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W ubiegtym tygodniu (14.06-20.06) globalne indeksy akcyjne osiagnety swoje historyczne szczyty (S&P 500,
Nasdaq oraz DAX), jednak w zwigzku z odwrotem od ryzykownych aktywoéw pod koniec tygodnia stopy
zwrotu na indeksach akcyjnych byty na srednim poziomie. Indeks S&P 500 zakonczyt tydzien spadkiem
o ponad 1,9%, Nasdaq100 wzrost o 0,4% gtdéwnie dzieki dobremu zachowaniu spétek technologicznych
w ubiegty czwartek, za to DAX spadt o ponad 1,6%. Najlepiej radzacymi sobie spotkami na gtownym
amerykanskim parkiecie byty Enphase Energy oraz Generac Holdings, ktére wzrosty odpowiednio 0 12,7% oraz
10,7%. Obie spotki zwigzane sg z sektorem wytwarzania energii stoneczne;j.

Staboscig wykazaty sie sektory surowcowe zwigzane z miedzig, stalg, ztotem oraz gazem i ropg naftowa.
Zwroty z indeksow obligacyjnych high-yield byty lekko ujemne. Indeksy denominowane w EUR i USD spadty
0 0,1%. Rentownosci amerykanskich 10-latek od szczytu tygodniowego wynoszgcego 1,58% spadty w pigtek
do 1,44%, a niemiecki Bund zakonczyt tydzien wzrostem o ponad 7 pkt. R6znice w zachowaniu sie obligacji
amerykanskich i niemieckich ttumaczy zesztotygodniowe spotkanie Fedu, ktory wstepnie przewiduje 2
podwyzki stép procentowych do konca 2023 roku. Pomimo spekulacji rynkowych, na spotkaniu Fed bardziej
skupit sie na ewentualnych podwyzkach stép niz na wycofaniu sie z zakupu aktywoéw. Doprowadzito to do
spadku rentownosci 10-latek oraz 30-latek amerykanskich oraz wzrostu rentownosci obligacji 2-letnich.
W ostatnim tygodniu w Polsce indeks najwiekszych spotek WIG20 w ujeciu tygodniowym zanotowat
spadek o 0,1%, ale uniknat pigtkowych spadkéw, ktére dotknety globalne rynki akgcji. Gorzej radzity sobie
spotki o mniejszej kapitalizacji - indeks mWIG40 spadt o 1,1%, a SWIG80 o 0,9%. Na gtéwnym parkiecie (WIG20)
najlepiej radzity sobie LPP, PGNiG oraz Asseco, ktére wzrosty odpowiednio 0 9,4%, 4,3% i 4,3%. Najbardziej
spadaty spotki z sektora energetycznego - KGHM 0 9,6%, JSW 0 7,7% oraz Tauron o 3,7%.

Z makro w Polsce, inflacja CPI w maju zostata potwierdzona na poziomie 4,7% r/r, nieco mniej niz
poczatkowo prognozowano. Inflacja bazowa wyniosta 4,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami. Dane z rynku pracy
nie byty zaskoczeniem — wynagrodzenia wzrosty o 10,1% r/r, a zatrudnienie 0 2,7% r/r, a miesieczny wzrost
zatrudnienia o 21,5 tys. etatéw, to najmocniejszy wynik z maja w historii.

Ztoty tracit do euro i dolara amerykanskiego - w ujeciu tygodnia za euro nalezato ptaci¢ o 5 groszy wiecej
niz tydzien temu, a za dolara ponad 12 groszy wiecej (kurs EUR/PLN na 18.06: 4,55, kurs USD/PLN na 18.06:
3,84).

Materiat jest prezentowany w celach informacyinych i nie powinien by¢é wytaczna podstawa podeimowania
decvzii inwestvcvinych. Wartos¢ aktywoéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuije sie duza
zmiennoscia ze wzaledu na sktad portfela inwestvcyinego. Niektére subfundusze moaa inwestowaé wiecej
niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuia realizacii zatozonego celu inwestycyvinego ani uzyskania
okresloneao wyniku inwestycvinego. Przed podieciem decvzii inwestvcvinei uczestnik powinien wziaé¢ pod
uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi
liczv¢ sie z mozliwoscia straty przynaimniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis
czvnnikéw ryzvka oraz informacije na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduia sie
w prospektach informacyvinvch oraz tabelach optat dostepnvch w jezvku polskim na Santander.pl/TFl i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestyvcvinych S.A. z siedzibg w
Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, Wvdziat VIIl Gospodarczy Kraijowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowyv 13.500.000,00 PLN (wptaconv w catosci). Ninieiszv dokument nie moze
bv¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzednieqo pisemneqo
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacije zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z nailepsza wiedza
jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanvych za wiarvgodne, iakkolwiek autorzy nie gwarantuig ich
doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2021 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 CO) Infolinia 801 123 801 ti@santander.pl

1



		2021-06-21T22:03:26+0200




