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Codziennik

Stopa bezrobocia prawie jak przed rokiem

Spadek bezrobocia w maju, wzrost liczby ofert pracy
EURUSD wraca pod 1,22, ztoty i forint troche stabsze do euro
Wzrost rentownosci na rynkach bazowych i w Polsce

Dzi$ m.in. niemiecka produkcja przemystowa i indeks ZEW

W nowy tydzien rynki weszty w dobrych nastrojach, co byto wida¢ po wzrostach indekséw

gietdowych w Europie (w USA lekkie spadki). Na bazowych rynkach obligacji zostata podjeta Inwestycje samorzadéw, mid zt

préba czesciowe] korekty pigtkowego spadku rentownosci wywotanego zaskakujgco niskim — 2018 %

przyrostem zatrudnienia w USA. EURUSD ruszyt w goére pod 1,22, ale dopiero w drugiej 30 - 2019 - 35

potowie dnia. Ropa Brent trzecig sesje z rzedu trzymata sie wokot 71,5%/barytke. Dzisiaj rano 2020

pojawity sie rozczarowujace dane o niemieckiej produkcji przemystowej w kwietniu (-1,0% — 2021

m/m), co lekko obnizyto rentownoéci niemieckich obligacji, ale nie miato na razie istotnego 25 | et % 1/ 2021, prawa oé - 25

wptywu na rynek walutowy. <o d@ee % r/r 2020, prawa os

Wedtug danych Ministerstwa Technologii i Pracy, w maju stopa bezrobocia rejestrowanego 20 - - 15

obnizyta sie do 6,1% z 6,3% w kwietniu. To niemal ten sam poziom co w maju 2020 r. Liczba Q,

bezrobotnych zmniejszyta sie o 255 tys., czyli - nietypowo - bardziej niz w kwietniu. 15 5

Zaburzenie wzorca sezonowego to prawdopodobnie efekt luzowania restrykcji epidemicznych. )

Spodziewamy sie, ze w najblizszych miesigcach stopa bezrobocia obnizy sie, ale w ujeciu

odsezonowanym bedzie utrzymywata sie raczej na stabilnym pozomie. Ministerstwo podato 10 - - -5

tez, ze w maju pracodawcy zgtosili do urzedéw pracy 112,2 tys. nowych ofert pracy - to et ®

niemal 50% wiecej r/r, ale nie wida¢, zeby otwieranie gospodarki po trzeciej fali koronawirusa -

dato pozytywny impuls zaburzajgcy wzorzec sezonowy z poprzednich lat. Liczba nowych ofert 51 r-15

pracy tak samo jak w poprzednich miesigcach byta o ok. 10 tys. nizsza niz w tych samych 24

miesigcach 2019 r. i o ok. 30 tys. nizsza nizw 2018 . 0 - . . 25
Q1 Q2 Q3 Q4

W I kw. 2021 r. samorzady zanotowaty nadwyzke 14,8 mld zt, czyli wiekszg niz rok wczesniej

(9,8 mld zf). Dochody wzrosty 0 8,2% r/r, za$ wydatki 0 1,9% r/r, przy czym wydatki inwestycyjne Zrédo: Ministerstwo Finanséw, Santander
obnizyty sie o 18,6% r/r po spadku o 7,6% r/r w IV kw. 2020 r. Zgodnie z naszymi

oczekiwaniami  aktywnos$¢ inwestycyjna samorzaddw pozostaje przyttumiona, wbrew

tendencjom wynikajgcym z danych GUS dla catej gospodarki (+1,3% r/r w | kw. 2021 r.) Dane

na temat inwestycji samorzagdéw moga by¢ przyczynkiem do obnizenia szacunku inwestycji

ogdtem, jednak nieznacznie, bo inwestycje samorzadéw charakteryzujg sie mocna

sezonowoscig i na poczatku roku sg stanowig niewielka czes¢ inwestycji ogétem. Szacujemy, ze

inwestycje samorzadéw odejmga ok. 1,5 punktu procentowego od wzrostu inwestycji ogotem.

NBP oficjalnie potwierdzit, ze w najblizszy pigtek o 15:00 odbedzie sie wideokonferencja
prezesa NBP Adama Glapinskiego. Naszym zdaniem, wzorem poprzednich miesiecy, moze
to by¢ wydarzenie wiecej méwigce nam o obecnym nastawieniu RPP (a przynajmniej Prezesa
NBP, wokét ktérego prawdopodobnie wecigz skupiona jest wiekszo$¢ gloséw) niz sam
komunikat po posiedzeniu Rady publikowany w te Srode.

EURUSD najpierw pozostawat przez wiekszo$¢ europejskiej sesji na poziomie otwarcia w
okolicy 1,217, by pod koniec dnia ruszy¢ pod 1,22. Oba poziomy w $wietle zachowania kursu w
ostatnich tygodniach wydaja sie dos¢ neutralne i prawdopodobnie dopiero wazne wydarzenia
z dalszej czesci tygodnia (w USA: CPI, badanie konsumentéw, w Europie posiedzenie EBC a juz
dzi$ indeks ZEW) moga pomdc mu w obraniu kierunku.

EURPLN mimo stabilnosci a potem podejscia EURUSD powrdcit powyzej 4,47. Wg nas
pozytywne globalne otoczenie i oczekiwania na mniej gotebie podejscie RPP powinny
skierowac¢ EURPLN w doét w najblizszym czasie. Stabilny pozostat za to wczoraj USDPLN.

Z pozostatych walut regionu forint réwniez miat problem z umocnieniem sie na wzroscie
EURUSD i europejskich gietd. Wydawato sie, ze EURHUF po zmaganiach od poczatku czerwca
ze wsparciem na 346 i wobec otwarcia ponizej tego poziomu powinien kierowac sie teraz w
dot, tymczasem dzien zakonczyt ruchem do 346,5. Lepiej radzita sobie korona czeska: EURCZK
poruszat sie wokoét 25,4 a w trakcie dnia przebywat ponizej minimum z ubiegtego tygodnia. Departament Analiz Ekonomicznych:
Rubel utrzymat pigtkowy zysk wzgledem dolara i zamknat sie niedaleko od 72,9.

Na krajowym rynku stopy procentowej zaréwno rentownosci obligacji jaki i stawki IRS rosty al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

w poniedziatek. W przypadku krzywej IRS przesuniecie wyniosto od ok. 3pb na krétkim koricu email: ekonomia@santander.pl

po 4pb w dalszej czesci krzywej. Rentownosci obligacji byty nieco stabilniejsze (papier 10L www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
ruszyt sie do 1,84%). Podnosita sie tez wpisana w stawki FRA ocena prawdopodobienstwa, ze w Piotr Bielski 22 534 18 87

perspektywie nie wiecej niz kilku kwartatéw czekajg nas podwyzki stép procentowych (np. Marcin Luzinski 22 534 18 85

FRA9x12 podszedt o 4pb do 0,70%). BGK sprzedat obligacje wyemitowane na rzecz Funduszu Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Przeciwdziatania Covid-19 za 2,3 mld zt (wliczajgc aukcje dodatkowg) wobec zgtoszonego Grzegorz Ogonek 22 534 18 84

popytu 2,36 mld zt. Oznacza to realizacje juz 69% planu emisji przewidzianej przez bank na ten

rok.
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https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 44653 CZKPLN 0.1754
USDPLN 3.6666 HUFPLN* 1.2866
EURUSD 1.2178 RUBPLN 0.0503
CHFPLN 4.0827 NOKPLN 0.4430
GBPPLN 5.1872 DKKPLN 0.6003
USDCNY 6.3925 SEKPLN 0.4434
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07/06/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.4145 4.4727 4.4549 4.4695 4.4581
USDPLN  3.6593 36770  3.6611 3.6642 3.6656
EURUSD  1.2143 1.2199 1.2166 1.2197 -
Rynek stopy procentowej 07/06/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 043 1
DS0725 (5L) 1.31 3
DS1030 (10L) 1.86 3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana N Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.44 3 0.15 0 -0.53 0
2L 0.82 3 0.23 0 -0.47 0
3L 1.13 4 0.42 0 -0.41 1
4L 1.35 4 0.65 1 -0.34 1
5L 1.51 4 0.86 2 -0.27 1
8L 1.78 4 134 0 -0.02 2
10L 1.90 4 1.53 2 0.12 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.07 -3
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.25 1
3x6 0.32 2
6x9 0.50 2
9x12 0.69 3
3x9 0.41 2
6x12 0.62 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 206 2
Francja 10 0 37 0
Wegry 64 0 317 -1
Hiszpania 35 0 68 1
Wiochy 46 0 112 4
Portugalia 20 0 67 1
Irlandia 11 0 41 1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (4 czerwca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \% % m/m -1,5 -3,1 2,7
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem V tys. 652,5 559 266,0
14:30 us Stopa bezrobocia V % 59 5,8 6,1
16:00 us Zamowienia débr trwatych % % m/m -1,3 -1,3 -1,3
16:00 us Zamowienia przemystowe % % m/m -0,3 -0,6 11
PONIEDZIALEK (7 czerwca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe % % m/m 1,5 -0,2 3,0
09:00 (o4 Produkcja przemystowa % % r/r 52,5 55,1 14,1
WTOREK (8 czerwca)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA I\ % m/m 0,7 -1,0 2,5
09:00 HU Produkcja przemystowa \% % r/r - - 16,2
11:00 EZ PKB SA | kw. % r/r -1,8 - -1,8
11:00 DE ZEW Vi pkt -28,3 - -40,1
SRODA (9 czerwca)
PL Decyzja RPP % 0,10 0,10 - 0,10
08:00 DE Eksport \% % m/m 0,8 - 1.3
09:00 HU Inflacja \ % r/r 52 - 51
CZWARTEK (10 czerwca)
09:00 Ccz Inflacja \ % r/r - - 3,1
13:45 EZ Decyzja EBC 10 cze % 0,0 - 0,0
14:30 us Inflacja \ % m/m 04 - 0,8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 388 - 406
PIATEK (11 czerwca)
16:00 us Indeks Michigan \4 pkt 83,3 - 82,9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdiki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A.



