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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dane z USA pomogty obligacjom i walutom

Rozczarowujgcy odczyt zatrudnienia w USA umocnit obligacje, ostabit dolara
EURPLN wraca na poziomy sprzed zamieszania z informacjami o rynku pracy USA
Krajowa krzywa rentownosci troche bardziej ptaska

Dzi$ zamdwienia w niemieckim przemysle, produkcja w Czechach

Kluczowe dla przebiegu pigtkowej sesji byty dane z rynku pracy USA. Narastajace
oczekiwania na wysoki odczyt miesiecznej zmiany zatrudnienia poza rolnictwem (NFP)
powodowane czwartkowym raportem ADP oddziatywaly negatywnie na amerykarskie
indeksy gietdowe, podbijaty renotwnosci na rynkach bazowych i kierowaty EURUSD dalej
w dot. Publikacja nie tak dobrych danych (zatrudnienie w gére o 559 tys, podczas gdy
oczekiwania zmierzone jeszcze przed bliskimi 17 min wynikami ADP wynosity ponad 650
tys.) wywotata gwattowne odwroécenie tych tendencji. Doszto do odbicia na gietdach (S&P
0 0,7%, DAX 0 0,4%), tapniecia rentownosci na rynkach bazowych do poziomdéw nawet
ponizej dotka osiggnietego pod koniec maja. EURUSD szybko przesunat sie w gore o
ponad pét centa, dajagc przestrzen do umocnienia walutom wschodzacym.
Rozczarowujace byty tez dane o nowych zamdwieniach w przemysle USA za kwiecien
(wiekszy spadek m/m od oczekiwan mimo rewizji w dét poprzedniego odczytu) oraz
sprzedaz detaliczna w strefie euro. Opublikowane dzisiaj rano dane o zaméwieniach w
niemieckim przemysle rozczarowaty, pokazujac lekki spadek m/m zamiast oczekiwanego
wzrostu, co odbito sie na lekkim ostabieniu euro wobec dolara.

EURUSD stopniowo skradat sie w dét do 1,21, ale po stabych danych NFP blyskawicznie
pokonat wiekszo$¢ drogi dzielacej go od 1,22. Skok w gére odpowiadat mniej wiecej skalg
szybkiemu spadkowi jaki dokonat sie w czwartek po publikacji raportu ADP. Kurs moze
teraz pozostawa¢ w poblizu 1,22 w oczekiwaniu na kolejne kluczowe dane z USA,
publikowane w tym tygodniu (CPI i nastroje konsumentéw).

EURPLN po czwartkowym $wiecie zaczat sesje od podejscia powyzej 4,47 jednak po
danych z USA wrécit do 4,46 - poziomu do ktérego dotart pierwszego dnia czerwca i
wokot ktérego poruszat sie od tamtej pory. Naszym zdaniem potencjat do dalszego
umocnienia zlotego wcigz sie utrzymuje. Aprecjacje zfotego moga wznowi¢ obecne w
kalendarzu na ten tydzien wydarzenia zwigzane z komunikacja NBP: komunikat po
posiedzeniu RPP w $rode oraz prawdopodobna (jeszcze oficjalnie nie potwierdzona)
wideokonferencja prezesa Adama Glapinskiego w piagtek. W najblizszych tygodniach
oczekujemy spadku EURPLN w okolice 4,40, przy czym ewentualne mocne dane z USA
moga opdzni¢ moment zejscia do tego poziomu.

Z pozostatych walut regionu EURHUF do danych z USA utrzymywat sie na najwyzszych
poziomach od poczatku miesigca a po ich publikacji wrdcit nieco ponizej 346 - strefy,
ktéra powstrzymywata jego spadek podczas dwdch poprzednich sesji. EURCZK pozostat
niedaleko 25,4, gdzie utknat od dwdch tygodni — w przypadku tego kursu zamieszanie
wywotane doniesieniami z rynku pracy USA byto stosunkowo mate. Niewiele dzieli juz
USDRUB od tegorocznego minimum osiggnietego w potowie marca. Dzieki dotarciu i
utrzymaniu sie ceny ropy Brent powyzej 71$ za barytke rubel okazat sie odporny na
czwartkowe umocnienie dolara a w pigtek USDRUB zszedt ponizej 73,0.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji obnizyty sie o ok. 2pb na
dtugim koncu krzywej wzgledem poziomu ze $rody, nie zmienity sie na $rodku krzywej a
na krétkim koncu byty ok. 4pb wyzej niz przed czwartkowym Swietem. Ruchy byty wiec
mniejsze niz na rynkach bazowych, gdzie np. rentownosci 10-letnich Treasuries w pigtek
spadly o 7pb do 1,56% po 4-punktowym wzroscie w czwartek. Dzienny spadek
rentownosci 10L obligacji niemieckich wyniést ponad 3pb. Polska krzywa IRS byla w
pigtek stabilna a poziomy stawek zblizone do Srodowych. Zakfadamy, ze rynek szykuje
sie teraz pod formalne zakomunikowanie przez NBP, ze zamierza ogranicza¢ zakupy w
ramach programu QE. W zwigzku z tym, w najblizszych dniach oczekujemy wzrostu
rentownosci polskich 10L obligacji rzadowych do 1,90% a takze dalszego poszerzania
spreadu ASW - powrotu do obszaru dodatniego (+5 do +10pb).
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Zrédio Refinitiv, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 44530 CZKPLN 0.1750
USDPLN 3.6632 HUFPLN* 1.2776
EURUSD 1.2155 RUBPLN 0.0503
CHFPLN 4.0722 NOKPLN 0.4403
GBPPLN 5.1748 DKKPLN 0.5990
USDCNY 6.4020 SEKPLN 0.4420
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 04/06/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.4523 44751 4.4553 4.4611 4.4734
USDPLN 36617  3.6956  3.6789 3.6652 3.6931
EURUSD  1.2102 1.2185 1.2113 1.2170 -
Rynek stopy procentowej 04/06/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.41 2
DS0725 (5L) 1.28 -1
DS1030 (10L) 1.83 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana N Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.41 -1 0.15 0 -0.53 0
2L 0.79 -1 0.23 -1 -0.47 0
3L 1.09 -1 0.41 -3 -0.42 -1
4L 1.31 0 0.64 -6 -0.35 -1
5L 1.47 0 0.84 -7 -0.28 -2
8L 1.74 -1 1.34 -6 -0.04 -2
10L 1.86 0 1.51 -7 0.11 -3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.24 0
3x6 0.30 1
6x9 0.48 -1
9x12 0.66 -2
3x9 0.39 -3
6x12 0.62 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 47 0 204 0
Francja 10 0 37 1
Wegry 64 0 318 2
Hiszpania 35 0 67 1
Wiochy 46 0 108 0
Portugalia 21 0 66 1
Irlandia 11 0 40 0
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (4 czerwca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \% % m/m -1,5 -3,1 2,7
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem V tys. 652,5 559 266,0
14:30 us Stopa bezrobocia V % 59 5,8 6,1
16:00 us Zamowienia débr trwatych % % m/m -1,3 -1,3 -1,3
16:00 us Zamowienia przemystowe % % m/m -0,3 -0,6 11
PONIEDZIALEK (7 czerwca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe \% % m/m 15 -0,2 3,0
09:00 (o4 Produkcja przemystowa \% % r/r 52,5 - 18,2
WTOREK (8 czerwca)
08:00 DE Produkcja przemysfowa SA \% % m/m 0,7 - 2,5
09:00 HU Produkcja przemystowa \% % r/r - - 16,2
11:00 EZ PKB SA | kw. % r/r -1,8 - -1,8
11:00 DE ZEW Vi pkt -28,3 - -40,1
SRODA (9 czerwca)
PL Decyzja RPP % 0,10 0,10 - 0,10
08:00 DE Eksport \% % m/m 0,8 - 1.3
09:00 HU Inflacja \ % r/r 52 - 51
CZWARTEK (10 czerwca)
09:00 Ccz Inflacja \ % r/r - - 3,1
13:45 EZ Decyzja EBC 10 cze % 0,0 - 0,0
14:30 us Inflacja \ % m/m 04 - 0,8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 388 - 406
PIATEK (11 czerwca)
16:00 us Indeks Michigan \4 pkt 83,3 - 82,9

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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