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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Mocne dane z USA wsparty dolara

Zaskakujaco wysoki indeks ADP umocnit dolara, ostudzit gietdy USA
EURPLN wcigz przy 4,46

Rentownosci w Polsce nieznacznie nizej, na rynkach bazowych troche wyzej
Dzisiaj raport z rynku pracy USA

W $rode gtéwne indeksy giefdowe kontynuowaty wzrosty z dnia wczesniej jednak dolar
lekko sie umocnit a rentownos$¢ UST (1,59%) nieznacznie opadfa, Bunda zresztg tez
(-0,20%), o ok 2-3pb. Umacniata sie znakomita wiekszo$¢ walut rynkdéw wschodzacych,
cena ropy naftowe] kontynuowata wzrosty. W czwartek rynki rozruszat zaskakujgco silny
raport ADP podbijajacy oczekiwania przed dzisiejszymi oficjalnymi danymi o zatrudnieniu
w USA - Wyraznie umocnit sie dolar, indeksy akcyjne w USA zaczely spada¢, rentownos¢
UST podeszta pod 1,63% a niemieckich papieréw pod -0,18%. Inne dane
makroekonomiczne ze Swiata réwniez zaskakiwaty pozytywnie - az 0,5pp lepiej niz
oczekiwania wykazat sie PKB za | kw. w Australii. Jeszcze szybciej od oczekiwar wzrdst
kwietniowy PPl w strefie euro (7,6% r/r). Finalne raporty PMI dla ustug potwierdzity
mocne odbicie w Europie i USA. Rozczarowata jedynie kwietniowa sprzedaz detaliczna w
Niemczech (-5,7% r/r, cho¢ komponenty niezywnosciowe +10,6% r/r) i ustugowy PMI w
Chinach.

EURUSD w $rode ulegt obnizeniu jedynie o 0,2% do 1,22. Dopiero wsparty solidnym
odczytem ADP dolar zdotat gwattownie umocni¢ sie do niemal 1,211 do euro. Dzis
istotny dla kursu bedzie odczyt NFP.

EURPLN otworzyt sie w srode po 4,46 i w ciggu dnia wzrastat (do 4,47) jednak na koniec
dnia powrdcit do spadkéw i przetamat 4,46 (zamkniecie 4,459). W pigtek rano kurs jest
wcigz w tym samym miejscu cho¢ w miedzyczasie gtéwnie przebywat ponizej tego
poziomu. Zdecydowanie inaczej zachowywat sie USDPLN, podchodzac wczoraj do 3,68 z
okolic 3,65 po mocnych danych z USA. Istotne dla ztotego lokalne wydarzenia beda miaty
miejsce dopiero w nadchodzacg $rode (posiedzenie RPP oraz w pigtek (prawdopodobny
termin konferencji prezesa NBP).

Z pozostatych walut regionu EURHUF nie ulegt w srode zmianie (346,0), ale w czwartek
odwrdcit caty czerwcowy spadek dochodzac do 347,5. Na EURCZK po stagnacji pod
koniec maja wokdt 25,45, zarysowuje sie nowy trend spadkowy (dzis rano kurs jest przy
25,36). USDRUB wsparty wzrostami cen ropy po decyzjach OPEC+z tego tygodnia dotart
wczoraj w okolice 73,2.

Na krajowym rynku stopy procentowej stawki IRS odnotowaty korekte w dét (o ok 3pb
np. 10L do 1,86%) na dtuzszym koricu krzywej podczas gdy krétki koniec pozostat
relatywnie stabilny (2L po 0,79%). Jesli chodzi o obligacje rzadowe to rentownosci
réwniez nieznacznie sie obnizyty (np. 10L do 1,85%) niemniej uwazamy, ze w najblizszym
czasie powrdcg one do wzrostow (przynajmniej do 1,90%) a spread ASW bedzie
kontynuowat normalizacje (poszerzanie) do i powyzej zera wraz z tym jak rynki oczekuja
powolnego wycofywania QE. Zmiennos¢ obligacji moze pozostaé obnizona przed
$rodowym posiedzeniem NBP RPP a takze ewentualnym pigtkowym wystgpieniem
prezesa NBP Adama Glapinskiego. Spread do Bunda pozostaje w okolicy 205pb. Na
poniedziatkowe] (7 czerwca) aukcji BGK sprzeda do 1mld zt obligacji FPC0328 oraz
FPC0631. Do tej pory BGK wyemitowat 21mld zt z przewidzianej na 2021 rok puli 33mid
zt.
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ADP - zmiana zatrudnienia w USA (tys.)
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Zrédfo: Bloomberg, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

LAY vy

lis 2
mai 21

al. Jana Pawta I1 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
4 czerwca 2021

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 44575 CZKPLN 0.1747
USDPLN 3.6805 HUFPLN* 1.2900
EURUSD 1.2109 RUBPLN 0.0502
CHFPLN 4.0666 NOKPLN 0.4380
GBPPLN 5.1855 DKKPLN 0.5992
USDCNY 6.4045 SEKPLN 0.4409
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 03.06.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44465 44645 44555 4.4616 4.4654
USDPLN 36476  3.6838 36514  3.6807 3.6659
EURUSD  1.2119 1.2207 1.2199 1.2121 -
Rynek stopy procentowej 03.06.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.40 2
DS0725 (5L) 1.29 0
DS1030 (10L) 1.85 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.42 0 0.15 0 -0.53 0
2L 0.79 0 0.24 2 -0.47 1
3L 1.10 0 0.44 2 -0.41 1
4L 1.31 0 0.70 4 -0.34 1
5L 1.47 0 0.91 5 -0.26 1
8L 1.75 0 1.40 4 -0.02 2
10L 1.86 0 1.58 4 0.13 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.24 0
3x6 0.31 0
6x9 0.49 0
9x12 0.67 0
3x9 0.42 0
6x12 0.62 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 0 204 -1
Francja 10 0 36 1
Wegry 64 0 324 6
Hiszpania 35 0 66 1
Wiochy 45 0 108 0
Portugalia 20 0 65 1
Irlandia 11 0 39 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (4 czerwca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Y % m/m -1,7 - 2,7
14:30 us Zamowienia débr trwatych % m/m - -1,3
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem \% tys. 663,0 - 266,0
14:30 us Stopa bezrobocia V % 59 - 6,1
16:00 us Zamowienia przemystowe Y % m/m 0,5 - 1,1

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq sSwiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawtfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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