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Informacje o wskazniku referencyjnym oraz ryzykach zwigzanych z jego stosowaniem
Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014
(,Rozporzadzenie BMR”). Rozporzadzenie BMR stosuje sie bezposrednio w Polsce w petnym zakresie od dnia
1.01.2018.

Informacje ogoélne

Celem Rozporzadzenia BMR jest zapewnienie wiarygodnosci wskaznikow referencyjnych poprzez zwiekszenie
dokfadnosci, solidnosci i rzetelnosci wskaznikdw referencyjnych oraz oparcie ich w wiekszym stopniu na danych
transakcyjnych.

Na mocy przepisow Rozporzadzenia BMR opracowywanie wskaznikow referencyjnych stato sie dziatalnoscig
regulowang, wymagajgcg zezwolenia wtasciwego organu nadzoru.

Rozbudowane przepisy Rozporzgdzenia BMR wraz z jego aktami wykonawczymi naktadajg szczegotowe wymogi
prawne dla podmiotéw opracowujgcych wskazniki referencyjne (administratoréw) oraz podmiotéw przekazujgcych
dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego, co w efekcie ma zapobiec
manipulacjom wskaznikami referencyjnymi i zapewni¢ ich odpowiednio wysokg jakos¢, a dla uzytkownikéw
zwieksza wiarygodno$¢ danego wskaznika referencyjnego.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, takie jak WIBOR, LIBOR, EURIBOR, EONIA oraz inne petig istotng
role na miedzynarodowych rynkach finansowych. Wskazniki te sg powszechnie stosowane w transakcjach
finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych.
Stuza one do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarczej, a w efekcie od ich wysokosci uzaleznione sg
roszczenia finansowe stron uméw opartych na zmiennej stopie procentowej. W przypadku kredytow
oprocentowanie nalezne kredytodawcy jest zalezne od zmiennego elementu jakim jest wskaznik referencyjny oraz
marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie umowy kredytowe;j.

Wartosci wskaznikdw referencyjnych wyznaczane sg w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (,Bank”)
przez podmioty opracowujgce te wskazniki wedtug okreslonej przez nich metodologii pod nadzorem wiasciwych
organdéw nadzoru. Dany wskaznik referencyjny publikowany jest przez podmiot go opracowujgcy (administratora),
ktory uzyskat stosowne zezwolenie na petnienie takiej funkcji przez organ nadzoru bgdz korzysta z okresu
przejsciowego na dostosowanie swojej stawki referencyjnej do wymogéw Rozporzadzania BMR.

Administrator wskaznika referencyjnego okresla metodologie wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.
Wartos¢ wskaznika referencyjnego to warto$¢ uzyskana w wyniku pomiaru jego rynku bazowego (pewnej
rzeczywistosci ekonomicznej, ktorej pomiar jest celem danego wskaznika referencyjnego). W zaleznosci od
sytuacji ekonomicznej wartos¢ ta moze by¢ podatna na zmiany.

Administrator ma obowigzek tak dobiera¢ metodologie opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona
zgodna z przepisami prawa, w szczegolnosci aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny,
a dane wykorzystane do dokonania takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci.

Administrator ma obowigzek dokonywac przegladu przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego
pod katem adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego, dostosowania metody do zmieniajgcej sie
rzeczywistosci ekonomicznej, zgodnosci z przepisami prawa oraz wymogami organow nadzoru. W zwigzku
z powyzszym metodologia opracowywania wskaznika referencyjnego moze podlega¢é zmianom, co moze
spowodowac zmiane wartosci danego wskaznika referencyjnego.

Kazda zmiana metodologii musi by¢ poprzedzona publicznymi komunikatami w tym zakresie ze strony
administratora wskaznika referencyjnego oraz opublikowanym dokumentem konsultacyjnym, a caty taki proces
jest objety nadzorem wiasciwego organu nadzoru.

Konsekwencjg podpisania umowy finansowej lub nabycia instrumentu finansowego zawierajacego odniesienie do
wskaznika referencyjnego jest akceptacja klienta i kontrahenta Banku ryzyka zmiany wartosci wskaznika
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referencyjnego wynikajgcej ze zmian rynkowych oraz ze zmian metodologii opracowywania danego wskaznika
referencyjnego, w tym takze istotnej zmiany metodologii.

Klient i kontrahent Banku przyjmuje do wiadomosci, ze zmiana metody opracowywania wskaznika referencyjnego
nie stanowi modyfikacji umowy badz instrumentu finansowego.

Informacje odno$nie zmiany sposobu oprocentowania

Oprocentowanie umowy finansowej lub platno$¢ wynikajgca z nabycia instrumentu finansowego podlega
przeglgdowi zgodnie z kontraktowym okresem obowigzywania stopy procentowej (np. okres obowigzywania stopy
procentowej w przypadku WIBOR 3M trwa 3 miesigce). W dniu ustalenia oprocentowania dla kolejnego okresu
odsetkowego Bank wykorzysta do naliczenia oprocentowania aktualne obowigzujgcg stawke referencyjng,
opublikowang publicznie.

Ryzyka ogodlne dotyczace réznych wskaznikéw referencyjnych
Mozna zidentyfikowa¢ nastepujgce ogolne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych:

* niektére wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogg ulec zmianie przez administratora danego
wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;

+ administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego opracowywania albo
odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie na opracowywania danego wskaznika;

» wskazniki referencyjne moga przestac¢ by¢ reprezentatywne dla danego rynku lub realiéw gospodarczych ze
wzgledu na zaprzestanie przekazywania stosownych danych wejsciowych przez podmioty przekazujgce dane
niezbedne do opracowywania danego wskaznika referencyjnego lub wskazniki referencyjne mogg utracic¢
odpowiednig wiarygodnosci do pomiaru danego rynku bazowego w wyniku decyzji wkasciwego organu nadzoru;

» wskazniki referencyjne mogg przesta¢ by¢ publikowane lub opracowywane w catosci lub w odniesieniu do
konkretnego tenoru lub konkretnej waluty (w przypadku LIBOR), a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie
zosta¢ wyznaczone;

» moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany uméw finansowych lub instrumentéw finansowych poprzez odwotanie
sie do stép wolnych od ryzyka.

Wptyw wzrostu wskaznika referencyjnego na rate kredytu i catkowitag kwote do sptaty

Rata kredytu Catkowita kwota do sptaty
Oprocent- (w PLN) (w PLN)
; owanie
RO sbles (WIBOR 3M Splata Splata Splata Splata
+ marza) w ratach w ratach w ratach w ratach
réwnych malejacych** réwnych malejacych
0,26%* 2,00% 2,26% 1746,50 2 086,67 523 951,35 513 376,67
3,26% 2,00% 5,26% 2 399,35 3 086,67 719 805,40 663 876,67
5,26% 2,00% 7,26% 2 893,81 3 753,33 868 141,50 764 210,00
10,26% 2,00% 12,26% 4 289,95 5420,00 1286 983,77 1015 043,33
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Zatozenia: Kwota kredytu: 400 000,00 PLN, okres spfaty: 25 lat (300 rat), WIBOR 3M.

* WIBOR 3M z dnia 30.06.2020.

** W systemie sptaty w ratach malejgcych kwota raty spada wraz z uptywem czasu. W tabeli podano wysokosc¢ rat za | miesigc

sptaty kredytu.

Rata kredytu Calkowita kwota do sptaty
Oprocent- (w PLN) (w PLN)
. owanie
RREORIH Marza (WIBOR 3M Splata Sptata w Sptata Splata
+ marza) w ratach ratach w ratach w ratach
réownych malejacych** réownych malejacych

0,26%* 2,00% 2,26% 17 641,74 18 550,00 1058 504,23 1057 441,67
3,26% 2,00% 5,26% 18 990,58 21 050,00 1139 434,97 1133 691,67
5,26% 2,00% 7,26% 19 924,10 22 716,67 1195 445,80 1184 525,00
10,26% 2,00% 12,26% 22 376,06 26 883,33 1342 563,43 1311 608,33

Zatozenia: Kwota kredytu: 1 000 000,00 PLN, okres sptaty: 5 lat (60 rat), WIBOR 3M.

*WIBOR 3M z dnia 30.06.2020.

** W systemie sptaty w ratach malejgcych kwota raty spada wraz z uptywem czasu. W tabeli podano wysoko$¢ rat za | miesigc
sptaty kredytu.

Ryzyko zmiany przez administratora metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot opracowujgcy dany wskaznik referencyjny na podstawie posiadanego zezwolenia w ramach prowadzonej
dziatalnosci jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego
w trybie okreslonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie
internetowej. Zgodnie ze zwyczajowo opublikowang przez administratora informacjg ogoélng w zakresie procesu
zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego dokonanie takiej zmiany przez administratora
zwyczajowo poprzedza proces konsultacji publicznych w ramach ktérych administrator okresli zakres
proponowanej zmiany oraz jej uzasadnienie. Uzasadnieniem dla dokonania zmiany w metodzie opracowywania
wskaznika referencyjnego dla administratora moze by¢ przyktadowo koniecznos¢ dostosowania metody
opracowywania wskaznika referencyjnego do wymogéw Rozporzgdzenia BMR, wytycznych organu nadzoru lub
rekomendacji jednostki nadzorczej. Konsekwencjg dokonania przez administratora zmiany w metodzie
opracowywania wskaznika referencyjnego moze by¢ zmiana jego wartosci. Podwyzszenie lub obnizenie wartosci
wskaznika referencyjnego w wyniku dokonanej przez administratora zmiany w metodzie jego opracowywania
moze wpltyng¢ na warto$¢ wzajemnych swiadczen pomiedzy Panstwem a Bankiem w zwigzku z zawartg umowg
lub na wycene posiadanego przez Panstwa instrumentu finansowego/ produktu finansowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb trwaty lub
czasowy

Podmiot opracowujgcy wskaznik referencyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony do
zaprzestania w sposoéb trwaty opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie okreslonym w dokumentacji
wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej, z zastrzezeniem
przewidzianych w tym zakresie uprawnien organdéw nadzoru wynikajgcych z art. 21 oraz 23 Rozporzadzenia BMR.
Administrator moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego w szczegdélnosci
z przyczyn biznesowych (czynnik pozaekonomiczny) lub z uwagi na uznanie przez administratora, ze dane
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wykorzystywane przez administratora do opracowywania wskaznika referencyjnego nie sg reprezentatywne dla
rynku lub realiéw gospodarczych, ktérych pomiar jest celem tego wskaznika referencyjnego. Proces zaprzestania
opracowywania wskaznika referencyjnego poprzedza proces konsultacji publicznych trwajgcy zazwyczaj kilka
miesiecy, w ramach ktérych administrator okresli date, od ktorej zamierza zaprzesta¢ opracowywania wskaznika
referencyjnego.

Dodatkowo metoda opracowywania wskaznika referencyjnego zwyczajowo wskazuje, ze istniejg okolicznosci,
w ktérych w danym dniu administrator moze nie by¢ w stanie wyznaczy¢ wartosci wskaznika referencyjnego na
przykfad w sytuacji nie otrzymania przez administratora w danym dniu wystarczajgcej ilosci danych niezbednych
do wyznaczenia w danym dniu wartosci wskaznika referencyjnego.

Konsekwencjg trwatego lub czasowego =zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika
referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci wykorzystania przez Bank wskaznika referencyjnego do ustalenia
wartosci wzajemnych $wiadczen wynikajgcych z zawartej pomiedzy bankiem a Panstwem umowy. W takiej
sytuacji zastosowanie znajdg postanowienia umowy tgczgcej Panstwa z Bankiem.

Informacje o wskazniku WIBOR

WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR,
opracowywanym na dzien przekazania dokumentu informacyjnego przez GPW Benchmark S.A.

WIBOR opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okreslonej przez GPW Benchmark S.A. pod nadzorem
Komisji Nadzoru Finansowego. Szczegoty dotyczgce WIBOR, w tym opis metody jego opracowywania oraz
procedury dotyczagce przyjmowania i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu jego wyznaczania GPW
Benchmark S.A. opublikowat na stronie internetowej pod adresem: www.gpwbenchmark.pl/.

W dniu 6.12.2019 Komisja Nadzoru Finansowego otrzymata od GPW Benchmark S.A. wniosek o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stopy referencyjnej stopy
procentowej, w tym kluczowego wskaznika stopy procentowej. Ztozenie wniosku przed 2019 roku oznacza, ze
zgodnie z art. 51 ust. 1 oraz art. 51 ust. 3 Rozporzagdzenia BMR wydtuza sie okres przejsciowy, w trakcie ktérego
podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego mogg dalej stosowac wskazniki referencyjne WIBID
oraz WIBOR. Obecnie okres ten trwa do momentu zakonczenia postepowania administracyjnego w sprawie
udzielania ww. zezwolenia. Administrator informuje o procesie postepowania na swojej stronie internetowej pod
adresem: www.gpwbenchmark.pl/.

Nazwa oraz dane adresowe administratora WIBOR

GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa. Tel. 22 628 32 32, Email:
kontakt@gpwbenchmark.pl

Specyficzne ryzyka dot. tego wskaznika obejmuja w szczegoélnosci:

¢ ryzyko rezygnaciji z dwustronno$ci stawek, tj. zawieszenie publikowania WIBID,
¢ ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,
e ryzyko zaprzestania opracowywania wybranego tenoru wskaznika WIBOR, np. WIBOR 1Y.

Informacje o wskazniku LIBOR

LIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR,
opracowywanym na dzien przekazania dokumentu informacyjnego przez ICE Benchmark Administration (IBA),
ktore przejeto w 2014 roku role administratora LIBOR od BBA (British Bankers Association).

LIBOR opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okre$lonej przez ICE Benchmark Administration (IBA)
pod nadzorem brytyjskiej Financial Conduct Authority (FCA). Szczegodty dotyczace LIBOR, w tym opis kluczowych
elementow metody opracowywania LIBOR, Os$wiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany
przez administratora na podstawie art. 27 Rozporzgdzenia BMR) oraz procedury dotyczgce przyjmowania
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i rozpatrywania skarg dotyczacych procesu wyznaczania wskaznika referencyjnego ICE Benchmark
Administration (IBA) opublikowal na swojej stronie internetowej pod adresem: www.theice.com/iba.

Nazwa oraz dane adresowe administratora LIBOR

IBA jest spétka akcyjna, zarejestrowang w Anglii pod numerem 08457573.

Siedziba IBA znajduje sie w Milton Gate, 60 Chiswell Street, Londyn EC1Y 4SA, Wielka Brytania.
Dane kontaktowe znajdujg sie na stronie internetowej www.theice.com/contact

Tel. +44 (0)20 7429 7100, E-mail: IBA@theice.com

Specyficzne ryzyka dot. tego wskaznika obejmuja w szczegolnosci:

ryzyko zaprzestania publikowania. Nie mozna zagwarantowa¢ kontynuacji LIBOR w obecnej formie (lub wcale) po
zakonhczeniu 2021 r.

Informacje o wskazniku EURIBOR

EURIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzagdzenia BMR,
opracowywanym na dzien przekazania dokumentu informacyjnego przez the European Money Markets Institute
(EMMI), na podstawie zezwolenia udzielonego przez Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkéw Finansowych (Financial
Services and Markets Authority) w dniu 2.07.2019.

EURIBOR opracowywany jest wedlug metody samodzielnie okreslonej przez EMMI pod nadzorem Belgijskiego
Urzedu ds. Ustug i Rynkéw Finansowych. Szczegéty dotyczgce EURIBOR, w tym opis kluczowych elementow
metody opracowywania EURIBOR, Oswiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (dokument opublikowany przez
administratora na podstawie art. 27 Rozporzadzenia BMR) oraz procedury dotyczace przyjmowania i
rozpatrywania skarg dotyczacych procesu wyznaczania wskaznika referencyjnego EURIBOR EMMI opublikowat
na swojej stronie internetowej pod adresem: www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/.

Nazwa oraz dane adresowe administratora EURIBOR

European Money Markets Institute, Avenue des Arts, 56. Bruksela, Belgia
Tel.: +32 (0) 2 431 52 08, Email: info@emmi-benchmarks.eu

Informacje o wskazniku EONIA

EONIA jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR,
opracowywanym na dzien przekazania dokumentu informacyjnego przez the European Money Markets Institute
(EMMI), na podstawie zezwolenia udzielonego przez Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkéw Finansowych (Financial
Services and Markets Authority) w dniu 10.12.2019.

EONIA opracowywany jest wedtug metody samodzielnie okre$lonej przez EMMI pod nadzorem Belgijskiego
Urzedu ds. Ustug i Rynkow Finansowych. Szczegoty dotyczgce EONIA, w tym opis kluczowych elementéw metody
opracowywania EURIBOR, Os$wiadczenie o Wskazniku Referencyjnym (Dokument opublikowany przez
administratora na podstawie art. 27 Rozporzadzenia BMR) oraz procedury dotyczace przyjmowania i
rozpatrywania skarg dotyczgcych procesu wyznaczania wskaznika referencyjnego EONIA EMMI opublikowat na
swojej stronie internetowej pod adresem: www.emmi-benchmarks.eu/euribor-eonia-org/governance-
framework.html.

Nazwa oraz dane adresowe administratora EONIA

European Money Markets Institute, Avenue des Arts, 56, Bruksela, Belgia
Tel.: +32 (0) 2 431 52 08, Email: info@emmi-benchmarks.eu
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Specyficzne ryzyka dot. tego wskaznika obejmuja w szczegolnosci:

publikowanie EONIA zakonczy sie 3.01.2022. Od dnia 1.10.2019 EONIA jest obliczana wedtug zreformowane;j
metodologii. Zgodnie ze zreformowang metodologig, EONIA obliczana jest jako krétkoterminowa stopa euro (Euro
short term rate - €STR) plus spread 8,5 punktéw bazowych. Spread zostat obliczony przez Europejski Bank
Centralny w dniu 31.05.2019 i odzwierciedla historyczng réznice pomiedzy EONIA i €STR.

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie sg wytacznie informacjami o charakterze ogélnym. Klienci i kontrahenci
Banku, ktérzy zawarli (lub moga w przysztosci zawrze¢) umowy finansowe lub nabyli (lub moga w przysziosci nabyc¢) instrumenty
finansowe, ktore zawierajg odniesienie do wskaznika referencyjnego, powinni przeprowadzi¢ niezalezng analize ryzyka.
Bank nie jest w stanie zapewnic¢, ze powyzsze informacje wskazujg wszystkie ryzyka, ani tez nie jest w stanie wyrazi¢ pogladu
na temat prawdopodobienstwa wystgpienia jakiegokolwiek zdarzenia dotyczgcego wskaznika referencyjnego.



