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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rentownosci obligacji dalej rosng

Gietdy na zielono po dobrych danych z USA

Rentownosci na rynkach bazowych 3pb wyzej, dolar stabilny

Ztoty i forint zyskuja, korona i rubel stabilne

Stabilne FRAi IRS, za to kolejny dzien tracg krajowe obligacje

Dzisiaj w Europie ESI, a w USA dochody i wydatki osobiste oraz indeks Michigan

W czwartek gtéwne indeksy gietdowe na Swiecie znacznie zyskiwaty po dobrych danych z
rynku pracy w USA oraz po informacji o planowanym przez prezydenta USA Joe Bidena
nowym planie inwestycji infrastrukturalnych. Dolar byt stabilny wzgledem koszyka walut
ale rentownosci UST wzrosty o 3pb do 1,61%. Podobnej skali wzrost rentownosci
zaobserwowano na niemieckim Bundzie - zamkniecie po -0,17%. Stabilne byty gtéwne
surowce - barytka ropy Brent po $68,7 a uncja ztota po $1895. Amerykanskie dane z
rynku pracy byty optymistyczne - po zasitki dla bezrobotnych zgtosito sie najmniej oséb
od poczatku pandemii (406 tys.). Zamowienia na dobra trwatego uzytku wzrosty
dynamiczniej niz oczekiwano. Z pozoru stabo wygladata dynamika niezakornczonej
sprzedazy doméw, ale to ze wzgledu na maty zaséb domdw, na ktére spoteczenstwo
stac. Jens Weidmann z EBC powiedziat, ze wprawdzie pomoc fiskalna w czasie pandemi
nie powinna by¢ zabrana przedwczesdnie to jednak nie jest tak, ze jakiekolwiek upieranie
sie przy stusznosci istnienia regut fiskalnych jest btedne, a wysokiemu dtugowi
publicznemu nalezy zapobiegac. Z kolei ze strony FED przemdwit Ropert Kaplan, ktéry
ostrzegt, ze podaz pracy moze okazac sie mniejsza niz sie z poczatku wydawato i aspekt
ten powinien by¢ uwzgledniony przy podejmowaniu polityki pienieznej.

EURUSD byt w czwartek stabilny pomimo mocnych danych z USA i oscylowat wokét 1,22,

EURPLN powrdcit z poziomu 4,50 ktéry testowat dzien wczedniej do 4,488. W
najblizszych dniach nie spodziewamy sie gwattownych ruchéw na kursie i bedzie on
raczej powoli podazat za sentymentem na rynkach globalnych, czyli w dot.

Z pozostatych walut regionu EURHUF spadt o 0,5% po wzrostach ktére miaty miejsce w
poprzednie dwa dni. Lepszemy sentymentowi nie przeszkodzity dane o kwietniowej
stopie bezrobocia, ktéra wzrosta do 4,4% (z 4,0% poprzednio i wzgledem oczekiwan
4,0%). Uwazamy, ze spadek EURHUF jest na wyczerpaniu i w krétkim okresie kurs
powinien wzrasta¢. Co zastanawiajace, zaréwno EURCZK jak i USDRUB drugi dzien z
rzedu byty bez zmian po, odpowiednio, 25,42 oraz 73,4.

Na krajowym rynku stopy procentowej kontrakty FRA 9x12 byly stabilne w okolicy
0,65% (3M Wibor wynosi 0,21% wiec sg to oczekiwania 40bp podwyzek w | kw. 2022 r.).
Podobnie jak kontrakty IRS np. 5L 1,53%, a 10L 1,94%. Jednak drugi dziern od aukcji
skupu NBP, na ktdrej nie zakupiono zadnych obligacji rzadowych, wzrastaly rentownosci
obligacji: 5L +6pb do 1,29%, 10L +6pb do 1,91%. Tym samym mozna oceni¢, ze rynek
powoli wycenia koniec programu QE. Spread asset swap 10L poszerzyt sie juz de facto
do zera i korekta jest juz mniej wiecej w potowie drogi do pozioméw sprzed pandemii.
Znacznie wzrést 10L spread do Bunda i zréwnat sie z maksimum z potowy maja (208pb).
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10L ASW sie normalizuje

1.10 -

0.90

0.70

0.50

0.30

0.10

-0.10

-0.30

-0.50

lut 20
mar 20
lip 20
sie 20

wrz 20
lis 20

sty 20
kwi 20
maj 20
cze 20
paz 20
gru 20
sty 21
lut 21
mar 21
kwi 21
maj 21
cze 21

Zrédfo: GUS, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4896 CZKPLN 0.1762
USDPLN 3.6870 HUFPLN* 1.2890
EURUSD 1.2176 RUBPLN 0.0501
CHFPLN 4.1024 NOKPLN 0.4408
GBPPLN 5.2294 DKKPLN 0.6036
USDCNY 6.3723 SEKPLN 0.4443
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27/05/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44787 45027  4.4996 4.4913 4.498
USDPLN  3.6700  3.6946  3.6900 3.6844 3.6929
EURUSD 1.2178  1.2215  1.2193 1.2193 -
Rynek stopy procentowej 27/05/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 032 7
DS0725 (5L) 1.31 7
DS1030 (10L) 1.92 6
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.42 0 0.15 -1 -0.53 0
2L 0.80 0 0.23 1 -0.46 1
3L 1.11 0 0.42 1 -0.40 2
4L 1.35 0 0.66 2 -0.33 2
5L 1.53 1 0.87 2 -0.25 3
8L 1.82 0 1.36 3 -0.01 4
10L 1.94 0 1.56 3 0.13 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
6M 0.25 0
1Y 0.26 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 024 0
3x6 031 1
6x9 0.49 -1
9x12 0.65 2
3x9 0.40 -1
6x12 0.61 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 46 10 209 3
Francja 10 0 36 0
Wegry 64 0 314 2
Hiszpania 35 -1 66 0
Wiochy 46 -2 111 -2
Portugalia 21 0 66 0
Irlandia 11 0 40 0
Niemcy 8 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (28 maja)

11:00 EZ ESI \ pkt 1131 - 1103
14:30 us Wydatki osobiste [\ % m/m 0,4 - 4,2
14:30 us Dochody osobiste I\ % m/m -15,0 - 21,1
14:30 us Indeks cen PCE SA [\ % m/m 0,6 - 0,5
16:00 us Indeks Michigan \% pkt 83,0 - 82,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, wyw.santander.p!
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