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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Produkcja i sprzedaz bliskie oczekiwaniom

Mocne wzrosty produkcji przemystu i sprzedazy detalicznej, podbite efektem bazy
Gietdy lekko na zielono

EURPLN kontynuuje spadki do 4,48

Krajowe obligacje mocniej, IRS nizej

Dzi$ w Polsce podaz pienigdza, w Niemczech Ifo, na Wegrzech decyzja NBH

Na poczatku relatywnie ubogiego w dane tygodnia na rynkach panowat lekki optymizm,
na skutek odbicia w goére spotek technologicznych; ostabiat sie dolar dzieki czemu
zyskiwaty waluty rynkéw wschodzacych. Rentownosci na rynkach bazowych nieznacznie
sie obnizyty (Bund do -0,14% a UST do 1,60%). Drozaly surowce energetyczne (ropa
Brent o 2%) oraz metale szlachetne (ok 1%). W Europie nie publikowano w poniedziatek
istotnych danych makroekonomicznych. Wczesniej, w Japonii kwietniowa sprzedaz w
domach towarowych bardzo dynamicznie odbita (167% r/r), a w Singapurze kwietniowa
inflacja zaskoczyfa w gére, podobnie zresztg jak majowa inflacja w Meksyku. W USA index
aktywnosci FED byt jednak od oczekiwan gorszy.

Eryk ton, uwazany za najbardziej gotebiego cztonka RPP, powiedziat w poniedziatek, ze
Rada powinna sie powstrzymac¢ od podwyzek stép procentowych, pomimo oznak
poprawy sytuacji gospodarczej. Wedtug niego gospodarka znajduje sie dopiero na
wczesnej fazie rozwoju i ewentualna podwyzka stép wigzataby sie ze zbyt duzym
ryzykiem. Jednoczesnie, ton nie wykluczyt cie¢ stép procentowych w przypadku gdyby
ztoty nadmiernie sie umocnit. Naszym zdaniem rozwazania nt obnizki stop s3 jednak w
Radzie odosobnione.

Sprzedaz detaliczna wzrosta w kwietniu o 21,1% r/r, mniej wiecej zgodnie z naszymi
oczekiwaniami (21,4% r/r) i ponizej oczekiwan rynkowych na 28,5% r/r. W poréwnaniu do
kwietnia 2019 r., w kwietniu 2021 r. sprzedaz detaliczna spadta 0 6,2% po wzroscie o
5,1% w marcu, z powodu zamkniecia centréw handlowych w potowie marca oraz efektu
Swigt Wielkanocy. Produkcja przemystowa wzrosta w kwietniu o 44,5% r/r przy
ogromnej pomocy ze strony efektu statystycznego niskiej bazy. Wynik byt zblizony do
oczekiwan naszych i rynkowych. Problemy podazowe w pewnym stopniu odbity sie
negatywnie na wynikach, ale nie byty na tyle silne, zeby zaburzy¢ trend w produkgcji. Duze
firmy pokazaty rekordowo wysokie wyniki finansowe w | kw. br., zanotowano odbicie
w przychodach i w inwestycjach. Srodowisko biznesowe pozostaje pozytywne. Wiecej w
Komentarzu ekonomicznym.

EURUSD wzrést w poniedziatek o 0,4% do 1,222 i jest to jego trzecia i najmniej
energiczna préba wzrostu powyzej 1,225 - lokalnego maksimum - na przestrzeni
ostatnich dni. Brak powodzenia przebicia w gére moze by¢ zwiastunem okresu
mocniejszego dolara (wsparcie przy 1,204).

EURPLN w poniedziatek kontynuowat spadki osiggnawszy poziom 4,48 (to juz 1,4% od
poczatku miesigca) i wedtug nas trend moze by¢ kontynuowany w najblizszym czasie.
Oczekujemy EURPLN w okolicy 4,45 pod koniec biezacego tygodnia.

Z pozostatych walut regionu EURHUF juz dziewigtg sesje z rzedu zakonczyt nizej, tym
razem o 0,3% do 347,5. Podobnie nieznacznie spadt EURCZK (25,42), po tym jak majowe
wskazniki nastrojéw konsumentéw oraz w biznesie ulegly znacznej poprawie. Za to
USDRUB utrzymat sie bez wiekszych zmian 73,5.

Na krajowym rynku stopy procentowej nadchodzaca zapadalnos¢ obligacji na kwote
ok 55 mld zt oraz aukcja skupu obligacji NBP cigzyty rentownosciom. Kontrakty IRS
obnizyly sie 0 4-5pb wzdtuz catej krzywej przy niewielkich obrotach (5L zamknat dzien po
1,58% a 10L po 1,99%). Zyskiwaty réwniez obligacje rzadowe, cho¢ w mniejszym stopniu
o ok 3pb (5L do 1,18%, 10L do 1,83%). Spread do Bunda zawezit sie do ponizej 200pb
(196pb doktadnie). BGK na przetargu sprzedat obligacje FPC0631 za w sumie (liczac
aukcje dodatkowa) 2,2 mld zt przy popycie 2,55 mid zt.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 44798 CZKPLN 0.1745 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 36634 HUFPLN* 12763 465 1
EURUSD 1.2228 RUBPLN 0.0499 450 |
CHFPLN 4.0855 NOKPLN 0.4403
GBPPLN 5.1943 DKKPLN 0.6023 4.35 4
USDCNY 6.4109 SEKPLN 0.4408
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 24/05/2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44786 44949 44928 44802 4.4877 3.90 1
USDPLN  3.6647 36895  3.6889 3.6691 3.6795 275
EURUSD  1.2174 1.2229 12178 1.2207 -
3.60 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 24/05/2021 £ 5 8 % % E E s &8 E 2 & §
Obligacje na rynku miedzybankowym I N T N e g 2 K T
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.16 -3 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 1.20 -3 210 4
DS1030 (10L) 1.82 5 190 1 —2 —5 —1
1.70 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ 150 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 130 1
(pb) (pb) (pb) 1.10 4
1L 0.44 0 0.16 -1 -0.53 0 0.90
2L 0.83 -2 0.23 2 -0.47 0 070 -
3L 1.16 -3 0.43 2 -0.40 -1
AL 1.41 -2 0.67 -2 -0.32 -1 050 1
51 159 3 0.8 2 0.24 -1 0.30 1
8L 1.88 2 136 2 0.01 K 0.10 ,JMW
10L 2.01 -3 1.56 2 0.15 -1 -0.10 :if 2 2 =z z E % g E g B B -g
D S e e g @ K =
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.08 -2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 0.60 -
w 010 0 055 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLNFRA6X9
2W 0.16 0 050 -
™ 0.18 0 045 -
3M 0.21 0 040
6M 0.25 0
1Y 0.26 0 035 1
0.30 1
0.25 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 0.20 -
Termin o Zmiana 0.15 4
%
(pb) 0.10 -
x4 0.25 -1 0.05
o b5 ; s : 5 5 = s 8 b 2z
. - 2 2 S = © ® ® ©
%12 0.68 3 §3§$§§§§§§§§§
3x9 0.41 -2
6x12 0.64 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skg 37 0 196 -4 250 |
Francja 10 0 37 0
Wegry 64 0 0 -326
Hiszpania 37 0 69 0 200 1
Wiochy 50 1 116 -1
Portugalia 23 0 69 -1 150
Irlandia 11 0 41 0
Niemcy 8 0 - - 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw ————— T
Y Y L S % 2 5 5 % 5 s = = o
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia é §’ 5’ :'Z)T g 5 g E E E E § g
~ @ - —

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (25 maja)

10:00 DE Ifo \ pkt 98,0 - 96,8
25/05/202

14:00 HU Decyzja banku centralnego 1 % 0,6 - 0,6

14:00 PL Podaz pienigdza M3 I\ % r/r 12,4 11,8 - 14,4

16:00 us Conference Board Konsumenci \% pkt 120,0 - 121,7

16:00 us Sprzedaz nowych doméw % % m/m -6,5 - 20,7
SRODA (26 maja)

10:00 PL Stopa bezrobocia I\ % 6,3 6,3 - 6,4

CZWARTEK (27 maja)

14:30 us Zamowienia dobr trwatych % % m/m 0,8 - 1,0

14:30 us PKB I kw. % k/k 6,4 - 6,4

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 450,0 - 444,0

16:00 Us Niezakornczona sprzedaz domoéw \Y% % m/m 1,2 - 1,9
PIATEK (28 maja)

11:00 EZ ESI \ pkt 1131 - 1103

14:30 us Wydatki osobiste Y% % m/m 0,4 - 4,2

14:30 us Dochody osobiste W% % m/m -15,0 - 21,1

14:30 us Indeks cen PCE SA v % m/m 0,6 - 0,5

16:00 us Indeks Michigan \% pkt 83,0 - 82,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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