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Optymizm konsumentoéw mocno w gore
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Zatrudnienie, réznica wobec stycznia 2020 r.
Zatrudnienie w sektorze firm wzrosto w kwietniu o 0,9% r/r, nieco mniej niz zaktadata w tys. etatéw

nasza prognoza i konsensus rynkowy (1,1%). Roczna dynamika wyszta na plus po raz

pierwszy od marca 2020. Wzrost ptac przyspieszyt do 9,9% r/r, zgodnie z naszg i %0
rynkowa prognoza. Byto to najwyzsze tempo wzrostu od 2008 r., chociaz w duzym 0
stopniu podbite w goére przez efekt bardzo niskiej bazy z kwietnia 2020 r. W sumie,
krajowy rynek pracy pozostaje w nieztej kondycji i bedzie dobrg baza dla ozywienia 50 -
dynamiki konsumpcji w Il pétroczu. Sprzyjajace dla odbicia konsumpgji sg tez nastroje
konsumentéw, na co wskazuje ich mocna poprawa w majowej ankiecie. 2100 A
Zatrudnienie w gore r/r, ale dane nie sg rewelacyjne 150 4
Zatrudnienie wzrosto 0 0,9% r/r w kwietniu, nieco ponizej naszych i rynkowych oczekiwan na
1,1% r/r. Roczna stopa wzrostu byla dodatnia po raz pierwszy od marca 2020 r., warto 200 |
jednak podkresli¢, ze kluczowa role grata tu niska baza, a zatrudnienie wcigz byto o 1,2%
nizsze niz w kwietniu 2019 r. W ujeciu miesiecznym zatrudnienie obnizyto sie o 13 tysiecy 250
etatéw i ten dos¢ staby wynik (zwykle zatrudnienie jest dos¢ stabilne w kwietniu) to zapewne
efekt ponownego zaostrzenia restrykcji epidemicznych w marcu (sadzimy, ze spadek 300 4
zatrudnienia w handlu mogt by¢ gtéwng przyczyng). Spodziewamy sie, ze majowe dane QRLLILKRLIRIRLIILTL
pokazg wyrazniejsze odbicie wraz ze stopniowym otwieraniem kolejnych sektoréw. 25 g E g g =3 g §2 285 g E
Ptace wzrosty o 9,9% r/r, zgodnie z nasza prognozg i oczekiwaniami rynkowymi. Byt to Zréafo: GUS, Santander
najwyzszy roczny wzrost pfac od 2008 r. a tak wysoki odczyt to efekt niskiej bazy z kwietnia
2020 r. oraz zwawego powrotu plac do trendu sprzed pandemii. Naszym zdaniem w Wynagrodzenia nominalne a trend sprzed
najblizszych miesigcach wzrost wynagrodzen moze utrzymac sie na poziomie zblizonym do pandemii (dane odsezonowane)
10% r/r.
. . . - 5900 +
Polski rynek pracy wcigz jest w dobrej formie, co stanowi $wietny punkt wyjécia dla odbicia
konsumpcji w drugiej potowie 2021 r. Wsparciem jest réwniez optymizm konsumentow.
Wyrazny spadek pandemicznych obaw wséréd konsumentéw o100
W maju polscy konsumenci wyrazili w badaniu koniunktury wyrazng ulge. Wskaznik biezacej
sytuacji podskoczyt o 8 pkt do -14,6 pkt co oznacza, ze dotart do podobnych poziomdw jak 5500 1
latem 2020 r., gdy w spoteczenstwie dominowata zrelaksowana postawa wobec pandemii.
WskaZnik opisujgcy oczekiwania konsumentéw podszedt o 11 pkt do -89 pkt co jest 5300 -
najwyzszym poziomem od marca 202 r., ale wcigz nizszym niz $rednia z dwdch ostatnich
kwartatéw przed wybuchem pandemii wynoszaca zero. 5100 |
Wiele skfadnikéw urosto do najwyzszych poziomdéw od poczatku pandemii, w tym ocena
gospodarstw domowych swojej przysztej sytuacji finansowej i perspektyw gospodarki, miara 4900 |
obaw o bezrobocie (wyzszy wskaznik oznacza nizsze obawy). Ten ostatni odnotowat
najwiekszg miesieczna poprawe w historii badania, czyli od 2004 r. 4700 | Wynagrodzenia
Dodatkowe pytania zwigzane z pandemig potwierdzity, ze konsumenci s juz réwnie | Trend pre-covidowy
zrelaksowani co w okresie poprzedzajgcym druga fale zachorowan (w zakresie oceny
zagrozenia zdrowia wiasnego i publicznego, ryzyka utraty pracy/zamkniecia dziatalno$ci). 4500 Ne R 99999 8 8 8 8 X"
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadgji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska SA. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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