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Miniony tydzien (10-16.05.2027 r.) nie byt zbyt udany dla inwestoré6w na $wiatowych rynkach
finansowych. Na zagranicznych rynkach akcji gtowne indeksy zamknety tydzien pod kreskag. S&P 500
spadt o 1,39%, a STOXX Europe 600 o 0,54%. Na tym tle bardzo dobrze prezentowat sie polski rynek -
WIG wzrdst 0 0,21%. Obligacje rowniez notowaty spadki cen. Rentownosci amerykanskich i niemieckich
dziesiecioletnich obligacji skarbowych wzrosty o odpowiednio 5 i 9 punktéw bazowych. Polskie
dziesieciolatki byty wyjatkowo stabe, a ich rentownos¢ na koniec tygodnia siegneta 1,9% po wzroscie o
22 pb. Na wartosci tracity takze obligacje korporacyjne. Indeks ICE BofA Global Corporate (obligacje o
ratingu inwestycyjnym) spadt o 0,47%, a ICE BofA Global High Yield (obligacje o ratingu spekulacyjnym)
00,20%.

Stabsze nastroje na rynkach finansowych zwigzane sg z przyspieszajacg na swiecie inflacjg oraz
rosngcymi oczekiwaniami na normalizacje polityki pienieznej. Opublikowane w ostatnim tygodniu
dane o inflacji w Stanach Zjednoczonych pokazaty wyrazny wzrost inflacji (4,2% r/r w kwietniu, po
wzroscie z 2,6% w marcu). W Polsce finalny odczyt inflacji za kwiecien potwierdzit dynamike cen na
poziomie 4,3% r/r. Poznaliémy réwniez dane o PKB w | kwartale 2021 - Polska gospodarka skurczyta sie
0 1,2% r/r, dynamika kwartalna (IV kw. 2020 vs. | kw. 2021) byta jednak na plusie (0,9%). W kolejnych
kwartatach bedziemy obserwowali mocne odbicie wzrostu gospodarczego.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy
Santander cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore
subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywOw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem
oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz
informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach
informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréow
funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu,
PL. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132,
NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie
moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzga jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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