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NINIEJSZY DOKUMENT NIE MO ZE BYC PRZEKAZYWANY JAKIEJKOLWIEK OSOBIE POSIADAJ ACEJ
OBYWATELSTWO AMERYKA NSKIE, PRZEBYWAJ ACEJ LUB ZAMIESZKUJ ACEJ W STANACH ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI (USA), NA TERYTORIACH | POSIADLO $CIACH USA (W TYM PUERTO RICO, AMERYKA NSKIE WYSPY
DZIEWICZE, GUAM, AMERYKA NSKIE SAMOA, WYSPA WAKE, WYSPY POLNOCNYCH MARIANOW), W
JAKIMKOLWIEK STANIE STANOW ZJEDNOCZONYCH LUB DYSTRY KCIE COLUMBIA (STANY ZJEDNOCZONE) ANI

W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI, GDZIE DYSTRYBUCJA NINI EJSZEGO DOKUMENTU JEST NIEZGODNA Z
PRAWEM. .
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informacja podlegajaca, wymogom regulacyjnym*
Santander i KBC podpisuj g porozumienie dotycz Qqce
potaczenia
Banku Zachodniego WBK | Kredyt Banku w
Polsce

» Posiadaj gc sie ¢ prawie 900 oddziatow oraz 3,5 miliona klientow de talicznych,
potaczony bank b edzie trzecim bankiem w Polsce pod wzgl edem depozytow,
kredytéw, liczby oddziatéw i zysku.

 Po proponowanej fuzji, Santander b edzie posiadat ok. 76,5% akcji pot gczonego
banku, a KBC ok. 16,4%. W r ekach akcjonariuszy mniejszo $ciowych pozostanie ok.
7,1% akcji. Banco Santader zobowi gzat sie wesprze é KBC w obni Zeniu jego udziatu
w potgczonym banku, tak aby jego udziat bezpo $rednio po fuzji wyniost poni  zej
10% bezpo srednio po przeprowadzeniu pot gczenia. Ponadto, intencj g KBC jest
zbycie pozostalego posiadanego pakietu, maj gc na uwadze maksymalizacj e jego
warto Sci.

e Porozumienie oparte jest na parytecie wymiany 6,96 akcji Banku Zachodniego WBK
za kazde 100 akcji Kredyt Banku.

* Realizacja pot gczenia jest uwarunkowana niezale zng wycena przeprowadzon g
przez Bank Zachodni WBK i Kredyt Bank, oraz uzyskan  iem formalnego zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego, a tak ze zgody odpowiednich organdéw anty-
monopolowych.

Madryd/Bruksela 28 Luty 2012r.

Banco Santander S.A. (,Santander") i KBC Bank NV (“KBC") oglosily dzisiaj, ze zawarly umowe
inwestycyjng dotyczaca potaczenia ich polskich spotek zaleznych: Banku Zachodniego WBK S.A.
(‘Bank Zachodni WBK") i Kredyt Banku S.A. (‘Kredyt Bank’).

Ponadto, Bank Zachodni WBK i Kredyt Bank, przy wsparciu swoich spolek macierzystych,
Santander i KBC, osiggnety porozumienie dotyczace wspotpracy w zakresie proponowanej fuzji.



Emilio Botin, Przewodnicz acy Banco Santander, powiedziat: “Dzieki tej transakcji, Banco
Santander znaczaco wzmocni swojg obecnos¢ w Polsce, jednej z najbardziej dynamicznie
rozwijajgcych sie gospodarek w Europie, osiggajac mase krytyczng, jakiej poszukujemy na
naszych podstawowych rynkach. Transakcja dowodzi elastycznosci oraz innych atutéw modelu
Banco Santander, polegajgcego na dziatalnosci w ramach samodzielnych spotek zaleznych. Od
samego poczatku generowaé bedziemy wartos¢ dla akcjonariuszy Banco Santander oraz
akcjonariuszy potaczonego banku, a takze stworzymy silniejsza instytucje dla klientow i
pracownikéw w Polsce.”

Jan Vanhevel, Prezes Grupy KBC z przyjemnosciag przyjat informacje nt. dzisiejszej transakcji i
ja nastepujgco skomentowat: “Dzisiejsza transakcja jest kolejnym krokiem milowym w
implementacji strategii, jakg ustalilismy z Komisjg Europejska. Nawet w tak niezwykle trudnym
srodowisku makroekonomicznym i wysoce zmiennych warunkach rynkowych, udato nam sie
osiggna¢ porozumienie w sprawie jednej z najwazniejszych dla nas dezinwestyciji.

Podjecie decyzji o wyjsciu z Kredyt Banku i opuszczeniu polskiego rynku byto niezwykle trudne,
ale ciezkie czasy zmusity nas do dokonania trudnych wyboréw. Wierzymy w potencjat polskiego
rynku i Kredyt Banku, w profesjonalizm jego kadry zarzadzajacej, pracownikow oraz dobrg
obstuge, jaka zapewniajg swoim klientom. Ale jesteSmy takze przekonani, ze podejmujac ten
krok, zaréwno KBC jak i Kredyt Bank majg jasniejszy obraz przysztosci. To proponowane
potaczenie stwarza mozliwosci zaréwno dla klientdw jak i pracownikéw Kredyt Banku”.

Opis transakcji i kluczowe warunki

Transakcja wigze sie z podniesieniem kapitatu zakladowego Banku Zachodniego WBK, przy
czym nowo wyemitowane akcje Banku Zachodniego WBK zostang zaoferowane i przekazane
KBC oraz pozostatym akcjonariuszom Kredyt Banku w zamian za ich akcje Kredyt Banku.

Na mocy umow i pod warunkiem niezaleznej wyceny i ostatecznego porozumienia zawartego
pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK i Kredyt Bankiem, oraz formalnego zezwolenia wydanego
przez Komisje Nadzoru Finansowego, a takze pod warunkiem uzyskania zgody odpowiednich
organéw anty-monopolowych, Bank Zachodni WBK potaczy sie z Kredyt Bankiem przy parytecie
wymiany 6,96 akcji Banku Zachodniego WBK za kazde 100 akcji Kredyt Banku. Przyjmujac
biezace ceny rynkowe, wycena Kredyt Banku w ramach tej transakcji wynosi 15,75 PLN za akcje,
a BZWBK - 226,4 PLN za akcje. taczna wartos¢ pro-forma potgczonego banku wyniesie
20,8mld PLN (5mld EUR).

Zaréwno Bank Zachodni WBK jak i Kredyt Bank notowane sa na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Poltgczony bank bedzie nadal notowany na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Po proponowanej fuzji, Santander bedzie posiadat ok. 76,5% akcji potaczonego banku, a KBC ok.
16,4%. Pozostale akcje objete zostang przez udzialowcdéw mniejszosciowych.

Banco Santader zobowigzat sie wesprze¢ KBC w obnizeniu jego udziatu w potgczonym banku z
poz. 16,4%, tak aby jego udziat bezposrednio po potaczeniu wynidst ponizej 10%. W tym celu,
Santander bedzie dazyt do uplasowania akcji wsréd inwestoréw. Banco Santander zobowigzat
sie do nabycia max. 5% akcji polgczonego banku, aby poméc KBC w obnizeniu jego udziatu.
Ponadto, intencjg KBC jest zbycie pozostalego posiadanego pakietu posiadanych udziatéw,
majac na uwadze maksymalizacje jego wartosci.

Strateqgiczne przestanki

Banco Santander

Dzieki tej transakcji, Santander zwiekszy swag obecno$¢ w Polsce, jednym z jego dziesieciu
kluczowych rynkéw, podkreslajac swoje diugoterminowe zaangazowanie w tym Kkraju.
Proponowana fuzja umocni pozycje potaczonego banku jako trzeciego najwiekszego banku w



Polsce pod kazdym wzgledem, w udziatem w rynku depozytéw w poz. 9,6%, kredytow — 8,0% i
udzialem na poz. 12,9% pod wzgledem liczby oddziatéw (899). Posiadajac ponad 3,5 miliona
klientéw detalicznych potgczony Bank bedzie réwniez trzecim najwiekszym w Polsce pod
wzgledem dochodéw i zysku, tym samym zmniejszajgc znacznie réznice w stosunku do liderow
na rynku. Z uwzglednieniem dziatalnosci Santander Consumer, calkowity udziat grupy w
wolumenie biznesu w Polsce wyniesie ok. 10%.

Proponowane potaczenie wygeneruje wiecej synergii biznesowych niz synergie juz ogtoszone
przez Santander po nabyciu Banku Zachodniego WBK.

Santander szacuje, ze wplyw tej transakcji na jego wskaznik adekwatnosci kapitatlowej (dla
kapitalu podstawowego) wg kryteribw Komitetu Bazylejskiego Il wyniesie ok. 5 punktéw
bazowych

KBC

Dla KBC, transakcja majgca miejsce w trudnych warunkach rynkowych jest kolejnym kluczowym
etapem w dalszej implementacji strategicznego planu ustalonego z Komisjg Europejska oraz
istotnym krokiem w kierunku sptaty pomocy panstwowej, jakg otrzymata grupa.

Po dekonsolidacji Kredytu Banku w wyniku proponowanego potgczenia i po obnizeniu udziatu
KBC do poziomu ponizej 10%, wkrotce po zarejestrowaniu fuzji, przy biezgacych wycenach
rynkowych, uwolniony zostanie kapitat o wartosci ok. 0,7mld EUR, gtdwnie dzieki redukciji
Aktywow Wazonych Ryzykiem — odpowiadajacych wptywowi na kapitat tier 1 na poziomie
skonsolidowanym Grupy KBC pro forma (wyliczone na koniec 2011r) na poz. +0,8%.

Zaktadajac catkowite wyjscie z inwestycji i w oparciu 0 biezace wyceny rynkowe, wptyw na kapitat
tier —1 na poziomie skonsolidowanym Grupy KBC pro forma (wyliczone na koniec 2011r) szacuje
sie na 0k.0,9%.

Ponadto, biorgc pod uwage biezgce wyceny rynkowe, w chwili zamkniecia transakcji, wygeneruje
jednorazowy pozytywny wptyw dla KBC, rzedu ok. 0,1mld min EUR w momencie zamkniecia
transakciji.

KBC bedzie nadal dziatat na atrakcyjnym polskim rynku poprzez KBC Securities (dom maklerski) i
KBC TFI (zarzadzanie aktywami).

Inne aspekty transakcji

Zgodnie z umowg inwestycyjna, Santander przejmie réwniez 100% udziatéw firmy Zagiel, ktéra
stanowi ramie KBC specjalizujgce sie w consumer finance w Polsce, po cenie okreslonej wg.
wartosci aktywéw netto. Ta transakcja bedzie rowniez wymagata uzyskania zgody odpowiednich
organéw antymonopolowych.

Ponadto, obecna wspéipraca pomi edzy Kredyt Bankiem i KBC TFlI (polska spétka asset
management nalezaca do KBC) bedzie kontynuowana w najblizszej przysztosci. Podmiot
powstaty w wyniku polgczenia bedzie zajmowat sie dystrybucjg funduszy TFl na mocy umowy
dystrybucyjnej, bez wylgcznosci, przez co najmniej 2 lata od daty proponowanej transakciji fuzji.

Przewiduje sie, iz transakcja zostanie sfinalizowana w 2 pot. 2012r., pod warunkiem
zarejestrowania fuzji pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK i Kredyt Bankiem oraz uzyskania zgody
regulatora i odpowiednich organéw antymonopolowych.

Wiecej informacji: patrz odpowiednie prezentacje aglfiw nawww.kbc.comoraz www.gruposantander.com

W przypadku zapyta i ze strony medidw, prosimy o kontakt:

Grupa Santander:



External Communications Tel.: +34 91 289 52 11 communicacion@gruposantander.com

KBC Group:
Viviane Huybrecht, General Manager, Group Communication/Spokesperson, KBC Group
Tel.: +32 2 429 85 45 pressofficekbc@kbc.be

W przypadku Relaciji lwestorskich prosimy o kontakt:

Grupa Santander:

KBC Group:
Wim Allegaert, General Manager, Investor Relations, KBC Group
Tel.: +32 2 429 40 51 wim.allegaert@kbc.be

* Niniejszy komunikat prasowy zawiera informacje objete regulacjami obowiazujacymi firmy gietdowe

Informacje dla wydawcy:

Grupa Santander

Banco Santander (SAN.MC, STD.N, BNC.LN) jest bankiem detalicznym i komercyjnym z siedzibg w
Hiszpanii, ktory prowadzi dziatalno$¢ na 10 rynkach. Santander jest najwiekszym bankiem w strefie
euro i jednym sposrdod 15 najwiekszych bankéw na $wiecie pod wzgledem kapitalizacji rynkowej. Na
koniec 2011r. zatlozony w 1857r., Santander zarzadzat aktywami o wartosci 1,383 bilionow EUR i
posiadat ponad 102 min klientdéw, 14.760 oddzialébw — wiecej niz jakikolwiek inny miedzynarodowy
Bank oraz 193.000 pracownikéw. Jest to najwieksza grupa finansowa w Hiszpanii i Ameryce
tacinskiej. Ponadto, grupa jest znaczacym graczem na rynkach Wielkiej Brytanii, Portugalii, Niemiec,
Polski i péinocno-wschodnich Stanéw Ameryki. Santander Consumer Finance prowadzi dziatalnosé
na kluczowych rynkach Grupy a takze w krajach nordyckich. W 2011r., Grupa Santander odnotowata
regularny zysk netto na poz. 7.021min EUR.

BZ WBK

Bank Zachodni WBK S.A. jest uniwersalnym bankiem, jednym z trzech najwiekszych bankéw w
Polsce pod wzgledem wielkosci sieci oddziatow jak i generowanych dochoddw, a jego marka cieszy
sie zaufaniem i jest rozpoznawalna w calym kraju. Bank zostat zalozony w 1989r, a w 2001r. w
wyniku potgczenia Banku Zachodniego i Wielkopolskiego Banku Kredytowego powstat Bank
Zachodni WBK S.A. Od kwietnia 2011r., Bank Zachodni WBK jest cztonkiem Grupy Santander.

Na koniec 2011r., Bank Zachodni WBK posiadat aktywa ogétem o wartosci 13,6mid EUR, portfel
kredytowy ogétem o wartosci 8,6mld EUR oraz depozyty wielkosci 10,6mld EUR. Bank zatrudnia
9 383 pracownikéw i posiada sie¢ 622 oddziatéw (w tym 96 placowki partnerskie). W 2011r., Bank
Zachodni WBK odnotowat zysk brutto w wys. 369,3 min EUR z ROE na poziomie 21,2%.

Grupa KBC (www.kbc.com)

KBC jest zintegrowang wielokanatowa grupa bancassurance swiadczaca ustugi gtownie dla klientéw
detalicznych, MSP oraz lokalnych spétek o $redniej wielkosci kapitalizacji rynkowej. Koncentruje sie
na swoich rynkach rodzimych w Belgii oraz niektérych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej
(Czechy, Stowacja, Butgaria i Wegry). W innych lokalizacjach na swiecie, Grupa prowadzi dziatalnos¢
w wybranych panstwach i regionach.

KBC posiada w swojej ofercie produkty bankowe, ubezpieczeniowe oraz ustugi z zakresu asset
management, a takze uslugi dostarczane poprzez zintegrowany kanat dystrybucyjny obejmujacy
oddziaty, agentow, brokeréw ubezpieczeniowych oraz Internet.

Siedziba KBC znajduje sie w Brukselii (Belgia), sercu Europy. Grupa KBC zatrudnia ponad 47 000
0s6b (z ktérych prawie 60% zatrudnionych jest w Europie Srodkowej i Wschodniej).

KBC jest notowany na brukselskiej NYSE Euronext (pod symbolem ‘KBC’).

Wiecej informacji na temat KBC na stronie www.twitter.com/kbc_group




Kredyt Bank (www.kredytbank.pl)

Kredyt Bank S.A. jest polska grupg bankowa nalezacg do KBC.

Kredyt Bank zostat zatozony w 1990r. jako jeden z pierwszych prywatnych bankéw w Polsce.
Obecnie, jest to duzy, uniwersalny bank gietdowy, ktérych od lat utrzymuje silng pozycje wsréd 10
najwiekszych bankéw w Polsce.

Pod koniec 2011r., Kredyt Bank posiadat aktywa ogétem o wartosci 9,4 mld EUR (3,2% udziat w
rynku), portfel kredytowy ogotem w wys. 6,8mld EUR brutto (3,4% udziat w rynku), depozyty ogétem
w wys. 6,4mld EUR (3,3% udziat w rynku). Na koniec 2011r., Bank posiadat duzg sie¢ dystrybucyjng
obejmujaca 373 oddziaty w catej Polsce i zatrudniat 5,000 pracownikow. Jest to dobrze ugruntowana i
rozpoznawalna marka.

Legal disclaimer:
The information contained herein is provided soldlyr informational purposes and does not constituaay firm financial projections,
nor offer for sale or subscription of or solicitatn or invitation of any offer to buy or subscribeif any securities in any jurisdiction.

This press release is not an offer to sell the s#@s in the United States and it is not soliciiran offer to buy the securities. The shares
of Bank Zachodni WBK S.A. have not been registerattier the Securities Act of 1933, as amended, araymot be offered or sold in
the United States absent registration or an appbtaexemption from registration requirements.

The potential merger will be conducted on the bagfsan information memorandum to be published in Bad by Bank Zachodni WBK
in connection with such potential offering and meeg Any decision in respect of, or other responegethe securities to be offered or the
merger should be made only on the basis of the infation contained in such information memorandumnvestors in jurisdictions
other than Poland may be subject to restrictionsdamay not be able to receive securities to be idsimeconnection with th potential
merger.

This announcement does not constitute a prospeaiua prospectus equivalent document.

The release, publication or distribution of this aeuncement in certain jurisdictions may be restict by law and therefore any persons
should inform themselves about, and observe anylipple requirements in their respective jurisdiotis before releasing, publishing
or distributing this announcement. This announcemiehas been prepared for the purpose of complyinghvBelgian and Spanish law
and the information disclosed may not be the sansetlzat which would have been disclosed if this anncement had been prepared in
accordance with the laws of jurisdictions outsideBium and Spain..

Copies of this announcement and any formal docunegian relating to the offering of securities and/dhe merger are not being, and
must not be, directly or indirectly, mailed or ottveise forwarded, distributed or sent in or into drom any jurisdiction where to do so
would constitute a violation of the relevant law$ such jurisdiction and persons receiving such deuents (including custodians,
nominees and trustees) must not mail or otherwisenfard, distribute or send it in or into or from gnsuch jurisdiction.

This announcement contains certain forward-lookingtatements. These forward-looking statements canidentified by the fact that

they do not relate only to historical or current é&s. Forward-looking statements often use wordslslas “anticipate”, “target”,
“expect”, “estimate”, “intend”, “plan”, “goal”, “be lieve”, “hope”, “aims”, “continue”, “will”, “may”, “should”, “would”, “could”, or
other words of similar meaning. These statemente &ased on assumptions and assessments and by mlagire, forward-looking
statements involve risk and uncertainty, becauseythelate to events and depend on circumstances$ Wik occur in the future and the
factors described in the context of such forwardlang statements in this document could cause attresults and developments to
differ materially from those expressed in or imptieby such forward-looking statements. Althoughist believed that the expectations
reflected in such forward-looking statements areasmnable, no assurance can be given that such etgiems will prove to have been
correct and you are therefore cautioned not to pdaandue reliance on these forward-looking statementNeither Santander nor KBC
assumes any obligation to update or correct theoimhation contained in this document (whether as @sult of new information, future
events or otherwise), except as required by appliedaw. Nothing in this announcement should benstrued as a profit forecast.



