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Zalqcznikami do niniejszego polqczonego sprawozdania finansowego funduszu 
Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnego Otwartego sq_ sprawozdania jednostkowe subfunduszy: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

-Arka BZ WBK Got6wkowy, 

-Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

-Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

-Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

-Arka Platinum Konserwatywny, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp61ek. 
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO 
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA") 

BIEGt.EGO REWIDENTA z 

Dia Wa/nego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Sprawozdanie z badania rocznego polqczonego sprawozdania finansowego 

BAD ANIA 

Przeprowadzilismy badanie zafc:iczonego rocznego pofc:iczonego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnego Otwartego z siedzibq w Poznaniu, przy placu Wolnosci 
16 (,,Fundusz"), na kt6re skfada si~ wprowadzenie do pofqczonego sprawozdania finansowego, 
pofc:iczone zestawienie lokat oraz pofc:iczony bilans sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2017 r., 
pofqczony rachunek wyniku z operacji oraz pofc:iczone zestawienie zmian w aktywach netto za 
rok obrotowy koriczc:icy si~ tego dnia (,,pofc:iczone sprawozdanie finansowe"). 

Odpowiedzialnosc Zarzqdu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za polqczone 
sprawozdanie finansowe 

Zarzc:id BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo"), pefnfc:icy dla 
Funduszu funkcj~ kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzc:idzenie polc:iczonego 
sprawozdania finansowego, kt6re przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawc:i z dnia 
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z p6zniejszymi zmianami) 
(,,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
obowic:izujc:icymi przepisami prawa. Zarzqd Towarzystwa jest odpowiedzialny r6wniez za 
kontrol~ wewn~trznc:i, kt6rc:i uznaje za niezb~dnq dla sporzc:idzenia polqczonego sprawozdania 
finansowego niezawierajc:icego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub 
bl~dem. 

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, Zarzc:id oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sq 
zobowic:izani do zapewnienia, aby pofqczone sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania 
przewidziane w tej ustawie. 

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie polqczonego sprawozdania finansowego 

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym 
pofqczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do 
postanowieri: 

• ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o biegfych rewidentach"), 

• Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi~dzynarodowych Standard6w 
Badania, przyj~tych uchwafc:i Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 1 O lutego 2015 r. 
(,,KSRF"), oraz 



• rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 
2014 r. w sprawie szczeg6fowych wymog6w dotyczqcych ustawowych badar'\ sprawozdar'\ 
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajqcego decyzjEiJ Komisji 2005/909/WE 
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) 
(..rozporzqdzenie UE"). 

Regulacje te nakfadajq na nas obowiqzek postEiJpowania zgodnego z zasadami etyki oraz 
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskac racjonalnq pewnosc, ze 
pofqczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia. Racjonalna pewnosc 
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie 
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejqce istotne znieksztafcenie. 
Znieksztafcenia mogq powstawac na skutek oszustwa lub blEiJdU i sq uwazane za istotne, jezeli 
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub fqcznie mogfyby wpfynqc na decyzje 
gospodarcze uzytkownik6w podjEiJte na podstawie tego polqczonego sprawozdania 
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztafcenia, powstafego na skutek oszustwa 
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztafcenia powstafego na skutek blEiJdU, 
poniewaz ryzyko oszustwa maze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiEiJcia, 
wprowadzanie w blqd lub ominiEiJcie systemu kontroli wewnEiJtrznej. 

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszfej rentownosci Funduszu, ani 
efektywnosci lub skutecznosci prowadzeniajego spraw przez Zarzqd Towarzystwa, obecnie lub 
w przyszlosci. 

Nasze badanie polegafo na przeprowadzeniu procedur majqcych na celu uzyskanie dowod6w 
badania dotyczqcych kwot i informacji ujawnionych w pofqczonym sprawozdaniu finansowym. 
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osqdu, w tym oceny ryzyka wystqpienia istotnego 
znieksztalcenia w pofqczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub 
blEiJdem. Przeprowadzajcic ocenEiJ tego ryzyka bierzemy pod uwagEiJ kontrolEiJ wewnEiJtrznq 
zwiqzanq ze sporzqdzeniem polqczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajqcego 
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie 
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnEiJtrznej w Funduszu. 
Badanie obejmuje r6wniez ocenEiJ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, 
zasadnosci szacunk6w dokonanych przez Zarzqd Towarzystwa oraz ocenEiJ og61nej prezentacji 
polqczonego sprawozdania finansowego. 

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sci wystarczajqce 
i odpowiednie, aby stanowic podstawEiJ dla naszej opinii. 

Najbardziej znaczqce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia 

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczqce 
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia ( .. kluczowe sprawy badania"), w tym 
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczqce tych 
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy siEiJ w kontekscie naszego badania 
polqczonego sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formufowaniu naszej opinii na 
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach. 
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Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku 

Wartosc bilansowa portfela lokat Funduszu na dzier'l 31 grudnia 2017 r. wynios!a 9.452 min z!, 
w tym 8.444 min z! notowanych na aktywnym rynku, a na dzier'l 31grudnia2016 r. 8.353 min z!, 
w tym 7.200 min z! notowanych na aktywnym rynku. 

Odniesienie do po!qczonego sprawozdania finansowego: Po!qczone zestawienie lokat 
Funduszu - tabela g!6wna na stronie 23, Po!qczony bilans Funduszu - pozycja ,,Sk!adniki lokat 
notowane na aktywnym rynku" na stronie 24. 

Kluczowa sprawa badania 

Zgodnie z politykq rachunkowosci 
Funduszu sk!adniki lokat notowane na 
aktywnym rynku ujmuje si~ w wartosci 
godziwej ustalanej przy wykorzystaniu 
kursu notowar'l z kor'lca okresu 
sprawozdawczego. Biorqc pod uwag~ 
licznosc sk!adnik6w lokat oraz wielkosc 
portfela lokat notowanych na aktywnym 
rynku w relacji do pozosta!ych sk!adnik6w 
bilansu Funduszu, b!qd w powyzszej 
wycenie maze doprowadzic do istotnego 
zniekszta!cenia po!qczonego sprawozdania 
finansowego Funduszu. 

Ponadto, w przypadku, gdy sk!adnik lokat 
jest przedmiotem obrotu na wi~cej niz 
jednym rynku aktywnym jego wartosciq 
godziwq jest kurs ustalany na rynku 
g!6wnym. Wyboru rynku g!6wnego dokonuje 
si~ na koniec kazdego kolejnego miesiqca 
kalendarzowego w oparciu o wolumen 
obrotu w danym miesiqcu danym 
sk!adnikiem lokat na danym rynku. 

Z powyzszych wzgl~d6w zagadnienie to 
zosta!o przez nas uznane za kluczowq 
spraw~ badania. 

Nasze procedury 

Nasze badanie rozpocz~lismy od ocen polityki 
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny 
sk!adnik6w lokat, w tym kryteri6w wyboru 
g!6wnego rynku notowar'l. 

Nast~pnie dokonalismy oceny zaprojektowania i 
wdrozenia oraz przeprowadzilismy testy 
efektywnosci kontroli wewn~trznych majqcych na 
celu weryfikacj~ poprawnosci wyceny 
notowanych instrument6w finansowych, w tym 
wyb6r g!6wnego rynku notowar'l. Testy kontroli 
automatycznych w systemach informatycznych 
przeprowadzilismy przy wsparciu naszych 
wewn~trznych specjalist6w w dziedzinie 
technologii informatycznych. 

W ramach procedur wiarygodnosci dokonalismy 
m. in. niezaleznej weryfikacji wyceny sk!adnik6w 
lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku, 
w ramach kt6rej: 

• uzgodnilismy stan notowanych 
instrument6w finansowych na koniec 
okresu sprawozdawczego do 
potwierdzenia otrzymanego z banku 
depozytariusza, 

• przeliczylismy wartosc sk!adnik6w lokat 
przy wykorzystaniu notowar'l pozyskanych z 
niezaleznych zr6de!. 
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Opinia 

Naszym zdaniem, zalqczone polqczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu 
lnwestycyjnego Otwartego: 
• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majqtkowej i finansowej Funduszu na dzien 

31 grudnia 2017 r., finansowych wynik6w dzialalnosci za rok obrotowy konczqcy si~ tego 
dnia zgodnie z ustawiq o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami 
wykonawczymi, a takze przyj~tymi zasadami (politykq) rachunkowosci; oraz 

• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajqcymi na form~ i tresc 
polqczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu 
Funduszu. 

Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regu/acji 

Niezaletnos6 i wyb6r firmy audytorskiej 

Nasza opinia z badania polqczonego sprawozdania finansowego jest sp6jna z naszym 
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu. 

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali 
niezalezni od Funduszu i subfunduszy wydzielonych w Funduszu zgodnie z przepisami ustawy 
o bieglych rewidentach, rozporzqdzenia UE oraz ,,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksi~gowych 
Mi~dzynarodowej Federacji Ksi~gowych (IFAC)" przyjE?tym uchwalami Krajowej Rady Bieglych 
Rewident6w. 

Zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy 
zabronionych uslug niebE?dqcych badaniem, o kt6rych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi 
rozporzqdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach. 

Badanie polqczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaly Rady 
Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. z 17 maja 2017 r. 

Calkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 8 lat poczqwszy od roku obrotowego 
zakonczonego 31 grudnia 201 O r. do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r. 

~ 
4 



lnformacja na temat przestrzegania obowiqzujqcych regulacji ostrotnosciowych okreslonych w 
odrf?bnych przepisach wymagana ustawq o bieglych rewidentach 

Zarzcid Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziafania Funduszu z regulacjami 
ostroznosciowymi. Celem badania pofciczonego sprawozdania finansowego nie byfo wyrazenie 
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowicizujcicych regulacji ostroznosciowych, a 
zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. 

Nasze badanie pofciczonego sprawozdania finansowego obejmowafo procedury badania, 
kt6rych celem byfo rozpoznanie przypadk6w naruszenia przez Fundusz obowicizujci.cych 
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odr~bnych przepisach, kt6re mogfyby miec istotny 
wpfyw na pofciczone sprawozdanie finansowe. 

W oparciu o przeprowadzone badanie pofciczonego sprawozdania finansowego, informujemy, 
ze nie zidentyfikowalismy przypadk6w naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia 
2017 roku do 31grudnia2017 roku, obowici.zujcicych go regulacji ostroznosciowych okreslonych 
w odr~bnych przepisach, kt6re mogfyby miec istotny wpfyw na badane pofci.czone sprawozdanie 
finansowe. 

W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Sp6fka z ograniczonci odpowiedzialnoscici. sp. k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Marcin Podsiadfy 
Kluczowy biegfy rewident 
Nr ewidencyjny 12774 
Komandytariusz, Pefnomocnik 

28 marca 2018 r. 

a Grzesik 
biegfy rewident 

ncyjny 12032 
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BZ WBK TOWARZYSTWO 
FUNDUSZV INWESTYCY JNYCH S.A. 
pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan 
telefon: (+48) 61 855 73 22 
fax: (+48) 61 855 73 21 

Szanowni Panstwo, 

oddajemy w Panstwa r~ce sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnego Otwartego (dalej: .Fundusz") 
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy za rok 2017. Zawiera ono kompleksowe informacje dotyczqce 
Funduszu i jego subfunduszy, m.in. bilans, rachunek wyniku oraz sklad portfela na dzien 31 grudnia 2017 roku. Przedstawiamy 
r6wniei: kr6tkie podsumowanie 2017 roku dla kai:dego subfunduszu. 

W tabeli ponii:ej prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy Funduszu, a nast~pnie kr6tko komentujemy wyniki kai:dego 
z nich. W dalszej cz~sci listu pozwolilismy sobie taki:e przyblii:yc Panstwu najwai:niejsze zmiany w naszej ofercie 
w 2017 roku. 

Subfundusze Funduszu Arka BZ WBK FIO Stopa zwrotu 
(jednostki uczestnictwa wyrai:one w PLN) w2017 roku w okresie ostatnich 5 lat 
Arka BZ WBK Got6wkowy 2.45% 9,85% 
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych 4,36% 11,36% 
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich -3,01% 10,98% 
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych 4,00% 17,52% 
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 9,08% 12,69% 
Arka BZ WBK Zr6wnowai:ony 11,69% 15,28% 
Arka Platinum Konserwatywny 2,90% 16.41% 
Arka Platinum Stabilny 2,55% 22,96% 
Arka Platinum Dynamiczny 1,82% 15,70% 
Arka BZ WBK Akcji Polskich 17,57% 14,71% 
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 16,35% 2,56% 
Arka BZ WBK Akcji Tureckich 11.40% -14,67% 
Arka BZ WBK Akcji Mafych i $rednich Sp6fek* - -

Wskainik stopa zwrotu prezentuje zmian~ wartosci aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa kategorii A w podanych 
okresach, w oparciu o oglaszane wartosci na dni wyceny, bez annua/izacji. Podane wyniki oparte Sq na danych historycznych 
i nie uwzg/~dniajq podatku od dochod6w kapitalowych ani oplat zwiqzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa. 
lnformacje o bieiqcych oplatach dost~pne sq na stronie www.arka.pl. Fundusz nie gwarantuje osiqgni~cia podobnych wynik6w 
w przyszlosci. 
W dniu 13 paidziemika 2014 roku subfundusze Arka Platinum zmienily nazwy oraz po/ityki inwestycyjne. W zwiqzku z tym 
wyniki subfunduszy sprzed 13 paidziemika 2014 roku zostaly osiqgni~te w warunkach niemajqcych jui zastosowania. 
*Subfundusz Arka Bl WBK Akcji Malych i Srednich Sp61ek rozpoczql dzialalnosc 3 listopada 2017 roku. Stopa zwrotu w 2017 
roku wyniosla 12,45% i zostala po/iczona jako zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa kategorii A 
w ostatnim dniu wyceny w 2017 roku w stosunku do wartosci aktyw6w netto na jednostk~ uczestnictwa kategorii A, po kt6rej 
zgodnie z zapisami Prospektu Fundusz rozpoczql zbywanie jednostek uczestnictwa tej kategorii, bez annualizacji. 

OQ Tel. 61 885 19 19 
lnfolinia 801 123 801 I arka.pl 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibct w Poznaniu, zarejestrowane przez Sctd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci). 



Rynki finansowe w 2017 roku 

W 2017 roku powszechnym bylo przeswiadczenie inwestor6w o postfi)pujq_cym globalnym oi:ywieniu gospodarczym. 
Panujq_cego entuzjazmu nie byly w stanie zakl6ci6 wydarzenia o charakterze kr6tkoterminowym, jak wybory prezydenckie 
we Francji czy tei: poczynania Korei P61nocnej na arenie mifi)dzynarodowej. Dobre odczyty wskai:nik6w wyprzedzajq_cych 
koniunktury oraz danych realnych z gospodarek r6i:nych czfi)sci swiata byly wystarczajq_cym by, przy zauwai:alnie niskiej 
zmiennosci, powodowac wzrosty indeks6w akcyjnych. Na rynku dlugu dobre nastroje panowaly przede wszystkim wsr6d 
inwestor6w segmentu obligacji korporacyjnych. 

Rynek akcji - swiat 

lnwestorzy rynku akcji mogq_ uznac rok 2017 za bardzo udany. Stopy zwrotu na wszystkich gl6wnych swiatowych indeksach 
przekraczaly 15% w ujfijciu dolarowym. Preferowanym kierunkiem inwestycji byly rynki rozwijajq_ce sifi). lch indeks MSCI EM 
wzr6sl o ponad 34% w USO. Jui: pierwszy kwartal roku przebiegal pod znakiem wzrost6w cen akcji. Motorem napfi!dowym 
zwyi:ek bylo widoczne w najwifi)kszych gospodarkach swiata oi:ywienie koniunktury gospodarczej i poprawiajqce sifi! wskai:niki 
makroekonomiczne zwifi)kszajq_ce apetyt inwestor6w na ryzyko. Dobrych nastroj6w nie by! w stanie zakl6ci6 brak sprawnej 
implementacji programu wyborczego Donalda Trumpa (m.in. obnii:enia podatk6w, reformy systemu opieki medycznej). 

W drugim kwartale rynek kontynuowal wzrost. Wai:nym aspektem tego okresu byly wybory prezydenckie we Francji i wygrana 
Emmanuela Macrona. Zmniejszenie ryzyk politycznych przeloi:ylo sifi) na osiqgnifi)cie nowych historycznych szczyt6w przez 
niekt6re indeksy (m.in. niemiecki DAX, S&P500 czy MSCI World), ale taki:e na umocnienie sifi) euro do dolara. 

R6wniei: okres wakacyjny uplynql pod znakiem wzrost6w. Uczestnicy rynku w tym czasie wifi)kszq_ uwagfi) przykladali 
do powracajqcego tematu reformy podatkowej w Stanach Zjednoczonych (ma ona na celu obnii:enie podatk6w oraz 
uproszczenie systemu podatkowego), anizeli do obaw zwiqz:anych z Koreq_ P61nocnq_ (kt6rej poczynania na arenie 
mifi)dzynarodowej przez kr6tki czas odstraszaly inwestor6w od zakup6w akcji). Realizacja nadziei na wprowadzenie reform 
podatkowych w Stanach Zjednoczonych oraz kolejny dobry sezon wynik6w kwartalnych doprowadzily do bardzo dobrego finalu 
roku w wykonaniu indeksu S&P500. Wraz ze wzrostem w skali roku o ponad 19%, osiqgnql on historyczne poziomy. Warto 
jednoczesnie zauwai:yc, ze przez caly rok rynkom towarzyszyla niska zmiennosc. Zwykle bacznie obserwowany przez 
inwestor6w ,indeks strachu" VIX odnotowal w tym czasie najnii:szy poziom w historii. 

Jak co roku, zmiany kurs6w walut mialy duzy wplyw na osiqgane wyniki inwestycyjne. Zauwai:alne bylo przede wszystkim 
oslabienie Sifil amerykanskiego dolara wzglfi)dem euro -w skali calego roku stracil on przeszlo 14%. Jednoczesnie, w stosunku 
do obu powyiszych walut zyskiwal zloty: wobec dolara blisko 17%, a do euro 5, 1 %. 

Rok 2017 byl bardzo udany dla rynku surowc6w. Dobre otoczenie makroekonomiczne i spodziewana poprawa sytuacji 
gospodarek rynk6w rozwijajq_cych sifi! pozwolily na wzrost cen wielu z nich. Ostatecznie rok 2017 zakonczyl sifi) wzrostami cen 
ropy- barylka ropy Brent zyskala w USO 14,2% (w roku 2016 wzrost o 23,5%), z kolei miedz zyskala blisko 31 % w USO. 

Rynek akcji - Europa Srodkowo-Wschodnia 

Wszystkie rynki regionalne, na kt6rych inwestuje BZ WBK TFI S.A., odnotowaly dodatnie stopy zwrotu, dzifi)ki 
przyspieszajq_cemu wzrostowi gospodarczemu. 

Najwifi!cej wzr6sl rynek austriacki (w PLN wzrost o 24%), dzifi)ki mocnemu zachowaniu bank6w oraz sp61ek przemyslowych. 
Rynek czeski i Wfi)gierski wzrosly w PLN odpowiednio 17% i 16%, a pozytywny wplyw na te indeksy mial sektor bankowy oraz 
rafineryjny. W Turcji, mimo, ii: w lokalnej walucie rynek wzr6sl az o 47%, tow PLN nie wyglq_dalo to juz tak okazale za sprawq_ 
oslabienia tureckiej waluty do PLN (wzrost indeksu o 14%). Tam najmocniejszymi byly: sektor zwiq_zany z surowcami (stal, 
rafinerie) oraz sektor lotniczy. Najwazniejszym wydarzeniem roku w Turcji bylo poparcie w referendum systemu 
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prezydenckiego, co oznacza jeszcze wif;lkszci. wladzfil dla prezydenta i prawdopodobnie koniec dcti:enia tego kraju do wejscia 
do Unii Europejskiej. 

Rynek akcji - Polska 

Miniony rok by! udany na rynku polskich akcji. lnwestorzy mogci. bye zadowoleni zwlaszcza z wynik6w indeks6w dui:ych sp61ek 
-indeks blue chip6w, WIG20, wzr6sl o 26,4% w PLN. Dobre wyniki indeksu dui:ych sp61ek tom.in. odzwierciedlenie Wif;lkszego 
zainteresowania polskimi sp61kami ze strony inwestor6w zagranicznych. Sprzymierzericem gieldowych byk6w bylo taki:e 
poprawiajci.ce sif;l lokalnie otoczenie makroekonomiczne oraz wyciszenie ryzyk politycznych, potencjalnie dotykajci.cych 
w gl6wnej mierze sp61ek - komponent6w wlasnie tego indeksu. 

Relatywnie slabsze wyniki zanotowaly akcje malych i srednich sp61ek, a ich indeksy, sWIG80 oraz mWIG40, wzrosly 
w minionym roku o odpowiednio 2,4% i 15%. Sp61kom tym nie pomogly rosnci.ce koszty pracy oraz surowc6w, kt6re w kr6tkim 
terminie cif;li:ko przeloi:ye w cenach na odbiorcfil koricowego (stci.d pogorszenie mari: i raportowanych wynik6w tych sp61ek). 
Relatywnie gorszy 2017 rok sprowadzil wyceny wielu z nich do atrakcyjnych poziom6w i moi:e zachfilcac uczestnik6w rynku 
do spojrzenia bardziej przychylnym okiem wlasnie na ten segment rynku. Potwierdzeniem tej tezy moi:e tei: bye obserwowana 
w ostatnim czasie spora liczba wezwari na akcje sp61ek z tego segmentu. 

Rynki obligacji skarbowych 

Zsynchronizowane globalne oi:ywienie gospodarcze oraz dzialania bank6w centralnych byly dominujci.cymi silami 
ksztaltujci.cymi zachowanie rynku obligacji skarbowych. Banki centralne w pelni wykorzystaly poprawiajci.ce sif;l otoczenie 
makroekonomiczne, przy wcicti: relatywnie niskiej inftacji, do powolnego wycofywania sif;l z lagodnej polityki monetarnej. Tempo 
podwyi:ek stop procentowych w Stanach Zjednoczonych bylo zgodne z oczekiwaniami rynku. R6wniei: Europejski Bank 
Centralny oraz Bank Japonii powoli ograniczaly skalfil luzowania ilosciowego (czyli zwif;lkszania podai:y pienictdza w obiegu). 

Rentownosc amerykariskich obligacji skarbowych spadala w pierwszej polowie 2017 roku - czyli ich ceny rosly. Zmieniajci.cy 
sif;l bilans koszt6w i korzysci prowadzonej ekspansywnej polityki monetamej oraz oczekiwany wzrost inftacji spowodowaly, 
i:e w drugiej polowie roku rentownosc zaczf;lla rosnci.e i zakoriczyla rok na poziomie 2,5%. 

W Europie, pomimo odbicia gospodarczego, brakowalo presji na wzrost plac. Sytuacja na rynku pracy, mimo poprawy nadal 
jest istotnym czynnikiem hamujci.cym wzrost cen. lnftacja w strefie euro utrzymywala sif;l przez wif;lkszci. CZfilSC roku w okolicach 
1,5%, a Wif;lC wyrai:nie ponii:ej celu inftacyjnego Europejskiego Banku Centralnego. Co Wif;lCej, bank centralny strefy euro 
na swoim ostatnim posiedzeniu w 2017 roku podtrzymal retorykfil o silniejszym wzroscie gospodarczym, ale prognozy inftacji 
na nastf;lpne lata w zasadzie nie zmienily Sif;l. Perspektywa inflacji pozostajci.cej na tym samym poziomie przez dwa kolejne 
lata spowodowala, i:e rentownosci obligacji kraj6w rozwinif;llych zakoriczyly rok na podobnych poziomach, jakie odnotowano 
na koniec 2016 roku. 

Obligacje skarbowe w Polsce osiqgaly lepsze wyniki nii: obligacje z rozwinif;llych rynk6w europejskich. W calym 2017 roku 
rentownosc obligacji dziesif;lcioletnich obnii:yla sif;l znaczci.co (spadek o 33 punkty bazowe - co oznacza wzrost ich cen). 
Wynikalo to ze spadku obaw o przyszlci. sytuacjf;l budi:etowci. oraz lepszych danych z gospodarki. lnwestor6w przyciqgnf;lla 
poprawa sytuacji makroekonomicznej, potwierdzona najwyi:szymi od 2015 roku odczytami PMI w przemysle oraz rekordowo 
niskim bezrobociem (okolo 6,5%). Poprawa na rynku pracy objawiala sif;l taki:e przez wzrost wynagrodzeri, kt6ry pod koniec 
roku utrzymywal si~ na poziomie 6,5% r/r. Dotychczas presja placowa nie miala istotnego przeloi:enia na inflacj~ CPI (inflacj~ 
konsumenckq, ang. Consumer Price Index) . Po wykluczeniu najbardziej zmiennych cen i:ywnosci i energii, tak zwana inflacja 
bazowa wyniosla 0,9% r/r na koniec roku. 
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Rynek obligacji korporacyjnych 

Warunki ekonomiczne jakie panowaly w 2017 roku byly sprzyjajqce r6wniez dla obligacji korporacyjnych. Na wycen~ 
pozytywnie wplyn~la poprawa aktywnosci gospodarczej (wyisze dynamiki PKB niz pierwotnie zakladano) oraz reforma 
podatkowa w USA Ca/kowita stopa zwrotu z indeksu obligacji High Yield denominowanych w EUR wyniosla 6,7%. 
Zapowiadane ograniczanie skupu obligacji korporacyjnych przez Europejski Bank Centralny nie mialo wplywu na rynek. 

Marie kredytowe spadaly zar6wno w Europie, jak i w Stanach Zjednoczonych. Nastqpil dalszy spadek premii za ryzyko 
kredytowe dla emitent6w uznawanych do tej pory za bardziej ryzykownych. Bardzo dobrze zachowywaly si~ obligacje 
europejskich bank6w, co bylo efektem poprawy bilans6w oraz oczekiwari, ze wygaszanie polityki taniego pienictdza b~dzie 
miec pozytywny wplyw na wynik odsetkowy instytucji finansowych. 

W Polsce stopy zwrotu byly dodatnie, ale nizsze niz za granicq. Wynika/o to z dominacji na lokalnym rynku papier6w 
o zmiennym oprocentowaniu. Stopy zwrotu pozostawaly pod wplywem utrzymujqcych si~ na niskim poziomie stawek WIBOR. 
Wi~ksza niz w 2016 roku by/a aktywnosc emitent6w, zwlaszcza sp6/ek z sektora finansowego (g/6wnie bank6w), kt6re 
emitowa/y dlug podporzqdkowany, by spelnic wymagania Komisji Nadzoru Finansowego dotyczqce bufor6w 
ostroznosciowych. 

Arka BZ WBK FIO w 2017 roku 

• Subfundusze got6wkowe i pieniezne 

o Arka BZ WBK Got6wkowy 

W 2017 roku stopa zwrotu subfunduszu by/a wyzsza od benchmarku. Pozytywnie na jego wynik wplynql wzrost cen polskich 
obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu oraz stalokuponowych o kr6tkich terminach do wykupu, co pozwoli/o 
zr6wnowazy6 niski poziom stawek WIBOR, negatywnie wplywajqcy na doch6d z odsetek. 

• Subfundusze dtuzne polskie papiery skarbowe 

o Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych 

W 2017 roku subfundusz osiqgnql bardzo dobre wyniki inwestycyjne (4,4 % dla jednostek uczestnictwa kategorii A). Wynikalo 
to w g/6wnej mierze z bardzo dobrej koniunktury na rynku polskich obligacji skarbowych denominowanych w PLN, na kt6rych 
subfundusz koncentrowal swoje inwestycje. Spadkom rentownosci polskich obligacji skarbowych (czyli wzrostom ich cen) 
sprzyjaly: bardzo dobra sytuacja budzetowa, umiarkowana inflacja i stabilna krajowa polityka pieni~i:na oraz naplywy kapitalu 
na rynki obligacji rynk6w wschodzqcych. 

• Subfundusze dtuzne europejskie uniwersalne 

o Arka BZ WBK Obligacji Europejskich 

lnwestycje w zagraniczne obligacje skarbowe emitent6w z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, obligacje kraj6w 
peryferyjnych strefy euro i obligacje korporacyjne pozwolily osiqgnqc zyski ze sporego spadku premii za ryzyko kredytowe 
na tych rynkach. Najwi~kszym jednak czynnikiem wai:qcym na wyniku w 2017 roku (spadek o 3,0% dla jednostek uczestnictwa 
kategorii A) by/ spadek kursu EUR wzgl~dem PLN (o 4,8% w okresie od poczqtku roku do 24 listopada 2017). Od 24 listopada 
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2017 roku istotnym elementem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest zabezpieczenie ryzyka walutowego, co spowoduje, 
ie w przyszlosci wyniki inwestycyjne subfunduszu nie b~dq w istotnym stopniu zaleza/y od kursu EUR wzgl~dem PLN. 

• Subfundusze dluzne polskie korporacyjne 

o Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych 

W 2017 roku subfundusz zanotowal wynik lepszy od benchmarku. Gl6wny wplyw na wynik subfunduszu mialy wysokie stopy 
zwrotu osiqgni~te na inwestycjach w euroobligacje korporacyjne (papiery denominowane w EUR oraz USD). Utrzymujq_ce si~ 
na niskim poziomie stawki WISOR oraz zaw~i:enie mari kredytowych sprawily, ze doch6d z tytulu odsetek od obligacji 
zmiennokuponowych emitowanych na polskim rynku by! nizszy niz w poprzednich latach. W ciqgu minionego roku nie wystqpi/y 
zdarzenia, kt6re spowodowalyby koniecznosc przeszacowania posiadanych instrument6w z uwagi na podwyi:szone ryzyko 
niewyplacalnosci emitenta. 

• Subfundusze mieszane 

o Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 

Pozytywny wplyw na wynik subfunduszu miala sprzyjajq_ca sytuacja zar6wno na rynkach akcji jak i obligacji. Udzial akcji 
w portfelu w calym roku utrzymywal si~ na stalym poziomie 32-33%. Subfundusz w 2017 wypracowal stop~ zwrotu na poziomie 
9, 1 % (dla jednostek uczestnictwa kategorii A). Najbardziej pozytywny wplyw na wynik mialy inwestycje w polskie sp6/ki 
z sektora detalicznego oraz gier komputerowych. Cz~sc dlui:na portfela by/a zainwestowana przede wszystkim w polskie 
obligacje skarbowe oraz, w mniejszym stopniu, w wybrane obligacje korporacyjne. 

o Arka BZ WBK Zr6wnowazony 

Wynik inwestycyjny subfunduszu w 2017 roku by! odzwierciedleniem zar6wno bardzo dobrej sytuacji na rynkach akcji, 
zwlaszcza na rynku polskim, jak i dobrej sytuacji na rynku papier6w dluznych. Akcyjna cz~sc portfela by/a zainwestowana 
g/6wnie w sp6/ki notowane na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie, a poniewaz polski rynek nalezal do najlepszych 
na swiecie, wynik na cz~sci akcyjnej r6wniei: by/ dobry. Akcje stanowily srednio w calym roku oko/o 50-60% aktyw6w. Cz~sc 
dlui:na portfela by/a zainwestowana przede wszystkim w polskie obligacje skarbowe oraz, w mniejszym stopniu, w wybrane 
obligacje korporacyjne. Poniewaz indeks polskiego rynku obligacji (stanowiq_cy benchmark dla cz~sci dlui:nej subfunduszu) 
w ubieglym roku zyskal blisko 5%, r6wniei: wynik na cz~sci dluznej by/ stosunkowo wysoki. 

o Arica Platinum Konserwatywny 

Stopa zwrotusubfunduszu w 2017 roku wynios/a 2,9% (dla jednostek uczestnictwa kategorii A). Wi~kszosc aktyw6w jest 
lokowana w polskich obligacjach Skarbu Paristwa oraz obligacjach korporacyjnych i to te klasy aktyw6w mialy najwi~kszy 
wplyw na dodatni wynik subfunduszu. W rodzinie produkt6w Arka Platinum subfundusz ten jest najmniej narazony na wahania 
kursu walut wobec PLN, poniewaz tylko cz~sc akcyjna portfela nie ma zabezpieczenia ekspozycji walutowej. 

o Arka Platinum Stabilny 

Stopa zwrotu subfunduszu wynios/a w 2017 roku 2,5% (dlajednostek uczestnictwa kategorii A). Rynki akcyjne zachowywaly 
si~ dobrze, szczeg61nie tzw. rynki rozwijajq_ce si~. Subfundusz lokuje ok. 30% aktyw6w w akcje i przewai:enie tej klasy aktyw6w 
mia/o pozytywny wplyw na wynik subfunduszu, nawet pomimo tego, ie silnie umacniajq_ca si~ polska zlot6wka zneutralizowala 
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dui:q_ cz~sc wzrost6w akcji zagranicznych. Spory udzial obligacji skarbowych oraz korporacyjnych - razem ok. 60% -
zdecydowal w gl6wnej mierze o dodatniej stopie zwrotu tego subfunduszu. 

o Arka Platinum Dynamiczny 

W 2017 roku stopa zwrotu subfunduszu uksztaltowa/a si~ na poziomie 1,8% ( dla jednostek uczestnictwa kategorii A). Dobra 
koniunktura na zagranicznych rynkach akcyjnych niestety zostala zneutralizowana w wi~kszosci przez bardzo silnq_ polskq_ 
walut~. PLN umocnil si~ do dolara amerykariskiego w 2017 o prawie 17%. Ekspozycja na rynki akcyjne w tym subfunduszu 
nie jest zabezpieczana i o tyle wlasnie umniejszony zostal zwrot z aktyw6w notowanych w USD. Mimo przewai:enia akcji jako 
klasy aktyw6w, oraz dobrej alokacji geograficznej (przewai:enie rynk6w rozwijajq_cych si~, niedowai:enie akcji amerykariskich) 
ich wp/yw na wynik nie by/ dui:y. Stopa zwrotu z globalnego indeksu akcyjnego MSCI ACWI w przeliczeniu na PLN w 2017 
roku byla bliska zeru. Pozytywnie do wyniku przyczynila si~ ekspozycja na polskie obligacje skarbowe. 

• Subfundusze akcji polskich, tureckich i innych europejskich rynk6w wschodzacych 

o Arka BZ WBK Akcji Polskich 

Wynik inwestycyjny subfunduszu w 2017 roku by! odzwierciedleniem bardzo dobrej sytuacji na rynkach akcji, zwlaszcza 
na rynku polskim. Subfundusz inwestowal przede wszystkim w akcje sp61ek notowanych na Gieldzie Papier6w Wartosciowych 
w Warszawie oraz w dui:o mniejszym stopniu w wybrane sp61ki zagraniczne, gl6wnie europejskie. Portfel subfunduszu by! 
mocno zdywersyfikowany, z nieco wi~kszq_ przewagq_ sp61ek srednich kosztem najwi~kszych sp61ek, w por6wnaniu do skladu 
indeksu WIG. Subfundusz wypracowal w minionym roku stop~ zwrotu na poziomie 17,6% Oednostka uczestnictwa kategorii 
A), a szczeg61nie udane byly pierwsze trzy kwartaly ubieglego roku .. 

o Arka BZ WBK Akcji Tureckich 

Stopa zwrotu subfunduszu w PLN wyniosla 11,4% (dla jednostek uczestnictwa kategorii A), co jest wynikiem nieco nii:szym 
od benchmarku. Pozytywnie na wynik subfunduszu wp/yn~la ekspozycja na sp61ki detaliczne, negatywne niedowai:enie sp61ek 
surowcowych oraz sektora lotniczego. Wysoka inflacja w Turcji i przejscie na system prezydencki spowodowaly, ie lira turecka 
by/a jednq_ ze slabszych walut rynk6w rozwijajq_cych si~. Ekspozycja walutowa nie jest zabezpieczana w tym subfunduszu, 
wobec czego oslabienie waluty lokalnej mialo negatywny wplyw na jego wynik w PLN. 

o Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 

Pozytywny wplyw na wynik subfunduszu miala dobra sytuacja na rynkach regionu. W 2017 subfundusz wypracowal stop~ 
zwrotu na poziomie 16,4% (dla jednostek uczestnictwa kategorii A). Pozytywnie na wynik wplyn~y inwestycje w sp61ki 
z sektora detalicznego i gier komputerowych, negatywnie - niedowai:enie sp61ek surowcowych. 

o Arka BZ WBK Akcji Mafych i Srednich Sp6tek 

Subfundusz zostal uruchomiony 3 listopada 2017 roku. Stopa zwrotu subfunduszu wypracowana od jego uruchomienia 
do korica 2017 roku wyniosla 12,5% (dla jednostek uczestnictwa kategorii A), co stanowi wynik o 11,6 punktu procentowego 
wyi:szy nii: stopa zwrotu z benchmarku subfunduszu. Kluczem do uzyskania takiego wyniku by! trafny dob6r sp61ek do portfela 
dokonywany na podstawie analizy fundamentalnej. 
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Zmiany Zarzadzajacych 

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastqpila zmiana w zakresie os6b zarzq_dzajq_cych funduszami BZ WBK TFI SA. Bartosz 
D~bowski objq_I cz~s6 akcyjnq_ subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu. 

Zmiany Statutu Funduszu i Prospektu lnformacyjnego 

• Dnia 4 stycznia 2017 roku zmianie ulegly wybrane elementy polityki inwestycyjnej subfunduszu Arka BZ WBK Got6wkowy. 
• Z dniem 18 marca 2017 roku m.in. wycofano moiliwos6 dokonywania i realizowania wplat i wyplat w walutach obcych 

w subfunduszach Funduszu, kt6re do tej pory mialy takq_ moiliwos6. 
• 22 maja 2017 roku dokonano zmian m.in. w zakresie wysokosci pierwszych wplat w subfunduszach Platinum - zostaly 

one obnizone z poziomu 20 000 zlotych do 1 000 z/otych. Jednoczesnie zmianie ulegla kolejnosc rozliczania zlecen 
skladanych przez Uczestnik6w Funduszu (kolejnos6 realizacji zlecen po zmianie: zamiany, nabycia, odkupienia). 

• 20 pazdziemika 2017 roku wprowadzono zmiany limitu kolejnych wplat do subfunduszy Funduszu Arka BZ WBK FIO 
obnii:ajq_c je z 500 zl na 100 zl. 

• 24 listopada 2017 roku wesz/y w iycie zmiany wybranych element6w polityki inwestycyjnej subfunduszy: Arka BZ WBK 
Obligacji Europejskich, Arka Platinum Stabilny, Arka Platinum Dynamiczny oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej 
i Wschodniej Europy. 

BZ WBK TFI S.A. w 2017 roku 

Zmiany w ofercie 

3 listopada 2017 roku oferta Arka BZ WBK FIO zostala rozszerzona o nowy subfundusz-Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich 
Sp61ek. Mamy nadziej~. ie dzi~ki wzbogaceniu oferty nasi Klienci b~dq_ mogli jeszcze lepiej dywersyfikowa6 sw6j portfel 
inwestycyjny w ramach funduszy oferowanych przez BZ WBK TFI S.A. 

3 listopada 2017 roku zaprzestano prowadzenia Programu lnwestycyjnego Moja Przyszlos6 oraz specjalnego programu 
inwestycyjnego Pewny Start Dziecka. 

Nagrody i wvr6znienia 

W dniu 6 marca 2017 roku Analizy Online oglosily list~ funduszy i Towarzystw Funduszy lnwestycyjnych wyr6i:nionych 
i nagrodzonych Alfami. Alfa to nagroda przyznawana przez Analizy Online dla najlepszego funduszu inwestycyjnego 
w minionym roku kalendarzowym w jednej z 10 najpopulamiejszych grup funduszy. Doceniono nasze dobre i stabilne wyniki 
inwestycyjne na tie konkurencji w 2016 roku. 

BZ WBK TFI S.A. zostato uhonorowane 3 wyr6znieniami. 

Wyr6inienia otrzymalismy w nast~pujq_cych kategoriach: 
1. Arka Prestiz Akcji Polskich - Najlepszy Fundusz Akcji Polskich 2016 (Arka Prestiz SFIO) 
2. Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych - Najlepszy Fundusz Polskich Obligacji Korporacyjnych 2016 (Arka Prestiz SFIO) 
3. Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych - Najlepsza Sprzedaz- Bestseller 2016 (Arka Prestiz SFIO) 

OQ Tel. 61 885 19 19 
lnfolinia 801 123 801 I arka.pl 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci). 

7 



Wyr6Zllienia te sq_ wyrazem uznania wobec osiqgni~tych wynik6w inwestycyjnych i ich stabilnosci, ale taki:e jakosci proces6w 
wewn~trznych, do kt6rych przykladamy ogromnq_ wag~. by finalnie dostarcza6 Paristwu produkty najwyi:szej jakosci. 

Koriczq_c podsumowanie 2017 roku, dzi~kujemy za wyb6r naszych produkt6w i powierzenie swoich srodk6w finansowych BZ 
WBK TFI S.A. 

Data: 28 marca 2018 roku 

OD Tel. 6188519 19 
lnfolinia 801 123 801 I arka.pl 
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Czlonek Zarzq_du 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Seid Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Scidowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci). 
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BZ WBK TOWARZYSTWO 
FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH S.A. 
pl. Wfadysfawa Andersa 5, 61-894 Poznan 
telefon: (+48) 61 855 73 22 
fax: (+48) 61 855 73 21 

OSWIADCZENIE ZARZJ\DU 

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t. j. z p6zniejszymi 
zmianami) oraz rozporzq_dzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg61nych zasad rachunkowosci 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzq_d BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 
przedstawia pofq_czone sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnego Otwartego za okres od 
1stycznia2017 roku do 31grudnia2017 roku, kt6re obejmuje: 

1. Wprowadzenie do pofq_czonego sprawozdania finansowego. 

2. Pofq_czone zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujq_ce skladniki lokat Funduszu 
w wysokosci 9 452 449 tys. zl. 

3. Pofq_czony bilans Funduszu sporzq_dzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujq_cy aktywa netto w wysokosci 
9 755 447 tys. zl. 

4. Pofq_czony rachunek wyniku z operacji za okres od 1stycznia2017 roku do 31grudnia2017 roku wykazujq_cy dodatni wynik 
z operacji w wysokosci 596 040 tys. zl. 

5. Pofq_czone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujq_ce 
zwi~kszenie wartosci aktyw6w netto Funduszu w wysokosci 1 210 359 tys. zl. 

Data: 28 marca 2018 roku 

DD Tel. 6188519 19 
- lnfolinia 801 123 801 I arka.pl 

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwe cyjnych S.A. 
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Aleksandra JJfuzyk 

Dyrektor Dzia/u Wycen i Sprawozdawczo5ci 
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie 

ksiqg rachunkowych) 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Sqd Rqonowy Poznan - Nowe Miasto, i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci). 
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Polqczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

Wprowadzenie 

I. lnformacje o Funduszu 

Nazwa Funduszu 

Arka BZ WBK Fundusz lnwestycyjny Olwarty (dalej: Fundusz). 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepis6w Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach 

inwestycyjnych i o zarzqdzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018, poz. 58 z p6Zriiejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawq. 

Rejestracja w Rejestrze Funduszy lnwestycyjnych 

Siedziba sqdu: Sqd Okrwowy w Warszawie 

VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy 

Rejestr Funduszy lnwestycyjnych 

Data: 26 listopada 2010 r. 

Numer rejestru: RFi 589 

Utworzenie Funduszu 

Fundusz rozpoczql dzialalnosc w dniu 26 listopada 2010 roku. 

Fundusz powstal z przeksztalcenia naslfilpujqcych funduszy inwestycyjnych olwartych: 

1. Arka BZ WBK Akcji Fundusz lnwestycyjny Olwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Polskich) 

2. Arka BZ WBK Zr6wnowaiony Fundusz lnwestycyjny Olwarty 

3. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

4. Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Fundusz lnwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Got6wkowy) 

5. Arka BZ WBK Obligacji Fundusz lnwestycyjny Olwarty (obecnie: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych) 

6. Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz lnwestycyjny Olwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Tureckich) 

7. Arka BZ WBK Energii Fundusz lnwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka Platinum Dynamiczny). 

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajqce przeksztalceniu staly sifil subfunduszami Funduszu. 

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych olwartych wymienionych powyiej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwq 

Arka BZ WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarty odbylo sifil za zgodq Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 pazdziemika 2010 roku. 

W dniu 26 listopada 2010 roku Sqd Okrwowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy dokonal wpisu Funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru 

funduszy inwestycyjnych pod numerem 589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajqce 

przeksztalceniu. 

W dniu 13 maja 2011 roku Sqd Okrwowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy dokonal wykreslenia Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 

FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (obecnie: Arka Platinum Stabilny) oraz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO z rejestru funduszy 

inwestycyjnych oraz wpisu subfunduszy Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (obecnie: Arka 

Platinum Stabilny) oraz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich wydzielonych w Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Przeksztalcenie funduszy 

inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej odbylo sifil za zgodq Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 marca 2011 roku. 

W dniu 28 maja 2011 roku subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy zmienil naZWfil na Arka BZ WBK Akcji Tureckich. 

W dniu 6 lutego 2012 roku, w zwiqzku ze zmianami w polityce inwestycyjnej, nastqpHa zmiana nazwy subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji na Arka BZ WBK 

Obligacji Skarbowych. Szczeg6lowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszu znajduje sifil w punkcie II.. 

W dniu 10 lutego 2012 roku zostaly utworzone kolejne subfundusze Funduszu, a mianowicie subfundusz Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych i subfundusz 

Arka BZ WBK Obligacji Plus (obecnie: Arka Platinum Konserwatywny). 

W dniu 13 pazdziemika 2014 roku, w zwiqzku ze zmianami w polityce inwestycyjnej, nastqpila zmiana nazw 3 subfunduszy: 

Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych na Arka Platinum Stabilny, 

Arka BZ WBK Energii na Arka Platinum Dynamiczny, 

Arka BZ WBK Obligacji Plus na Arka Platinum Konserwatywny. 

Szczeg61owy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sifil w punkcie II. 

3 



Polq_czone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

W dniu 2 stycznia 2015 roku nastqpila formalna zmiana nazwy subfunduszu Arka BZ WBK Akcji na Arka BZ WBK Akcji Polskich oraz Arka BZ WBK Ochrony 

Kapitalu na Arka BZ WBK Got6wkowy. 

W dniu 3 listopada 2017 roku zostal utworzony subfundusz Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp61ek. 

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony. 

II. lnformacje o subfunduszach Funduszu 
Na dzieli bilansowy w ramach Funduszu wyod~bnionych bylo trzynascie subfunduszy: 

1. Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji), 

2. Arka BZ WBK Zr6wnowa:i:ony, 

3. Arka BZ WBK Got6wkowy (do dnia 1stycznia2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu), 

4. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

5. Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

6. Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

7. Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pa:i:dziemika 2014 r. Arka BZ WBK Energii), 

8. Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

9. Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pa:i:dziemika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych), 

10. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

11. Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

12. Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pa:i:dziemika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus), 

13. Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp61ek. 

(dalej: Subfundusze, lub ka:i:dy z osobna Subfundusz). 

Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony w terminach wskazanych w pkt. I i nie posiadajq osobowosci prawnej. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Polskich 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiqgni(;lcia celu 

inwestycyjnego Subfunduszu. 

2. Doch6d osiqgni(;lty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powi(;lksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mo:i:liwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiqt szesc procent) swoich aktyw6w w akcje i instrumenty finansowe o podobnym 

charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa 

majqtkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego). Wyb6r akcji do 

portfela nast(;lpuje w oparciu o analiz(;l fundamentalnq. 

4. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiqt szesc procent) swoich aktyw6w w aktywa krajowe, przy czym za 

aktywa krajowe uznaje si(;l: 

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) naleznosci wyra:i:one w walucie polskiej, 

(3) srodki pieni(;l:i:ne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 

5. Subfundusz maze zawierac umowy, kt6rych przedmiotem Sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym ni:i: Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Zr6wnowazony 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiqgni(;lcia celu 

inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiqgni(;lty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powi(;lksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wi(;lcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktyw6w w aktywa inne ni:i: krajowe, przy 

czym za aktywa krajowe uznaje si(;l: 

( 1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) nale:i:nosci wyrazone w walucie polskiej, 

(3) srodki pieni(;lzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 
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4. Subfundusz jest subfunduszem typu zr6wnowazonego. Udzia! akcji i instrument6w o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty 

subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa majqlkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, 

wyemitowane na podstawie w!asciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego) w aktywach Subfunduszu bf;ldzie wahal sif;l w zakresie od 30% {trzydziestu 

procent) do 70% (siedemdziesi11ciu procent) aktyw6w Subfunduszu. 

5. Przy ustalaniu udzial6w akcji, d!uznych papier6w wartosciowych i instrument6w rynku pieni11inego w aktywach Subfunduszu b\ldq brane pod uwag11 

w szczeg61nosci czynniki warunkujqce sytuacj11 na rynkach akcji oraz ksztaltowanie si11 i perspektywy rentownosci d!ui.nych papier6w wartosciowych. Wyb6r 

akcji do portfela Subfunduszu nast11puje g!6wnie w oparciu o analiz11 fundamentalnq. 

6. Subfundusz maze zawierac umowy, kt6rych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiqgni11cia celu 

inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiqgni11ty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji pow~ksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki uczestnictwa, 

a jego wyp/ata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wi11cej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktyw6w w aktywa inne niz krajowe, przy czym 

za aktywa krajowe uznaje si11: 

{ 1} instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej, 

(3) srodki pieni11zne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 

4. Przy ustalaniu udzial6w akcji, dluznych papier6w wartosciowych i instrument6w rynku pieni11inego w aktywach Subfunduszu b\ldq brane pod uwag11 

w szczeg61nosci czynniki warunkujqce sytuacj11 na rynkach akcji oraz ksztaltowanie si11 i perspektywy rentownosci d!uznych papier6w wartosciowych. Wyb6r 

akcji do portfela Funduszu nast11puje g/6wnie w operciu o analizf;l fundamentalnq. 

5. Subfundusz inwestuje aktywa g!6wnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni11znego. Dob6r lokat dla tej cz11sci aktyw6w ma na celu osiqgn~cie 

mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyp/acalnosci emitenta. 

6. Nie w~cej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu jest inwestowane jest w lokaty inne niz wskazane w ust. 5. 

7. Nie wi11cej niz 35% (trzydziesci pi11c procent} wartosci aktyw6w Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o podobnym charakterze oraz jednostki 

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibf;l na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ty1u!y uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne oraz ty1u!y uczestnictwa emitowane przez insty1ucje wsp61nego inwestowania majqce siedzib\l za granicq, o kt6rych mowa wart. 75 ust. 

1 pkt (1 )-(3) statutu Funduszu. 

8. Subfundusz lokuje nie wi11cej niz 10% (dziesi\lC procent} aktyw6w w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie obcej, innej niz waluta polska lub 

euro. 

9. Subfundusz maze zawierac umowy, kt6rych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Got6wkowy 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktyw6w Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgni11Cia celu inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiqgn~ty przez Subfundusz wwyniku dokonanych inwestycji pow~ksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki uczestnictwa, 

a jego wyp/ata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek Uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest zorientowany g/6wnie na nabywanie dluznych papier6w wartosciowych i instrument6w rynku pieni11znego emitowanych, porficzanych lub 

gwarantowanych przez podmioty o najwyiszej wiarygodnosci. Za takie uwaiac naleiy: 

(1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni11inego emitowane, por11czane lub gwarantowane przez: 

a. Skarb Palistwa lub Narodowy Bank Polski; 

b. podmioty posiadajqce w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papier6w wartosciowych rating wyzszy lub r6wny ratingowi 

Rzeczypospolitej Polskiej w walucie obcej nadany przez co najmniej jednq z nastf;lpujqcych agencji ratingowych: Standard&Poors, Fitch lub 

Moody's; 

(2) listy zastawne. 

lqczny udzia/ w aktywach Subfunduszu papier6w wartosciowych i instrument6w rynku pieni11znego innych niz naleiqce do powyiszych kategorii b11dzie 

nie wyiszy niz 30% (trzydziesci procent}. 

4. Subfundusz lokuje swoje aktywa wylqcznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni11znego denominowane w walucie polskiej oraz w papiery 

wartosciowe i instrumenty rynku pien~znego denominowane w walucie obcej, pod warunkiem zawarcia transakcji ograniczajqcych ryzyko zmiany kursu 

walut zwiqzane z takimi lokatami. 
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5. Subfundusz lokuje nie wi~cej niz 30% (trzydziesci procent) aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty majqce siedzib~ poza granicami 

Rzeczypospolilej Polskiej. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy, ktorych przedmiotem Sq papiery wartosciowe i prawa majqlkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

7. Subfundusz nie b~dzie lokowal aktywow Subfunduszu w akcje. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiqganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgni~cia celu inwestycyjnego. 

2. Dochod osiqgni~ty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powi~ksza wartosc aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje g/6wnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego denominowane w walucie polskiej. 

4. Nie wi~cej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow Subfundusz maze lokowac w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego 

denominowane w walucie innej niz polska. Subfundusz lokuje nie wi~cej niz 10% ( dziesi~c procent) aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku 

pieni~znego denominowane w jednej walucie, innej niz waluta polska. Udzia/ w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza 

efektywnq ekspozycj~ Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzgl~dnieniu stosowanych instrumentow pochodnych i zobowiqzan Subfunduszu. 

5. Subfundusz jest Subfunduszem dlui:nym skarbowym zorientowanym na inwestycje w dlui:ne papiery wartosciowe emitowane, por~czane lub gwarantowane 

przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Palistwa lub Palistwa Cz/onkowskie. Udzia! lokat innych nii: wskazane w zdaniu poprzednim nie moi:e przekroczyc 

20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu. 

6. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moi:liwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego 

z niewyplacalnosciq emitenta i ryzyka ograniczonej plynnosci i przy akceptacji ryzyka stop procentowych. 

7. Subfundusz nie b~dzie lokowa! aktywow Subfunduszu w akcje. 

8. Subfundusz moi:e zawierac umowy, ktorych przedmiotem Sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym nii: Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Tureckich 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiqgni~cia celu 

inwestycyjnego. 

2. Dochod osiqgni~ty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powi~ksza wartosc aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednoslki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest moi:liwa bez odkupienia jednoslek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku tureckiego i lokuje swoje aktywa w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa 

poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa majqtkowe 

odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty 

z siedzibq na terytorium Turcji. 

4. Nie wi~cej nii: 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow Subfundusz maze inwestowac w lokaty inne niz wskazane w pkt 3. 

5. Subfundusz moi:e lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) aktywow w jednoslki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczeslnictwa funduszy 

zagranicznych oraz insty1ucji wspolnego inwestowania, ktore sq, zgodnie z ich politykq inwestycyjnq, uprawnione do lokowania co najmniej 50% 

(pi~cdziesi~ciu procent) swoich aktyw6w w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, 

kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa majqlkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane 

na podstawie wlasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego ). 

6. lnwestycje Subfunduszu w dlui:ne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego mogq stanowic nie wi~cej niz 34% (lrzydziesci cztery procenl) 

aktywow Subfunduszu. 

7. Wybor instrumentow finansowych do portfela nasl~puje glownie w oparciu o: 

(1) analiz~ fundamentalnq - w odniesieniu do akcji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze, 

(2) analiz~ ksztallowania si~ historycznych stop zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz ty1ulow uczestnictwa 

funduszy zagranicznych i insty1ucji wspolnego inwestowania, 

(3) perspektywy uzyskania moi:liwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwici.zanego z niewyplacalnosciq emitenta i ryzyka 

ograniczonej plynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych -w odniesieniu do dlui:nych papier6w wartosciowych i instrumentow 

rynku pieni~i:nego. 

8. Subfundusz moi:e zawierac umowy, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym nii: Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Platinum Stabilny 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Fundusz nie gwarantuje osiqgnii;cia celu 

inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiqgnii;ty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powii;ksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesii;ciu procent) swoich aktyw6w w akcje, instrumenty finansowe o podobnym 

charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujq_ce prawa 

majq_tkowe odpowiadajq_ce prawom wynikajq_cym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty 

finansowe, o kt6rych mowa wart. 115 statutu Funduszu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majq_ce siedzibi; na tery1orium Rzeczypospolitej 

Polskiej, fundusze zagraniczne oraz insty1ucje wsp61nego inwestowania majq_ce siedzibQ za granicq, kt6re, zgodnie ze swojq_ politykq inwestycyjnq, co 

najmniej 50% (pii;Cdziesiqt procent) swoich aktyw6w lokujq na rynku akcji i instrument6w finansowych o podobnym charakterze. 

4. Nie wii;cej niz 60% (szescdziesiq_t procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu jest lokowana w dlui:ne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienii;znego 

oraz w instrumenty finansowe, o kt6rych mowa wart. 115 statutu Funduszu, emltowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majq_ce siedzibi; na tery1orium 

Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz insty1ucje wsp61nego inwestowania majq_ce siedzibi; za granicq, kt6re, zgodnie ze swojq_ politykq_ 

inwestycyjnq_, co najmniej 50% (piQtdziesiq_t procent) swoich aktyw6w lokujq_ na rynku dtuznych papier6w wartosciowych i instrument6w rynku pieniQinego, 

a takie w depozyty, przy czym udzial depozyt6w w aktywach Subfunduszu nie przekroczy 20% (dwudziestu procent). 

5. Subfundusz moi:e lokowac do 20% (dwudziestu procent) swoich aktyw6w w inne aktywa nii: wskazane w ust. 3 i 4. 

6. Aktywa Subfunduszu moget bye lokowane, na podstawie kry1eri6w, o kt6rych mowa w ust. 7, zar6wno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. 

7. Gl6wne kry1eria doboru poszczeg61nych kategorii lokat Subfunduszu Sq nastQpujq_ce: 

(1) dywersyfikacja geograficzna lokat Subfunduszu - w przypadku akcji i instrument6w finansowych o podobnym charakterze, dluznych papier6w 

wartosciowych, instrument6w rynku pieniQi:nego i depozyt6w, ty1ul6w uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych majetcych siedzibQ na tery1orium Rzeczypospolitej Polskiej i ty1ut6w uczestnictwa insty1ucji wsp61nego inwestowania 

majq_cych siedzibQ za granicq, 

(2) analiza fundamentalna -w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu, 

(3) analiza stop procentowych i ryzyka kredytowego emitent6w z siedzibq_ w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami - w przypadku dtui:nych 

papier6w wartosciowych, instrument6w rynku pienifii:nego i depozyt6w oraz ty1ul6w uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa 

funduszy inwestycyjnych otwartych majq_cych siedzibfi na tery1orium Rzeczypospolitej Polskiej i ty1ut6w uczestnictwa insty1ucji wsp61nego 

inwestowania majq_cych siedzibi; za granicq, dla kt6rych podstawowet kategoriq_ lokat set dlui:ne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQi:nego, 

(4) ocena perspektyw gospodarczych region6w i sektor6w, na jakich lokujq_ aktywa fundusze zagraniczne, fundusze inwestycyjne otwarte majq_ce siedzibi; 

na tery1orium Rzeczypospolitej Polskiej i insty1ucje wsp61nego inwestowania majetce siedzibfi za granicq, 

(5) analiza ksztaltowania siQ historycznych st6p zwrotu oraz efektywnosci zarzq_dzania funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych 

majqcych siedzibQ na tery1orium Rzeczypospolltej Polskiej oraz instytucji wsp61nego inwestowania majq_cych siedzibQ za granicq, 

(6) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiQcizy dtuznymi papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieniQi:nego 

i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytulami uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych majq_cych siedzibfi na tery1orium Rzeczypospolitej Polskiej i ty1utami uczestnictwa insty1ucji wsp61nego inwestowania 

majetcych siedzibfi za granicq. 

8. Subfundusz moi:e zawierac umowy, kt6rych przedmiotem set papiery wartosciowe i prawa majq_tkowe, z innym nii: Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzq_dzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniQcia 

celu inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiClQnifily przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powiQksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest moi:liwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynk6w zagranicznych i lokuje co najmniej 50% (piQcdziesiett procent) swoich aktyw6w w akcje 

i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery 

wartosciowe, w tym inkorporujetce prawa maicttkowe odpowiadajq_ce prawom wynikajetcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepis6w prawa 

polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibet na tery1orium Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii, Republiki Czeskiej, WQgier i Turcji. 

4. Lokaty w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne 

papiery wartosciowe, w tym inkorporujq_ce prawa majettkowe odpowiadajetce prawom wynikajetcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych 

przepis6w prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibq w jednym palistwie moget stanowic nie wiQcej nii: 50% (piQC:dziesiq_t 

procent) aktyw6w Subfunduszu. 
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5. Subfundusz maze nabywac tytu!y uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wsp61nego inwestowania, ktore Sq, 

zgodnie z ich politykq inwestycyjnq, uprawnione do lokowania co najmniej 50% (pi~cdziesi~ciu procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe 

o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym 

inkorporujqce prawa majqtkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepis6w prawa polskiego lub 

obcego). 

6. lnwestycje Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego mogq stanowic nie wi~cej niz 34% (trzydziesci cztery procent) 

aktywow Subfunduszu. 

7. Wyb6r instrument6w finansowych do portfela nast~puje gl6wnie w oparciu o: 

(1) analiz~ fundamentalnq - w odniesieniu do akcji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty 

subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa majqtkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym 

z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego), 

(2) analiz~ ksztaltowania si~ historycznych stop zwrotu - w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa 

funduszy zagranicznych i inslytucji wspolnego inwestowania, 

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyplacalnosciq emitenta i ryzyka 

ograniczonej p!ynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych - w odniesieniu do dtuznych papierow wartosciowych i instrument6w 

rynku pieni~znego. 

8. Subfundusz moze zawierac umowy, kt6rych przedmiotem Sq papiery wartosciowe i prawa majqlkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Platinum Dynamiczny 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgni~cia 

celu inwestycyjnego. 

2. Dochod osiqgni~ty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powffilksza wartosc aktywow Subfunduszu i odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywow w dlui:ne papiery wartosciowe, inslrumenty rynku pieni~i:nego 

oraz w instrumenty, o ktorych mowa w art. 135 statutu Funduszu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majqce siedzib~ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzib~ za granicq, ktore, zgodnie ze swojq politykq 

inwestycyjnq, co najmniej 50% (pi~cdziesiqt procent) swoich aktyw6w lokujq na rynku dluznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pieni~znego, 

a takze w depozyty, przy czym udzial depozytow w aktywach Subfunduszu nie przekroczy 20% (dwudziestu procent). 

4. Nie wi~cej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa 

poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa majqlkowe 

odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepis6w prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty, o ktorych 

mowa wart. 135 statutu Funduszu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majqce siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze 

zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzib~ za granicq, ktore, zgodnie ze swojq politykq inwestycyjnq, co najmniej 50% 

(pi~cdziesiql procent) swoich aktywow lokujq na rynku akcji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze. 

5. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywow w instrumenty finansowe inne niz wskazane w us!. 3 i 4. 

6. Aktywa Subfunduszu mogq byc lokowane, na podstawie kryteriow, o ktorych mowa w ust. 7, zarowno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. 

7. G/owne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Sq nast~pujqce: 

( 1) analiza stop procentowych i ryzyka kredytowego emitentow z siedzibq w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami - w przypadku dluznych 

papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni~znego i depozytow oraz tytu/ow uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa 

funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibfil na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytut6w uczestnictwa instytucji wspolnego 

inwestowania majqcych siedzi~ za granicq, dla ktorych podstawowq kategoriq lokat Sq dtui:ne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego, 

(2) dywersyfikacja geograficzna lokat Subfunduszu - w przypadku papier6w wartosciowych, instrument6w rynku pieni~i:nego i depozyt6w, akcji 

i instrument6w finansowych o podobnym charakterze, tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

otwartych majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majqcych siedzibfil za 

granicq, 

(3) ocena perspektyw gospodarczych regionow i sektorow, na jakich lokujq aktywa fundusze zagraniczne, fundusze inwestycyjne otwarte majqce siedzi~ 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzib~ za granicq, 

(4) analiza ksztaltowania si~ historycznych stop zwrotu oraz efektywnosci zarzqdzania funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych 

majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspolnego inwestowania majqcych siedzib~ za granicq, 

(5) zachowanie przewidzianej w statucie Funduszu dywersyfikacji lokat pomi~dzy dtui:nymi papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieni\)znego 

i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, lytulami uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy 
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inwestycyjnych olwartych majq_cych siedzibQ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytu!ami uczestniclwa instytucji wsp61nego inwestowania 

majqcych siedzibQ za granicq, 

(6) analiza fundamentalna - w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu, 

8, Subfundusz moie zawierac umowy, kt6rych przedmiotem sq_ papiery wartosciowe i prawa majq_tkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzq_dzanym przez Towarzyslwo, 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Europejskich 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiqganie przychod6w z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniQcia celu inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiqgniQ!y przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powiQksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3, Co najmniej 75% (siedemdziesiq_t p~c procent) aktyw6w Subfunduszu stanowia. lokaty denominowane w euro, z tym ze do limitu tego wlicza siQ lokaty 

denominowane w innych walutach niz euro pod warunkiem zawarcia przez Subfundusz transakcji zabezpieczajq_cych ryzyko walutowe wzglQdem euro. 

4. Co najmniej 66% (szescdziesia.t szesc procent) aktyw6w Subfunduszu bQdq stanowily dluzne papiery wartosciowe. 

5, Subfundusz lokuje nie wiQcej niz 25% (dwadziescia piQciu procent) aktyw6w w lokaty denominowane w walutach innych niz euro, z tym ze lokaty 

denominowane w kazdej z tych walut nie moga. przekroczyc 10% (dziesiQciu procent) aktyw6w Subfunduszu. 

6. Subfundusz lokuje nie mniej niz 50% (piQ{;dziesiq_t procent) aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQinego emitowane, po[Qczane lub 

gwarantowane przez podmioty posiadaja.ce w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papier6w wartosciowych lub instrument6w rynku 

pieniQinego rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jednq z nastQpujq_cych agencji ratingowych: Standard&Poors, Moody's lub Fitch. 

7. Lokaty w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pien~znego emitowane, po[Qczane lub gwarantowane przez podmioty maja.ce siedzibQ w jednym 

palistwie nie mogq_ stanowi6 wiQcej niz 50% (piQCdziesiq_t procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. Ograniczenie to nie dotyczy lokat w papiery wartosciowe 

i instrumenty rynku pieniQinego emitowane, po[Qczane lub gwarantowane przez podmioty maja.ce siedzibQ w Rzeczypospolitej Polskiej. 

8. Z zastrzezeniem pkt. 9 Subfundusz nie lokuje aktyw6w Subfunduszu w akcje. 

9. Subundusz maze inwestowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje i w zwia.zku z tym mozliwe jest, 

ii przejsciowo, tj. nie d!uzej niz przez okres szesciu miesiQCY od daty ich nabycia, wsr6d lokat Subfunduszu moga. znajdowac siQ akcje lub prawa wynikaja.ce 

zakcji. 

10. Do 100% (stu procent) aktyw6w Subfunduszu maze bye lokowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. 

11. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego 

z niewyplacalnosciq emitenta, ryzyka ograniczonej plynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych. 

12. W przypadku papier6w wartosciowych lub instrument6w rynku pieniQinego emitowanych, porQczanych lub gwarantowanych przez podmioty inne niz 

palistwa podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQinego emitowane, 

porQczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajqce w dniu zawarcia transakcji rating nadany przez co najmniej jednq z agencji: Standard&Poors, 

Fitch lub Moody's na poziomie inwestycyjnym lub nie nizszym niz rating palislwa, na terytorium kt6rego majq_siedzibQ. Subfundusz maze lokowacw papiery 

wartosciowe i instrumenty rynku pieniQinego niespelniajqce wymogu opisanego powyzej, nie wi~cej niz 10% (dziesiQc procent) aktyw6w. 

13. Subfundusz maze zawierac umowy, kt6rych przedmiotem sa. papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzyslwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiqganie przychod6w z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniQcia celu inwestycyjnego. 

2. Doch6d osiqgniQ!y przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powiQksza wartos6 aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestniclwa, a jego wyplata nie jest moZliwa bez odkupienia jednostek uczestniclwa. 

3. Subfundusz jest subfunduszem dluznym rynku krajowego i lokuje g!6wnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQinego denominowane w walucie 

polskiej. Przez dluzne papiery wartosciowe wskazane w niniejszym artykule naleiy rozumiec papiery wartosciowe opiewaja.ce na wierzytelnosci pieniQine. 

Subfundusz nie maze nabycwiQCej niz 10% (dziesiQ{; procent) wartosci nominalnej dluznych papier6w wartosciowych wyemitowanych przezjeden podmiot. 

4, Nie wiQCej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktyw6w Subfundusz maze lokowac w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQinego 

denominowane w walucie innej niz polska. lnne aktywa niz te wskazane w ust. 3 i ust. 4 zd. 1 nie moga. stanowic wiQcej niz 20 % (dwadziescia procent) 

aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz lokuje nie wiQcej niz 10% (dziesiQc procent) aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pien~znego denominowane w jednej walucie 

innej niz waluta polska. 

6. Udzia! w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywnq_ ekspozycjQ Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy 

uwzg!Qdnieniu stosowanych instrument6w pochodnych i zobowiqzali Subfunduszu. 

7. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwia.zanego z niewyplacalnoscia. emitenta 
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i ryzyka ograniczonej plynnosci, i przy akceptacji ryzyka stop procentowych. 

8. Z zastrzei:eniem pkt. 9, Subfundusz nie ~dzie lokowa! aktywow Subfunduszu w akcje. 

9. Subfundusz maze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, w zwiqzku z czym moi:liwe jest, ii: przejsciowo, to jest nie d!ui:ej niz przez okres szesciu 

miesif;lCY od daty ich nabycia, wsrod lokal Subfunduszu bf;ldq znajdowac sill akcje i prawa wynikajqce z akcji. Udzia! akcji i praw wynikajqcych z akcji nie 

maze przekraczac 10% (dziesif;lciU procent) aktywow Subfunduszu. 

10. Subfundusz maze zawierac umowy, ktorych przedmiotem Sq papiery wartosciowe i prawa majqlkowe, z innym nii: Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarza.dzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Platinum Konserwatywny 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokal. Fundusz nie gwarantuje osiqgnif;lcia celu 

inwestycyjnego. 

2. Dochod osiqgnif;lly przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powif;lksza wartosc aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednoslek uczeslnictwa. 

3. Subfundusz lokuje od 60% (szes6dziesif;lciu procent) do 100% (stu procent) swoich aktyw6w w dlui:ne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienif;l:Znego 

oraz w instrumenty finansowe, o ktorych mowa wart. 165 statutu Funduszu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte maja.ce siedzibf;l na terylorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibf;l za granicq, kl6re, zgodnie ze swoja. politykq 

inwestycyjnq, co najmniej 50% (pif;ltdziesiqt procent) swoich aktywow lokujq na rynku dlui:nych papierow wartosciowych i instrument6w rynku pieni(;linego, 

a takie w depozyty, przy czym udzial depozytow w aktywach Subfunduszu nie przekroczy 30% (trzydziestu procent). 

4. Nie wi(;lcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa 

poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporuja.ce prawa majqtkowe 

odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane na podstawie w!asciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty finansowe, 

o kt6rych mowa wart. 165 statutu Funduszu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte maja.ce siedzibf;l na terytorium Rzeczypospolilej Polskiej, 

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania maja.ce siedzibf;l za granicq, ktore, zgodnie ze swojq politykq inwestycyjnq, co najmniej 50% 

(pif;l6dziesiqt procent) swoich aktywow lokujq na rynku akcji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze. 

5. Subfundusz maze lokowac do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywow w instrumenty finansowe inne niz wymienione w ust. 3 i 4. 

6. Aktywa Subfunduszu moga. bye lokowane, na podstawie kryteriow, o ktorych mowa w ust. 5, zarowno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych, 

z tym zastrzei:eniem, i:e inwestycje na rynku krajowym bf;ldq stanowily co najmniej 50% (pif;ltdziesiql procent) aktyw6w Subfunduszu. 

7. Glowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Sq nast(;lpUjqce: 

(1) analiza stop procentowych i ryzyka kredytowego emitentow z siedzibq w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami - w przypadku dluznych 

papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni(;li:nego i depozytow oraz tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa 

funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibf;l na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytul6w uczestnictwa instytucji wspolnego 

inwestowania majqcych siedzibf;l za granicq, dla ktorych podstawowq kategoriq lokat Sq dluine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni(;lznego, 

(2) dywersyfikacja geograficzna lokat Subfunduszu - w przypadku papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni(;linego i depozytow, akcji 

i instrumentow finansowych o podobnym charakterze, tytu/6w uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

otwartych majqcych siedzibf;l na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytu/6w uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majqcych siedzibf;l za 

granicq, 

(3) ocena perspektyw gospodarczych regionow i sektor6w, na jakich lokujq aktywa fundusze zagraniczne, fundusze inwestycyjne otwarte majqce siedzi~ 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibf;l za granicq, 

(4) analiza ksztaltowania Sif;l historycznych stop zwrotu oraz efektywnosci zarzqdzania funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych 

majqcych siedzibf;l na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wsp61nego inwestowania majqcych siedzibf;l za granicq, 

(5) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomif;ldzy d!ui:nymi papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieni(;linego 

i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytulami uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibf;l na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytulami uczestnictwa instytucji wsp61nego inwestowania 

maja,cych siedzibf;l za granicq, 

(6) analiza fundamentalna -w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu. 

8. Subfundusz maze zawierac umowy, ktorych przedmiotem Sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym nii: Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6tek 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiqgnif;lcia celu 

inwestycyjnego Subfunduszu. 
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2. Doch6d osiqgnir;ty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powir;ksza wartosc aktyw6w Subfunduszu i, odpowiednio, wartosc jednostki 

uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa. 

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (szesCdziesiqt szesc procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym 

charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujqce prawa 

majqtkowe odpowiadajqce prawom wynikajqcym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego). 

4. Subfundusz lokuje od 50% (pir;cdziesir;ciu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze 

wyemitowane przez male i srednie sp61ki notowane na GPW, przez ktore rozumie sir; sp61ki spoza indeksu WIG20, z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej. 

5. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiqt szesc procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym za 

aktywa krajowe uznaje sir;: 

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej, 

(3) srodki pienir;zne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej. 

6. Wybor instrument6w finansowych do portfela nast~puje gl6wnie w oparciu o: 

(1) analizr; fundamentalnq -w odniesieniu do akcji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze; jako podstawowych metod analizy przewiduje 

sir; ui:ycie: analizy wskaznikowej, por6wnawczej lub zdyskontowanych przeplywow pienir;znych, 

(2) w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego 

inwestowania -ocenr;i tych funduszy lub instytucji, z uwzglr;idnieniem kryteriow ilosciowych (analiza historycznych stop zwrotu funduszy, analiza wskaznikow 

slui:qcych ocenie efektywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikow funduszy) oraz kryteriow jakosciowych (analiza stabilnosci zespol6w zarzqdzajqcych, 

analiza stylu zarzqdzania, analiza jakosci procesu inwestycyjnego), 

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyplacalnosciq emitenta i ryzyka 

ograniczonej p/ynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych - w odniesieniu do dluznych papierow wartosciowych i instrumentow 

rynku pienir;znego, 

(4) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyplacalnosciq 

kontrahenta i ryzyka ograniczonej p/ynnosci -w odniesieniu do depozytow. 

7. Subfundusz moze zawierac umowy, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe i prawa majqtkowe, z innym niz Fundusz funduszem inwestycyjnym 

zarzqdzanym przez Towarzystwo. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Polskich 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezb~dnym do zaspokojenia bieiqcych zobowiqzan Funduszu, czr;sc swoich aktyw6w na rachunkach 

bankowych. 

2. Subfundusz moze lokowa6 do 10% (dziesir;iciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienir;znego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego 

wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoilci, dla ktorej sporzqdza sir;i skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% ( dziesir;iciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pienir;iznego wyemitowane przez jeden podmiot nalei:qcy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pien~znego, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% (p~c procent) 

wartosci aktywow Subfunduszu, nie wir;cej jednak niz 10% (dziesi~c procent), wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, o ktorej mowa 

w ust 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cz/onkowskim, a takie na jednym z Rynk6w, o ktorych mowa w statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

( 1) terrninowe transakcje zakupu I sprzedai:y walut, 

(2) kontrakty terrninowe, warranty i opcje na og!aszane na nastr;pujqcych rynkach indeksy akcji: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terrninowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastr;ipujqcych gieldach: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, 

Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, 

Deutsche Borse, 

(4) transakcje swap na stopr; procentowq, 

(5) transakcje swap walutowy. 
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7. Subfundusz moi:e nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedziblil na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzi~ za granicq, spetniajqce kryteria wskazane wart. 55, ust 1, pkt. (3) statutu Funduszu. 

8. lqczna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 7, nie moze przekraczac 10% (dziesililciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

9. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

w Ustawie. 

Peine i szczeg6/owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 12 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Zr6wnowazony 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezblildnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzari, CZlilSC swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesililciU procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienililinego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz maze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniiiJznego 

wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza siiiJ skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesiiiJciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pieniiiJznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienililznego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (piiiJC procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie WiiiJcej jednak niz 10% (dziesiiiJC procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz maze lokowac ponad 35% (trzydziesci piiiJc procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

porliJczane przez Skarb Palistwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6inych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie maze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cz/onkowskim, a takie na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz maze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na 

warunkach okreslonych w Ustawie. 

7. Subfundusz maze zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

( 1) terminowe transakcje zakupu I sprzedazy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na nastlilpujqcych rynkach indeksy akcji: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nasllilpUjqcych gieldach: Gietda Papier6w Wartosciowych 

w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, 

Euronext, Liffe, Deutsche Borse, 

(4) transakcje swap na stopiiJ procentowq, 

(5) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz maze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibfil na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzibfil za granicq, spetniajqce kryteria wskazane wart. 65, ust. 1 pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. la.czna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 8, nie maze przekraczac 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu, 

wartosc lokat w le instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie maze bye wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) aktyw6w Subfunduszu, a lqczna 

wartosc lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wsp61nego inwestowania majqce siedzibfil za granicq nie maze przewyiszac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

10. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

w Ustawie. 

Peine i szczeg6/owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 13 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezblildnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzan, CZliJSC swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 
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2, Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesif?ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienif?inego wyemitowane 

przezjeden podmiot, jei:eli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienifii:nego 

wyemitowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza sit? skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesif?ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pienif?i'.nego wyemitowane przez jeden podmiot nalei:qcy do grupy kapitafowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienif?znego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (pific procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wif?cej jednak niz 10% (dziesif?G procent), wyemitowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pif?c procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

porf?czane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery iadnej z tych emisji nie moze przewyi'.szac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takZe na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moi:e nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na 

warunkach okreslonych w Ustawie. 

7. Subfundusz zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

(1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na nastf?pUjqcych rynkach indeksy akcji: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastf?pUjqcych gieldach: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, 

Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, 

Deutsche Borse, 

( 4) transakcje swap na stopf? procentowq, 

(5) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibt? na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzibf? za granicq, spelniajqce kryteria wskazane wart. 75, ust. 1 pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. lqczna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 8, nie moze przekraczac 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu, 

wartosc lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze bye wyi'.sza niz 20% (dwadziescia procent) aktyw6w Subfunduszu, a lqczna 

wartosl: lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wsp61nego inwestowania majqce siedzibf? za granicq, nie moze przewyi'.szac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

10. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

w Ustawie. 

Peine i szczeg61owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 14 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Got6wkowy 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezbf?dnym do zaspokojenia biei:qcych zobowiqzari, CZf?SG swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesif?ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienif?znego wyemitowane 

przezjeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienifii:nego 

wyemltowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzii.dza sit? skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moi:e lokowac do 10% (dziesif?ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pienif?inego wyemitowane przez jeden podmiot nalei:qcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienifiznego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (pif?c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wif?cej jednak niz 10% (dziesif?c procent), wyemitowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartoilci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pi~c procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

poff?czane przez Skarb Palistwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym i:e wartosc lokaty w papiery i:adnej z tych emisji nie moze przewyi'.szac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 
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Subfunduszu. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cz!onkowskim, a taki:e na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na 

warunkach okreslonych w Ustawie. 

7. Subfundusz zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

( 1) terminowe transakcje zakupu I sprzedazy walut, 

(2) transakcje swap na stop~ procentowq, 

(3) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytu!y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytu!y uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzib~ za granicq, spe!niajqce kryteria wskazane wart. 85, ust.1 pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. lqczna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 8, nie moze przekraczac 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

10. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

w Ustawie. 

Peine i szczeg6!owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 15 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezbl/dnym do zaspokojenia bieiqcych zobowiqzan, cz~sc swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli /qczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu /qcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego 

wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapita!owej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza si~ skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapita!owej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (pi~c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej jednak niz 10% (dziesi~c procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapita!owej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pi~c procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

po~czane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery iadnej z tych emisji nie moze przewyiszac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na 

warunkach okreslonych w Ustawie. 

7. Subfundusz zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

(1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) transakcje swap na stop~ procentowq, 

(3) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytu!y uczeslnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytu!y uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzib~ za granicq, spe!niajqce kryteria wskazane wart. 95, ust.1, pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. lqczna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 8, nie moze przekraczac 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

10. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie. 

Peine i szczeg6!owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zosta!y w rozdziale 16 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Tureckich 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezb~dnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzan, cz~sc swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane 
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przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz maze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienillinego 

wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza sill skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesillciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pienillznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pien~i:nego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (Pille procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi\lcej jednak niz 10% (dziesi\l6 procent), wyemitowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz maze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takie na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

6. Subfundusz zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

(1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na nast\lpujqcych rynkach indeksy akcji: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastllpUjqcych gieldach: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, 

Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, 

Deutsche Borse, 

(4) transakcje swap na stopll procentowq, 

(5) transakcje swap walutowy. 

7. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibll na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzibll za granicq, spelniajqce kryteria wskazane wart. 105, ust.1, pkt (3) statutu Funduszu. 

8. lqczna wartost': lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 7, nie maze przekraczac 10% (dziesi\lciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

9. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfunduszstosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie. 

Peine i szczeg61owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 17 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Platinum Dynamiczny 

1. Subfundusz utrzymuje, wy!qcznie w zakresie niezblldnym do zaspokojenia bieiqcych zobowiqzali, czlliJ6 swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz moze lokawac do 10% (dziesillciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienillinego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz maze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lctcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pien~znego 

wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza sill skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesillciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w pepiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pienillznego wyemitowane przez jeden podmiot naleiqcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienillinego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (p~c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie Wi\lcej jednak nii: 10% (dziesillC procent), wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w us!. 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pi~c procent) wartosci Aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

po~zane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6i:nych emisji, z tym i:e wartosc lokaty w papiery iadnej z tych emisji nie maze przewyiszac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrurnenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czlonkowskim, a takie na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

7. Subfundusz zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

(1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na naslllpUjqcych rynkach indeksy akcji: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastllpujqcych gieldach: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, 
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Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext. Liffe, 

Deutsche Borse, 

(4) transakcje swap na stop~ procentowq. 

(5) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz maze nabywac jednostki uczestniclwa innych funduszy inwestycyjnych olwartych majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestniclwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzib~ za granicq, spelniajqce kryteria wskazanew art. 115, ust.1, pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. Subfundusz nie maze lokowac wi~cej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktyw6w w jednostki uczestniclwa jednego funduszu inwestycyjnego 

otwartego lub tytuly uczestniclwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestniclwa instytucji wsp61nego inwestowania, o kt6rych mowa w ust. 8, a jezeli ten 

fundusz inwestycyjny olwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp61nego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem 

lub instytucjq skladajqcq si~ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje innq polityk~ inwestycyjnq -wi~cej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich 

aktyw6w w jednostki uczestniclwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu. 

10. lqczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wsp61nego inwestowania innych niz jednoslki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych olwartych 

majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestniclwa funduszy zagranicznych, nie maze przewyzszac 30% (trzydziestu 

procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

11. Subfundusz maze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktyw6w w tytuly uczestniclwa funduszy zagranicznych, jednostki uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych majqcych siedzib~ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestniclwa instytucji wsp61nego inwestowania majqcych 

siedzib~ za granicq 

12. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

w Ustawie. 

13. W zwiqzku ze zmianq prospektu informacyjnego, skr6t6w prospektu oraz statutu Funduszu z dnia 30 marca 2015 roku dodane zostaly zapisy prezentowane 

w ust.5. Aktualne informacje na temat ograniczeri inwestycyjnych mozna uzyskac w rozdziale 18 statutu Funduszu. 

Pelne i szczeg61owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 18 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niez~dnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzali, cz~sc swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli /qczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz maze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego 

wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza si~ skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot naleiqcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lctczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (pi~c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej jednak niz 10% (dziesi~c procent), wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w pkt 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz maze lokowac do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Palislwa, 

Narodowy Bank Polski, jednoslk\l samorzqdu terytorialnego, Parislwo Czlonkowskie, jednostk~ samorzqdu lerytorialnego Palislwa Czlonkowskiego, 

paristwo nalezqce do OECD, mi~dzynarodowq instytucj~ finansowq, kt6rej cz/onkiem jest co najmniej jedno Parislwo Czlonkowskie lub Rzeczpospolita 

Polska. 

6. Subfundusz maze lokowac do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe por~czone lub gwarantowane 

przez podmioty, o kt6rych mowa w pkt 5, przy czym lqczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane przez 

podmiot, kt6rego papiery wartosciowe sq por\lczane lub gwarantowane, depozyt6w w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajqca 

z transakcji, kt6rych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie maze przekroczyc 34% (trzydziestu 

czterech procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

7. Subfundusz maze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Palislwie Czlonkowskim, a takie na jednym z nast\lpUjqcych rynk6w zorganizowanych: American Stock Exchange, 

NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Borsa Istanbul, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange, oraz umowy majqce za przedmiot 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

8. Subfundusz zawierac umowy majqce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

(1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na nast~pujqcych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, 

Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, 
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(3) kontrakty terminowe. warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nast\lpujqcych gieldach: GPW. Vienna Stock Exchange, Budapest Stock 

Exchange, Prague Stock Exchange. Borsa Istanbul. London Stock Exchange, Eurex, Euronext. Liffe. Deutsche Borse. 

(4) transakcje swap na stop\l procentowq. 

(5) transakcje swap walutowy. 

9. Subfundusz moze nabywac'.: jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzib\l na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzibi;i za granicq. spelniajqce kryteria wskazane wart. 125, ust 1, pkt (3) statutu Funduszu. 

10. lqczna wartost lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 9, nie maze przekraczac 10% (dziesii;iciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

11. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

wUstawie. 

Peine i szczeg6lowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych. kt6rym podlegajq lokaty Funduszu. oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 19 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczeli inwestycyjnych Arka Platinum Stabilny 

1. Subfundusz utrzymuje. wy/qcznie w zakresie niezbi;idnym do zaspokojenia bieiqcych zobowiqzali. CZQSt swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesii;iciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQznego wyemitowane 

przezjeden podmiot, jezeli lqczna wartost tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartoilci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz maze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu ta.cznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienii;iznego 

wyemitowane przez podmioty naleza.ce do grupy kapitalowej. w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. dla kt6rej sporza.dza sill skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesii;iciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pienii;iznego wyemitowane przez jeden podmiot naleiqcy do grupy kapitafowej. o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. la.czna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienii;ii:nego, w kt6rych Subfundusz ulokowaf ponad 5% (Pille procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu. nie wii;icej jednak niz 10% (dziesii;ic procent). wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej. o kt6rej mowa 

w pkt 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz maze lokowac ponad 35% (trzydziesci pii;ic procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

pori;iczane przez Skarb Palistwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowia.zany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery i:adnej z tych emisji nie maze przewyi:szac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz maze zawierac umowy maja.ce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Palistwie Czfonkowskim. a taki:e na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy maja.ce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

7. Subfundusz zawierac umowy maja.ce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

(1) tenminowe transakcje zakupu I sprzedai:y walut, 

(2) kontrakty tenminowe. warranty i opcje na oglaszane na nasti;ipujqcych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock 

Exchange, Prague Stock Exchange. Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse. 

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nasti;ipuja.cych gieldach: GPW. Vienna Stock Exchange, Budapest 

Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse. 

(4) transakcje swap na stopi;i procentowa.. 

(5) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz maze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maja.cych siedzibi;i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania maja.ce siedzibi;i za granicq, spelniaja.ce kryteria wskazane wart. 135, ust. 1. pkt (3) statutu Funduszu. 

9. Subfundusz nie maze lokowac wii;icej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktyw6w w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego 

otwartego majqcego siedzibi;i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji 

wsp61nego inwestowania maja.cej siedzibi;i za granicq, o kt6rych mowa wart. 135, ust 1, pkt. (3) statutu Funduszu. a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty. 

fundusz zagraniczny lub instytucja wsp61nego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja. sk/adaja.cq sii;i 

z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna. polityki;i inwestycyjna. - wi~cej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktyw6w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu. 

10. la.czna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wsp61nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 

maja.cych siedzibi;i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie maze przewyi:szac 30% (trzydziestu procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

11. Subfundusz maze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktyw6w w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych. jednostki uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych maja.cych siedzibi;i na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa instytucji wsp61nego inwestowania maja.cych 
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siedzib~ za granicq. 

12. W zakresie nieuregulowanym statutem Funduszu Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone 

wUstawie. 

13. W zwiqzku ze zmianq prospektu informacyjnego, skr6t6w prospektu oraz statutu Funduszu z dnia 30 marca 2015 roku ulegly zmianie zapisy prezentowane 

w ust. 5. Aktualne informacje na temat ograniczeri inwestycyjnych mozna uzyskac w rozdziale 20 statutu Funduszu. 

Peine i szczeg6!owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 20 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczeli inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Europejskich 

1. Subfundusz utrzymuje, wy!qcznie w zakresie niezb~dnym do zaspokojenia bieiqcych zobowiqzan, cz~sc swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz maze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~i:nego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~i:nego 

wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza si~ skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot nalei:qcy do grupy kapita!owej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (pi~c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej jednak niz 10% (dziesi~c procent), wyemitowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w pkt 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procenl) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pi~c procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

por~czane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym i:e wartosc lokaty w papiery i:adnej z tych emisji nie moze przekraczac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz moze zawierac umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czlonkowskim, a taki:e na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

7. Subfundusz moze lokowac w terminowe transakcje zakupu I sprzedai:y walut. 

8. Subfundusz moi:e nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzib~ na lerylorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzi~ za granicq, spe!niajqce kryteria wskazane wart. 145, ust. 1, pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. lqczna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 8, nie moze przekraczac 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu, 

wartosc lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze bye wyi:sza niz 20% (dwadziescia procent) aktyw6w Subfunduszu, a lctczna 

wartosc lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytu!y uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego inwestowania 

majqce siedzib~ za granicq nie moze przewyi:szac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

10. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie. 

Peine i szczeg6!owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 21 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczeli inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezb~dnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzari, cz~sc swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni~znego 

wyemitowane przez podmioty nalei:qce do grupy kapita!owej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza si~ skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesi~ciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pieni~znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni~znego, w kt6rych Subfundusz ulokowa! ponad 5% (pi~c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi~cej jednak niz 10% (dziesi~c procent), wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapita!owej, o kt6rej mowa 

w us!. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pi~c procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub 

por~czane przez Skarb Paristw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowiqzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie maze przewyi:szac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 
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6. Subfundusz moze zawierac umowy maja.ce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takZe na jednym z Rynk6w, a kt6rych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

7. Subfundusz zawierac umowy maja.ce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

( 1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) transakcje swap na stOPEZ procentowq, 

(3) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibEZ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania maja.ce siedzibEZ za granicq, spe!niaja.ce kryteria wskazane wart. 155, us!. 1, pkt. (3) Statutu. 

9. La.czna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w ust. 8, nie moze przekraczac 10% (dziesiEZciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

10. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie. 

Peine i szczeg61owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 22 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Platinum Konserwatywny 

1. Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezbEZdnym do zaspokojenia bieza.cych zobowiqzan, czEZsc swoich aktyw6w na rachunkach bankowych. 

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesiEZciu procent) wartosci swoich aktyw6w w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQznego wyemitowane 

przez jeden podmiot, jezeli lqczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% ( czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfund uszu. 

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu la.cznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniEZznego 

wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza siEZ skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesiEZciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty 

rynku pieniEZznego wyemitowane przez jeden podmiot naleiqcy do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa w zdaniu poprzednim. 

4. La.czna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniQznego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (PiEZC: procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie WiEZcej jednak niz 10% (dziesiEZC: procent), wyemitowane przez podmioty naleiqce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie maze przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz maze lokowac ponad 35% (trzydziesci piEZc procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery wartosciowe emltowane, gwarantowane lub 

porEZczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowia.zany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co 

najmniej szesciu r6znych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery iadnej z tych emisji nie maze przewyiszac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktyw6w 

Subfunduszu. 

6. Subfundusz maze zawiera6 umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takZe na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

7. Subfundusz zawierac umowy maja.ce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

( 1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na nastEZpUjqcych rynkach indeksy akcji: Gie!da Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe i Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terminowe, wanranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastEZpujqcych gieldach: Gielda Papier6w Wartoilciowych w Warszawie, 

Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe 

i Deutsche Borse, 

(4) transakcje swap na stoPEZ procentowq, 

(5) transakcje swap walutowy. 

8. Subfundusz maze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maja.cych siedzibEZ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania maja.ce siedzibEZ za granicq, spe!niajqce kryteria wskazanew art. 165, w ust. 1, pkt. (3) statutu Funduszu. 

9. Subfundusz nie moze lokowac wi~cej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktyw6w w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego 

otwartego majqcego siedzibEZ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa jednej 

instytucji wsp61nego inwestowania majqcej siedzibEZ za granicq o kt6rych mowa w us!. 8, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny 

lub instytucja wsp61nego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami Jub funduszem lub instytucjq skladajqcq siEZ z subfunduszy i kazdy 

z subfunduszy stosuje inna. politykEZ inwestycyjnq - wiEZcei niz 20 % ( dwadziescia procent) wartosci swoich aktyw6w w jednostki uczestnictwa lub tytuly 

uczestnictwa jednego subfunduszu. 
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10. Lqczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wsp61nego inwestowania innych nii: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 

maja.cych siedzibE? na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moi:e przewyi:szac 30% (trzydziestu procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

11. Subfundusz moi:e lokowac do 100% (stu procent) swoich aktyw6w w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibE? na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa instytucji wsp61nego inwestowania majqcych 

siedzibf;l za granicq. 

12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie. 

Peine i szczeg61owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 23 statutu Funduszu. 

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp61ek 

t Subfundusz utrzymuje, wylqcznie w zakresie niezbf;ldnym do zaspokojenia biei:qcych zobowia.zan Funduszu, cz11sc swoich aktyw6w na rachunkach 

bankowych. 

2. Subfundusz moi:e lokowac ponad 5% (pif;li: procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi(;lcej jednak nii: 10% (dziesi11c procent) wartosci swoich aktyw6w, 

w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni(;li:nego wyemitowane przez jeden podmiot, jei:eli la.czna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu 

procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

3. Subfundusz moi:e lokowac do 20% {dwudziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu lqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni11i:nego 

wyemitowane przez podmioty naleza.ce do grupy kapita/owej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla kt6rej sporzqdza Sif;l skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe. Subfundusz moi:e lokowac ponad 5% (pi11c procent), nie wi11cej jednak nii: 10% {dziesi11c procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu, 

w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni(;li:nego wyemitowane przez jeden podmiot nalei:qcy do grupy kapita/owej, o kt6rej mowa w zdaniu 

poprzednim. 

4. Lqczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni11znego, w kt6rych Subfundusz ulokowal ponad 5% (pi11c procent) 

wartosci aktyw6w Subfunduszu, nie wi(;lcej jednak niz 10% (dziesif;lC: procent), wyemitowane przez podmioty naleza.ce do grupy kapitalowej, o kt6rej mowa 

w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moi:e przekroczyc 40% (czterdziestu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

5. Subfundusz moi:e zawierac umowy maja.ce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynk6w, o kt6rych mowa w statucie Funduszu, oraz umowy majqce za 

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

6. Subfundusz maze zawierat umowy maja.ce za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane: 

( 1) terminowe transakcje zakupu I sprzedaiy walut, 

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na naslf;lpuja.cych rynkach indeksy akcji: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, Vienna 

Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Lille, Deutsche 

Borse, 

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nast11pujqcych gieldach: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie, 

Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Lille, 

Deutsche Borse, 

(4) transakcje swap na stop11 procentowq, 

(5) transakcje swap walutowy. 

7, Subfundusz maze nabywat jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibf;l na tery1orium Rzeczypospolitej Polskiej, 

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp61nego 

inwestowania majqce siedzibf;l za granicq, spelniaja.ce kryteria wskazane wart. 175, ust 1, pkt. (3) slatutu Funduszu. 

B. Lqczna wartosc lokat w instrumenty, o kt6rych mowa w us!. 7, nie moze przekraczac 10% (dziesi(;lciu procent) wartosci aktyw6w Subfunduszu. 

9, W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji loka! i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Us!awie. 

Peine i szczeg61owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kt6rym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla 
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 24 statutu Funduszu. 
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Ill. Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych 

Firma Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych 

BZ WBK Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych SA 

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych 

Do dnia 9 kwietnia 2017 roku: 

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16 

Od dnia 10 kwietnia 2017 roku: 

61-894 Poznan, plac Wladyslawa Andersa 5 

Dane rejestrowe 

Polqczone sprawozdanie finansowe Arka Bl WBK Fundusz /nwestycyjny Otwarty 

Sp6tka wpisana do rejestru przedsi~biorc6w prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sqdowego, nr KRS 0000001132. 

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy 
Prezentowane polqczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1stycznia2017 roku do 31grudnia2017 roku. Polqczone sprawozdanie finansowe zostalo 

sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku. Dane por6wnawcze obejmujq okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. 

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie 
kontynuowania dziatalnosci Funduszu 
Polqczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloi:eniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajqcej si~ 

przewidziei: przysz!osci. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagroi:enie kontynuowania dzialalnosci Funduszu i jego Subfunduszy. 

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczqcych liczby posiadanych przez Fundusz subfunduszy w okresie 
sprawozdawczym 

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Subfunduszy ulegla zmianie. 

W dniu 3 listopada 2017 roku rozpoczql dzialalnos6 subfundusz Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6tek. 

VII. lnformacje na temat firmy audytorskiej 

KPMG Audyt Sp6tka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp6tka komandytowa 

ul. lnflancka 4A 

00-189 Warszawa 

KPMG Audy! Spotka z ograniczonq odpowiedzialnoilciq sp61ka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari finansowych wpisanym na 

list~ pod numerem 3546. 

Poza badaniem ustawowym rocznych sprawozdan finansowych za rok obrotowy koriczqcy si~ 31 grudnia 2017 r. firma audytorska swiadczyla nast~pujqce 

uslugi na rzecz Funduszu i Subfunduszy wydzielonych w Funduszu: 

- przeglqd p6trocznego polqczonego sprawozdania finansowego Funduszu i p6trocznych sprawozdan jednostkowych Subfunduszy wydzielonych w Funduszu 

za okres szesciu miesi~cy konczqcy si~ 30 czerwca 2017 r .. 

- usluga poswiadczajqca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktyw6w Funduszu i Subfunduszy wydzielonych w Funduszu opisanych w prospekcie 

informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a taki:e zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykq inwestycyjnq. 

VIII. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r6znicuj'lcych 
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa nast~pujqcych kategorii: A, S i T. Jednostki uczestnictwa r6i:nych kategorii r6i:nict si~ wysokosciq lub ewentualnie 

sposobem naliczania oplaty za zarzqdzanie, stanowiqcej wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzenie aktywami poszczeg61nych Subfunduszy oraz w przypadku 

subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6tek mogq r6i:nii: si~ r6wniei: wysokosci<l oplaty za wyniki inwestycyjne, stanowiqcej wynagrodzenie 
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Towarzystwa .. Jednostki uczestnictwa przydzielane Sq z dokladnosciq do jednej tysi(;lcznej jednostki. Z chwilq odkupienia przez Fundusz jednostki uczestnictwa 

Sq umarzane z mocy prawa. 

Jednostki uczestnictwa poszczeg61nych kategorii zbywane sq podmiotom w zaleznosci od wartosci inwestycji Uczestnika. Jesli wartosc inwestycji Uczestnika 

wynosi: 

a) mniej niz 100 000,00 zl (sto tysif;lCY zlotych) - Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, 

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysif;lCY zlotych) i mniej niz 1 000 000,00 zl Oeden milion zlotych)- Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii S, 

c) co najmniej 1 000 000,00 zl Oeden milion zlotych)- Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii T. 

Nabywanie i zbywanie jednostek uczestnictwa w euro i dolarach amerykariskich bylo mozliwe do dnia 17 marca 2017 roku. W przypadku wplat w euro lub dolarach 

amerykanskich wplaty te przeliczane byly na walulf;l polskq wedlug (odpowiednio) Kursu Rozliczeniowego EUR lub Kursu Rozliczeniowego USD z dnia nabycia 

Jednostki Uczestnictwa. 

Wartosc inwestycji Uczestnika jest to wartost jednostek uczestnictwa (okreslona wedlug ceny nabycia) zapisanych na rejestrach Uczestnika subfunduszy 

Funduszu zarzqdzanych przez Towarzystwo, naleiqcych do Uczestnika, powi(;lkszona o bieiqce wplaty. 

W przypadku osiqgni(;lcia albo przekroczenia przez wartosc inwestycji Uczestnika prog6w, o kt6rych mowa powyzej, Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany 

kategorii jednostek uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w kt6rym wystqpita okolicznosc uzasadniajqca zamian(;l. 

IX. Metodologia przygotowania polqczonego sprawozdania finansowego 
Pola.czone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdari jednostkowych Subfunduszy zgodnie 

z Rozporzqdzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg61nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, 

poz. 1859). 
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Polq_czone sprawozdanie finansowe Arka Bl WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

Pohiczone zestawienie lokat 

1) Tabela gt6wna 
Sktadniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r. 

Wartosc wedlug Wartosc wedlug Procentowy Wartosc wedlug Wartosc wedlug Procentowy 

ceny nabycia 
wyceny na dzien udzial ceny nabycia 

wyceny na dzien udzial 
bilansowy waktywach bilansowy waktywach (wtys. zl) (wtys.zl) og6/em (wtys. zl) (wtys.zl) og6/em 

Akcje 1 830 916 2 383 754 24,23 1 549 670 1 899 509 22,11 

Warranty 
subskrypcyjne 

Prawa do akcji 

Prawa poboru 

Kwity depozytowe 

Listy zastawne 278 087 278 822 2,83 311 798 312 288 3,64 

Dluine papiery 6 248 436 6 361 254 64,66 5 591 979 5 720 843 66,59 
wartosciowe 

lnstrumenty 25 079 0,26 3 073 0,04 
pochodne 

Jednostki 
uczestnictwa 

Certyfikaty 
inwestycyjne 

Tytuty uczestnictwa 
emitowane przez 
instytucje wsp61nego 383 844 403 540 4,10 379 858 417 700 4,86 
inwestowania 
majqce siedzibt? za 
granicq 

Wierzytelnosci 

Weksle 

Depozyty 

lnne 

Suma 8 741283 9452449 96,08 7 833305 8 353 413 97,24 
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Polq_czone sprawozdanie finansowe Arka Bl WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarly 

Potqczony bilans 
(w tysiqcach zlotych) 

31 grudnia 31 grudnia 
2017 roku 2016 roku 

l.Aktywa 9 837685 8 590 607 

1. Srodki pieni~i:ne i ich ekwiwalenty 44169 40551 

2. Nalei:nosci 24110 17 687 

3. Transakcje przy zobowiqzaniu si~ drugiej strony do odkupu 316 957 178 956 

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnyrn rynku, w tyrn: 8 444 323 7200011 

- dtui:ne papiery wartosciowe 5 892 509 5 097 966 

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnyrn rynku, w tyrn: 1 008 126 1153 402 

- dtui:ne papiery wartosciowe 468 745 622 877 

II. Zobowictzania 82238 45519 

Ill. Aktywa netto (1-11) 9 755447 8 545088 

IV. Kapitat Subfunduszu 6 696 755 6 082435 

1. Kapitat wp!acony 104 588 852 101 710 118 

2. Kapitat wyp!acony (wielkosc ujernna) (97 892 097) (95 627 683) 

V. Dochody zatrzymane 2446577 2042 665 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 550 306 518 269 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1896271 1524396 

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 612115 419988 

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9755447 8545088 

Polqczony bilans nalezy analizowac lqcznie z wprowadzeniern i sprawozdaniami jednostkowyrni Subfunduszy, kt6re stanowiq integralnq cz~sc po!qczonego 
sprawozdania finansowego. 
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Polapone sprawozdanie finansowe Arka Bl WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

Potctczony rachunek wyniku z operacji 
(w tysia.cach zloty ch) 

1 stycznia · 1 stycznia • 
31 grudnia 31 grudnia 
2017 roku 2016 roku 

I. Przychody z lokat 242 761 255 246 

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 55 263 54 720 

2. Przychody odsetkowe 186 456 174 859 

3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 468 24 350 

4. Pozostale 574 1 317 

II. Koszty Subfunduszu 210 735 179 934 

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 194 469 173 936 

2. Oplaty dla Depozytariusza 1 583 1 930 

3. Oplaty zwia.zane z prowadzeniem rejestru aktyw6w Funduszu 6 

4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 

5. Koszty odsetkowe 854 703 

6. Ujemne saldo r6znic kursowych 12 089 1 511 

7. Pozostale 1 734 1 854 

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 12 

IV. Koszty Subfunduszu netto (11·111) 210 723 179 934 

V. Przychody z lokat netto (l·IV) 32 038 75312 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 564 002 132 683 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 371 875 (88 657) 

- z tytulu r6znic kursowych (27 876) 27 284 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 192127 221 340 

- z tytulu r6znic kursowych (160 969) 43 314 

VII. Wynik z operacji (V+VI) 596 040 207 995 

Pota.czony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac ta.cznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kt6re stanowiq integralnq cz~sc 
polqczonego sprawozdania finansowego. 
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Po/qczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz lnwestycyjny Otwarty 

Polqczone zestawienie zmian w aktywach netto 
(w tysiq_cach zlotych) 

1. Wartosc aktyw6w netlo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 

a) przychody z lokat netlo 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 

3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacji 

4. Dystrybucja dochod6w (przychod6w) Subfunduszu (razem), w tym: 

a) z przychod6w z lokat netlo 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 

c) z przychod6w ze zbycia lokat 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 

a) zmiana kapitalu wplaconego (powifikszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 

6. lq_czna zmiana aktyw6w netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 

7. Wartosc aktyw6w netlo na koniec okresu sprawozdawczego 

8. Srednia wartosc aktyw6w netlo w okresie sprawozdawczym 

1 stycznia • 
31 grudnia 
2017 roku 

8 545 088 

596 040 

32 038 

371 875 

192127 

596 040 

614 319 

2 878 734 

2264415 

1 210359 

9 755447 

9 175 958 

1 stycznia • 
31 grudnia 
2016 roku 

8 507 644 

207 995 

75 312 

(88 657) 

221 340 

207 995 

(170 551) 

2 056 764 

2 227 315 

37 444 

8 545 088 

8 526 645 

Polqczone zestawienie zmian w aktywach netlo naleiy analizowac lq_cznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kt6re stanowici. 
integralnq_ CZfiSC polqczonego sprawozdania finansowego. 





Warszawa, dnia 28 marca 2018 roku 

OSWL~DCZENIE DEPOZYT ARJUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

-Arka Platimun Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obliga~ji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platimun Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, :le: 

<lane dotyczqce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Polskich, w szczeg6lnosci 

aktyw6w zapisanych na rachunkach pieniyznych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz 

po:lytk6w z tych aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu 

Arka BZ WBK Akcj i Polski ch za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sq zgodne 

ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



+ 
+ 

Warszawa, dnia 28 marca 2018 rok-u 

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniq.cy obowiq.zki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Onvartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzysnvo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnos6 jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

-Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

-Arka Platinum Stabilny, 

-Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

-Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinmn Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. l pkt 2 Rozporzq.dzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

dane dotyczq.ce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka BZ WBK Akcj i Malych i Srednich Sp6lek, 

w szczeg6lnosci aktyw6w zapisanych na rachunkach pienitt:Znych i rachunkach papier6w 

wartosciO\vych oraz po:Zytk6w z tych aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek za okres od 3 listopada 

201 7 roku do 31 grudnia 2017 roku sq zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 2018 roln1 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA. 

Bank Handlm\'1' w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek, 

- Arka BZ WBK Zrownowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

-Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialaj'lc w zwi¥ku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

dane dotyczqce stan6w aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Zrownowazony, w szczegolnosci 

aktyw6w zapisanych na rach1mkach pieni~:lnych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz 

pozytk6w z tych aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu 

Arka BZ WBK Zr6wnowazony za okres od I stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sq zgodne 

ze stanem faktycznym. 

Bank Handlov.J' w Warszawie S.A. 



+ 
+ 

Warszawa, dnia 28 marca 20 18 rok11 

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Imvestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

- Arka BZ WBK ZrO-wnowa:lony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platimun Stabilny, 

-Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji KorporacY.inych, 

- Arka Platimun Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. l pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

dane dotyczqce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, w szczeg6lnosci 

aktyw6w zapisanych na rachunkach pieniy:Znych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz 

po:Zytk6w z tych aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansovvym subfunduszu 

Arka BZ WBK Stabilnego W zrostu za okres od l stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sq 

zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



+ 

Warszawa, dnia 28 marca 2018 rok-u 

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Imvestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

<lane dotyczqce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka BZ \v'BK Got6wkowy, w szczeg6lnosci aktyw6w 

zapisanych na rachunkach pieniy:Znych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytk6w z tych 

akty\v6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK 

Got6wkowy za okres od 1 stycznia 20 l 7 roku do 31 grndnia 2017 roku sq zgodne ze stanem 

faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 2018 rok'll 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

-Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. l pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

dane dotyczqce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, w szczeg6lnosci 

aktyw6w zapisanych na rachunkach pieniy:Znych i rachunkach papier6w wartosciov.ych oraz 

pozytk6w z tych aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu 

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych za okres od l stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sq 

zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



T 

Warszawa, dnia 28 marca 2018 rok.t.1 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA. 

Bank Handlo·wy w Warszawie S.A., pelni:icy obowi:izki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnos6 jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek, 

- Arka BZ WBK Zrownowa:lony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

-Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

-Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwat}'\vny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249,poz. 1859),oswiadcza,ze: 

dane dotyczqce stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich, w szczegolnosci 

aktywow zapisanych na rachunkach pieni((Z11ych i rachunkach papierow wartosciov.ych oraz 

pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu 

Arka BZ WBK Akcj i Tureckich za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku SQ zgodne 

ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



+ 
+ 

Warszawa, dnia 28 marca 2018 roku 

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzk.i depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Imvestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonyrni 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek, 

- Arka BZ WBK Zrownowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK ObJigacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 r. Nr 

249,poz. 1859),oswiadcza,ze: 

dane dotyczqce stanow aktywow subfunduszu Arka Platinum Dynamiczny, w szczegolnosci aktywow 

zapisanych na rachunkach pieniyZ:nych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pofytkow z tych 

aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Platinum 

Dynamiczny za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 201 7 roku sq zgodne ze stanem 

faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 20 18 rok-u 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA. 

Bank Handlmvy w Warszawie S.A., pelni:.}cy obowilj.zki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Imvestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Mal:ych i Srednich Spolek, 

-Arka BZ WBK Zrownowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

-Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajii.c w zwiii.zku z § 3 7 ust. l pkt 2 Rozporzii.dzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249,poz. 1859),osvviadcza,ze: 

<lane dotyczii.ce stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieniyznych i rachunkach papierow 

wartosciowych oraz po:Zytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 1 

stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sii. zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 2018 rok'U 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA. 

Bank Handlmvy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonyrni 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

-Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platimun Stabilny, 

-Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajqc w zwi<tZku z § 37 ust. l pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

dane dotyczqce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka Platinum Stabilny, w szczeg6lnosci aktyw6w 

zapisanych na rachunkach pieniy:Znych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz po:Zytk6w z tych 

aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Platinum 

Stabilny za okres od 1 stycznia 201 7 roku do 31 grudnia 20 l 7 roku sq zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 2018 rok.-u 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZ.\. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnif!CY obowi<tzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarz<tdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszarni: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Got6wkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

-Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

-Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajf!c w zwiqzk.-u z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzf!dzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo5ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249,poz. 1859),oswiadcza,ze: 

dane dotyczf!ce stan6w aktyw6w subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

w szczeg6lnosci aktyw6w zapisanych na rachunkach pieniyznych i rachunkach papier6w 

wartosciowych oraz po:lytk6w z tych aktyv.r6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich za okres od 1 stycznia 2017 roku do 

31 grudnia 2017 roku Sf! zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 2018 roh1 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniqcy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek, 

- Arka BZ WBK Zrownowazony, 

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

-Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajqc w zwiqzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), OS\viadcza, :le: 

dane dotyczqce stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Korporacy:jnych, 

w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieniyznych i rachunkach papier6w 

wartosciowych oraz po:Zytkow z tych aktyw6w, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Korporacy:jnych za okres od l stycznia 2017 roku 

do 31 grudnia 2017 roku sq zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



Warszawa, dnia 28 marca 2018 rokLI 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnit}cy obowiqzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"), zarzqdzanego przez BZ WBK Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzqcego dzialalnosc jako fundusz z ·wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Akcji Polskich, 

- Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek, 

- Arka BZ WBK Zrownowazony, 

-Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ WBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

-Arka Platinum Stabilny, 

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

- Arka Platinmn Konserwatywny, 

dzialajqc w zwi¥ku z § 37 ust. l pkt 2 Rozporzt}dzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249,poz. 1859),os\viadcza,ze: 

dane dotyczt}ce stanow aktywow subfunduszu Arka Platinum Konserwatywny, w szczegolnosci 

aktywow zapisanych na rachunkach pieniy:Znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz 

po:Zytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansO\vym subfunduszu 

Arka Platinum Konserwatywny za okres od l stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku St} zgodne 

ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 



W arszawa, dnia 28 marca 2018 roku 

OSWIADCZENIE DEPOZYT ARIUSZA 

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelni<fcy obowi<tzki depozytariusza dla Arka BZ WBK 

Funduszu Inwestycyjnego Otivartego (,,Fundusz"), zarzC}dzanego przez BZ WBK Towarzyshvo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzC}cego dzialalnosc jako fundusz z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- Arka BZ WBK Ake.ii Polskich, 

-Arka BZ \v13K Akcji Malych i Srednich Sp6lek, 

- Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

-Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

- Arka BZ \VBK Gotowkowy, 

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

- Arka Platinum Dynamiczny, 

-Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

- Arka Platinum Stabilny, 

-Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

-Arka BZ WBK Obligacji KorporaC)jnych, 

- Arka Platinum Konserwatywny, 

dzialajC}c w zwi<fZku z § 37 ust. l pkt 2 Rozporz<J,dzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859), oswiadcza, ze: 

dane dotyczC}ce stan6w aktywow Funduszu w szczeg6lnosci aktyw6w zapisanych na rachunkach 

pieniir:Znych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz po:Zytk6w z tych aktywow, przedstawione 

w pol<fczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 

2017 roku SC} zgodne ze stanem faktycznym. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 

/'.': 





BZ WBK TOWARZYSTWO 
FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH S.A. 
pl. Wfadysfawa Andersa 5, 61-894 Poznan 
telefon: (+48) 61 855 73 22 
fax: (+48) 61 855 73 21 

OSWIADCZENIE ZARLJ\DU 

Zgodnie z postanowieniami art. 219 ust.1 a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu 
altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2018 poz. 56 t.j., dalej: .Ustawa") Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy 
lnwestycyjnych S.A. z siedzibq w Poznaniu (dalej: ,Towarzystwo") przedstawia ponii:ej informacje o wynagrodzeniach, kt6re 
nalezy dofqczyc do rocznego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnego Otwartego: 

1) Na dzieri 31.12.2017 r. Towarzystwo zatrudnialo 110 pracownik6w. 

2) Calkowita kwota wynagrodzeri wyplaconych za rok 2017 wyniosla 19.252 tys. zl brutto. Wynagrodzenie stale 
wynioslo 13.697 tys. zl brutto a wynagrodzenie zmienne 5.555 tys. zl brutto. Calkowita kwota wynagrodzeri os6b, o 
kt6rych mowa w art. 47a Ustawy wynosila 8.114 tys. zl. brutto, w tym wynagrodzenie stale 5.327 tys. zl brutto i 
wynagrodzenie zmienne 2.787 tys. zl brutto. Kwota wynagrodzenia stalego obejmuje wynagrodzenie zasadnicze, 
wynagrodzenie chorobowe, dodatek za niepalenie, zasilki, doplaty do ubezpieczenia grupowego, swiadczenia na 
rzecz pracownik6w, ekwiwalent za niewykorzystany urlop, wynagrodzenie za godziny nadliczbowe, nagrody i 
premie, dodatek relokacyjny, wynagrodzenia bezosobowe. Kwota wynagrodzenia zmiennego obejmuje premie 
regulaminowe. 

3) W grudniu 2016 r. Towarzystwo uchwalilo Polityk!il Wynagrodzeri dla Okreslonego Personelu BZ WBK TFI S.A. 
(dalej: ,Polityka") ustanawiajqcq zasady wynagradzania os6b, do kt6rych zadari nalei:q czynnosci istotnie 
wplywajqce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzqdzanych funduszy, zgodnie z wymogiem art. 47a Ustawy. 
Poczqwszy od roku 2017 obliczenie zmiennych skladnik6w wynagrodzeri ww. os6b nastlilpuje zgodnie z Politykq w 
spos6b umoi:liwiajqcy prawidlowe i skuteczne zarzctdzanie ryzykiem oraz zapobieganie podejmowania ryzyka 
niezgodnego z profilami ryzyka, politykq inwestycyjnq, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy oraz 
wspierajqcy realizacjlil strategii prowadzonej dzialalnosci przez Towarzystwo oraz przeciwdzialanie powstawaniu 
konflikt6w interes6w. Polityka przewiduje wyplal!il wynagrodzenia zmiennego dla os6b niq obj!iltych w formie 
nieodroczonej a taki:e poprzez odroczenie nie mniej nii: 40 % zmiennych sk/adnik6w wynagrodzenia na okres 3 lat. 
Nabycie praw do wyplaty zmiennych skladnik6w wynagrodzeri, w tym CZ!ilSCi odroczonych, wymaga spefnienia 
szeregu warunk6w opisanych w ww. Polityce, kt6rych spefnienie podlega badaniu przez Towarzystwo. Okreslenie 
zmiennych skladnik6w wynagrodzeri uzaleznionych od wynik6w dla os6b obj!iltych ww. Politykq odbywa si!il na 
podstawie oceny indywidualnych efekt6w pracy i oceny danej jednostki organizacyjnej w odniesieniu do og61nych 
wynik6w Towarzystwa. Przy ocenie indywidualnych efekt6w pracy bierze si!il pod uwaglil kryteria finansowe i 
niefinansowe. 
W przypadku os6b, kt6re majq istotny wplyw na dzialalnosc funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczqce 
portfela inwestycyjnego funduszu, podstawq okreslenia wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynik6w sq 
r6wniei: wyniki tego funduszu. W odniesieniu do os6b majqcych wplyw na decyzje dotyczqce portfela inwestycyjnego 
zarzqdzanych funduszy Polityka przewiduje wyplatlil 50% zmiennych skladnik6w wynagrodzenia w formie jednostek 
uczestnictwa funduszy. Polityka zostala opublikowana na stronie www.arka.pl. 

4) Pierwszy przeglqd Polityki zostal dokonany, zgodnie z § 10 Rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia 30 sierpnia 
2016 roku w sprawie szczeg6fowych wymagari, jakim powinna odpowiadac polityka w towarzystwie funduszy 
inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1487), w terminie do 31 grudnia 2017 roku. W wyniku przeglqdu 

DQ Tel. 61 885 19 19 
lnfolinia 801 123 801 I arka.pl 

BZ WBK TFI S.A. z siedzibci w Poznaniu, zarejestrowane przez Seid Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzia/ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Scidowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapita! zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wplacony w ca!osci). 



przeprowadzonego przez lnspektora Nadzoru Towarzystwa w listopadzie 2017 roku potwierdzono, i:e w okresie za 
jaki przeprowadzana byla kontrola, dzialania Towarzystwa byly zgodne z Politykq. 

5) Do dnia 31.12.2017 roku Towarzystwo nie wprowadzilo zmian do Polityki. 

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Data: 28 marca 2018 roku 

OD Tel. 61 885 19 19 
lnfolinia 801 123 801 I arka.pl 
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Jae Marcinowski 
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orz Borowski 

Czlonek Zarzctdu 
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BZ WBK TFI S.A. z siedzibq w Poznaniu, zarejestrowane przez Seid Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapital zakladowy 
13.500.000,00 PLN (wp/acony w calosci). 
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