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Codziennik

Kolejne dobre dane z marca

Gietdy tracg po informacji o planach podatkowych Bidena
Kolejne pozytywne dane z kraju i z USA
Dolar lekko mocniej, EURPLN powoli wzrasta powyzej 4,56
Obligacje tracg, IRS kolejny z rzedu zmienny dzien
Dzisiaj w Polsce podaz pienigdza
Wybrane kategorie sprzedazy detalicznej -

W czwartek gietdy nieznacznie zwyzkowaly, jednak rentownosci na rynkach bazowych zmiana wobec analogicznego miesiaca 2019 .

pozostaty stabilne (UST 1,55%, Bund -0,27%) i to pomimo posiedzenia EBC a takze kolejnej

serii pozytywnych danych z USA (m.in. kolejny spadek podan o zasitki dla bezrobotnych, a 35 |
indeks przetwoérstwa Fed z Kansas City pobit oczekiwania). Sytuacja zmienita sie wieczorem, /
kiedy gietdy w USA spadly po informacji o tym, ze prezydent Joe Biden planuje podniesienie 25 1 |
podatku od zyskéw kapitatowych do 39,6%. Dzi$ rozpoczyna sie kwietniowa seria PMI w 15 |
przemysle i ustugach, publikacje m.in. z Japonii, Australii, strefy euro, Niemiec oraz USA
powinny dac¢ informacje o rozwoju sytuacji w kwietniu w gtéwnych Swiatowych gospodarkach i 5 1 /\ _//\
by¢ moze pomdc rynkom zdecydowac o kierunku (wg nas prawdopodobne jest umocnienie 5 |lo' & o & e—1L L
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dolara i powrdt do wzrostéw rentownosci na rynkach bazowych). 23 2o 2255
Na kwietniowym posiedzeniu EBC, zgodnie z oczekiwaniami, nie zmienit stép procentowych, 151 A E
ani pozostatych parametréw polityki pienieznej. Pandemiczny program zakupu aktywéw (PEPP) 25 4 —samochody
nie ulegt zmianie (1,85 bln euro), podkreslono, ze w biezgcym kwartale, zakupy w ramach tego . B

. ) . . . - ) .35 Zywnos¢

programu beda sie znajdowac na podwyzszonym poziomie. Podczas konferencji prasowe;
prezes Christine Lagarde powiedziata, m.in., ze pomimo, iz EBC obserwuje pierwsze oznaki 45 ——sklepy
wychodzenia gospodarki europejskiej z pandemii, a ryzyka do niej uznata w $rednim okresie za ngz"i"g’gpecla"zowa"e
zbilansowane (krétkoterminowe perspektywy wcigz pozostajg niepewne), jest zbyt wczesnie, by -55 1
EBC rozpoczat dyskusje odnognie do ewentualnego wyjécia z programu PEPP. 65 ?g%le, sprzety RTV i
Sprzedaz detaliczna zaskoczyta w gére wynikiem +15,2% r/r w marcu (nasza prognoza: +9,2%, Zrédio: GUS, Santander
rynek: +9,9%). Produkcja budowlana spadta w marcu o 10,8% r/r czyli troche bardziej niz
zak%ada+ ‘rynek (—10,3% r/r) ale zde.cydgvvani‘e mniejl niz my szacgwaliémy (-14,8% r/r). W marcu Produkcja budowlano-montazowa
duzo tez dziato sie w budownictwie mieszkaniowym. Rewizje danych oraz najnowsze
informacje nt. aktywnosci ekonomicznej w marcu tgcznie prowadzg naszym zdaniem do 60 - % rir r 140

wniosku, ze wzrost PKB w | kwartale 2021 byt prawdopodobnie lepszy niz do niedawna —% 1t s.. ]
zaktadalismy - prawdopodobnie wyniést ok -1% r/r, a nie ok. -2% r/r, jak wskazywata nasza 50 ——2015=100, s.a., (pr. 0s)
ostatnia prognoza. To by odpowiadato mocnemu odbiciu w gére PKB o ponad 1,5% w ujeciu

kw/kw po odsezonowaniu i to pomimo przediuzajacych sie probleméw z pandemig i 40
nawracajgcych restrykcji. Te informacje dobrze wrézg perspektywom gospodarki na kolejne

kwartaly i wyglada na to, ze nasza niedawna rewizja w dét prognozy PKB na caty rok z 4,6% na 30
4,2% byta niepotrzebna. W kwietniu wskazniki koniunktury konsumenckiej i gospodarczej

nieco sie poprawity. Wiecej napisaliémy we wczorajszym komentarzu. 20
Wedtug GUS, w 2020 r. deficyt finanséw publicznych wyniést 7,0% PKB a dtug 57,5% PKB 10
(dane nie zmienity sie po rewizji PKB za 2020 r.). Wydatki sektora finanséw publicznych

walke z pandemig i wsparcie poszkodowanych wyniosty 103,25 mid zt. o
EURUSD byt wczoraj stabilny i zakonczyt dzier przy 1,2025.

EURPLN nie spadat mimo mocnych danych makroekonomicznych, co wiecej pod koniec dnia -10
ztoty zaczat powoli sie ostabia¢. Zamkniecie w czwartek wyniosto 4,561. W najblizszych dniach
uwazamy, tendencja moze sie utrzymac i kurs moze powoli wzrasta¢ do 4,58. -20

Z pozostatych walut regionu EURHUF kontynuowat wzrosty i dotart pod 364,0 (wzrost od
poczatku kwietnia o 0,6%). EURCZK jak zwykle w ostatnim czasie nie ulegt znaczacej zmianie
(25,9). Z kolei USDRUB znacznie (o 1,2%) spadt do 75,7 na wiesci o wycofaniu rosyjskich wojsk z
powrotem do baz z granicy ukrainskiej. Ponadto, na dzisiejszym posiedzeniu CBR
prawdopodobnie podniesie stopy procentowe przynajmniej o 25pb do 4,75%.

-30 - 70

Zrédfo: GUS, Santander

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS zamknety dzien lekko wyzej niz dzien wczesniej
chociaz znajdowaly sie jeszcze wyzej i dopiero w drugiej czesci dnia obnizyly sie - byt to
podobny wzér zachowan jak dzieh wczesniej. 10L obligacje tracily ale bardzo nieznacznie w
kontekécie dobrych danych makroekonomicznych - tylko +1 pb do 1,57%. Spread do Bunda  @l-Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
wynosi juz 185 pb. Na dziejeszej aukeji sprzedazy obligacji Ministerstwo Finanséw zaoferuje 5-  €mail: ekonomia@santander.pl

8 mid zt obligacji serii: OK0423, PS1026, DS1030, WZ1126, WZ1131. www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85
Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20210422131049/download?id=162465&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5661 CZKPLN 0.1763
USDPLN 3.7989 HUFPLN* 1.2544
EURUSD 1.2022 RUBPLN 0.0505
CHFPLN 4.1408 NOKPLN 0.4550
GBPPLN 52614 DKKPLN 0.6141
USDCNY 6.4937 SEKPLN 0.4508
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 22.04.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45470 45642  4.5521 4.5589 4.5562
USDPLN 37739 38025  3.7847 3.7951 3.7885
EURUSD  1.2001 1.2069 1.2032 1.2012 -
Rynek stopy procentowej 22.04.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.12 -1
DS0725 (5L) 0.93 0
DS1030 (10L) 1.58 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.26 0 0.22 1 -0.54 0
2L 0.58 2 0.27 0 -0.49 0
3L 0.85 1 0.45 1 -0.44 0
AL 111 2 0.67 1 -0.38 0
5L 133 1 0.88 0 -0.31 -1
8L 1.67 1 1.34 -1 -0.08 -1
10L 1.83 1 1.53 -1 0.06 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
6M 0.24 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 1
3x6 0.22 1
6x9 0.24 0
9x12 0.35 1
3x9 0.26 1
6x12 0.34 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 37 0 184 1
Francja 10 0 25 0
Wegry 64 0 302 0
Hiszpania 34 0 65 -1
Wiochy 48 0 101 -1
Portugalia 22 0 66 0
Irlandia 10 0 37 1
Niemcy 9 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRA| WSKAZNIK KRE .-
W-WA J > OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (23 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst W% pkt 65,7 - 66,6
09:30 DE PMI ustugi I\ pkt 514 - 51,5
10:00 EZ PMI przemyst W% pkt 62,2 - 62,5
10:00 EZ PMI ustugi % pkt 49,9 - 49,6
14:00 PL Podaz pienigdza M3 I} % r/r 14,0 14,5 - 16,3
16:00 us Sprzedaz nowych doméw 1l % m/m 12,0 - -18,2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!

& Santander Bank Polska S.A.



