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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj sporo waznych danych z kraju

Gietdy w dét

Stabilny dolar, ztoty oraz pozostate waluty regionu CEE3
Rentownosci w gére

Dzisiaj produkcja przemystowa, PPl oraz dane z rynku pracy

We wtorek spadki na gietdach wyniosty w zaleznosci od indeksu do 2%. Dolar
poczatkowo kontynuowat poniedziatkowe spadki jednak w drugiej czesci dnia odrobit
straty i zamknat dzient bez zmian. Rentownos$¢ Bunda spadta o 2pb do -0,24% a UST
pozostata bez zmian po 1,60%. Wtorek byt ubogi w dane makroekonomiczne jednak
marcowe odczyty PPl wpisaty sie w globalny trend znacznych wzrostéw tego wskaznika i
dodatkowo zaskoczert konsensusu w gore: niemiecki wzrést do 3,7% r/r z 1,9% r/r
poprzednio (wzgledem oczekiwan 3,3% r/r) a czeski do 3,3% r/r z 1,4% r/r poprzednio
(wzgledem 2,6% r/r oczekiwanych). Odczyty te nie pozostang bez wptywu na wskaznik
CPI' w najblizszych miesigcach. Dzisiaj rano pojawity sie bardzo dobre o obrotach
handlowych w Korei Potudniowe], ktére sg traktowane jako wskaznik wyprzedzajacy
tendencji w handlu $wiatowym.

Cztonek RPP tukasz Hardt wypowiadat sie podczas webinarium Polskiego Towarzystwa
Ekonomicznego. Wg niego kwietniowa inflacja wyniesie z duzym prawdopodobienstwem
4,0% i nie nalezy schodzic¢ ze stopami procentowymi ponizej zera. Odnidst sie réwniez do
wydatkéw fiskalnych, ktére wg niego powinny wcigz by¢ utrzymywane na podwyzszonym
poziomie, jednak powinny by¢ bardziej ukierunkowane. Komentujac kurs walutowy Hardt
powiedziat, ze osfabienie ztotego wraz ze wzrostem cen praw do emisji CO2 (w
kontekscie wysokiej emisyjnosci polskiej gospodarki) jest ,jako$ pro-inflacyjne”. Im dtuzej
NBP prowadzi zakupy aktywdw, tym mniejsza jest efektywnos¢ tego rozwigzania. Hardt
powiedziat tez, ze przydatoby sie narzedzie (tzw. TLTRO), dzieki ktérym moglyby ruszy¢
inwestycje. Wg cztonka RPP w Polsce problem nieréwnosci inflacyjnych (relatywnie
wyzszej inflacji doswiadczajg ubozsze gospodarstwa domowe) jest wyzszy niz w innych
krajach, ze wzgledu m.in. na fakt, Ze system podatku dochodowego od 0séb fizycznych
nie jest zbyt progresywny.

Prezes PFR Pawel Borys powiedzial, ze poziom umorzen z Tarczy Finansowej 1.0
przeznaczonej dla matych i $rednich przedsiebiorstw moze wynies¢ ok 60-65%. W
ramach tego instrumentu wyptacono 61 mld zt. Umorzenie 25% kwoty subwencji jest
zalezne od utrzymania dziafalnosci gospodarczej, kolejne 25% od utrzymania
zatrudnienia i pozostate 25% od wykazanej straty. Wybrane branze majg mozliwos¢
umorzenia cafosci kwoty.

Agencja ratingowa Moody’'s oszacowata, ze naptyw funduszy UE do Polski pozwoli w
latach 2021-2027 na zwiekszenie dynamiki PKB o 0,2 pp rocznie oraz spadku dtugu
publicznego o 0,2 pp rocznie. Jest to wyraznie mniej niz w przypadku innych gospodarek
Europy Srodkowo-Wschodniej (np. dla Chorwacji i Butgarii wplyw oszacowano na 1 pp
rocznie).

EURUSD we wtorek nie ulegt zmianie ze wzgledu na pusty kalendarz danych makro. Kurs
utrzymat sie na poziomie 1,205. Wzrost kursu od poczatku kwietnia wynosi 2,8%.

EURPLN kolejny dzienn z rzedu utrzymywat sie na niezmienionym poziomie (4,55).
Dzisiejsze dane makroekonomiczne mogg pomoéc wyznaczy¢ kierunek na najblizsze dni,
przy czym bardziej na kursie ztotego bedzie cigzy¢ niepewnos¢ zwigzana ze zblizajgcym
sie duzymi krokami wyrokiem Sadu Najwyzszego.

Z pozostatych walut regionu EURHUF bez zmian po 361,1, podobnie jak EURCZK po
25,91. Jedynie USDRUB dalej wzrastat (0 ok 0,5% do 76,7) przy podwyzszonej zmiennosci
w ciggu dnia. Ostatnie rosyjskie dane makro (sprzedaz detaliczna i bezrobocie) byty
mieszane.

Na krajowym rynku stopy procentowej cigg dalszy zwyzek - kontrakty FRA wzrosty o
ok. 2pb (np. 9x12 do 0,37%) a krzywa IRS o kolejne 2bp do 4bp. Znacznie tracity tez
obligacje np. 5L rentownos$¢ wzrosta o 3pb do 0,8% a 10L o 3pb do 1,55%. ASW 10L
wynidst -25 pb a spread do Bunda poszerzyt sie do 179 pb.

Ministerstwo Finanséw podato, ze na koniec marca zadtuzenie Skarbu Panstwa
wyniosto 1131,7 mid zt w tym dfug krajowy 847,6 mid zt (74,9%) a zagraniczny 284,1 mid
7t (25,1%). Przyrost wzgledem korca lutego wyniost 0,8% m/m (nominalnie 9,5 mid zt).

21 kwietnia 2021

Srodki wyptacone w ramach Tarczy
Finansowej dla sektora MSP, mid 1z,
kumulatywnie
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5462 CZKPLN 0.1751
USDPLN 3.7807 HUFPLN* 1.2584
EURUSD 1.2028 RUBPLN 0.0493
CHFPLN 41269 NOKPLN 04518
GBPPLN 5.2685 DKKPLN 0.6114
USDCNY 6.4931 SEKPLN 0.4480
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 20.04.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45450 45576  4.5545 4.5518 4.5541
USDPLN  3.7680 37836  3.7753 3.7794 3.7737
EURUSD  1.2025 1.2079 1.2061 1.2042 -
Rynek stopy procentowej 20.04.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.12 1
DS0725 (5L) 0.93 10
DS1030 (10L) 1.55 4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.25 0 0.21 0 -0.53 0
2L 0.56 2 0.27 -1 -0.49 0
3L 0.82 2 0.44 -2 -0.44 -1
aL 1.09 3 0.66 -3 -0.37 0
5L 1.29 3 0.87 -3 -0.30 -1
8L 1.63 2 1.34 -4 -0.07 -2
10L 1.80 3 1.53 -4 0.08 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 0
3M 0.21 0
6M 0.24 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 0
3x6 0.23 1
6x9 0.25 2
9x12 0.34 0
3x9 0.26 -2
6x12 0.30 -4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 37 0 181 6
Francja 9 0 25 0
Wegry 64 0 302 13
Hiszpania 35 -1 67 1
Wiochy 50 0 104 1
Portugalia 22 0 67 2
Irlandia 10 0 37 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (16 kwietnia)
11:00 EZ HICP 1] % r/r 13 13 13
14:00 PL Inflacja bazowa 1 % r/r 3,9 4,0 3,9 3,7
14:30 us Rozpoczete budowy domdéw Il % m/m 13,5 194 -10,3
16:00 us Indeks Michigan IV pkt 89,0 86,5 84,9
SRODA (21 kwietnia)
10:00 PL Zatrudnienie 1l % r/r -1,2 -1,3 - -1,7
10:00 PL Produkcja przemystowa I} % r/r 12,5 13,5 - 2,7
10:00 PL PPI 1l % r/r 3,3 4,0 - 2,0
10:00 PL Ptace 1] % r/r 5,6 54 - 4,5
CZWARTEK (22 kwietnia)
10:00 PL Produkcja budowlana I} % r/r -10,25 -14,8 - -16,9
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna [} % r/r 9,9 9,2 - -3,1
13:45 EZ Decyzja EBC 22/04/2021 % 00 - 00
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys, 700,0 - 576
16:00 us Sprzedaz domow 1l % m/m -0,8 - -6,6
PIATEK (23 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst I\ pkt 65,7 - 66,6
09:30 DE PMI ustugi % pkt 51,4 - 51,5
10:00 EZ PMI przemyst I\ pkt 62,2 - 62,5
10:00 EZ PMI ustugi v pkt 49,9 - 49,6
14:00 PL Podaz pienigdza M3 I} % r/r 14,0 14,5 - 16,3
16:00 us Sprzedaz nowych domdw Il % m/m 12,0 - -18,2

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacde zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqg¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikadji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,
V sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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