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Komentarz do wynikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Santander TFI
- marzec 2021 .

SUBFUNDUSZE DtUZNE

Wsréd funduszy dtuznych w marcu najlepiej wypadty inwestujace w obligacje przedsiebiorstw. Zaré6wno Santander
Obligacji Korporacyjnych, jak i Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych zakonczyty miesigc ze stopami zwrotu
na poziomie ok. 0,3%. Na podobnym poziomie byty stopy zwrotu zanotowane w catym pierwszym kwartale.

Po dos¢ stabym lutym mieliSmy do czynienia ze stabilizacjg na rynku lokalnych obligacji skarbowych i tym samym
wyniki inwestycyjne zaré6wno Santander Obligacji Skarbowych, jak i Santander Prestiz Obligacji Skarbowych byty
w okolicy zera. W catym pierwszym kwartale nie udato sie wypracowac dodatnich stép zwrotu (wynik -0,9%) na co
wptyw miato przede wszystkim zachowanie sie cen obligacji w lutym.

Wyniki funduszy inwestujacych w krétkoterminowe instrumenty dtuzne tj. Santander Dtuzny Krétkoterminowy oraz
Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy byty na minimalnych plusach i po 3 miesigcach notujg stopy zwrotu
0,2-0,3%, co jest dobrym wynikiem biorac pod uwage obecne poziomy stop procentowych.

Minat rok od kryzysu na rynkach finansowych wywotanego pandemia Covid-19. W skali roku wsréd funduszy
dtuznych zdecydowanie najlepiej wypadty fundusze obligacji korporacyjnych, ktére zanotowaty dwucyfrowe stopy
zwrotu (+10,2 i +10,6%).

Michat Hotda, Kierownik Rynku Obligadji, zarzqdzajqcy funduszami Santander Obligacji Skarbowych i Santander Prestiz
Obligacji Skarbowych:

Wycena jednostek funduszy spadta w | kwartale o ok. 0,9%, co byto zwigzane ze wzrostami rentownosci (spadkami cen)
na rodzimym rynku obligacji skarbowych. Przecena na lokalnym rynku dtugu, ktérej wiekszos¢ miata miejsce w lutym,
odzwierciedlata w duzym stopniu tendencje na miedzynarodowych rynkach obligacji, a przede wszystkim na rynku
amerykanskim. Szybki postep szczepien w USA, oczekiwane otwarcie gospodarki moggce wywotac silniejszy wzrost
inflacji spowodowaty, ze inwestorzy zwqtpili, czy Rezerwa Federalna bedzie w stanie utrzymac w najblizszych latach
luzng polityke pieniezng (skub obligacji i zerowe stopy procentowe) zgodnie z wczesniejszymi planami. Wzrosty
rentownosci na rynku amerykanskim w marcu byty juz mniejsze, natomiast europejskie rynki obligacji w ostatnim
miesigcu ustabilizowaty sie, czemu sprzyjaty dziatania ECB majgce na celu aktywne przeciwdziatanie wzrostom
rentownosci tj. zwiekszenie zakupéw obligacji. Podobne stanowisko zakomunikowat NBP - program skupu obligacji
bedzie prowadzony w bardziej elastyczny sposob, aby zapewnic niskie koszty finansowania zadtuzenia. Pomogto to
ustabilizowac rodzimy rynek obligacji, w marcu rentownosci obligacji 10-letnich wahaty sie w przedziale 1,45-1,65%. Ze
wzgledu na bardziej atrakcyjne wyceny obligacji w perspektywie zaktadanego okresu stabilnych stép procentowych w
nadchodzgcych kwartatach oraz stabilizujgcych dziatan NBP, fundusze zwiekszaty w | kwartale ekspozycje na ryzyko
stopy procentowej.

SUBFUNDUSZE AKCYJNE
W marcu zdecydowana wiekszos¢ produktow akcyjnych zanotowata wzrosty. To kolejny dobry miesigc dla
inwestorow posiadajacych akcje w portfelu.

Po raz kolejny najlepsze rezultaty zanotowaty inwestujace na rynkach zagranicznych Santander Prestiz Akcji
Europejskich (+7%) oraz nowy subfundusz w ofercie promujacy inwestowanie ESG - Santander Prestiz
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Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny z wynikiem +4,6%. Wsrod funduszy inwestujgcych lokalnie najlepiej
wypadty Santander Akcji Matych i Srednich Spétek z wynikiem +3,9% oraz Santander Prestiz Akcji Polskich (+3,6%).

Stopy zwrotu osiggniete przez fundusze akcyjne od poczatku roku sg bardzo dobre. Najlepiej wypadty wspomniane
wyzej Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (+10,4%) oraz Santander Prestiz Akcji Europejskich (+10,3%).
Bardzo dobrze wystartowat Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny zamykajac | kwartat z
wynikiem 8,1%. Niezle wypadty takze inwestujgce na rynku polskim Santander Prestiz Akcji Polskich oraz Santander
Akcji Polskich (odpowiednio +6% i +4,8%).

Po roku od pandemicznego dotka na rynkach finansowych posiadacze jednostek funduszy akcyjnych moga by¢
zadowoleni. Wszystkie fundusze z oferty Santander przyniosty zyski, a kilka z nich moze pochwali¢ sie stopami
zwrotu przekraczajgcymi 50%. Najlepsze wyniki za ostatnie 12 m-cy zanotowaty Santander Akcji Matych i Srednich
Spotek (+69,6%), Santander Akcji Spotek Wzrostowych (+59,8%), Santander Prestiz Technologii i Innowacji
(+57,6%) oraz Santander Prestiz Akgcji Polskich (+55,1%).

Jakub Ptotka, zarzqdzajqcy funduszem Santander Akcji Matych i Srednich Spétek:

Do osiggniecia przez fundusz wysokiego wyniku w | kw. 2021 r. przyczynito sie szerokie grono spétek znajdujgcych sie
w portfelu. Mimo obowigzujgcych jeszcze w Europie obostrzen zwigzanych z trwajgcq epidemiq Covid-19, poczgtek roku
przyniést dobrg koniunkture w przemysle z perspektywami do dalszej poprawy. W zwigzku z powyzszym istotny wptyw
na wyniki subfunduszu miaty inwestycje w spotki z sektora przemystowego. Zauwazalng kontrybucje do stopy zwrotu
subfunduszu przyniosty rowniez inwestycje w akcje deweloperow mieszkaniowych, ktérzy korzystajq z niskich stop
procentowych, wzglednie stabilnego rynku pracy oraz rosngcych potrzeb wynikajgcych z pracy zdalnej. Ponadto, przy
stabszej formie nieruchomosci komercyjnych, segment mieszkaniowy w Polsce zaczgt przyciggac coraz wiekszg uwage
inwestorow instytucjonalnych zainteresowanych nabyciem duzych pakietow mieszkan w celu ich wynajmowania. Taka
sytuacja daje nowe okazje biznesowe dla podmiotéw posiadajgcych duze zasoby gruntéw. Analizujgc wyniki finansowe
spotek, niezaleznie od sektora, w jakim dziatajg, mozna pokusic sie juz o stwierdzenie, ze wiele dobrze zarzgdzanych
matych i srednich polskich spétek wychodzi z zesztorocznego kryzysu silniejsze, z wyzszym udziatem rynkowym i
mozliwosciami dalszego rozwoju biznesu. Jednoczesnie, poziom wycen wielu spotek oceniamy jako atrakcyjny.

SUBFUNDUSZE MIESZANE

Wyniki funduszy mieszanych byty oczywiscie pochodng sytuacji na rynkach obligacji i akcji. Zaréwno w ubiegtym
miesigcu jak, i w catym | kwartale lepiej radzity sobie fundusze z wiekszym udziatem akcji. Santander Zréwnowazony
(udziat akcji ok. 50-60%) wypadt lepiej (+1,8% w marcu, +2,5% w | kw.) niz Santander Stabilnego Wzrostu (udziat
akgji ok. 25-35%), ktory zyskat odpowiednio 1,1% i 1,8%. Podobnie wyglada sytuacja, jeéli chodzi o fundusze z
rodziny Platinum gdzie posiadajacy najwieksza ekspozycje na rynki akcji Santander Platinum Dynamiczny zyskat az
4,3% w marcu i 6% od poczatku roku.

W ciggu ostatnich 12 m-cy wsrod funduszy mieszanych najlepiej wypadty oczywiscie te fundusze, w ktorych udziat
akgji byt wiekszy. Zarowno Santander Zrownowazony, jak i Santander Platinum Dynamiczny zyskaty po ok. 29%.

SUBFUNDUSZE ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

Kolejny bardzo dobry miesigc zanotowat stosujacy strategie market neutral (zabezpieczanie portfela akcji
kontraktami terminowymi na indeks gietdowy) subfundusz Santander Prestiz Alfa (stopa zwrotu +1,4%).
Znakomicie tez wypada on w skali catego | kwartatu (+3,9%) oraz ostatniego roku (+14,3% od kornca marca 2020
r.). Subfundusz w ciagu ostatnich 12 m-cy systematycznie poprawiat wyniki notujac dodatnie miesieczne stopy
zwrotu w 11 przypadkach.
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SUBFUNDUSZE ZDEFINIOWANEJ DATY (PPK)

Wsréd subfunduszy PPK miata miejsce podobna sytuacja jak w funduszach mieszanych. Najlepiej poradzity sobie
te z najp6zniejszg zdefiniowanga datg z racji wiekszego udziatu akcji. Dotyczy to zaréwno wynikéw w marcu, w
pierwszym kwartale, a takze w ciggu ostatnich 12 m-cy. Przyktadowo subfundusz PPK 2025, w ktérym udziat obligacji
wynosi ok. 80%, zyskat w marcu 0,6%, subfundusz PPK 2040 (podobny udziat akgji i dtugu) osiggnat wynik ok. 1,8% a
np. subfundusz Santander PPK 2060 (ok. 70% w akcjach) zyskat ok. 2,1%.

W skali roku stopy zwrotu wynoszg od 16% dla PPK 2025, przez ok. 35% dla PPK 2040, az po 39-41% dla subfunduszy
z najwiekszym udziatem akgji tj. PPK 2045-2060.

Niniejszy dokument stanowi materiat wewnetrzny przeznaczony wytacznie do uzytku pracownikow
uprawnionych do oferowania produktow finansowych Santander TFI S.A. i nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia TFI.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) subfunduszy funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto
odpowiednich subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi
historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja
ewentualnego opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
- zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektoérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowacé wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze
nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander.

Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrédet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy zastrzegaja,
ze dokument ma charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

20271 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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