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Codziennik
Solidne dane z USA

Gietdy w gore po solidnych danych z USA

Dolar traci 0,5%, mocniejszy ztoty

Rentownosci obligacji na r. bazowych w dét, w Polsce stabilnie. IRS wcigz wyzej
Dzisiaj stopa bezrobocia w strefie euro

W czwartek przed Swietami gtéwne indeksy gietdowe na $wiatowych gietdach wzrastaty na

skutek m.in. najlepszego od lat 80-ych odczytu amerykanskiego ISM w przemysle. Pigtkowe Diug i deficyt sektora general government, %

dane o zatrudnieniu poza rolnictwem oraz poniedziatkowy odczyt ISM w ustugach réowniez byty PKB

duzo lepsze od oczekiwan i w rezultacie indeks amerykanskiej gietdy S&P wzrést o kolejne 1% 8 60
do poziomu 4060. Publikowana w zesztym tygodniu, publikacja serii marcowych PMI w

przemysle na Swiecie byta mieszana: mieszane odczyty byly m.in. w naszym regionie, a lepsze | 55
w wielu krajach Azji, w Szwecji oraz Turcji. Duzo stabszy od oczekiwan byt odczyt sprzedazy 6

detalicznej za luty w Niemczech. Pomimo $wietnych danych makro, rentownos¢ UST lekko L 50
obnizyta sie (-1pb do 1,69%), Bund bez zmian po -0,33%. Dolar ostabit sie o 0,5%.

Deficyt sektora finanséw publicznych wyniést w 2020 r. 6,9% PKB wzgledem 0,7% PKB w 2019 4 ] L 45
r., oraz przecietnej z lat 2015-2019 na poziomie 1,5%. Odczyt byt lepszy od oczekiwanych

przez nas 8,4% i tylko niewiele ponizej najgorszego odczytu z okresu Globalnego Kryzysu L 40
Finansowego (7,3% PKB w 2009 oraz 2010). Wydatki zwigzane z Covid-19 rzutujgce na wynik 5 |

sektora stanowity mniej wiecej 5% PKB. W 2021 r. oczekujemy nieznacznego obnizenia | 35
deficytu, choc¢ zapewne pozostanie on znacznie powyzej sredniej z lat poprzednich. Zadtuzenie

sektora finanséw publicznych wzrosto w 2020 r. do 57,5% PKB z 45,6% w roku 2019. Wg. nas w o MANRNNRANNARNRANNL1]| 5

2021 r. zadtuzenie troche jeszcze wzrosnie. =R
WskaZznik PMI dla polskiego przemystu przetwdrczego wzrést w marcu do 54,3 pkt, czyli mniej SEES
niz zaktadat rynek (55,4 pkt) i niz wynosita nasza prognoza (54,9 pkt). Mimo to miata miejsce
najwieksza miesieczna poprawa w sytuacji sektora przemystowego od stycznia 2018 r.
Jednakze gtéwnym czynnikiem stojacym za poprawg byto wydtuzenie sie czasu dostaw, co
oznacza, ze po raz kolejny odczyt PMI nalezy interpretowac z ostroznoscig - problemy z
tancuchami dostaw i dostawach moga ogranicza¢ mozliwosci produkcyjne sektora a nie
sygnalizowa¢ wzrost aktywnosci. Jako pozytyw trzeba natomiast uzna¢ wzrost sktadnikéw
indeksu opisujgcych biezacg produkcje, nowe zamdwienia i zatrudnienie. Nowe zamdwienia
rosty w najszybszym tempie od lipca 2020 r., gtéwnie te zagraniczne. Badania potwierdzito tez,
ze narasta presja na ceny w przetwoérstwie: w marcu padly rekordy tempa wzrostu kosztéw
oraz wzrostu cen wyrobdw gotowych.
Premier poinformowat, ze rzad w Il kw. 2021 r. uruchomi wsparcie finansowe dla firm w kwocie
30 mid zt. Rzad rozszerzy pomoc dla wiekszej ilosci kodéw PKD. Rzad planuje zmniejszenie
czynszéw dla najemcéw w galeriach o 80% podczas ich zamkniecia i 0 50% przez 3 miesigce
po ponownym otwarciu. Dodatkowe wsparcie otrzyma tez gastronomia i hotelarstwo.
Agencja Moody's obnizyfa prognoze wzrostu PKB Polski w 2021 r. do 3,3% (z 4,0%) a na 2022 r.
3,8%. Moody's oceni rating Polski 30 kwietnia.
OPEC+ podjat decyzje o stopniowym podnoszeniu podazy ropy. Czes¢ z dodatkowej podazy
pochodzitaby ze zmiany kwot podazy dobrowolnie przycietej przez Arabie Saudyjskg. W sumie
podaz zwiekszy sie o Tmin barytek dziennie na przestrzeni 3 miesiecy. Pomimo decyzji cena
ropy Brent spadfa od czwartku o ok 1,3% do US$62,8.
EURUSD w czwartek po otwarciu lekko spadat i odnotowat dzienne minimum 1,172 jednak od
tego czasu kurs w sumie wzrést o 0,6% i we wtorek rano otwiera sie po 1,181.
EURPLN na rozpoczecie drugiego kwartatu spadt o 1% do 4,59. Zmiana ceny od lokalnego
maksimum pod koniec marca (4,67) to juz -1,8%. Do przyczyn mozna zaliczy¢ stabszego dolara
a takze wyzszy niz miesigc wczesniej PMI w przemysle (54,3 vs 53,4).
Inne waluty regionu zachowywaty sie réznorodnie. EURHUF obnizyt sie w sumie o 0,5% do
360,2 we wtorek rano (PMI w przemysle pogorszyt sie w marcu do 48,7 z 49,4 w lutym).
EURCZK oscyluje wokét poziomu 26,1 (po mocnym odczycie PMI - wzrost do 58,0 z 56,5). Z
kolei USDRUB ustabilizowat sie na poziomie 76,3 (PMI nieznacznie obnizyt sie do 51,1z 51,5 w
lutym). Departament Analiz Ekonomicznych:
Na rynku stopy procentowej w czwartek 2L IRS wzrést o 3pb do 0,56% a ruch od publikacji
wysokiego odczytu inflacji wynidst juz prawie 20pb. Podobnie, 5L wzrést w 3 dni juz okoto al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa
30pb (1,33%), a 10L do 1,89%. Rynek obligacji byt bardziej stabilny - 5L po 0,91%, a 10L po email: ekonomia@santander.pl
1,60%. ASW kontynuowat rozszerzanie do -29pb (przejSciowy rekord -0,36%). Spread do www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Bunda poszerzyt sie do 193pb (wzrost od poczatku miesigca o 7pb). Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Deficyt finanso

e Dlug publiczny (prawa o$)
Zrédio: GUS, Santander
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https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik

6 kwietnia 2021 & Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

11:00 EZ Stopa bezrobocia I % 8,1 - 8,1
SRODA (7 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 0.1 0.1 - 0.1
09:55 DE PMI ustugi 1l pkt 50.8 - 50.8
10:00 EZ PMI ustugi 1l pkt 48.8 - 48.8
17/03/202
20:00 Us Minutes FOMC 1 - - 0.0
CZWARTEK (8 kwietnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe I % m/m 1.3 - 1.4
09:00 Ccz Produkcja przemystowa I % r/r 0.5 - -4.4
09:00 HU Produkcja przemystowa I % r/r 0.3 - -2.8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 675.0 - 719.0
PIATEK (9 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m 1.1 - 1.5
08:00 DE Produkcja przemystowa SA I % m/m 1.5 - -2.5
09:00 HU Inflacja 1l % r/r 3.7 - 3.1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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