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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ztoty dalej traci

Rynki stabilne

Rentownosci na rynkach bazowych wyzej, za nimi polskie rentownosci i IRS
Dolar mocniejszy, EURPLN wyzej

Dzisiaj inflacja w Niemczech a w strefie euro wskazniki koniunktury

W poniedziatek gietdy europejskie nieznacznie zyskiwaly podczas gdy amerykanskie
zakonczyly dzien lekko na minusie. Pozbycie sie zatoru na Kanale Sueskim nie
spowodowato znaczacych wahan cen na rynkach, w szczegdlnosci ropy naftowej: cena
ropy Brent utrzymata sie przy 64 dolarach za barytke, prawie bez zmian. EBC zgodnie z
oczekiwaniami podtrzymat tempo zakupdw obligacji na podwyzszonym poziomie (w
zesztym tygodniu 19 mld euro) co w zatozeniu ma tagodzi¢ wzrosty rentownosci obligacji.
Te jednak w poniedziatek nadal piety sie w gére: Bunda o 3 pb do -0,32%, a 10L UST 0 5
pb do 1,71%. Po najwyzszym od 2018 r. i wyzszym od oczekiwan odczycie indeksu Dallas
Fed, dolar nieznacznie sie umocnit, co spowodowato straty walut rynkéw wschodzacych.
Cztonek RPP Eryk ton powiedziat, ze wg niego tempo wychodzenia Polski z
Jprzejsciowych trudnosci gospodarczych” jest ,nieco mniej dynamiczne” niz oczekiwano
na poczatku 2021 r. Jesli by sie okazato zZe liczba zakazen jest znaczna a dodatkowo
wskaznik PMI w przemysle (publikacja w najblizszy czwartek) by spadt ponizej 50,0, to
wtedy mozna by mysle¢ o obnizeniu stép procentowych. Prawdopodobienstwo takiego
scenariusza uznat za niskie.

Wedtug danych Euler-Hermes, w styczniu i lutym liczba niewyptacalnosci firm wzrosta o
75% r/r. Najczesciej w tarapaty wpadajg najmniejsze firmy ustugowe w branzy
hotelarskiej, gastronomicznej, utrzymania zieleni, ochrony, posrednictwa pracy i opieki
predszkolnej. Co ciekawe, znaczny wzrost probleméw zanotowano w produkdji
podstawowych artykutéw spozywczych oraz w produkcji na rzecz budownictwa. Nalezy
sie spodziewa¢, ze kolejna fala zaostrzenia restrykdji bedzie niekorzystna dla firm,
chociaz podkreslamy, ze w skali catego kraju polskie firmy niefinansowe maja sie catkiem
dobrze.

EURUSD w poniedziatek przez pierwszg potowe dnia byt stabilny, a w drugiej czesci dnia
po lepszych od oczekiwar danych z USA (Dallas FED) spadt o 0,3% do 1,176. Tym samym
zréwnat sie z minimum z przetomu czwartku i pigtku i wg nas istnieja duze szanse na
kontynuacje spadkéw w kierunku 1,160.

EURPLN w poniedziatek z otwarcia przy 4,64 wzrastat miejscami az o 0,9% do 4,68
zamknat sie jednak po 4,67. Nerwowos¢ panujaca na rynku opcji walutowych
uprawdopodobnia teze, ze to jeszcze nie koniec wzrostéw EURPLN. Uwazamy, ze
poziomem, przy ktérym moze pojawic sie pierwsza konsolidacja, jest 4,70.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF zakoriczyt korekte od marcowego
maksimum (369,0) w zeszlym tygodniu i zamknat dzien bez wiekszych zmian po 363,0.
Ostateczny odczyt styczniowego bilansu handlowego na Wegrzech zrewidowano w gére
do 855 min euro z 830 min euro. EURCZK nieznacznie wzrést 0,1% i zamknat dzien po
26,1. USDRUB nie ulegt zmianie (75,82).

Na polskim rynku stopy procentowej krzywa IRS przesuneta sie w gére od 2 pb na
krotkim koncu krzywej, przez ok. 6 pb w sSrodkowej czesci krzywej (5L: 1,13%), po ok. 9 pb
na dhugim koricu (10L zamkniecie 1,73%). Tracity tez obligacje np. 5L o 3pb do 0,86% a
10L 0 2pb do 1,50%.

BGK na $rodowym (31 marca) przetargu zaoferuje obligacje 3 serii na tagczng kwote ok. 1
mld zt (FPC0328, FPCO733, FPC1140)

Ministerstwo Finanséw podato, ze w kwietniu (oprécz aukgji obligacji hurtowych),
zaoferuje rowniez obligacje detaliczne na kwote 3 mid zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6628 CZKPLN 0.1785
USDPLN 3.9671 HUFPLN* 1.2857
EURUSD 1.1753 RUBPLN 0.0526
CHFPLN 4.2159 NOKPLN 0.4637
GBPPLN 5.4593 DKKPLN 0.6269
USDCNY 6.5657 SEKPLN 0.4554
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 29.03.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46278 46708  4.6350 4.6654 4.656
USDPLN 39279 39724 39354 39613 3.957
EURUSD  1.1759 1.1793 11777 11776 -
Rynek stopy procentowej 29.03.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.09 -2
DS0725 (5L) 0.84 -2
DS1030 (10L) 1.50 3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.23 2 0.21 0 -0.54 0
2L 0.43 5 0.27 0 -0.51 1
3L 0.67 6 0.46 2 -0.46 1
4L 0.93 7 0.74 3 -0.40 2
5L 1.15 8 0.98 3 -0.34 1
8L 1.55 9 1.51 1 -0.10 2
10L 1.73 10 1.72 3 0.05 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.11 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.18 -1
3M 0.21 0
6M 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 1
3x6 0.21 1
6x9 0.22 2
9x12 0.26 3
3x9 0.26 2
6x12 0.29 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 37 -13 182 0
Francja 8 0 25 0
Wegry 64 0 301 -5
Hiszpania 35 0 64 -1
Wiochy 46 0 96 -1
Portugalia 24 0 52 -2
Irlandia 10 0 36 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
W-WA KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK SANI;I':ND WARIOSC

WTOREK (30 marca)
11:00 EZ ESI [ pkt 94.8 - 93.4
1400 DE Inflacja HICP 1l % m/m 0.5 - 0.6
16:00 uUs Conference Board Konsumenci I pkt 96.0 - 91.3
SRODA (31 marca)
10:00 PL Inflacja I} % r/r 2,8 3,0 - 24
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 1.4 - 0.9
14:15 us Raport ADP Ml tys. 500.0 - 1171
16:00 US Niezakonczona sprzedaz domow I % m/m -2,7 - -2.8
CZWARTEK (1 kwietnia)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna I % m/m 1.0 - -6.5
09:00 Ccz PKB SA IV kw. % r/r 0.0 - -4.7
09:00 PL PMI przemyst I} pkt 55,4 54,9 - 53.4
09:55 DE PMI przemyst 1l pkt 66.6 - 66.6
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 62.4 - 62.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 27/03/2021 tys. 730.0 - 684.0
16:00 Us ISM przemyst Il pkt 61.0 - 60.8
PIATEK (2 kwietnia)
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 600.0 - 379.0
14:30 us Stopa bezrobocia 1l % 6.0 - 6.2
A-,
PL Decyzja S&P w sprawie ratingu stabilna

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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