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W drugiej czesci minionego tygodnia (22-28.03.2021 r.) wiekszo$¢ najwazniejszych indekséw akcyjnych
odnotowywata straty. Punktem zwrotnym staty sie opublikowane w Srode wstepne dane PMI, wskazujgce na
dynamiczng poprawe koniunktury w gospodarce Swiatowej pod koniec pierwszego kwartatu biezgcego roku.

W strefie euro PMI w przetwoérstwie wzrést niespodziewanie do 62,4 pkt wobec odczytu na poziomie 57,9 pkt w
lutym. Takze wskaznik PMI dla ustug wzrést do poziomu 48,8 pkt wobec 45,7 pkt miesigc temu i byt najwyzszy od
7 miesiecy. Patrzac na poszczegolne kraje warto wspomniec, ze w Niemczech PMI w przetwdrstwie osiggnat poziom
66 pkt i byt to najwyzszy odczyt od wiosny 1996 roku. Takze wskaznik dla ustug u naszych zachodnich sgsiadéw
przebit prog 50 pkt ksztattujac sie na poziomie 50,8. Za oceanem PMI dla przetwdrstwa nieznacznie sie poprawit
wobec odczytu za luty ksztattujac sie na poziomie 59 pkt. Spadt natomiast wskaznik dla ustug do 54,5 pkt wobec
57,8 pkt w lutym, pozostajac jednak nadal ponad graniczng barierg 50 pkt.

W $lad za danymi czesci indekséw udato sie wyjs¢ ,na plus” w ujeciu tygodnia. DAX wzrést 0 0,9% a S&P500 o
1,6%. CAC40 spadt natomiast o0 0,2% a NASDAQ o 0,6%. W grupie ,spadkowej” znalazty sie takze nasze lokalne
indeksy gietdowe. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,1% a indeks najwiekszych spétek WIG20 o 0,5%. Warto
wspomnie¢, iz polskim indeksom cigzyty jeszcze niedawne ,konie pociggowe” Allegro i CD Projekt, ktére spadty w
ujeciu tygodnia odpowiednio 0 11,6% i 5%.

Aktywa bezpieczne, tj. obligacje krajow rozwinietych zanotowaty spadki rentownosci (ceny rosty). Rentownosci
amerykanskich 10-latek spadty do 1,67 a niemiecki Bund skoiczyt tydzien na poziomie -0,35 (pie¢ punktow
bazowych nizej tydzien do tygodnia). Takze polskie 10-latki sie umocnity, koiczac tydzien z rentownoscig 1,47 tj. 3
punkty bazowe nizej niz w zesztym tygodniu.

Lokalnie na polskim rynku mielismy informacje o sprzedazy detalicznej za luty, ktéra spadta o 3,1% r/r, bardziej
niz zaktadane przez rynek - 2,5% r/r. Takze odczyt produkcji budowlano-montazowej byt gorszy niz zaktadano.
Spadta o 16,9% r/r wobec oczekiwanego spadku 0 9,5% r/r. Nieco lepszy natomiast od zatozen byt odczyt z rynku
pracy. Stopa bezrobocia w lutym wyniosta 6,5% bez zmian wobec stycznia, jednak nieco lepiej niz wskazywaty
oczekiwania rynkowe, ktére byty na poziomie 6,6%. Mieszanka negatywnych odczytoéw, ztych wiesci z frontu walki
z pandemia oraz dalsze ,gotebie” wypowiedzi ptynace z NBP spowodowaty dalsze ostabienie sie ztotego. Kurs
EUR/PLN wzrést najwyzej od 2009 dotykajgc poziomu 4,65.

Materiat jest prezentowany w celach informacyinych i nie powinien by¢ wytagczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuije sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyinego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujag sie w prospektach informacyijnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, PL. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catodci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodza ze zrdédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuija ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podijetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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