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Codziennik
Kanat Sueski bliski odblokowania

Kontenerowiec blokujgcy Kanat Sueski zostat sciggniety z mielizny

Rynki akcji na zielono

EURUSD stabilnie, EURPLN wyzej

Rentownosci w Polsce bez wiekszych zmian, IRS wyzej za rynkami bazowymi
Dzisiaj brak istotnych danych

W pigtek gtéwne indeksy akcji do$¢ znacznie wzrastaty, dolar ustabilizowat sie. Rentownos¢ amerykanskiej obligacji rzadowej

Ostateczny odczyt salda obrotéw biezacych za IV kw. w Chinach zostat zrewidowany w 1oL, %

nieznacznym stopniu w doét. Produkcja przemystowa w Singapurze, mimo ze juz 2.00

znajdowata sie na wysokim poziomie 9,2% r/r, to jeszcze zaskoczyta in plus, odczyt 16,4% 1.90

r/r. Rentownosci na rynkach bazowych wzrastaty: Bund +4pb do -0,34% a UST +5pb do 1.80

1,68%, do czego z jednej strony przyczynit sie wysoki odczyt niemieckiego indeksu Ifo 1.70 4

(ponad 100), a z drugiej strony relatywnie staby wynik amerykariskiej aukji obligacji 7L 1.60 4

(na kwote 62 mid USD). Marcowy odczyt indeksu nastrojéw Uniwersytetu Michigan 84,9 1.50 1

pobit oczekiwania na poziomie 83,6. Wcigz drozejg ceny surowcow, w tym réwniez cena 1.40 4

ropy. Przyktadowo barytka ropy brent wzrosta o 4,2% do $64,6. Drozaty réwniez metale 1.30 1

przemystowe a ceny metali szlachetnych ustabilizowaty sie - ztoto po ok$1730 za uncje. 1.20 1

Kontenerowiec Ever Given, blokujacy Kanal Sueski od 23 marca zostat Sciggniety z 1.10 1

mielizny. Mozna spodziewac sie, ze wkrétce przywrécony zostanie regularny ruch w 1.00 1

Kanale. 0.90 1

Eugeniusz Gatnar z RPP powiedziat w TV Katowice w pigtek, ze jego zdaniem inflacja g:g

wzros$nie w Polsce do 4%, a w catym roku wzrost PKB wyniesie ok. 4-5%. Cztonek RPP nie 0.60 |

powiedziat w tej rozmowie, jaka powinna by¢ reakcja polityki pienieznej na takie 0'50 oy

parametry finansowe, chociaz we wczesniejszych swoich wypowiedziat sugerowat, ze ’ fg98888888888xssSx

rozwazatby podwyzki stép. Naszym zdaniem inflacja bedzie jednak nizsza od oczekiwan 2555TgLeUNL2255
ELEOCT ®338 ©9~Tg

E. Gatnara i $rednio w roku wyniesie ok. 3%, a stopy procentowe pozostang bez zmian w

tym roku. Zrédio: GUS, Santander

EURUSD w pigtek ustabilizowat sie po 3 dniowych znacznych spadkach w sumie 0 1,5% i

zamknat sie po 1,179. Dzisiaj rano kurs jest w okolicy 1,178

EURPLN w pigtek kontynuowat trend wzrostowy i na chwile osiggnat poziom 4,65.

Wprawdzie na zamknieciu kurs znajdowat sie odrobine nizej, koto 4,64, nie zmienia to

jednak naszych oczekiwar co do wzrostu kursu EURPLN w najblizszym terminie do, i by¢

moze ponad, poziomu 4,70.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF spadt do 363,2, 0 0,3% i tym samym

wzrost od poczgtku marca wynosi juz jedynie 0,2% (w najwyzszym punkcie 17 marca

wynosit 369, +2% MTD). Takze EURCZK obnizyt sie - 0,5% do 26,05. Koszyk rubla spadt

na chwile ponizej 82,0 co przetozyto sie na spadki 0 0,4% do 75,95 USDRUB. Uwazamy,

ze to krotkotrwata korekta, po ktdérej waluty regionu powrdca do trendu ostabiania. W

ostatnich dniach kurs PLNHUF spadt o ok. 2% do 78,2 a przy poziomie 78,0 znajduje sie

naturalne wsparcie.

Na polskim rynku stopy procentowej IRS byly stabilne na krétkim koncu krzywej: 2L

zamknat sie po 0,37%. Jednak dalsza cze$¢ krzywej wzrastata w $lad za rynkami

bazowymi: 5L +2pb do 1,08% a 10L +2pb do 1,64%. Rentownosci obligacji bylty bardziej

stabilne np. 5-letnia utrzymata sie na 0,83%, a 10-letnia na 1,48%. Przy tracgcych

obligacjach na rynkach bazowych takie zachowanie polskich obligacji mozna uzna¢ za

oznake sity. Spread do Bunda spadt do 183pb.

Ostatni tydzien przed Wielkanocg bedzie sie juz pewnie charakteryzowat obnizong

aktywnoscig na rynkach, ale w kalendarzu jest sporo ciekawych informacji makro. Za

granica m.in. dane o niemieckiej sprzedazy detalicznej i inflacji, europejskie indeksy

koniunktury ESI'i PMI, plus troche danych z USA: nastroje konsumentow, zatrudnienie Departament Analiz Ekonomicznych:

poza rolnictwem. W kraju kluczowe publikacje to wstepna marcowa inflacja (sroda) i PMI

w przemysle (czwartek). Nasze prognozy wskazujg, ze dynamika CPI przyspieszyta w al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

marcu do 3,0% r/r, gléwnie za sprawg drozejgcych paliw (w ciggu miesigca ok 7-8%). W email: ekonomia@santander.pl

pigtek 2 kwietnia agencja S&P ma zaplanowany przeglad polskiego ratingu. Nie www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

spodziewamy sie zadnej zmiany. Piotr Bielski 22 534 18 87
Marcin Luzinski 22 534 18 85
Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6399 CZKPLN 0.1777
USDPLN 3.9383 HUFPLN* 1.2789
EURUSD 11779 RUBPLN 0.0520
CHFPLN 4.1909 NOKPLN 0.4581
GBPPLN 5.4190 DKKPLN 0.6238
USDCNY 6.5534 SEKPLN 0.4545
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 26.03.2021
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6194 46499  4.6277 4.6387 4.6353
USDPLN 39238 39502  3.9292 3.9314 3.9307
EURUSD 1.1770  1.1804  1.1782 1.1798 -
Rynek stopy procentowej 26.03.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.11 1
DS0725 (5L) 0.86 -2
DS1030 (10L) 1.47 -1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.21 0 0.21 0 -0.55 0
2L 0.37 0 0.27 1 -0.51 -1
3L 0.60 0 0.44 2 -0.48 0
4L 0.85 1 0.71 2 -0.42 1
5L 1.07 2 0.95 2 -0.35 1
8L 1.46 2 1.49 7 -0.12 2
10L 1.63 2 1.69 4 0.02 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.11 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.19 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.20 0
3x6 0.20 0
6x9 0.21 -1
9x12 0.23 -1
3x9 0.24 0
6x12 0.27 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 186 -1
Francja 8 0 25 0
Wegry 64 0 307 1
Hiszpania 35 1 65 2
Wiochy 47 0 97 2
Portugalia 24 0 54 2
Irlandia 10 0 36 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REA%;ZACJ OSTATNIA
KRA WSKAZNIK OKRES SANTANDE WARTOSC
W-WA RYNEK R .

WTOREK (30 marca)
11:00 EZ ESI Il pkt 94.8 - 93.4
14:00 DE Inflacja HICP M1 % m/m 0.5 - 0.6
16:00 us Conference Board Konsumenci 1l pkt 96.0 - 91.3
SRODA (31 marca)
10:00 PL Inflacja 1] % r/r 2,8 3,0 - 24
11:00 EZ HICP wstepny szacunek M1 % r/r 1.4 - 0.9
14:15 us Raport ADP 1l tys. 500.0 - 1171
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw I % m/m -2,7 - -2.8
CZWARTEK (1 kwietnia)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna I % m/m 1.0 - -6.5
09:00 cz PKB SA IV kw. % r/r 0.0 - -4.7
09:00 PL PMI przemyst 1] pkt 55,4 54,9 - 53.4
09:55 DE PMI przemyst 1l pkt 66.6 - 66.6
10:00 EZ PMI przemyst 1l pkt 62.4 - 62.4
27/03/202
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 1 tys. 730.0 - 684.0
16:00 us ISM przemyst 1l pkt 61.0 - 60.8
PIATEK (2 kwietnia)
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem 1l tys. 600.0 - 379.0
14:30 Us Stopa bezrobocia 1l % 6.0 - 6.2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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