Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 22 marca 2021

Codziennik
Stabilna ocena Polski przez Fitch

Nieznaczne znizki na rynkach akgji

EURUSD nizej w kierunku 200-dniowej $redniej ruchome;j.
Rentownosci stabilne.

Dzi$ w Polsce podaz pienigdza, w USA sprzedaz domoéw

W pigtek gtéwne indeksy gietdowe spadaty, a do przyczyn zaliczy¢ mozna m.in. fakt, ze Dekompozycja zmiany rocznej stopy wzrostu
Fed oznajmit, ze z koricem miesigca zakonczy wspieranie duzych bankéw. Bank Japonii sprzedazy detalicznej, % r/r
nie zmienit w pigtek stop procentowych jednak zmniejszyt cel zakupdéw ETF oraz

poszerzyt dopuszczalny przedziat wahan rentownosci - sygnat, ze rosnie jego tolerancja ° B 3 3 =3 R g B
na wyzszg zmiennos¢ aktywdw. Centralny Bank Rosji zaskoczyt rynek i podnidst stopy o g = & % § % s 3
25pb do 4,50% w odpowiedzi na przyspieszajaca stope inflacji oraz stabngcego rubla na -1 £ 2 §

skutek grézb sankgcji ze strony USA. Rentownosci na rynkach bazowych w pigtek byty ° §

raczej stabilne UST wzrdst nieznacznie o +1pb do 1,72% a Bund nie ulegt zmianie -0,29%. s

Zfoto i ropa nieznacznie zyskiwaty odpowiednio ok. 0,2% i 0,5% do US$1738 za uncje 21 a

oraz US$63,8 za barytke. Dolar kontynuowat umacnianie i w pigtek byt na najwyzszym I
poziomie od 9 marca. 3 -
Sprzedaz detaliczna spadta w lutym o 3,1% r/r, czyli nieco sie poprawita wobec -6,0% r/r

ze stycznia wobec naszej prognozy -4,3% r/r i oczekiwan rynku -2,7% r/r. Sprzedaz

prawdopodobnie znowu pogorszy sie w marcu, ze wzgledu na ponowne zamkniecie -4 1

centréw handlowych i hoteli 20 marca. Spodziewamy sie, ze w | kw. 2021 r. wzrost

konsumpdji prywatnej pozostanie ponizej zera. Produkcja budowlana zawalita sie w =

lutym o 16,9% r/r, wobec spadku o 10% r/r w styczniu, podczas gdy my i rynek

spodziewaliémy sie lekkiej poprawy dynamiki. Naszym zdaniem negatywna

niespodzianka w lutym byta w duzym stopniu wywotana pogoda, niemniej jednak odbije 6 -

sie to na PKB w | kw., szczegdlnie na inwestycjach. Wiecej w komentarzu ekonomicznym. Zrédio: GUS, Santander

Agencja ratingowa Fitch podtrzymata w pigtek ocene kredytowg Polski na poziomie

A- z perspektywg stabilng. Zdaniem agendji taki rating to wypadkowa z jednej strony Produkcja budowlano-montazowa
relatywnie silnego wzrostu gospodarczego i ram polityki monetarnej a z drugiej

stabszego PKB per capita i wyzszego dtugu zagranicznego netto niz w w innych krajach o €01 % rlr 140
tym ratingu. W kwestii kredytéw frankowych agencja przyjefa za scenariusz bazowy brak 50 | :02/16:/;:?36, s.a., (pr. 0$)
masowego przewalutowania, jedynie dalsze roztozone w czasie koszty dla bankéw w

umiarkowany sposéb odbijajgce sie na pozycji kapitatowe]. Agencja podniosta prognoze 0 |

wzrostu PKB w Polsce na 2021 r. do 4,1% z 3,3% jednoczesnie obnizajgc spodziewany

wynik w 2022 r. do 4,7% z 5,1%. Zdaniem agencji deficyt sektora general government 30 |

zostanie w tym roku okrojony do 5,7% PKB (wobec poprzedniej prognozy 4,9%) a w

przysztym roku do 3,7% PKB. 20 -

EURUSD spadt do 1,189 z 1,192, 0 0,3% i zblizyt sie jeszcze bardziej do 200-dniowe]

$redniej ruchomej (obecnie na poziomie 1,1855). Przebicie tego poziomu otworzy droge 10 A

do spadkéw do poziomdw 1,160.

EURPLN w pigtek w niewielkim stopniu (0 0,2% do 4,614) skorygowat czwartkowy wzrost. 0]

W skali miesigca ostabit sie 0 2,1%. Mimo, ze nie brakuje czynnikéw wptywajacych na p

stabszego ztotego (ostatnio zwiekszone zakupy obligacji w ramach NBP QE), a kurs -107

znajduje sie juz powyzej 4,60 to jednak w bardzo krétkim terminie testowanie 4,60 z géry 20 |

wydaje sie mozliwe i by¢ moze dopiero potem zobaczymy dalsze wzrosty.

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF spadt 0 0,3% do 367,7. EURCZK spadt 30 J L 70
nieznacznie do 26,1. USDRUB nie ulegt zmianie wzgledem czwartku jednak w odpowiedzi Zrédio: GUS, Santander

na nieoczekiwang podwyzke CBR miejscami spadt o 0,8% do 73,77. Na zamkniecie odbit

jednak w gére do 74,25.

Na polskim rynku stopy procentowej krzywa IRS byta stabilna w segmencie 5L po

1,19% a na diugim koricu lekko spadta (10L na 1,76%). Krzywa obligacyjna byta réwniez ~ Departament Analiz Ekonomicznych:
stabilna w segmencie 5L (0,85%) natomiast 10L lekko wzrdst do 1,51% (+1pb). Spread do

Bunda wynidst 181pb. Na pigtkowym przetargu NBP sprzedat 7-dniowe bony za 189,1 al.Jana Pawta I1 17, 00-854 Warszawa

mid zt - najwyzej w 2021 roku i drugi najwyzszy odczyt w historii przetargéw. email: ekonomia@santander.p|
www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 46210 CZKPLN 0.1771
USDPLN 3.8882 HUFPLN* 1.2426
EURUSD 1.1883 RUBPLN 0.0522
CHFPLN 41764 NOKPLN 0.4534
GBPPLN 5.3846 DKKPLN 0.6213
USDCNY 6.5077 SEKPLN 0.4538
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19/03/2021
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46119 46245 46183 4.6148 4.6226
USDPLN  3.8650  3.8915  3.8764 3.8754 3.8865
EURUSD 1.1872  1.1938  1.1917 1.1906 -
Rynek stopy procentowej 19/03/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.10 1
DS0725 (5L) 0.87 -3
DS1030 (10L) 1.51 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.24 0 0.21 1 -0.54 0
2L 0.47 -1 0.26 -1 -0.50 -1
3L 0.72 -2 0.45 1 -0.46 -1
4L 0.98 -2 0.71 2 -0.40 -1
5L 1.19 -3 0.97 3 -0.33 -1
8L 1.58 -3 1.50 1 -0.09 0
10L 1.77 -2 1.71 2 0.06 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.19 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.22 0
3x6 0.23 1
6x9 0.22 -2
9x12 0.31 1
3x9 0.24 -5
6x12 0.28 5

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 50 0 180 0
Francja 6 0 25 -1
Wegry 59 0 311 0
Hiszpania 32 1 65 -3
Wiochy 43 0 95 -4
Portugalia 20 0 53 -2
Irlandia 10 0 35 0
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego

| ——EURPLN ——USDPLN
v % % % = = = = 2 = 5 % & &
=& 528282825
Rentownosci obligacji skarbowych
| —2 —5L ——10L
N N N N o R%] = 2 2 2 5 =1 T ]
3-miesieczne stawki rynku pienieznego
] ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
N r\fv,«/d\/\/\/m
Sk % % 2 2 5 5 2 =5 5 5 &
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
| —PL —CZ —ES IT —HU

T T T T T T T T T T T T ]
Y N N R 2 £ 2 2 =z Zp 3 5 &
= o o o o ~ > > @ o > £
~ o~ — [Te} © IN]
e ~ 2 g = 8 8 T

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik

22 marca 2021

Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (19 marca)

10:00 PL Produkcja budowlana 1l % r/r -9,5 -11,6 -16,9 -10,0

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1l % r/r -2,5 -4,5 -2,7 -6,0

PONIEDZIALEK (22 marca)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 1 % r/r 16,3 16,4 - 16,8
15:00 us Sprzedaz domow Il % m/m -2,8 - 0,6
WTOREK (23 marca)

10:00 PL Stopa bezrobocia ] % 6,5 6,6 - 6,5

14:00 HU Decyzja banku centralnego 23.03.2021 % 0,6 - 0,6

15:00 us Sprzedaz nowych domow Il % m/m -4,1 - 43
SRODA (24 marca)

09:30 DE PMI przemyst 1l pkt 60,7 - 60,7

09:30 DE PMI ustugi M1 pkt 46,4 - 45,7

10:00 EZ PMI przemyst 1l pkt 57,6 - 579

10:00 EZ PMI ustugi M1 pkt 45,7 - 45,7

13:30 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m 1,0 - 34

14:30 cz Decyzja banku centralnego 24.03.2021 0,25 - 0,25

CZWARTEK (25 marca)

13:30 us PKB IV kw. % k/k 41 - 4,1

13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - 770,0
PIATEK (26 marca)

10:00 DE Ifo 1l pkt 93,1 - 92,4

13:30 us Wydatki osobiste Il % m/m -0,2 - 2,4

13:30 us Dochody osobiste Il % m/m -7,0 - 10,0

13:30 us Indeks cen PCE SA Il % m/m 03 - 0.3,

15:00 us Indeks Michigan 1l pkt 83,5 - 83,0

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

V sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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