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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Tygodnik ekonomiczny

Wiosna zacznie sie od powrotu restrykcji

Co w gospodarce:

e Liste istotnych tematéw na nowy tydzier zacznijmy od tego, co zniklo z agendy:
Prezentacja nowego programu gospodarczego PiS (Polski Nowy tad) zostata
przetozona na pézniej (prawdopodobnie w kwietniu) z powodu epidemii. Nie bedzie
tez uchwaly Sadu Najwyzszego w sprawie kredytéw walutowych - posiedzenie Izby
Cywilnej SN zostato przetozone z 25 marca na 13 kwietnia z powodu hospitalizacji
przewodniczgcej Sadu.

o Na poczatku tygodnia poznamy jeszcze troche danych krajowych, m.in. w poniedziatek
podaz pienigdza, we wtorek bezrobocie i Biuletyn Statystyczny GUS z bardziej
szczegbtowymi  informacjami o gospodarce, ale nie bedg to publikacje
pierwszoplanowe.

e Za granica w kalendarzu m.in. posiedzenia bankdéw centralnych na Wegrzech (wtorek) i
w Czechach (Sroda) - na razie zapewne bez zmian w polityce pienieznej, ale rynki
wyceniajg w obu przypadkach podwyzki przed konicem roku (na Wegrzech nawet
pierwszg w horyzoncie 3-4 mies.). Poza tym uwage przykujg wstepne indeksy PMI dla
przemystu i ustug, niemiecki indeks Ifo, troche danych z USA m.in. z rynku
nieruchomosci.

o Dzisiaj wieczorem Fitch moze ogtosi¢ wynik przegladu ratingu Polski. Nie spodziewamy
sie zadnych zmian. Decyzja S&P jest zaplanowana na 2 kwietnia, Moody's na 30
kwietnia

Co na rynkach:

e PLN odczuwa skutki niekorzystnej atmosfery dla walut rynkéw wschodzacych, na co
naktadajg sie tez czynniki lokalne: ryzyko dziatan NBP (interwencje, wiecej QE), kolejna
mocna fala pandemii, przedtuzona niepewnos¢ dot. kredytéw frankowych. W efekcie
widzimy potencjat do dalszego wzrostu EURPLN.

o Europejskie indeksy koniunktury mogg odczu¢ negatywny wptyw wzbierajacej nowej
fali pandemii, w USA raczej bez pierwszoplanowych publikacji - w efekcie spodziewamy
sie stabilizacji rentownosci na rynkach bazowych. Na naszym rynku rentowno$ci moga
nawet spas¢ (sygnat nt. zwiekszenia QE przez NBP + stabsze od oczekiwan ostatnie
dane o produkgji + nowe restrykcje, ktére mogg ostabic¢ gospodarke w Il kw.).
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES B
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC

PONIEDZIALEK (22 marca)

14:00 PL Podaz pienigdza M3 1 % r/r 16,3 16,4 16,8

15:00 us Sprzedaz domoéw Il % m/m -2,8 0,6

WTOREK (23 marca)

10:00 PL Stopa bezrobocia 1 % 6,5 6,6 6,5
14:00 HU Decyzja banku centralnego 23.03.2021 % 0,6 0,6
15:00 us Sprzedaz nowych domoéw Il % m/m -4,1 43
SRODA (24 marca)
09:30 DE PMI przemyst Il pkt 60,7 60,7
09:30 DE PMI ustugi Il pkt 46,4 45,7
10:00 EZ PMI przemyst I pkt 57,6 57,9
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 45,7 45,7
13:30 us Zamowienia débr trwatych Il % m/m 1,0 34
14:30 (4 Decyzja banku centralnego 24.03.2021 0,25 0,25

CZWARTEK (25 marca)

13:30 us PKB IV kw. % k/k 41 41
13:30 Us Liczba nowych bezrobotnych tys. 770
PIATEK (26 marca)

10:00 DE Ifo I pkt 93,1 92,4
13:30 us Wydatki osobiste Il % m/m -0,2 2,4
13:30 us Dochody osobiste Il % m/m -7,0 10,0
13:30 us Indeks cen PCE SA I % m/m 03 03
15:00 us Indeks Michigan Ml pkt 83,5 83,0

Zrédio: Reuters, Parkiet, Bloomberg, Santander Bank Polska

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,
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