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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj inflacja w Czechach i USA

Kolejny spokojny dzierr na rynku
Ostabienie dolara wspiera waluty CEE
Obligacje nadal stabilne

Dzi$ inflacja w Czechach i USA

Wtorkowa sesja przyniosta ulge walutom z rynkéw wschodzacych oraz obligacjom,
podczas gdy gietdy w Europie dalej rosty, chociaz wyraznie mniej niz w poniedziatek.
Dolar wytracit cze$¢ ostatnich zyskow. Ostateczny odczyt PKB za IV kw. w strefie euro
pokazat mniejszy od oczekiwan spadek w ujeciu r/r, ale wiekszy w stosunku do Il kw.
OECD opublikowata nowe prognozy gospodarcze, wg ktérych Swiatowy PKB ma w tym
roku wzrosna¢ o 5,6%, a w 2022 o 4% wobec odpowiednio 4,2% i 3,7% oczekiwanych w
grudniu. Globalny PKB bedzie wiekszy o ponad 1% dzieki pakietowi fiskalnemu, ktéry ma
by¢ wprowadzony w USA. OECD prognozuje, ze w 2021 gospodarka strefy euro urosnie
0 3,9%, a w 2022 o 3,8%, odpowiednio 0,3% i 0,5% wiecej niz szacowano w grudniu.
Organizacja zaznacza, ze realizacja tego scenariusza jest zalezna od przyspieszenia
tempa szczepien i podtrzymania fiskalnego wsparcia.

EURUSD zakonczyt serie kolejnych spadkowych sesji na czterech i wczoraj odbit do 1,19
z 1,183. Dzisiaj po potudniu opublikowana zostanie lutowa inflacja w USA, wieczorem
amerykanski parlament ma w koncu przyjg¢ nowy pakiet fiskalny, a jutro zakonczy sie
posiedzenie EBC. Wydaje sie, ze sporo jest juz w cenach jesli chodzi o mozliwy wzrost
inflacji i dzisiejszy odczyt mogtby istotnie wplyng¢é na notowania tylko jesli znaczgco
przebije oczekiwania. Poniedziatkowy dotek na ok. 1,184 jest wg nas bardzo waznym
wsparciem i jesli zostanie ono przebite, to EURUSD bedzie miat otwartg droge do 1,16.
EURPLN obnizyt sie ponizej 4,60 i zakonczyt dzien ponizej 4,58. USDPLN zniwelowat
cato$¢ poniedziatkowego wzrostu i na koniec dnia byt blisko 3,84. Zfoty skorzystat z
odbicia kursu EURUSD. Notowania euro do dolara pozostang zapewne kluczowym
czynnkiem wptywajgcym na zfotego w najblizszych dniach.

W przypadku innych walut CEE, najlepiej radzit sobie rubel. USDRUB obnizyt sie 0 0,7%
w wyniku ostabienia dolara i mimo lekkiego spadku ceny ropy naftowej. EURCZK spadt o
0,55% do 26,25, a EURHUF 0 0,3% do 366,6. Zgodnie z oczekiwaniami, wegierska inflacja
wzrosta w lutym do 3,1% r/r z 2,7%, najwyzej od wrzesnia. W odpowiedzi na ostatnie
podwyzszone wahania na rynku dtugu, bank centralny Wegier postanowit nieco
uelastyczni¢ swdéj program skupu rzadowych obligacji znoszac limit zaangazowania w
poszczegdlne serie obligacji. Od poczatku roku, rentownos¢ 10-letnich obligacji Wegier
wzrosta z 2,1% do 2,85%. Dzisiaj poznamy czeskga inflacje.

Na polskim rynku stopy procentowej wtorkowa sesja przebiegata w podobnej
atmosferze co poniedziatkowa, IRS i rentownosci pozostaty stabilne lub lekko sie
obnizyly. Sprzyjato temu uspokojenie notowan na rynkach bazowych, gdzie inwestorzy
czekaja na dzisiejsze dane o amerykanskiej inflacji i jutrzejszy wynik posiedzenia EBC. 10-
letni spread do Bunda ustabilizowat sie w poblizu 190 pb po wzroscie z nieco ponizej
170 pb w drugiej potowie lutego. Do amerykanskiego 10-letniego benchmarku, spread
zawezit sie wczoraj do ok. 2 pb, podczas gdy pod koniec lutego byt blisko 15 pb.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5661 CZKPLN 0.1741
USDPLN 3.8440 HUFPLN* 1.2467
EURUSD 1.1877 RUBPLN 0.0519
CHFPLN 4.1330 NOKPLN 04517
GBPPLN 5.3307 DKKPLN 0.6138
USDCNY 6.5099 SEKPLN 0.4506
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 09/03/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5702 4.5972 4.5953 4.5754 4.5844
USDPLN  3.8401 3.8795  3.8758 3.8492 3.8507
EURUSD  1.1850 1.1915 1.1854 1.1883 -
Rynek stopy procentowej 09/03/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.13 0
DS0725 (5L) 0.90 0
DS1030 (10L) 1.58 -5
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana N Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.23 -2 0.20 0 -0.54 -1
2L 043 -5 0.25 1 -0.48 0
3L 0.66 -7 043 1 -0.44 -1
4L 0.92 -7 0.66 3 -0.38 -1
5L 1.13 -9 0.88 -5 -0.32 -2
8L 1.55 -9 1.36 6 -0.11 -2
10L 1.75 -10 1.54 8 0.02 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
T/N 0.10 0
SW 0.10 0
2W 0.16 0
™ 0.19 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.21 -1
3x6 0.21 -2
6x9 0.22 -2
9x12 0.27 -2
3x9 0.27 -2
6x12 0.32 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 188 -2
Francja 8 0 25 0
Wegry 59 0 316 -3
Hiszpania 33 0 68 0
Wiochy 44 -1 100 -3
Portugalia 21 0 57 -1
Irlandia 10 0 36 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (10 marca)

09:00 cz Inflacja Il % r/r 2,2 - 2,2
14:30 us Inflacja Il % m/m 04 - 0,3
CZWARTEK (11 marca)
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 0,0
14:30 Us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 750 - 745
PIATEK (12 marca)
08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0,5 - 0,6
09:00 CcZ Produkcja przemystowa I % r/r -4,5 - 0,5
11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m -0,5 - -1,6
16:00 us Wstepny Indeks Michigan Il pkt 78,5 - 76,8

Zrédifo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A,, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander, pl, www,santander,p!
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