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Codziennik
Dolar znowu mocniejszy, ztoty stabszy

Spokojny poczatek tygodnia na rynkach

NBP: Sciezka PKB w gore, ale ryzyka w dét

Ztoty i inne waluty CEE pod presjg mocnego dolara

Obligacje w kraju i za granicg stabilne

Dzi$ wegierska inflacja, PKB w strefie euro, glosowanie pakietu fiskalnego w USA

W trakcie europejskiej sesji na rynkach finansowych panowat catkiem dobry nastrdj. Indeksy Projekgja inflacji NBP: CP!I i giéwne sktadniki, %r/r

gietdowe w Europie systematycznie powiekszaty zwyzki korzystajac z ustabilizowania

rentownosci niemieckich obligacji; w USA czes$¢ indeksow gietdowych zamkneta dzien na 10 ' —CPI

minusie, ale w Azji ponownie dominowaty wzrosty. Dolar dalej sie umacniat, co cigzyto : —inflacja bazowa

walutom z rynkéw wschodzacych. Ropa i zoto staniaty wczoraj o ok. 1%. 8 i zywnos¢

Raport o inflacji NBP pokazat, ze za rewizjg w gére Sciezki inflacji wobec wersji z listopada E energia

staty w 2021 r. wyfgcznie ceny energii. W 2022 r. inflacja bazowa ma w mniejszym stopniu 6 E

podbija¢ taczng dynamike CPI niz poprzednio, a wyzsze wzrosty cen zywnosci i energii E

pokryja ten ubytek z nawigzka. Inflacja bazowa ma ostabna¢ w trakcie 2021 r. do 2,2% w 4 K—\:\

IV kw., a na poczatku 2022 r. zmieni¢ kierunek wraz przejéciem luki popytowej powyzej ! ><\ e

zera. Rewizja w gore Sciezki PKB byfa oparta na silniejszym wkiadzie konsumpdji prywatnej 2 \‘:“ y

(0 ok. 0,5 pkt. proc w 2021 i 2022 r.) dzieki dynamice pfac systematycznie rosngcej do 7,5% J

w2023 1. 253% w 2022 r,, jako ze przez catg projekcje stopa bezrobocia ma by¢ dostatecznie E

niska, zeby generowac presje ptacowa. Natomiast zdaniem autoréw projekgji bilans ryzyka 0 - o 1 ©w = ® «— o

zaréwno dla Sciezki PKB jak i CPI jest ujemny. g go o g g gy
-2 N N :N N N N N N

Cztonek RPP Eryk ton powiedziat wczoraj, ze do konca kadencji Rady podwyzki stép i
procentowych nie beda raczej potrzebne. Eugeniusz Gatnar jest z kolei zdania, ze E
najnowsza projekcja inflacji, cho¢ wyzsza niz listopadowa, jest ,nadmiernie ostrozna”. 4 :
Uwaza on jednak, ze w RPP nie uda sie zebra¢ wiekszoéci za podwyzka stép. SO0 NER, Santander
EURUSD spadt wczoraj czwartg sesje z rzedu i osiggnat nowe tegoroczne minimum na ok.
1,185. Biezacy tydzien moze byc¢ trzecim z rzedu umocnienia dolara do euro i procentowa
zmiana kursu EURUSD w ostatnich trzech tygodniach wskazuje obecnie, ze tempo spadku
w takim okresie jest najszybsze od kwietnia 2020. Sugeruije to, ze impuls spadkowy kursu
EURUSD moze niebawem straci¢ na sile lub moze wystapi¢ wzrostowa korekta. Dzisiaj z
rana pretekstem do takiej zmiany s3 duzo lepsze od oczekiwan dane o niemieckim
eksporcie w styczniu. Sadzimy jednak, ze w oczekiwaniu na gtosowanie nad pakietem Joe
Bidena (dzi$ wieczorem) i czwartkowg decyzje EBC kurs moze na razie pozostac blisko
biezacych niskich poziomdw.

EURPLN zanotowat wczoraj széstg z rzedu wzrostowg sesje i testowat 4,60. Kurs USDPLN
przebit wczoraj na chwile 3,88 ustanawiajgc nowe tegoroczne maksimum. Ztotemu cigzy
mocniejszy dolar, traca tez inne waluty regionu CEE. Od potowy lutego, kiedy wiekszos¢
walut z rynkéw wschodzacych zaczeta traci¢, kurs EURPLN wzrést ok. 3%, EURCZK 3,1%,
EURHUF 3,55%, a wiec wyglada na to, ze niepewno$¢ zwigzana z wyrokiem Izby Cywilnej
Sadu Najwyzszego (25 marca) nie jest poki co kluczowym czynnikiem wplywajacym na
ztotego, ktéry mogtby powodowac jego stabsze zachowanie krajowej waluty wzgledem
korony czy forinta.

W przypadku innych walut CEE, poczatek tygodnia takze przyniést ostabienie. USDRUB
wzrést o 0,55% do 74,5, ale pozostat w trendzie bocznym 73-75 obserwowanym od pofowy
lutego. EURCZK odbit 0 0,3% przejsciowo przekraczajac 26,4 i osiggajac najwyzszy poziom
od pierwszej potowy grudnia. Kurs EURHUF zakonczyt sesje blisko 3674, tj. 0,1% powyzej
pigtkowego zamkniecia. W ostatnich tygodniach w Polsce, Czechach oraz na Wegrzech
odnotowano wzrost liczby nowych przypadkéw Covid-19, co mogfo by¢ kolejnym czynnikiem
stojacym za ich ostabieniem i jednoczesnie ttumaczy¢ ich stabsze zachowanie wzgledem
rubla (w Rosji dzienna liczba nowych przypadkéw koronawirusa delikatnie opada).

Departament Analiz Ekonomicznych:

. . o L . al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Na polskim rynku stopy procentowej w poniedziatek rentownosci i IRS ustabilizowaty email: ekonomia@santander.pl

sie albo lekko obnizyly korzystajac z tego, ze na rynkach bazowych rentownosci obligacji www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
pozostaty ponizej pigtkowych szczytéw. Brak wiekszych zmian pomimo wyraznego wzrostu Piotr Bielski 22 534 18 87
europejskich indekséw gietdowych na poczatku tygodnia moze sugerowac, ze w najblizszych Marcin Luzifski 22 534 18 85
dniach obligacje pozostang w poblizu biezgcych poziomdéw w oczekiwaniu na czwartkowg Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
decyzje EBC. Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 45959 CZKPLN 0.1738 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 38761 HUFPLN* 12387 465 1
EURUSD 1.1856 RUBPLN 0.0520 450 MW
CHFPLN 41407 NOKPLN 0.4541
GBPPLN 5.3571 DKKPLN 0.6179 4.35 4
USDCNY 6.5293 SEKPLN 04518
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 08/03/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45797 46033 45827 45953 4.5903 3.90 1
USDPLN  3.8444  3.8826  3.8466 3.8781 3.8665 375 |
EURUSD  1.1844 1.1914 1.1911 1.1847 -
3.60 T T T T T T T T T T a——
Rynek stopy procentowej 08/03/2021 $ &£ 8 B 2 2 3 § § E‘ E‘ 2 2
Obligacje na rynku miedzybankowym ©® § © g - - 2 & = < «
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.13 -3 Rentownosci obligacji skarbowych
Bé%;g (50L) 0.90 -1 1.90 ol —5 L
(10L) 1.62 2 170
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 150 1
Termin PL us EZ 1.30
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 110 -
(pb) (pb) (pb) 090 |
1L 0.24 -1 0.20 1 -0.53 0 ’
2L 0.48 -6 0.25 2 -0.48 1 0.70 1
3L 0.74 -7 0.44 3 -0.43 2 050 -
4L 0.99 -6 0.70 4 -0.37 2 030 |
5L 1.21 -4 0.93 4 -0.30 3
8L 164 1 142 1 0,09 2 010 Mo, M
0L 1.84 2 1.62 1 0.05 3 -0.10 E E § § ﬁ % 2 2 2z 7 E E
© N © < ~ - © I o I 39
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 040 -
W 010 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2w 0.16 0 035 1
™ 0.19 0 030 -
3M 0.21 0
oM 0.25 0 0.25 r‘m
1Y 0.25 0 N
0.20 -
. . 0.15 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10
%
(pb)
1x4 022 0 0.05 -
3x6 0.23 1 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.24 1 E Egégggggg%gg
9x12 0.29 -6 © N © S @ = ~ © ] ™ <L i &
3x9 0.29 3
6x12 0.34 -2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb)
Po\skg 50 0 190 -1 250 |
Francja 8 0 24 -2
Wegry 59 0 319 15
Hiszpania 33 -1 68 -2
Wiochy 45 -1 103 -4
Portugalia 20 0 58 -2
Irlandia 10 0 35 -2
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia 0% 5 g g_ :'L; é’ § éa CE-’, g g E g

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (9 marca)

09:00 HU Inflacja Il % r/r 3,1 - 2,7

11:00 EZ PKB IV kw. % r/r -5,0 - -5,0
SRODA (10 marca)

09:00 cz Inflacja Il % r/r 2,2 - 2,2

14:30 us Inflacja Il % m/m 04 - 0,3

CZWARTEK (11 marca)

13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 0,0

14:30 Us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 750 - 745
PIATEK (12 marca)

08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0,5 - 0,6

09:00 CcZ Produkcja przemystowa I % r/r -4,5 - 0,5

11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m -0,5 - -1,6

16:00 us Wstepny Indeks Michigan Il pkt 78,5 - 76,8

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A,, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander, pl, www,santander,p!
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