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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzi$ kluczowe dane z rynku pracy USA

Europejskie gietdy na czerwono, Powell rozczarowuje

Rentownosci na rynkach bazowych w gére

EURUSD nizej, z potencjatem do spadkéw, EURPLN wzrasta

Krajowe bezrobocie rejestrowane w gére w lutym

Dzi$ konferencja prezesa Glapinskiego, w USA zmiana zatrudnienia poza rolnictwem

W czwartek gtéwne indeksy gietfdowe w Europie spadaty o ok. 0,5% a rentownos$¢ niemieckiego
Bunda obnizyta sie o 3 pb do -0,33% po tym jak styczniowe dane o sprzedazy detalicznej w
strefie euro rozczarowaty. W USA dane o zamdwieniach przemystowych okazaly sie lepsze od
oczekiwan a dolar umocnit sie do koszyka walut krajéw rozwinietych o ok 0,2%. Rentownosci
UST (1,47%) ustabilizowaly sie pierwszy raz od kilku dni. Rynek oczekiwat na wystgpienie
prezesa Fed Jerome'a Powella (wieczorem polskiego czasu), ktéry miat potwierdzi¢
przywigzanie Fed do obecnej gotebie]j polityki pienieznej. Szef Fed powiedziat wprawdzie, ze
wyprzedaz na rynku dlugu zwrdcita jego uwage, a bank centralny nie bedzie siedziat z
zatozonymi rekami, gdyby doszto do zaciesnienia warunkéw finansowania, ale brak konkretéw
rozczarowat inwestoréw i przyczynit sie do spadkéw na gietdach oraz dalszego wzrostu
rentownosci amerykanskich obligacji (10Y UST do 1,55%). Dzisiejsze dane o zamdwieniach
przemystowych w Niemczech byly nieco lepsze od oczekiwan.

Na spotkaniu OPEC+ (OPEC oraz Rosja) uzgodniono, ze Arabia Saudyjska przedtuzy swoje
dobrowolne ograniczenie wydobycia ropy o 1 min barytek na kolejny miesiac, podczas gdy
Rosja bedzie mogla nieco zwiekszy¢ wydobycie (o 0,15 mIn barytek dziennie). Cena ropy Brent
wzrosta wczoraj ok 5.5% do $68 za barytke.

Odsezonowana stopa bezrobocia BAEL obnizyta sie w styczniu do 3,1% z 3,2% w grudniu.
Stopa bezrobocia w tej metodologii byta zatem nieznacznie wyzsza niz rok temu (w styczniu
2020 r. wyniosta 3,0%) i w dodatku jest najnizsza w catej Unii Europejskiej - dotychczas liderem
byli Czesi, ktérzy jednak zanotowali wzrost stopy bezrobocia do 3,2%. Srednio w UE
bezrobocie wyniosto 7,3% wobec 6,6% rok wczesniej. Z kolei Wedtug danych Ministerstwa
Pracy, w lutym stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta 6,6% po wzroscie liczby
bezrobotnych o 10,2 tys. Liczby te dla nas sg do$¢ zaskakujace, gdyz w ostatnich latach liczba
bezrobotnych spadata w lutym, a ponowne otwarcie centréw handlowych i hoteli powinno
sprzyja¢ zatrudnieniu. Nasze szacunki wskazuijg tez, ze liczba zatrudnionych, ktérej GUS uzywa
do liczenia stopy bezrobocia rejestrowanego, spadta w styczniu o ok. 50 tys. (Ministerstwo liczy
stope bezrobocia na podstawie danych o zatrudnieniu z poprzedniego miesigca).

Agencja Moody's obnizyta prognoze wzrostu PKB Polski w 2021 r. do 3,3% (z 4,0%
poprzednio), a w 2022 r. oczekuje wzrostu na poziomie 3,8%. Jest to obecnie jedna z nizszych
prognoz wzrostu dla Polski, a sam fakt obnizenia idzie przeciw obecnemu trendowi. Nastepny
przeglad Moody's zaplanowany jest na 30 kwietnia 2021 r.

EURUSD spadt 0 0,5% do 1,2025 i tym samym zréwnat sie z niedawnymi poziomami wsparcia
z 8-go oraz 17-go lutego (ktére wtedy wytrzymaty). Tym razem jednak istnieje spora szansa na
kontynuacje spadkéw EURUSD w kierunku 1,18.

EURPLN w czwartek kolejny dzien z rzedu wrastat. Tym razem o 0,3% do 4,558. Skumulowana
zmiana EURPLN od 19 lutego (niecate 2 tygodnie) to juz 1,8%. W krétkim terminie oczekujemy
kontynuacji trendu wzrostowego w kierunku 4,60.

W przypadku innych walut CEE: EURHUF nieznacznie zyskat do 364,9 i tym samym prawie
zréwnat sie z grudniowym maksimum 365,0. Przetamanie tego poziomu otwiera droge do
testowania poziomu 369,0 z paZdziernika 2020r. Wegierska sprzedaz detaliczna zaskoczyta
pozytywnie. Réwniez EURCZK nieznacznie wzrést do 26,25 a najblizszy poziom oporu to 26,50.
Koszyk rubla obnizat sie i testowat 3. raz z rzedu poziom 80,3, co przefozyto sie na spadek
USDRUB 0 0,5% do 73,6. Uwazamy, ze rubel moze sie dalej umacnia¢ w krétkim terminie.

Na polskim rynku stopy procentowej kontrakty IRS dalej wzrastaly: 2L +3pb do 0,61% a 10L
0 2pb do 1,82%. Krétki koniec krzywej obligacyjnej przesunat sie w gére (w rentownosciach) do
0,14% a 10L nie ulegt wiekszym zmianom i oscylowat w okét 1,60%. Spread do Bunda wynidst
191pb.

Ministerstwo Finanséw przeprowadzito w czwartek przetarg zamiany, na ktérym skupito
obligacje za 3,44 mid zt z 4 serii (PS0421, OK0521, PS0721, DS1021) a sprzedato obligacje za
3,56 mid zt z 5 serii (OK0423, PS1026, WZ1126, WZ1131). Po przetargu potrzeby pozyczkowe
brutto na 2021 zostaty sfinansowane w 55%.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45643 CZKPLN 0.1734 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 38185 HUFPLN* 12495 465 1
EURUSD 11957 RUBPLN 0.0513 450 MW
CHFPLN 4.1056 NOKPLN 0.4441
GBPPLN 5.2953 DKKPLN 0.6138 4.35 4
USDCNY 6.4753 SEKPLN 0.4483
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 04.03.2021 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45433 45593 45452 45549 4554 3.90 1
USDPLN  3.7663 37913  3.7691 3.7817 3.7851 275 |
EURUSD  1.2021 1.2062 1.2054 1.2042 -
3.60 T T T T T T T T T T . T
Ry.nek.stopy procenFowej 04.03.2021 £ £ B B B 2 2 g § E f 2 =
Obligacje na rynku miedzybankowym T e 8 e g v N = & N =
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.15 2 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0725 (5L) 0.90 -2 1.90 4
DS1030 (10L) 1.59 2 170 | —2 — 8L
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 150 1
Termin PL us EZ 1.30 4
% Zmiana b Zmiana % Zmiana 110
(pb) (pb) (pb) 090 |
1L 0.29 0 0.21 2 -0.53 1 ’
2L 0.61 3 0.23 0 048 1 0.70 A
3L 0.86 4 0.41 2 -0.44 1 0.50
4L 1.09 3 0.65 3 -0.39 1 030 |
5L 1.28 3 0.87 5 -0.33 0
8L 164 1 139 8 012 0 010 N, YM
10L 1.83 2 1.60 8 0.02 0 g b ¥ 8§ R 2 2 5 8 % ¥ 2 O3
¥ 2 o e g T & = g * { -
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 040 -
W 010 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
W 0.16 0 035 1
™ 0.19 0 030 -
3M 0.21 0
6M 0.25 0 0.25 -
1Y 0.25 0 N m
0.20
0.15 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10 A
%
(pb)
1x4 022 0 0.05 1
oo 05 J 000 Y N w2 2 5 2 = = 5 3
. N L L =2 = =] =
9x12 043 3 igﬁggeaé’g’eﬁﬁﬁe
3x9 0.30 0
6x12 0.40 8
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb) W
Po\skg 50 0 190 -1 250 |
Francja 8 0 25 1
Wegry 59 0 299 8
Hiszpania 35 0 69 1
Wiochy 46 0 107 2
Portugalia 20 0 59 2
Irlandia 10 0 37 0
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
o v oy oy w22 zz2z 535 5
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia = = a 8 s = ~ > > 1z @ o >

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*
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PIATEK (5 marca)

0800 DE  Zamwieniaprzemystowe 1 %m/m 10 44 9
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r -3,6 - 1,1
14:00 PL Wideokonferencja NBP

Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 133 - 49
14:30 us Stopa bezrobocia I % 6,4 - 6,3

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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