Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Prognozy NBP wyraznie w gore

Rynki akcji spokojne, rentownos$ci mocno w goére

Stopy NBP bez zmian, ale prognozy wyraznie wyzsze

EURPLN zmienny ale konczy dzien jedynie niewiele wyzej

Rentownosci oraz IRS znaczgco wzrastaja

Dzisiaj sprzedaz detaliczna w strefie euro oraz zamoéwienia przemystowe w USA

Sroda byta spokojna na rynkach akcji - wiekszo$¢ gtéwnych indekséw gietdowych nie
zmienita sie wzgledem wtorku o wiecej niz +/- 0,5%. Dolar po zmiennej sesji ostatecznie
wzmocnit sie jedynie 0 0,2%. Rentownosci na rynkach bazowych nie byty jednak spokojne
i dynamicznie wzrastaty: UST do 1,47% (+7 pb), Bund do -0,29% (+6 pb), co przektadato
sie na rentownosci na pozostatych rynkach, w tym w Polsce. Do wzrostéw rentownosci w
strefie euro mogta dodatkowo przyczyni¢ sie wypowiedZ z EBC z rana, ze nie ma

Projekcje NBP dla

4 marca 2021

przedziatu projekcji)

7.0
5.0
3.0

wzrostu PKB (Srodki
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raczej w wolnym tempie ze wzgledu na obostrzenia natozone na firmy. Podobnie gorszy 3.0 & & &
odczyt pokazat ISM w ustugach ze wzglednu m.in. na ztg pogode oraz zaktécenia w Lipiec 20
tancuchach dostaw. -5.0 Listopad 20

e L ) . S . = e = Marzec 21
Rada Polityki Pienieznej utrzymata gtéwne parametry swojej polityki bez zmian, -7.0
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wyzszg niz poprzednio $ciezke inflacji ($rodek przedziatu w 2021 r. w gére do 3,15% z Projekcje NBP dla inflacji CPI ($rodki
2,5%, w 2022 do 2,8% z 2,6%) i wyraznie lepszg prognoze PKB na 2021 1. (3,95% wobec  przedziatu projekgji)
2,65% poprzednio). Po raz pierwszy prognoza objefa rok 2023, w ktérym inflacja ma 40 - Lipiec 20

pozosta¢ powyzej oficjalnego celu (Srodkowy punkt 3,2%), a wzrost PKB utrzyma sie na Listopad 20
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nastawienia w polityce pienieznej bedziemy musieli poczeka¢ do pigtku, kiedy odbedzie 20
sie kolejna wideokonferencja prezesa NBP. Obecna prognoza PKB banku centralnego

jest jedng z najbardziej optymistycznych na rynku, a $ciezka inflacji, chociaz nie ulegta 1.0 -

zbyt duzym zmianom, przebiega powyzej celu w latach 2021-2023 (ale ponizej gornej \
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rynkowe oczekiwania na podwyzki stép w najblizszych latach. Nadal uwazamy, ze stopy
procentowe pozostang bez zmian, przynajmniej do korica kadencji RPP (poczatek 2022).
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Zrédto: NBP, Santander

Nowy Raport o inflacji, wraz ze szczegdtowymi zostanie

opublikowany we wtorek 8 marca o 10:00.

prognozami

Minister Finanséw Tadeusz Koscinski w wywiadzie dla agencji Bloomberg powiedziat,
ze wg niego sektor bankowy nie dostanie pomocy od rzadu w kwestii kredytéw
walutowych.

EURUSD w $rode obnizyt sie 0 0,2% do 1,208. Dalsze wzrosty rentownosci obligacji
amerykanskich mogg doprowadzi¢ w najblizszych dniach do spadku kursu w kierunku
1,182 - czyli poziomu 200-dniowej sredniej ruchome;j.

EURPLN w $rode wzrést o 0,2% do 4,548. Jednak w miedzyczasie znajdowat sie dos¢
nisko (ok 4,53) gdy Swiatto dzienne ujrzat komentarz Ministra Finanséw. W krétkim
przedziale czasu kurs poszybowat 0,5% w gére do 4,553, po czym sie ustabilizowat na
zamknieciu koto 4,548. Kurs znajduje sie obecnie na najwyzszym poziomie od konca
stycznia, przetamanie w gére 4,56 otwiera droge do testowania poziomu 4,60.

W przypadku innych walut CEE: EURHUF zachowat sie wyjgtkowo stabilnie i nie ulegt
zmianie (364,15), podobnie wyjatkowo niskg zmiennoscig charakteryzowat sie EURCZK
(26,17). USDRUB wzrést 0 0,3% do 74,0 i to pomimo drozejacej ropy Brent (barytka do
$64,5, wzrost o 3,4%).

Na polskim rynku stopy procentowej rentownosci krétkich obligacji lekko drgnety w
gére np. 2L +1 pb do 0,10%, natomiast papiery o diuzszych zareagowaty mocniej np. 5L
+7 pb do 0,89%, a 10L +9 pb do 1,61%. Wzrosty rentownosci w Polsce byty wyzsze niz za
granica, stad rozszerzenie spreadu do Bunda, ktéry obecnie wynosijuz 191 pb. Réwniez
stawki IRS znacznie wzrosty: np. 2L +6 pb do 0,58%, podczas gdy dalsze np. 5L +10 pb do
1,25%, a 10L +10 pb do 1,80%. Nachylenie krzywej IRS 2x10 wyniosto 122 pb i jest
najwyzsze od poczatku 2014 roku.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45450 CZKPLN 0.1734 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 37713 HUFPLN* 12360 485 1
EURUSD 1.2053 RUBPLN 0.0511 450 MW
CHFPLN 41011 NOKPLN 0.4436
GBPPLN 52617 DKKPLN 06113 4.35 4
USDCNY 6.4679 SEKPLN 0.4473
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 03.03.2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45300 45522 45398  4.5450 4.5393 3.90 1
USDPLN  3.7451 3.7773 3.7569 3.7642 3.7509 375 |
EURUSD  1.2041 1.2112 1.2082 1.2071 -
3.60 T T T T T T T T T T a—
Rynek stopy procentowej 03.03.2021 E E 8 B B 2 2 5 3§ f‘ ? 2 2
Obligacje na rynku miedzybankowym °oE - e g T S 2 F N =
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.13 5 Rentownosci obligacji skarbowych
gg?g;g (5L) 0.92 8 1.90 — 9l — 5 —10L
(10L) 1.62 9 170 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 150 1
Termin PL us EZ 1.30
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 110 -
(pb) (pb) (pb) 090 |
1L 0.28 2 0.19 1 -0.53 0 ’
2L 0.58 5 0.23 2 -0.49 1 0.70 7
3L 0.83 9 0.39 3 -0.45 1 050 -
4L 1.06 12 0.62 4 -0.39 2 030 |
5L 1.25 11 0.82 5 -0.33 3
8L 163 10 131 5 012 5 010 M wo M
0L 1.81 10 1.52 5 0.02 6 -0.10 E g § § g f ﬁ g g 5- z E E
®oE - e g - S 2 F & =
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 1 040 -
W 010 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2w 0.16 0 035 1
™ 0.19 0 030 -
3M 0.21 0
oM 0.25 0 0.25
v 025 0 — r\/f“"/\/\/
0.20
. . 0.15 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10
%
(pb)
1x4 022 1 0.05 -
3x6 0.25 2 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.29 3 N N N N k%) © = = = = 5 5
912 040 5 E,Eg*g‘,éeggg:g;g
3x9 0.30 0
6x12 0.32 -5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb) W
Po\skg 50 0 191 4 250 |
Francja 8 0 24 0
Wegry 59 0 291 -7
Hiszpania 35 0 68 1
Wiochy 46 0 104 1
Portugalia 20 0 57 0
Irlandia 10 0 37 2
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50

18 lut |

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

3wrz
17 wrz |
1paz |
15 paz |
29 paz
12lis
26 lis |
10 gru |
24 gru |
7 sty |
21 sty 1
4lut |

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA WSKAZNIK KRE .-
W-WA ) > OKRES RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (4 marca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna | % m/m -2,0 - 2,0
11:00 EZ Stopa bezrobocia | % 83 - 83
14:30 uUs Zamowienia dobr trwatych % m/m 34 - 34
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 825 - 730
16:00 usS Zamaéwienia przemystowe | % m/m 1,0 - 11
PIATEK (5 marca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe | % m/m 1,0 - -1,9
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r -3,6 - 1,1
14:00 PL Wideokonferencja NBP
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 133 - 49
14:30 us Stopa bezrobocia I % 6,4 - 6,3

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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