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Codziennik
Odrobina stabilizacji na rynku dtugu

Lepsze od oczekiwan dane z przemystu USA i strefy euro
Stabilizacja rentownosci na rynkach bazowych

EURPLN wyzej wraz z mocniejszym dolarem

Delikatna korekta na polskich rentownosciach i IRS

Dzisiaj PKB na Wegrzech i w Czechach
Wskazniki w PMI przemysle

W poniedziatek indeksy giefdowe zwyzkowaty po tym jak dynamiczne wzrosty
rentownosci z poprzedniego tygodnia wyhamowaty pomimo lepszych od oczekiwan
finalnych odczytéw PMI przemystowych w strefie euro oraz Niemczech (o ok. 0,1-0,2 pkt)
a takze dos¢ znacznej poprawy ISM przemystowego w USA (wzrost o 2,1 pkt. do 60,8).
Dolar nieznacznie sie umacniat, taniaty metale przemystowe za to drozata ropa np. Brent
do 64,8 USD za barytke. Sprzedaz detaliczna w Niemczech spadfa o 4,5% m/m w
styczniu, podczas gdy rynek spodziewat sie lekkiego wzrostu.

Wskaznik PMI w polskim przemysle wzrést w lutym do 53,4 pkt z 51,9 pkt, najwyzej od
potowy 2018 r. Wzmozony popyt, zaréwno z kraju jak i z zagranicy (najwyzszy poziom
indeksu nowych zamowien eksportowych od wrzes$nia 2017 r.) jeszcze nasilit i tak juz 38 -
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przetozenia na wiasne ceny - wskaznik cen produkdji osiggnat najwyzszy poziom od maja

2004 r. Niedobory materiatowe stanowig rosnace ryzyko w gére dla ciezki inflacji naten 2o GUS, santander
rok, nie spodziewamy sie za to, zeby zdotaly uniemozliwi¢ dalszy wzrost produkgji

przemystowej.

EURUSD obnizat sie w poniedziatek w dalszym ciggu, dzienny spadek wyniést 0,3% a 3
dniowy od czwartku w zesztym tygodniu juz o 1,7%. Obecne 1,2030 to poziom 100-
dniowej sredniej ruchomej, tak wiec przetamanie tego poziomu w dét (co jest wg nas
wysoce prawdopodobne w tym tygodniu) moze spowodowac¢ korekte EURUSD az do
okolic 1,180.

EURPLN po pozytywnym rozpoczeciu tygodnia w postaci spadku o 0,3% do 4,51 w
drugiej czesci dnia zaczat wzrasta¢, takze na skutek wzmacniajgcego sie dolara, i na
zamknieciu polskie] sesji przebywat w okolicy 4,53 - 0 0,2% powyzej otwarcia. Istotne
czynniki lokalne wptywajace na kurs pojawig sie dopiero w drugiej potowie tygodnia: w
Srode ma miejsce posiedzenie RPP, w pigtek 5 marca odbedzie sie konferencja prezesa
NBP Adama Glapinskiego w formule online po$wiecona sytuacji makroekonomicznej w
Polsce. Dlatego w krétkim terminie EURPLN moze pozostawa¢ pod wptywem
umacniajacego sie dolara i wzrasta¢ w kierunku 4,55-4,60.

W przypadku innych walut CEE: forint dos¢ znacznie sie ostabit (0,5%) do 363,7 na skutek
duzo gorszego od oczekiwan odczytu PMI w przetwdrstwie: indeks obnizyt sie o ponad o 5
punktéw do 49,4 pkt. W kontrascie do forinta EURCZK spadt o 0,3% do 26,1. Czeski PMI w
przetwdérstwie wprawdzie nieznacznie pogorszyt sie wzgledem poprzedniego odczytu (0,5
pkt) jednak wcigz utrzymuje na przyzwoitym poziomie 56,5. USDRUB spadt o 1% a
pomogta mu drozejgca nieznacznie ropa oraz lepszy od oczekiwari odczyt PMI w
przetworstwie po 51,5 (wzrost o 0,6 pkt). Uwazamy, ze w najblizszym czasie rubel moze
zachowywac sie lepiej od innych walut w regionie.

Na polskim rynku stopy procentowej IRS utrzymaty sie na podwyzszonych poziomach
a korekta byta jedynie symboliczna: o 1-2 pb 0,50% w przypadku 2-letniego tenoru, o

4pb do 1,11% w przypadku 5-letniego i o 5pb do 1,69% w przypadku 10-letniego.
Departament Analiz Ekonomicznych:

Réwniez na dituzszych obligacjach nastapita korekta rentownosci w dét a 10L zamkneta
sie po 1,53%. Na rynku panuje obnizona ptynnos$¢, a niektére transakcje potrafig
przesunac¢ rynek o kilka punktéw bazowych dlatego w najblizszym czasie zmiennos¢
moze pozostawac na podwyzszonym poziomie.

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
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Ministerstwo Finanséw poinformowato ze na koniec stycznia zadtuzenie SP wzrosto do Piotr Bielski 22 534 18 87

1098,3 mid zt, zaledwie o 900 min zt wzgledem grudnia (0,1%). Dtug krajowy wynidst Marcin Luzifiski 22 534 18 85

837,5mld zt, a zadtuzenie w walutach obcych 261,0 mid zt. Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5390 CZKPLN 0.1728
USDPLN 3.7799 HUFPLN* 1.2331
EURUSD 1.2009 RUBPLN 0.0507
CHFPLN 41225 NOKPLN 0.4384
GBPPLN 5.2425 DKKPLN 0.6103
USDCNY 6.4738 SEKPLN 0.4467
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01/03/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5081 4.5362 4.5128 4.5345 4.5231
USDPLN  3.7289 37655  3.7339 3.7618 3.7572
EURUSD 1.2026  1.2093 1.2082 1.2051 -
Rynek stopy procentowej 01/03/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.07 -9
DS0725 (5L) 0.83 -5
DS1030 (10L) 1.53 -7
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.25 -1 0.19 0 -0.53 -1
2L 0.50 -2 0.22 1 -0.49 -2
3L 0.70 -3 0.38 2 -0.45 -3
4L 0.91 -5 0.59 2 -0.40 -3
5L 1.11 -5 0.80 -2 -0.34 -3
8L 1.50 -6 1.29 2 -0.15 -4
10L 1.69 -6 1.48 3 -0.03 -5
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 0
TN 0.09 -1
SW 0.1 0
2W 0.16 0
™ 0.19 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.22 -1
3x6 0.22 -2
6x9 0.24 -3
9x12 0.33 -3
3x9 0.28 2
6x12 0.34 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 187 0
Francja 8 0 24 -1
Wegry 59 0 298 -1
Hiszpania 35 -1 67 -1
Wiochy 45 -1 100 -3
Portugalia 20 -1 56 -2
Irlandia 10 0 35 -1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS
W-WA

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (2 marca)

09:00 (o4 PKB SA IV kw. % r/r -4,9 - -5,0
09:00 HU PKB IV kw. % r/r -3,7 - -3,7
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 11 - 0,9
SRODA (3 marca)
PL Decyzja RPP % 0,1 0,1 - 0,1
02:45 CN PMI ustugi I pkt 51,5 - 52,0
09:55 DE PMI ustugi I pkt 459 - 45,9
10:00 EZ PMI ustugi I pkt 44,7 - 44,7
14:15 us Raport ADP I tys. 165 - 174
16:00 uUS ISM ustugi I pkt 58,7 - 58,7
CZWARTEK (4 marca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna | % m/m -2,0 - 2,0
11:00 EZ Stopa bezrobocia | % 83 - 83
14:30 uUs Zamowienia dobr trwatych % m/m 34 - 34
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 825 - 730
16:00 usS Zamaéwienia przemystowe | % m/m 1,0 - 11
PIATEK (5 marca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe | % m/m 1,0 - -1,9
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r -3,6 - 1,1
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem I tys. 133 - 49
14:30 uUS Stopa bezrobocia I % 6,4 - 6,3

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztch cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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