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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzi$ dane w USA

Na gietdach spokdj, obligacje znowu pod presja
EURPLN w koncu powyzej 4,51, forint i korona tez tracg
EURUSD lekko w d6t

Rentownosci w kraju w gére w $lad za zagranica

Dzi$ kolejne dane z USA

W srode notowania na gietdach przebiegaly nieco spokojniej niz dzieh wczesniej. Gotebie
wypowiedzi prezes EBC z poniedziatku czy szefa Fed z wtorku nie zdofaty jednak na diuzej
ustabilizowa¢ rynku dtugu, gdzie wczoraj rentownosci znowu wyraznie rosty (10-letni UST
do 1,43%, najwyzej od roku). Dodatkowym czynnikiem, ktdry wczoraj wywierat presje na obligacje
byly dane z rynku nieruchomosci USA, gdzie sprzedaz nowych doméw za styczen zaskoczyta
mocno na plus, a odczyt grudniowy zostat zrewidowany wyraznie w gére. Chociaz dolar nie
zyskat wczoraj, a indeksy gietdowe nie spadty, to waluty regionu CEE byly pod presjg i negatywnie
wyréznialy sie na tle walut z Azji czy Ameryki Potudniowej, ktére zyskaty.

Minister zdrowia Adam Niedzielski ogtosit, Ze w wyniku wzrostu przypadkéw Covid-19 od
soboty zaostrzone zostang ponownie restrykcje w wojewddztwie warmirisko-mazurskim.
Zamkniete bedg obiekty i instytucje, ktdre wczesniej w tym roku zostaly w catym kraju otwarte,
m.in. galerie handlowe, kina, teatry czy ptywalnie. W reszcie kraju restrykcje w
niezmienionej wersji przedtuzono do pofowy marca.

Szczegbétowe dane GUS nt. koniunktury gospodarczej wskazaty wg nas na nasilenie
problemdéw logistycznych w przemys$le prowadzace do ucieczki w goére oczekiwan
inflacyjnych w tym sektorze. WskaZnik opisujacy biezacy stan zapaséw wyrobdéw
gotowych pokazat najnizszy poziom od 2004 roku, cho¢ pot roku wezesniej byt najwyzej
od 2009 r. Jednoczesnie wiele dziatéw przemystu zgtosito historycznie wysoki poziom
problemdw z dostepnoscig materiatéw. Z kolei indeks opisujacy przewidywania cenowe
firm przemystowych znalazt sie na jednym z najwyzszych poziomdéw ostatniej dekady.

EURUSD przez wiekszg czes¢ sesji wahat sie blisko lokalnych maksiméw na ok. 1,216, ale
popotudniowe mocne dane z USA umocnity dolara i na koniec dnia kurs byt blisko 1,210.
Dzi$ nad ranem kurs powrdcit jednak w okolice 1,217. Dzis po potudniu poznamy
kolejne dane zza oceanu, m.in z rynku nieruchomosci jak réwniez kolejny szacunek PKB
za IV kw. i tygodniowg liczbe nowych bezrobotnych. Wg nas, ukiad jest sprzyjajacy dla
wzrostu EURUSD w najblizszej perspektywie, ale potrzebny jest impuls do trwatego
przebicia 1,217.

EURPLN opuscit w koncu przedziat 4,47-4,51, w ktérym poruszat sie od poczatku lutego i
tak jak zaktadalisSmy nastapito to przez wybicie géra. Wczoraj kurs dotart do 4,52, ale na
koniec dnia cofnat sie o grosz. Drugi dzieh z rzedu rést takze USDPLN i osiagnat ok. 3,725.
Kurs GBPPLN przebit szczyt z 2020 na 5,25 i osiggnat na chwile 5,27, najwyzsz poziom od
grudnia 2016. Wybicie gérg przez EURPLN to sygnat przemawiajacy za stabym ztotym w
najblizszej perspektywie. Kolejnym celem dla kursu moze by¢ strefa 4,54-4,56.

W przypadku innych walut CEE USDRUB pozostat blisko 73,8, natomiast EURCZK oraz
EURHUF wzrosty o odpowiednio 0,7% i 0,45%. Pierwszy przebit 26,0 osiagajac nowe lutowe
maksimum, a drugi osiggnat 360 wybiajac sie ze wspomnianej przez nas wczoraj zawezajacej
sie konsolidacji. Jak na razie, ruch w gére EURCZK od wielomiesiecznego minimum na 25,63
z potowy lutego jest mniejszy w cenie niz poprzednia wzrostowa korekta z przetomu listopada
i grudnia. Wydtuzenie nastapi po przebiciu 26,07 i bedzie to przestanka za dalszym ruchem
w gore EURCZK.

Na polskim rynku stopy procentowej Sroda przyniosta wyrazny wzrost rentownosci i
IRS 0 ok 5 pb na $rodku oraz dtugim koncu obu krzywych. Polski diug podazat za rynkami
bazowymi, gdzie tracit gtéwnie diug USA. Rentowno$¢ 10-letniego Bunda wzrosta o 2 pb,
a Treasuries 0 5 pb. Spread rentownosci 10-letnich obligacji Polska-USA wrdcit powyzej 0
pb po tym jak w trakcie dwoch pierwszych dni tygodnia byt ujemny. Spread do Bunda wzrdst o
ok. 4 pb do 170 pb.
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Wybrane wskazniki koniunktury w przemysle
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45076 CZKPLN 01727 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.7050 HUFPLN* 12431 485 1
EURUSD 12167 RUBPLN 0.0504 450 |
CHFPLN 4.0870 NOKPLN 0.4421
GBPPLN 5.2345 DKKPLN 0.6061 4.35 4
USDCNY 6.4528 SEKPLN 0.4476
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 2/24/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45045 45240 45058  4.5081 45176 3.90 1
USDPLN 37038  3.7321 3.7089 3.7127 3.7145 375
EURUSD  1.2107 1.2175 1.2145 1.2141 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 2/24/2021 $ § & B8 8 £ £ £ 5 § % % 2 32
Obligacje na rynku miedzybankowym &~ 5 e @2 - e T 8 = & ~
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.11 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
gé?g;g (5L) 0.76 3 1.70 — 9l — 5 —10L
(10L) 1.42 7
150 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 1.30 W
Termin PL us EZ 140 1
N Zmiana 0 Zmiana 0 Zmiana
* (b ° (pb) * () 090 -
1L 0.25 -1 0.18 0 -0.53 0 070
2L 043 1 0.22 1 -0.50 0
3L 061 1 032 0 -0.46 0 050 1
4L 0.80 2 0.52 2 -0.40 1 030 -
5L 0.99 3 0.71 1 -0.34 0
8L 138 3 119 K 013 0 010 MV\’"‘V“'\—\_\.Y ‘ M
X N N w w w > =3 > > = =
10L 1.56 4 142 0 0.00 1 .o_mg E E % g S ;7’ g g Z E ;
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.10 0 040 -
W 011 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
W 0.16 0 035 1
™ 0.18 0 030 -
3M 0.21 0
oM 0.25 0 0.25 r‘/vv
1Y 0.25 0 N
0.20
. . 0.15 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10
%
(pb)
1x4 021 0 0.05 -
3x6 0.23 0 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 0.28 0 _%Eggggggg%%ggg
9x12 0.30 0 S g w o T2 8 g - g ° «
3x9 0.29 1
6x12 0.34 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb) \’_F’M/\J\'\W
Po\skg 50 0 172 5 250 |
Francja 8 0 26 1
Wegry 59 0 292 0
Hiszpania 35 -2 70 2
Wiochy 45 -1 99 3
Portugalia 20 -1 59 1
Irlandia 10 0 37 0
Niemcy 8 0 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5

8lut

2lis
16 lis
30 lis |
22 lut |

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

24 sie

Twrz |
21wz |
5paz |
19 paz |
14 gru |
28 gru |
1 sty |
25 sty

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

CZWARTEK (25 lutego)

11:00 EZ ESI I pkt 92,0 - 91,5
14:30 us Zamaéwienia débr trwatych [ % m/m 1,1 - 0,5
14:30 us PKB IV kw. % kw/kw 4,2 - 4,0
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 838 - 861
16:00 S Niezakonczona sprzedaz domaéw [ % m/m 0,0 - -03
PIATEK (26 lutego)
10:00 PL PKB IV kw. % r/r - -2,8 -1,5
14:30 us Wydatki osobiste | % m/m 0,5 - -0,2
14:30 us Dochody osobiste | % m/m 8,0 - 0,6
14:30 us Indeks cen PCE SA [ % m/m 02 - 04
16:00 us Indeks Michigan I pkt 76,2 - 76,2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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