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Miniony tydzied (25-31.01.2021 r.) przyniost schtodzenie nastrojéw na globalnych rynkach akcji. W Europie
dominowaty obawy o skutki potencjalnych opéznien w dostawach szczepionek przeciwko COVID-19 i w
konsekwencji pézniejszego znoszenia restrykcji gospodarczych. Gtéwne indeksy akcji w Europie, jak np.: Stoxx600,
znizkowaty o przeszto 3% na wartosci (Stoxx600 spadt o 3,1%). Réwniez za oceanem, amerykanskie indeksy
zaliczyty korekte, cho¢ jeszcze w poniedziatek odnotowywane byty historycznie najwyzsze ich poziomy.
Ostatecznie indeks S&P500 oraz Nasdaq Composite spadty o odpowiednio 3,3% i 3,5%. Notowaniom nie sprzyjaty
tez wypowiedzi szefa FED, Jerome Powella, ktory wyrazit troske o catkowite odrodzenie gospodarki USA.

Lokalnie réwniez dominowata strona podazowa, a indeks szerokiego rynku, WIG, spadt o ok 0,6%. Statystyka
tygodnia wygladataby znacznie gorzej, gdyby nie akcje spétki CD Projekt, ktére w zmiennym handlu wyraznie
zyskiwaty na wartoséci w skali tygodnia (+22%). Popyt na akcje Spotki zgtaszany byt przez uczestnikdéw rynku
grajacych pod to, ze inwestorzy sprzedajgcy na krétko akcje (i tym samym prébujacy zarobi¢ na oczekiwanym
spadku cen akcji) bedg musieli odkupi¢ je wyzej.

Na rynku obligacji wysokokuponowych takze nastapita lekka realizacja zyskéw - europejski indeks obligacji typu
High Yield znizkowat o ok. 0,3%.

Na poziomie makroekonomicznym, poznaliémy bardzo dobre dane o produkcji przemystowej w Polsce za miesiac
grudzien. Dwucyfrowy wzrost, o 11,2% r/r, byt powyzej oczekiwan analitykow (+8,3% r/r) i cho¢ danym sprzyjat
kalendarz (dwa dni robocze wiecej w ujeciu r/r), to wyraznie wida¢ nadrabianie zalegtosci produkcyjnych w
koncowce roku. Dane byty dobrym prognostykiem dla pigtkowego odczytu PKB za 2020 rok, ktory wyniost -2,8%
i byt nizszym spadkiem od oczekiwan.

Odczyt PKB mielismy takze w Stanach Zjednoczonych - w IV kwartale 2020 roku, gospodarka amerykanska
rozwijata sie w annualizowanym tempie +4%, zgodnie z oczekiwaniami.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywéw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, PL. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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