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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Bezrobocie nadal pod kontrolg

Mocne dane w USA, gorsze w Europie

Ztoty ponownie stabszy

Stawki IRS znacznie wzrastajg, rentownosci obligacji rowniez ale mniej
Dzisiaj minutes NBP i wideokonferencja prezesa NBP oraz zatrudnienie poza
rolnictwem w USA

W czwartek sentyment na rynkach akcji byt pozytywny ze wzgledu m.in. na dobre dane
makroekonomiczne zza oceanu. Wzrastaty rentownosci na rynkach bazowych: UST 10Y
o 1pb do 1,75% a Bund o 1pb do -0,45%, co spowodowato przecene metali
szlachetnych. Ztoto spadto 2,3% do $1790 za uncje a srebro 2,7% do $26,4 za uncje.
Odnosnie danych makroekonomicznych, w strefie euro grudniowa sprzedaz detaliczna
wzrosta ale duzo mniej niz o oczekiwano. Gorszy od prognoz byt tez niemiecki PMI w
budownictwie, a dzisiaj rano niemieckie zamdwienia przemystowe. Bank Anglii pozostawit
stopy procentowe bez zmian, ale banki komercyjne zostaty poproszone o rozpoczecie
przygotowan na ewentualno$¢ ujemnych stép procentowych; dodano, ze radykalna
zmiana polityki pienieznej moze sie jednak nie pojawi¢ - co wsparto funta. Po drugiej
stronie Atlantyku dane byly duzo lepsze i to zaréwno z rynku pracy jak i te o
zamowieniach na dobra trwate czy tez przemystowe.

Wedtug szacunkéw Ministerstwa Pracy w styczniu stopa bezrobocia rejestrowanego
wzrosta do 6,5% z 6,2% w grudniu. Wzrost bezrobocia jest typowy dla stycznia, a w ciggu
miesigca przybyto 42,3 tys. bezrobotnych - najmniej w tym miesigcu od ponad
dwudziestu lat. Poniewaz polska gospodarka dotychczas nieZle radzita sobie z kryzysem,
a sytuacja finansowa polskiego sektora firm jest dobra, spodziewamy sie stabilizacji lub
nawet spadku bezrobocia w kolejnych miesigcach.

EURUSD po otwarciu w okolicy 1,203 w pierwszej potowie dnia wzrastat, jednak w drugiej
pofowie w nastepstwie lepszych od oczekiwar danych makroekonomicznych w USA
zaczat zauwazalnie spadac. Na koniec dnia kurs wyniést 1,197 (-0,6%).

EURPLN wzrést w czwartek o 0,3% do 4,498. Dzisiaj na sytuacje rynkowa moga wptynaé m.in.
dane z amerykanskiego rynku pracy i wydzwiek wideokonferencji Prezesa NBP.

Wsréd innych walut CEE EURHUF kolejny dzien testuje 200 dniowg $rednig ruchoma i
nei ruszyt sie od poziomu 3556 i to pomimo bardzo stabego odczytu sprzedazy
detalicznej. EURCZK podobnie nie ulegt duzej zmianie, pozostajac blisko 25,9. Czeski
bank centralny zgodnie z oczekiwaniami nie zmienit stép procentowych. USDRUB spadt o
0,6% do 75,6 i to mimo mocniejszego dolara i stabilnej ropy.

Na polskim rynku stopy procentowej IRS oraz rentownos$ci wzrastaty i to zaréwno na
krotkim koncu (np. IRS 2L +2pb do 0,31%) jak i w dalszej czesci krzywej. 5L IRS wzrdst az
0 5pb do 0,77% podobnie jak 10L do 1,28%. Mniejsza zmienno$¢ byfa widoczna na
rentownosciach obligacji, niemniej obligacje tracity w szczegdlnosci po aukgji - 10L
wzrosta o 2pb do 1,23% a spread do Bunda wynidst 168pb.

Na przetargu zamiany Ministerstwo Finanséw kupito obligacje za 4,5mid (PS0421,
KO0521, PS0721, DS1021) a sprzedato za 4,5mid zt (OK0423, PS0425, WZ1126, DS1030,
WZ1131). Po aukgji potrzeby pozyczkowe na rok 2021 zostaly sfinwansowane w stopniu
51%.

Dzisiaj po potudniu prezes NBP Adam Glapiniski po raz kolejny ma odpowiedzie¢ na
wybrane pytania dziennikarzy na specjalnej wideokonferencji. Polski rzad ma z kolei
poinformowa¢ o planach dot. obostrzert na kolejne dwa tygodnie. Wg nieoficjalnych
informacji mozliwe jest rozluznienie przepiséw dot. branzy hotelarskiej.

5 lutego 2021
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 4.4996 CZKPLN 0.1739 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.7602 HUFPLN* 12645 465 1
EURUSD 1.1964 RUBPLN 0.0500 450 |
CHFPLN 4.1606 NOKPLN 0.4358
GBPPLN 5.1417 DKKPLN 0.6049 4.35 4
USDCNY 6.4740 SEKPLN 0.4441
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 04/02/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44811 45040 44860  4.5007 4.4958 3.90 1
USDPLN 37312 37618 37322 3.7580 3.7509 375
EURUSD  1.1965 1.2017 1.2016 1.1973 -
360 T T T T T T T T T T T T l_'
Rynek stopy procentowej 04/02/2021 § § § £ £ B 8 2 2 58 B8 f ;af 2
Obligacje na rynku miedzybankowym s T e g e §x T %2 ¥ 2
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.08 1 Rentownosci obligacji skarbowych
gé%;g (5L) 0.47 2 1.70 ol —5 L
(10L) 1.23 2 150
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 1.30 %
Termin PL us EZ 140 1
o Zmiana N Zmiana 0 Zmiana
* (b * (pb) * () 090 -
1L 0.19 1 0.19 -1 -0.55 0 070
2L 0.30 1 0.21 2 -0.52 0
3L 0.46 3 028 0 -0.50 0 050 1
4L 0.62 4 0.42 2 -0.46 0 030 -
5L 0.78 4 0.57 0 -0.41 0
8L 111 4 1.00 0 -0.25 0 010 %“ ﬁm
- o [) N N N N %) K2 =) > =
0L 129 4 120 1 014 0 010 3 8 g i g é s 2 & s z z 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.08 -2 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 0.09 0 040 -
W 011 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
W 0.16 0 035 1
™ 0.19 0 030 -
3M 0.21 0
oM 0.25 0 0.25
1Y 0.25 0
0.20
. . 0.15 A
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10
%
(pb)
1x4 021 2 0.05 -
3x6 0.16 0 0.00 ‘ ‘
6x9 0.17 0 @ o p N N © © 3 32 2> 2= 5
9x12 019 0 3§3§§§§S§3§$§;
3x9 0.21 0
6x12 0.25 4
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
Po\skg 50 0 169 1 250 |
Francja 9 0 22 -1
Wegry 64 0 291 -6
Hiszpania 43 0 58 -1
Wiochy 53 -5 101 -5
Portugalia 28 0 52 -1
Irlandia 12 0 31 -1
Niemcy 9 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E 5 g u‘% g% § E_ g § §> § :{5? g E

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (5 lutego)

09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r 0,0 - 1,6
14:00 PL NBP Minutes

14:00 PL Wideokonferencja Prezesa NBP

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 50,0 - -140,0
14:30 us Stopa bezrobocia | % 6,7 - 6,7

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A,, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander, pl, www,santander, pl
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