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Polski PKB obnizyt sie 0 2,8% w 2020, czyli nieco mniej niz oczekiwalismy (-2,9%). Wzrost PKB w Polsce, % r/r

Taki wynik dla catego roku oznacza, ze w IV kw. 2020 spadek PKB wyni6st miedzy

-2,8% a -3,1% r/r, co w ujeciu odsezonowanym odpowiada spadkowi o nieco 129

mniej niz 1% kw/kw. Konsumpcja prywatna obnizyta sie 0 3% w 2020 r. a w IV kw. 10

skala spadku byta zapewne podobna (co byloby wyraznie lepsze od naszych 8 |

oczekiwan). Inwestycje spadty o 8,4% w catym roku i prawdopodobnie o ok. 11%

w IV kw. (mniej wiecej zgodnie z naszymi prognozami). Dane sugeruja, ze eksport 1

netto mégt mie¢ ujemny wktad we wzrost PKB w IV kw. 2020 r. (-0,2 pp) pomimo 4

rosnacej nadwyzki salda wymiany z zagranicg w danych o bilansie ptatniczym. W 5 |

catym 2020 r. wktad eksportu netto byt dodatni i siegnat 0,9 pp. Ogdlnie, druga ,
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Réwnoczesdnie, wydaje sie dos¢ oczywiste, ze wptyw ten utrzyma sie dtuzej na 4 |

skutek przedtuzenia restrykcji w Polsce i innych krajach na kolejne miesigce 2021

r. Scenariusz dla gospodarki na 2021 zalezy w duzej mierze od tempa i %1

skutecznosci procesu szczepien. Nadal widzimy szanse na silniejsze ozywienie w 8 1

drugiej potowie roku zaktadajac, ze do konca lata niepewnos$¢ zwigzang z 10 - PKB

przysz’rym.| ob.ostrz.emal:n.l uda S”Ie istotnie obnizy¢ dzieki zaszczepieniu 12 ] —— Spozycie indywidualne
wystarczajgco licznej czesci populacji. a ) ——Inwestycje
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Po stronie podazowej, roczne dane sugeruja, ze sektor przemystowy w IV kw. dalej
przyspieszat: warto$¢ dodana w przemysle spadta w 2020 jedynie o 0,2%, co wg
naszych szacunkéw implikuje ok 3% wzrost w ujeciu kw/kw po odsezonowaniu w
ostatnim kwartale. W miedzyczasie, zaréwno budownictwo jak i handel detaliczny nie

radzity sobie najlepiej i wyglada na to, ze warto$¢ dodana brutto w obu sektorach
mogta w IV kw. spas¢ ok ok 5% kw/kw po odsezonowaniu.

Wzrost PKB i jego sktadowe (% r/r)

2018 2019 2020 1Q20 2Q20 3Q20  4Q20**
PKB 5.4 4.5 -2.8 1.9 -8.4 -1.5 -2.9
Popyt krajowy 5.6 3.5 3.7 1.0 9.5 3.2 2.8
Spozycie ogbtem 4.3 4.4 -1.5 1.5 7.5 1.0 -1.3
Spozycie
indywidualne 43 4.0 -3.0 1.2 -10.8 0.4 -3.0
Spozycie publiczne 3.5 6.2 33 2.6 3.4 3.4 35
— Akumulacja brutto 10.5 0.1 -12.2 -1.6 -19.7 -20.2 -7.0
q) Naktady brutto na Departament Analiz Ekonomicznych:
srodki trwate 9.4 7.2 -8.4 0.9 -10.7 9.0 -10.7
O Zmiana zapasow * 04 13 0.8 -0.4 20 22 0.9 al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
c Eksport netto * 0.0 1.1 0.8 1.0 11 1.6 -0.3 email: ekonomia@santander.pl
c ": w}k#aq do wzrostu PKB (w pkt. proc.) ** szacunek na podstawie danych rocznych www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Scenariusz dla gospodarki na 2021 zalezy w duzej mierze od tempa i skutecznosci
procesu szczepien. Nadal widzimy szanse na silniejsze ozywienie w drugiej potowie roku
zaktadajac, ze do konca lata niepewnos¢ zwigzang z przysztymi obostrzeniami uda sie
istotnie obnizy¢ dzieki zaszczepieniu wystarczajgco licznej czesci populacji.

Struktura wzrostu PKB (%, r/r)

Wzrost PKB i jego struktura, % r/r
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska SA. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadcji do zawarcia transakgi kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogg swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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