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Sprzedaz detaliczna, % r/r
Sprzedaz detaliczna spadta o 0,8% r/r w grudniu wobec -5,3% r/r w listopadzie 20 -
(rynek oczekiwat -0,9% r/r a my -3,8%). Naszym zdaniem styczer znowu pokaze
pogorszenie parametréw sprzedazy detalicznej w zwigzku z zamknigciem galerii
handlowych 28 grudnia. Jednak rynek pracy jest w dos¢ dobrej formie, uwazamy 10
zatem, ze restrykcje epidemiczne to gtéwna przeszkoda dla odbicia sprzedazy
detalicznej i konsumpcji prywatnej, spodziewamy sie zatem szybkiej normalizacji
gdy te ming. Produkcja budowlana pobita prognozy w grudniu | wzrosta o 3,4% 0
r/r podczas gdy my spodziewali$my sie spadku o 3,2% a rynek o 0,6%. Wszystkie
podsektory przyczynity sie do odbicia, ale najmocniejszy wktad wniosto budowa
budynkéw, co prawdopodobnie jest zwigzane z wyraznym skokiem aktywnosci -10
sektora mieszkaniowego. W styczniu wystgpita dalsza poprawa nastrojow w

15

-15
biznesie, ale bardziej selektywna niz w grudniu.
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Sprzedazy pomogto otwarcie galerii handlowych ﬁmr;(;ce:;ﬁ:fgyvane
-25 A .
W grudniu sprzedaz detaliczna zanotowata odbicie w ujeciu r/r we wszystkich Paliwa
kategoriach. Wyglada jednak na to, ze kluczowe byty dwa czynniki: (1) tymczasowe -30 1 tacznie
otwarcie galerii handlowych w dniu 28 listopada, ktére zwiekszyto sprzedaz odziezy (- 35 J

10,9% r/r wobec -21,9% r/r w listopadzie) oraz sprzetéw gospodarstwa domowego
(+3,5% r/r wobec -0,6% r/r w listopadzie) oraz (2) Boze Narodzenie. Wiadomo, Boze
Narodzenie jest co roku, ale tym razem pojawity sie obawy, ze restrykcje epidemiczne
zniechecg do hucznego Swietowania i rodzinnych wyjazdow. Jako ze sprzedaz zywnosci

US, Santander

Produkcja budowlano-montazowa

odbyta do +0,7% r/r z -2,9% r/r a sprzedaz paliw do -10,3% r/r z -14,7% r/r, to wyglada 60 - % rir - 140
na to, ze obawy te byly bezpodstawne. —% s, s.a.
50 A —2015=100, s.a., (pr. 0$)
Naszym zdaniem styczen znowu pokaze pogorszenie parametrow sprzedazy
detalicznej w zwigzku z zamknieciem galerii handlowych 28 grudnia. Jednak rynek pracy 40
jest w dos¢ dobrej formie, uwazamy zatem, ze restrykcje epidemiczne to gtowna
przeszkoda dla odbicia sprzedazy detalicznej i konsumpcji prywatnej, spodziewamy sie 30
zatem szybkiej normalizacji gdy te mina.
Wzrost produkcji budowlanej 20
Produkcja budowlana pobita prognozy w grudniu | wzrosta o 3,4% r/r podczas gdy my 10
spodziewalismy sie spadku o 3,2% a rynek o 0,6%. Wzrost to gtéwnie zastuga prac
inwestycyjnych (+7,7% r/r), podczas gdy prace remontowe wcigz byty pod kreska (-3,1% 0 1
r/r)
-10
Wszystkie podsektory przyczynity sie do odbicia, ale najmocniejszy wktad wniosto
budownictwo budynkéw - az 5 punktéw procentowych wiecej niz w listopadzie. 20
Kategoria ta urosta o 4,1% r/r wobec spadku o 12,0% r/r w listopadzie i byt to jej

pierwszy dodatni odczyt od marca. Czesciowo wigzemy to z wyraznym skokiem -30
aktywnosci sektora mieszkaniowego, gdzie liczba mieszkar oddanych do uzytku /0 OUs santander
wzrosta o 15,7% r/r, liczba rozpoczetych budéw o 7,9% r/r a liczba pozwolen na

budowe az 0 72,1% r/r.

W ujeciu odsezonowanym spadek wynidst 2,1% r/r wobec -7,1% r/r i byt to najlepszy
odczyt od siedmiu miesiecy.

Pomimo mocnego odczytu grudniowego, spodziewamy sie ponownie ujemnego tempa

wzrostu w ujeciu rocznym w kolejnych miesigcach i naszym zdaniem caty | kw. 2021 Departament Analiz Ekonomicznych:

moze by¢ ponizej zera.

Niejednolite zmiany w nastrojach w biznesie al. Jana Pawita Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
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Poprawa nastrojow w biznesie byta w styczniu bardziej selektywna niz w grudniu, gdy
wszystkie sektory wykazaty wiecej optymizmu. Sektor handlu odczut najwieksza
poprawe biezace] sytuacj, za to indeks dla sektora ustug finansowych i Marcin Luzifiski 22 534 18 85
ubezpieczeniowych spadt najnizej od 11 lat. Firmy przemystowe w najwiekszym stopniu Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
poprawity swoje oczekiwania, mimo to ten wskaznik pozostat ponizej pozioméw z Il kw. Grzegorz Ogonek 22 53419 23

- okresu po pierwszej fali pandemii a przed druga. Marcin Sulewski CFA 22 534 18 84
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W wiekszosci sektoréw wzrést udziat firm obawiajacych sie o utrate stabilnosci (np. do
12,4% w budownictwie, 14,4% w transporcie, 49,5% w zakwaterowaniu i gastronomii), ale
jednoczesnie przybyto firm przemystowych i budowlanych zgfaszajacych, ze pandemia nie
miata na nie wptywu (odsetek wzrést do odpowiednio 9,2% i 11,6%). Sektor budowlany
odnotowat istotny wzrost udziatu pracownikéw nieobecnych z powodu kwarantanny lub
innych restrykcji pandemicznych, do 9,3% (jak dotad najwyzszy poziom).

Wybrane wskazniki nastrojéw w biznesie, ocena biezgcej sytuacji
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transport budownictwo przemyst
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakgji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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