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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Poprawa w ptacach i zatrudnieniu

Rynek peten optymizmu po zaprzysiezeniu Joe Bidena i dobrych danych z USA
Dane z polskiego rynku pracy przebity oczekiwania

EURPLN wcigz stabilny

Rentownosci wyzej

Dzi$ sprzedaz detaliczna i prod. budowlana, wstepne odczyty PMI w Europie

W czwartek rynki akcji rozpoczely dzierh w optymistycznym tonie po tym jak dzieh wczesniej
urzad prezydenta przejat Joe Biden. W ciggu dnia o stopach decydowat m.in. bank centralny
Japonii (bez zmian) ktéry jednak zapowiedziat przeglad strategii polityki pienieznej w marcu,
oraz EBC (bez zmian). W drugiej czesci dnia solidne dane z amerykanskiego rynku
nieruchomosci (rozpoczete budowy domdéw), rynku pracy oraz przemystu spowodowaty
dalszy optymizm na rynku akgji. Wzrastaty réwniez rentownosci na rynkach bazowych a
dolar sie umocnit.

Grudniowe dane z rynku pracy byly wyzsze od oczekiwan. Zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw wzrosto o 0,2% m/m do -1,0% r/r (my i rynek prognozowalismy -1,1%
r/r). Place przyspieszyty do 6,6% r/r z 4,9% w listopadzie co jest najwyzszym tempem
wzrostu od lutego (prognoza nasza i rynkowa wynosita 4,7% r/r). Oczekujemy, ze dane z
rynku pracy bedga sie poprawia¢ w trakcie 2021 r. a Srednia dynamika pfac bedzie wyzsza
niz w 2020 r. co da solidne podstawy do odbicia konsumpcji. W styczniu nastroje
konsumentéw pozostaty gorsze niz w IIl kw. ub.r., czyli okresie odprezenia miedzy falami
pandemii. Wiecej w Komentarzu ekonomicznym.

W Il kw. 2020 r. dtug Polski w ujeciu Eurostatu wynidst 56,7% PKB wobec 54,8% w Il kw.
20207r.147,0% PKB w Il kw. 2019 r. Roczny przyrost diugu (9,7% PKB) byt nieco nizszy niz
Srednio w UE (10,6% PKB). Deficyt sektora finanséw publicznych po Il kw. 2020 r. wynidst
6,3% PKB (suma za cztery kwartaty). W samym Il kw. przychody sektora wzrosty o 6,2%
r/r (wobec 4,4% r/r w Il kw.), a wydatki 0 13,6% r/r (wobec 40,9% r/r w Il kw.). Sadzimy, ze
wyniki te nieco pogorsza sie w IV kw. 2020 r. w zwigzku z zaostrzeniem restrykcji
epidemicznych, ale dane wspierajg nasze oczekiwania, ze catoroczny deficyt bedzie
wyraznie ponizej 10% PKB.

Cztonek RPP Rafat Sura wypowiadajac sie odnosnie interwencji walutowych NBP
powiedziat, ze ,nie chodzito by ostabia¢ kurs i zwieksza¢ zyski eksporteréw”, ale o to by
,Zapobiec erozji wynikéw eksporteréw w sytuacji gdy kumulowata sie bardzo silna presja
aprecjacyjna”. Rafat Sura réwniez powiedzial, ze podnoszenie stop procentowych przy
réwnoleglym prowadzeniu programu QE grozitoby reputacji banku centralnego i ,bytoby
dziataniem wewnetrznie sprzecznym”. Wedtug niego stopa rezerw obowigzkowych nie
powinna odgrywac istotnej roli w zaciesnianiu polityki pienieznej, a pozyczanie bankom
ponizej stopy referencyjnej byto by ich subsydiowaniem. Za to tukasz Hardt powiedziat,
ze ,w tym momencie przestrzeni do dalszej obnizki stép procentowych po prostu nie
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EURUSD wystartowat po 1,210 i momentami byt przy 1,2175 (+0,6%), po czym zamknat
dzien po 1,2145 po publikacji pozytywnych danych z amerykanskiego rynku nieruchomosci.
EURPLN byt w czwartek bardzo stabilny i oscylowat +/-0,5 grosza wokét 4,53 pomimo
posiedzenia EBC a takze lokalnych odbiegajacych od oczekiwan danych
makroekonomicznych.

W przypadku innych walut CEE forint rowniez byt w czwartek stabilny a EURHUF
wiekszos$¢ dnia spedzit w okolicy 357,2. Podobnie EURCZK nie oddalit sie daleko od 26,1.
Jedynie USDRUB wzrdést 0 0,4% do 73,7.

Na polskim rynku stopy procentowej IRS ruszyty w gore o 4pb (do 0,26%) na 2L a na
dtuzszych tenorach o mniej, ok. 1-3pb dla 5L-10L. Na obligacjach sytuacja wygladata
nieco odmiennie: to krétki koniec byt stabilny a 5L wzrosty do 0,41% (+5pb) a 10L do
1,22% (+4pb).
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Zatrudnienie - réznica wobec stycznia (tys.)
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.80
EURPLN 45316 CZKPLN 0.1719 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.7259 HUFPLN* 12693 465 1
EURUSD 12162 RUBPLN 0.0502 450 |
CHFPLN 4.2067 NOKPLN 0.4410
GBPPLN 5.0969 DKKPLN 0.6090 4.35 4
USDCNY 64710 SEKPLN 0.4492
*za 100HUF 4.20 1
Poprzednia sesja na rynku FX 21.01.2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45242 45353 45300  4.5327 4.531 3.90 -
USDPLN 37209 37439 37326 3.7327 3.7312 275 |
EURUSD  1.2114 1.2173 1.2133 1.2142 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 21.01.2021 £ 4 8 £ & & 8 8§ £ 2 § 5 & %
Obligacje na rynku miedzybankowym R e B R R T S > A
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.11 2 Rentownosci obligacji skarbowych
g:?g;g (5L) 0.46 5 1.70 — ol — 5 —10L
(10L) 1.24 4
150 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 1.30 W
Termin PL us EZ 140 1
o Zmiana N Zmiana 0 Zmiana
* (b * (pb) * () 090 -
1L 0.16 0 0.20 0 -0.54 1 070 |
2L 0.23 0 0.20 1 -0.52 1
3L 034 0 026 -1 -0.50 1 050 1
4L 0.50 0 0.39 1 -0.46 2 0.30 -
5L 0.65 0 0.52 1 -0.42 2
8L 1.00 0 0.91 2 -0.28 4 010 W‘ ~ ,wrl’\-u/\w
0L 118 0 1.10 3 -0.18 4 -0.10 E- o o E g g § g f f 2 =4 z Z
&Y ' - e g 2 5 TN 2oy ©2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 0.09 1 040 -
W 011 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
W 0.17 0 035 1
™ 0.19 0 030 -
3M 0.21 0
oM 0.25 0 025
1Y 0.25 0
0.20
. . 0.15 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10
%
(pb)
1x4 0.18 0 0.05 -
3x6 0.15 1 0.00 ‘ ‘ ‘
6x9 0.15 0 2 o o N N N 2 %} 2 = =
9x12 0.18 2 54’§5§§§§§§§’£’$§
-~ N ~ o~ ~N
3x9 0.20 2
6x12 0.20 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(o) (o) W/\,WM/\A
Po\skg 50 0 174 1 250 |
Francja 7 0 23 0
Wegry 64 0 291 -4
Hiszpania 43 1 63 2
Wiochy 67 2 116 5
Portugalia 28 2 58 1
Irlandia 12 0 32 1
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 5

4 sie |

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

21lip
Twrz |
15 wrz |
29wz
13 paz |
27 paz |
10 lis |
24 lis |
8gru |
22 gru |
5sty |
19 sty

18 sie |

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

PIATEK (22 stycznia)
09:30 DE PMI przemyst [ pkt 58,0 - 58,3
09:30 DE PMI ustugi [ pkt 46,0 - 47,0
10:00 EZ PMI przemyst [ pkt 54,9 - 55,2
10:00 EZ PMI ustugi [ pkt 45,5 - 46,4
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % r/r -0,6 -3,2 -4,9
10:00 PL PPI Xl % r/r 0,0 0,0 -0,2
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xl % r/r 1,3 -3,8 -5,3
16:00 us Sprzedaz domow XIl % m/m -2,1 - -2,5

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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