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Komentarz ekonomiczny

Dane z rynku pracy powyzej oczekiwan

Marcin Luzinski, +48 22 534 1885, marcin.luzinski@santander.pl
Grzegorz Ogonek, +48 609 224 857, grzegorz.ogonek@santander.pl

Grudniowe dane z rynku pracy byly wyzsze od oczekiwan. Zatrudnienie w
sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 0,2% m/m do -1,0% r/r (my i rynek
prognozowalismy -1,1% r/r). Ptace przyspieszyty do 6,6% r/r z 4,9% w listopadzie
co jest najwyzszym tempem wzrostu od lutego (prognoza nasza i rynkowa
wynosita 4,7% r/r). Oczekujemy, ze dane z rynku pracy beda sie poprawia¢ w
trakcie 2021 r. a $rednia dynamika ptac bedzie wyzsza niz w 2020 r. co da solidne
podstawy do odbicia konsumpcji. W styczniu nastroje konsumentéw pozostaty
gorsze nizw Il kw. ub.r., czyli okresie odprezenia miedzy falami pandemii.

Zatrudnienie w gére dzieki otwarciu galerii handlowych?

Zatrudnienie wzrosto o 10 tys. w ujeciu miesiecznym i jest to catkiem niezty wynik jak na
grudzien. Sadzimy, ze poprawa to gtéwnie zastuga handlu detalicznego w zwigzku z
ponownym (czasowym) otwarciem galerii handlowych od 28 listopada. Spodziewamy
sie tez dobrego wyniku w przetwoérstwie przemystowym.

Ptace zdecydowanie zaskakujg w gére

Najwiekszym zaskoczeniem jest wzrost ptac. Jakkolwiek wsparciem byt dodatni efekt dni
roboczych (+2 r/r), to naszym zdaniem wynik podciggnety jednorazowe ptatnosci
premii. Szczegbtowe dane poznamy 27 stycznia, wieC na razie nie wiemy, czyja to
sprawka, ale dane o wzroscie pfac w ujeciu narastajgcym, zawarte w komentarzu GUS,
sugerujg wyrazne przyspieszenie ptac w zakwaterowaniu i gastronomii - do 6-7% r/r z -
0,8% r/r w listopadzie. Ta zmiana jest doprawdy zaskakujgca skoro sektor caty czas jest
zamkniety, ale i tak nie wyjasnia ona w petni skokowego wzrostu dynamiki ptac dla
catego sektora przedsiebiorstw. W kazdym razie, uwazamy, ze w 2021 r. sytuacja rynku
pracy bedzie sie poprawiafa, a wzrost ptac bedzie szybszy niz w 2020 r., co bedzie
stanowito dobry fundament dla odbicia konsumpcji.

Nastroje konsumentéw - sktonni oszczedzac

W styczniu nastroje konsumentéw uleglty niewielkiej zmianie: ocena biezacej sytuadji
pozostata niska, duzo ponizej poziomow z Ill kw. ub.r. (okres odprezenia miedzy falami
Covid-19) cho¢ lepsza niz wiosng. Wskaznik oczekiwar poprawit sie troche m/m, ale tez
jest nizej niz w Il kw.

Ocena wiasnej sytuacji finansowej mimo delikatnej poprawy m/m pozostata nizej niz
jakikolwiek odczyt z okresu od potowy 2015 r. do pazdziernika 2020 r. Ocena biezacej
sytuacji ekonomicznej spadfa do najgorszego poziomu od wiosny 2013 r. Konsumenci
nadal sygnalizujg wysokg sktonno$¢ do oszczedzania (drugi najwyzszy wynik od
poczatku badania w 2004 r.). Indeks nastawienia wobec duzych wydatkéw pozostaje na
poziomach z poprzednich koniunkturalnych dotkdw.

Wybrane wskazniki nastrojéw konsumentéw
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Wskazniki poczucia zagrozenia wskutek pandemii dla wfasnego zdrowia, sytuadji
finansowej i codziennego zycia lokalnej spotecznosci nie zmienity sie w skali miesiaca i
sg nieco nizsze niz w listopadzie. Udziat silnie zaniepokojonych ryzykiem utraty pracy
lub koniecznoscig zamkniecia dziatalnosci przez Covid-19 spadat dalej w styczniu, do
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50 ~

-50

-100 -

-150 +

-200 -

-250 -

-300 - — 2020

Zrédho: GUS, Santander

Wynagrodzenia, % r/r

49
2
0 )
«© oo «© © (=] (=2 (=] (=] o o o
Gl - — I - — I — — o~ N ~N
L 5T L L 5T L L2 5 o 0
- £ [ - £ 2 - n

= \Nynagrodzenia

4 = \Nynagrodzenia realne

Zrédho: GUS, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

Woijciech Mazurkiewicz 22 534 18 86
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.


mailto:marcin.luzinski@santander.pl
mailto:grzegorz.ogonek@santander.pl
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Komentarz ekonomiczny &
21 stycznia 2021 SGnthder

56% z 11,5% w listopadzie, w tym samym czasie udziat respondentéw widzacych takie
ryzyko spadt do 20,6% z 25,5%.

Wg nas nastroje konsumentéw mogg teraz utkng¢ na niskim poziomie lub co najwyzej
powoli sie podnosi¢ do czasu kiedy szczepienia nie obejma istotnej czesci spofeczenstwa.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Zze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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