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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Spokojny wtorek

Janet Yellen chce wsparcia fiskalnego w USA na duzg skale

Ztoty stabilny, EURUSD lekko wyzej

Rentownosci obligacji bez zmian, spread do Bunda troche weziej
Dzi¢ inflacja w strefie euro, zaprzysiezenie Joe Bidena

We wtorek indeksy na gietdach europejskich nieznacznie spadaty (o ok. 0,5%) a
amerykanskie byty stabilne w ciggu dnia (cho¢ w instrumentach futures wida¢ dzi$ rano
lekkie wzrosty po wystapieniu Janet Yellen). Po amerykanskim diugim weekendzie,
rentownosci UST wzrosty o ok. 2pb do 1,11%, podobnie niemieckiego Bunda do -0,53%.
Dolar nieznacznie tracit co pomagato walutom rynkéw wschodzgcych oraz surowcom
(ropa wzrosta o ok. 2%). W Niemczech opublikowano wskaznik ZEW, ktéry w styczniu
wzrést znacznie i powyzej oczekiwan do poziomu 61,8 (z 55,0 w poprzednim miesigcu).
W Senacie USA we wtorek wieczorem polskiego czasu przepytywano Janet Yellen, bytg
szefowg Fed, jako czotowg kandydatke na nowego szefa Departamentu Skarbu. Yellen
potwierdzita, ze popiera znaczne wydatki rzagdowe w celu wsparcia gospodarki: wg niej
najmadrzejsza rzecza jakag mozna zrobi¢ wobec ryzyka przediuzajgcej sie i coraz
bolesniejszej recesji i w warunkach rekordowo niskich stép procentowych jest dziata¢ na
duzg skale. Jej zdaniem z punktu widzenia kondycji fiskalnej USA sta¢ na stymulacje,
ktéra postawi gospodarke na nogi i w diugim okresie doprowadzi to do nizszego
obcigzenia dtugiem niz brak wsparcia. Wioski rzad Giuseppe Contego uzyskat wotum
zaufania Senatu i bedzie teraz szukat nowych partneréw do koalicji, zeby odzyskac¢
poparcie wiekszosci parlamentarnej. Dzi$ zaprzysiezenie Joe Bidena na prezydenta USA,
oby bez zamieszek.

EURUSD we wtorek dos$¢ znacznie wzrdst 0 0,6% do 1,213 a rano jest juz powyzej 1,215 i tym
samym zniwelowat w duzej mierze spadek kursu od poczatku roku - ten wynosi w chwili
obecnej 0,7%. Problemy koalidji rzadzacej we Wioszech nie przetozyty sie na poziom kursu.

EURPLN we wtorek nie ulegt zmianie liczac zamkniecie do zamkniecia (4,534) jednak w ciggu
dnia podszedt pod 4,54 a nastepnie dwa razy probowat bezskutecznie przefamac 4,524.
Dzienna amplituda ruchéw wyniosta 0,3%.

W przypadku innych walut CEE EURHUF obnizyt sie o 04% kontynuujac
poniedziatkowe spadki. Dwudniowy spadek kursu (od pigtku) wynosi 0,6%. EURCZK
wzrdést zaledwie 0,1% do 26,2. Grudniowe ceny producentéw w Czechach wyszty zgodnie
z oczekiwaniami po 0,0% r/r. Barytka ropy Brent zdrozata o prawie 2% gtéwnie na skutek
stabszego dolara, gdyz fundamenty nie wspieraty ropy (IEA obnizyta prognozy popytu na
rope), a koszyk rubla wzrést o 0,4%. USDRUB spadt o ok. 0,2% do 73,8.

Na polskim rynku stopy procentowej wtorek byt relatywnie stabilny, kontrakt FRA 3x6
bez zmian na poziomie 0,14% (wzgledem Wibor 3M po 0,21%), za to stawka 6x12 wrdcita
do 0,21%. Stabilne byly tez stawki IRS 5L po 0,65% a 10L po 1,17%. Réwniez obligacje
rzadowe nie ulegly wiekszym zmianom 10L po 1,17% co przy najpierw lekko
wzrastajgcych a potem cofajgcych sie rentownosciach na rynkach bazowych oznaczato
dalsze zawezanie spreadu do Bunda do 171pb.

Dzisiaj odbedzie sie pierwsza w tym roku aukcja skupu obligacji NBP.
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Zrédio: ZEW, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5304 CZKPLN 0.1729
USDPLN 3.7270 HUFPLN* 1.2526
EURUSD 1.2151 RUBPLN 0.0508
CHFPLN 4.1952 NOKPLN 0.4379
GBPPLN 5.0901 DKKPLN 0.6084
USDCNY 6.4667 SEKPLN 0.4469
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19.01.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5199 4.5379 4.5248 4.5298 4.5342
USDPLN  3.7308 3.7506 3.7417 3.7356 3.7416
EURUSD  1.2084  1.2144  1.2095 1.2123 -
Rynek stopy procentowej 19.01.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.09 -1
DS0725 (5L) 0.40 1
DS1030 (10L) 1.18 -1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana 0 Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.16 0 0.21 1 -0.55 0
2L 0.23 0 0.22 0 -0.53 0
3L 0.34 0 0.28 1 -0.51 0
4L 0.50 0 0.38 1 -0.48 0
5L 0.65 0 0.51 1 -0.45 0
8L 0.99 -1 0.89 -1 -0.32 0
10L 1.18 0 1.08 0 -0.22 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 1
TN 0.08 -1
SW 0.1 0
2W 0.17 0
™ 0.19 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.18 0
3x6 0.14 1
6x9 0.16 0
912 0.14 -1
3x9 0.19 1
6x12 0.21 3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 171 -1
Francja 7 0 22 0
Wegry 64 0 294 2
Hiszpania 41 -2 59 -1
Wiochy 65 -3 108 -5
Portugalia 26 -2 54 -2
Irlandia 12 0 31 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

SRODA (20 stycznia)
11:00 EZ HICP Xl % r/r -0,3 - -0,3
CZWARTEK (21 stycznia)
10:00 PL Zatrudnienie Xl % r/r -1,1 -1,1 - -1,2
10:00 PL Ptace Xl % r/r 47 4,7 - 4,9
13:45 EZ Decyzja EBC 21.01.2021 % 00 - 00
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 16.01.2021 tys. 788 - 965
14:30 uUs Rozpoczete budowy domdw Xl % m/m 11 - 1.2
14:30 S Indeks Philly Fed [ 12,0 - 9,1
PIATEK (22 stycznia)
09:30 DE PMI przemyst [ pkt 58,0 - 58,3
09:30 DE PMI ustugi [ pkt 46,0 - 47,0
10:00 EZ PMI przemyst [ pkt 54,9 - 55,2
10:00 EZ PMI ustugi [ pkt 45,5 - 46,4
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % r/r -0,6 -3,2 - -4,9
10:00 PL PPI Xl % r/r 0,0 0,0 - -0,2
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xl % r/r 1,3 -3,8 - -5,3
16:00 us Sprzedaz domow XIl % m/m -2,1 - -2,5

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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