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Codziennik
Dzisiaj decyzja RPP

Brak danych sprzyja stabilizacji

EURPLN i EURUSD bez duzych zmian

Polski dtug stabilny mimo ostabienia za granica

Dzi$ w kraju decyzja RPP i dane o bilansie ptatniczym, w USA inflacja

Po poniedziatkowym pogorszeniu nastrojéw oraz wobec braku publikacji nowych waznych ~ EURPLN

danych ze $wiata, wczoraj notowania przebiegaty w nieco spokojniejszej atmosferze. Gietdy
w Europie wahaty sie blisko poziomdw zamkniecia z poprzedniej sesji, dolar przestat sie tak 4,65 4
szybko umacniac i tylko na rynkach bazowych obligacji obserwowaliémy kontynuacje trendu e
wzrostowego rentownosci. Na rynku walutowym uwage zwracata aprecjacja funta, ktéry NBP
korzystat ze stéw prezesa Banku Anglii. Andrew Bailey powiedziat, ze obnizenie stép ponizej 4,60 7
zera nie oznaczatoby automatycznie przyspieszenia wzrostu gospodarczego oraz ze taki
krok wigze sie z wieloma dodatkowymi aspektami. Schtodzenie oczekiwah na ujemne stopy

s . . iy ) 4,55
procentowe w Wielkiej Brytanii miato wczoraj korzystny wplyw na funta. Dzi$ po potudniu Prawdopodobna
poznamy amerykanska inflacje a wieczorem w Izbie Reprezentantéw gtosowany bedzie drugaependiz
impeachment prezydenta Donalda Trumpa.

EURUSD wahat sie wczoraj wokét poniedziatkowego zamkniecia na ok. 1,215. Brak nowych
danych ze Swiata dziatat stabilizujgco, nawet mimo dalszego wzrostu rentownosci obligacji
USA. W drugiej czesci dnia wypowiedzi czlonkéw Fed Jamesa Bullarda oraz Erica 4,45 -
Rosengrena o tym, ze jest zbyt wczesnie na rozmowy o taperingu w kontekscie pandemii Pierwsza
- spowodowaty ostabienie dolara a EURUSD otwiera sie dzisiaj rano po 1,2215. fnterwencia
EURPLN wahat sie wczoraj pomiedzy poniedziatkowym minimum i maksimum pozostajgc 4,40 i ' '
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blisko zamkniecia nieco powyzej 4,52. USDPLN wahat sie na podwyzszonym poziomie, tuz 2020
powyzej 3,72. Dzis duzy wplyw na ztotego moze mie¢ wynik posiedzenia RPP. Od pierwsze]
interwencji NBP w potowie grudnia, EURPLN jest niecate 2% wyzej (przejsciowo nawet
+49%), a USDPLN jest 3% wyze] (przejsciowo réwniez +4%). Gdyby RPP zaskoczyfa i obnizyta
dzi$ gtéwna stope do 0%, to pewnie miatoby to negatywny wplyw na ztotego. Brak ciecia i
tagodny tom komentarza (np. wskazujacy warunki do obnizki stép w najblizszym czasie)
wedtug nas nie wywotatby duzego ruchu. Niewykluczone, ze utrzymaniu stép bez zmian
towarzyszy¢ bedzie kolejna interwencja NBP. Po dzisiejszym posiedzeniu Rady znowu nie
odbedzie sie konferencja prasowa, ale w pigtek o 16:00 opublikowane zostanie nagranie
prezesa NBP odpowiadajgcego na pytania dziennikarzy.
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Zrédo: Datastream, Santander

W przypadku innych walut CEE najlepiej radzity sobie rubel oraz forint. Pierwszy z nawigzka
odrobit poniedziatkowe straty dzieki pauzie w aprecjacji dolara i odbiciu cen ropy (USDRUB
zakonczyt sesje nieco ponizej 74,0). Forint zniwelowat cato$¢ poniedziatkowe] deprecjacji i
na koniec dnia kurs EURHUF byt nieco ponizej 360. Bank centralny Wegier poinformowat,
ze rozszerzy swoéj program skupu obligacji korporacyjnych do 1,15 bin HUF z 750 mid HUF.
EURCZK obnizyt sie wczoraj o ok. 0,15% do 26,16.

Na polskim rynku stopy procentowej wtorkowa sesja przebiegata podobnie jak chocby
poniedziatkowa, jedynie w przypadku IRS zanotowano wieksze ruchy. Rentownosci w dalszym
ciggu wahaty sie blisko lokalnych miniméw (w przypadku 10-latki ok 1,24%), podczas gdy IRS
wyraznie rosty pod wptywem ostabienia Bunda i Treasuries. Krajowa krzywa IRS przesunefa
sie w gbre o 1-6 pb, najwiecej na diugim koncu (10L +6 pb do 1,21%), najmniej na krotkim.
W efekcie, spread 2-10 przebit grudniowy szczyt i osiggnat 97 pb, najwiecej od kornca 2018,
podczas gdy dla krzywej obligacyjnej analogiczny spread na poziomie 116 pb jest 15 pb
ponizej zesztorocznego maksimum na ok. 132 pb. Rentownosci 10-letnich Bunda i
Treasuries wzrosty wczoraj o 3-4 pb do odpowiednio -0,473% (najwyzej od listopada) oraz do
1,18%. Rentownos¢ UST obnizyfa sie ponownie do 1,12% na koniec dnia po gotebich Departament Analiz Ekonomicznych:

wypowiedziach cztonkdw Fed. 10-letni spread do Bunda zawezit sie do 170 pb, najnizej od
sierpnia, a rentownos¢ krajowej 10-latki jest juz tylko 5 pb powyzej swojego amerykariskiego 3| jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa

odpowiednika. Dzisiaj pewien wptyw na notowania moze mie¢ wynik posiedzenia RPP. email: ekonomia@santander pl
Utrzymanie stép bez zmian moze spowodowac korekte, ale raczej nie znaczacg jesli ton www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
komunikatu zmieni sie na tagodniejszy. Piotr Bielski 22 534 18 87
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 45226 CZKPLN 0.1710 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.7024 HUFPLN* 12592 485 1
EURUSD 12213 RUBPLN 0.0503 450 |
CHFPLN 41783 NOKPLN 0.4369
GBPPLN 5.0634 DKKPLN 06119 4.35 4
USDCNY 6.4555 SEKPLN 0.4489
*za 100HUF 420 1
Poprzednia sesja na rynku FX 1/12/2021 405 -
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45134 45294 45245 45253 45228 3.90 1
USDPLN  3.7083  3.7287  3.7222 3.7189 3.7188 375 |
EURUSD  1.2135 1.2178 1.2152 1.2166 -
360 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 1/12/2021 ;9' § f $ £ £ B ® B f f 5 5 3§
Obligacje na rynku miedzybankowym = o & Y @ & e g v & - g °
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.11 2 Rentownosci obligacji skarbowych
gé?g;g (5L) 0.44 0 1.70 — 9l — 5 —10L
(10L) 1.25 1 150 |
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 1.30 W
Termin PL us EZ 140 1
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) 0.90 1
1L 0.16 2 0.21 1 -0.55 -1 070
2L 0.24 1 0.22 1 -0.52 0
3L 035 2 030 0 -0.50 0 050 1
4L 0.52 4 0.42 0 047 1 030 -
5L 0.67 4 0.57 0 -0.43 1
8L 102 6 0.96 1 -0.29 2 010 W‘ - ,wr/’\—wf'\w
10L 1.21 6 113 -4 -0.20 1 20.10 _og. :g: § @ E g .§ ~§ § f % g 2 E
~ N N < x© o~ © % ~ ~ = 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.08 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 0.09 0 040 -
W 011 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 016 K 0.35 1
™ 0.19 0 030 -
3M 0.21 0
oM 0.25 0 0.25
1Y 0.25 0
0.20
. . 0.15 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana 0.10
%
(pb)
1x4 0.15 0 0.05 -
3x6 0.13 1 0.00 ‘ ‘
6x9 0.14 1 e o o o N N N N 2 @ > z =
%12 016 1 9§:£§§S§§2Q§§£
3x9 0.19 2
6x12 0.21 3
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 350
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ —Es IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 300
(pb) (pb) WW/
Po\skg 50 0 172 -2 250 |
Francja 8 0 21 1
Wegry 64 0 277 3
Hiszpania 42 2 59 3
Wiochy 67 3 111 7
Portugalia 28 2 52 3
Irlandia 12 0 30 8
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
e e s s B B W % W o2 o2 2 5 =
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia o < : “f = E S s s P ~ [S) 5 £
- & v e « e g % 8 ¢ g

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (13 stycznia)
PL Decyzja RPP % 0,10 0,10 0,10
09:00 Ccz Inflacja Xl % r/r 2,5 - 2,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m 0.2 - 2,1
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € 1716 2582 2241
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € 1536 2 307 1732
14:00 PL Eksport X min € 22 268 22 549 22 965
14:00 PL Import Xl min € 20572 20 242 21233
14:30 S Inflacja XII % m/m 04 - 0,2
CZWARTEK (14 stycznia)
09:00 HU Inflacja Xl % r/r 29 - 2,7
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 785 - 787
PIATEK (15 stycznia)
10:00 PL Inflacja Xl % r/r 2,6 23 3,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna XIl % m/m -0,1 - -1,1
15:15 us Produkcja przemystowa SA XIl % m/m 03 - 04
16:00 uUS Indeks Michigan | pkt 79,5 - 80,7

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spoiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!

& Santander Bank Polska S.A.



