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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dolar przestaje tracic

Korekta optymizmu na poczatku tygodnia

Ztoty i inne waluty regionu pod presjg mocniejszego dolara
Krajowe obligacje mocniejsze mimo ostabienia Bunda

Dzi$ brak publikacji waznych danych

Poczatek nowego tygodnia przynidst niewielkg korekte optymizmu obserwowanego przed
weekendem. Indeksy gietdowe w Europie spadty o ok. 1%, a dolar umacniat sie trzecig sesje
z rzedu, do czego przyczynity sie informacje o wzroscie liczby nowych przypadkéw Covid-19
na Swiecie oraz dalszym rozprzestrzenianiu sie nowych odmian koronawirusa. Dodatkowo,
rynek miat w pamieci pigtkowe, stabsze od oczekiwar dane z rynku pracy USA. Aprecjacja
amerykanskiej waluty miata negatywny wptyw na waluty z rynkdéw wschodzacych, w tym na
ztotego, forinta, korone i rubla. Tymczasem rentownosci na rynkach bazowych wahaty sie
na podwyzszonych poziomach osiggnigtych w minionym tygodniu, bowiem istotniejsza od
spadku popytu na ryzykowne aktywa okazata sie perspektywa fiskalnej stymulacji gospodarki
USA przez nowego prezydenta. W USA Demokraci przedstawili artykut impeachmentu
prezydenta Donalda Trumpa. Glosowanie ma odby¢ sie jeszcze w tym tygodniu a w
przypadku przegtosowania, prezydent moze zosta¢ przedstawiony w stan oskarzenia.

W poniedziatek rzad poinformowat o przedtuzeniu obostrzen zwigzanych z epidemig do
konca stycznia. Wyjatek stanowi ,uruchomienie nauczania stacjonarnego w klasach 1-3
szkot podstawowych”.

EURUSD spadt wczoraj trzecig sesje z rzedu i osiggnat 1,214, coraz bardziej oddalajac sie
od wielomiesiecznego szczytu na 1,235 osiggnietego na poczatku stycznia. W ujeciu %, jest
to najwiekszy trzysesyjny spadek od wrzesnia 2020 i by¢ moze tylko poczatek nieco wiekszej
korekty. Dzisiaj, podobnie jak wczoraj, nie poznamy zadnych waznych danych.

EURPLN i USDPLN wzrosty wczoraj o ok. 3 grosze od odpowiednio 4,53 i 3,73 pod wptywem
spadku popytu na ryzykowne aktywa i umocnienia dolara. W miniony czwartek, EURPLN
testowat 4,50, w pigtek zamknat sie nieco powyzej tego poziomu, a wczoraj nastapit dosc¢
wyrazny ruch w gére. W ujeciu %, ztoty nie stracit wiecej niz inne waluty regionu, wiec wyglada
na to, ze przynajmniej wczoraj niepewnos¢ przed jutrzejszym posiedzeniem RPP nie miata
wyraznego negatywnego wplywu. Sadzimy, ze w oczekiwaniu na jutrzejsza decyzje, kurs
EURPLN pozostanie powyzej 4,50.

W przypadku innych walut CEE takze zanotowano ostabienie. EURHUF i EURCZK wzrosty
0 ok. 0,4% do odpowiednio 26,26 i 380,8, a USDRUB 0 1,4% do 74,81. EURCZK oddalit sie od
wsparcia na 26,1, ktére od listopada powstrzymuije potendjat do glebszej aprecjacji korony. W
przypadku USDRUB, od drugiej potowy grudnia obserwujemy trend boczny powyzej waznego
wsparcia na ok. 72,0. W trakcie ostatnich trzech sesji, kurs EURHUF zniwelowat okoto potowe
spadku zanotowanego na przetomie roku, do czego mogla sie przyczyni¢ wczorajsza
publikacja danych o rosngcym deficycie budzetowym.

Na polskim rynku stopy procentowej poczatek tygodnia przynidst spadek rentownosci
obligacji 0 3-4 pb, podczas gdy IRS wzrosty o 2-3 pb. Oprécz zawezenia spreadéw asset swap,
doszto do obnizenia sie 10-letnich spreadéw do Bunda oraz Treasuries (do odpowiednio
ponizej 175 pb i 11 pb), bowiem krajowy dtug ponownie radzit sobie lepiej niz jego niemiecki i
amerykanski odpowiednik. Wyglada na to, ze dla polskich obligacji wazniejsze od tendencji
obserwowanych na rynkach bazowych byfa perspektywa srodowego posiedzenia RPP, na
ktérym w ocenie rynku jest ryzyko niespodzianki w postaci obnizki stop. W oczekiwaniu
na jutrzejsza decyzjg, rentownosci moga utrzymywac sie na obecnych lub lekko nizszych
poziomach.

Pawel Borys, prezes Panstwowego Fundusz Rozwoju, poinformowat, ze PFR
przeprowadzi w najblizszy pigtek emisje 7-letnich obligacji ,w zwigzku ze startem Tarczy
Finansowej PFR 2.0 dla mikro oraz matych i $rednich przedsiebiorstw”. Szacowana kwota
emisjito 5 mid zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,5149 CZKPLN 0,1707
USDPLN 3,7129 HUFPLN* 1,2413
EURUSD 12164 RUBPLN 0,0500
CHFPLN 4,1692 NOKPLN 0,4353
GBPPLN 5,0319 DKKPLN 06119
USDCNY 6,4648 SEKPLN 0,4484
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 11.01.2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4,5055 4,5328 4,5091 4,5196 4,5325
USDPLN 33,6971 3,7324 37020 3,7144 3,7271
EURUSD  1,2130 1,2200 1,2181 1,2167 -
Rynek stopy procentowej 11.01.2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0,09 1
DS0725 (5L) 0,43 1
DS1030 (10L) 1,24 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana 0 Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0,15 0 0,20 0 -0,54 0
2L 0,22 1 0,22 0 -0,52 1
3L 0,33 2 0,29 0 -0,50 2
4L 0,48 3 0,42 0 -0,48 1
5L 0,63 4 0,57 1 -0,44 1
8L 0,97 3 0,95 0 -0,31 1
10L 1,15 4 1,13 2 -0,21 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0,08 -1
TN 0,09 -1
SW 0,11 0
2W 0,17 0
™ 0,19 0
3M 0,21 0
6M 0,25 0
1Y 0,25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0,15 0
3x6 0,13 0
6x9 0,13 1
912 0,14 2
3x9 0,17 1
6x12 0,18 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 173 -2
Francja 8 0 21 0
Wegry 64 0 274 6
Hiszpania 41 0 56 0
Wiochy 64 1 104 2
Portugalia 26 0 50 0
Irlandia 12 0 22 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream

Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

WTOREK (12 stycznia)
Brak publikacji waznych danych
SRODA (13 stycznia)
PL Decyzja RPP % 0,10 0,10 0,10
09:00 Ccz Inflacja Xl % r/r 2,5 - 2,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m 0.2 - 2,1
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € 1716 2582 2241
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € 1536 2 307 1732
14:00 PL Eksport X min € 22 268 22 549 22 965
14:00 PL Import Xl min € 20572 20 242 21233
14:30 S Inflacja XII % m/m 04 - 0,2
CZWARTEK (14 stycznia)
09:00 HU Inflacja Xl % r/r 29 - 2,7
14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 785 - 787
PIATEK (15 stycznia)
10:00 PL Inflacja Xl % r/r 2,6 23 3,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna XIl % m/m -0,1 - -1,1
15:15 us Produkcja przemystowa SA XIl % m/m 03 - 04
16:00 uUS Indeks Michigan | pkt 79,5 - 80,7

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spoiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakdje z ktérqkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikadji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!

& Santander Bank Polska S.A.



