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Codziennik
Polski PMI wyraznie w gore

Poczatek roku pozytywny przy niskiej zmiennosci

Kolejne wypowiedzi cztonkéw RPP

Ztoty stabilny, NBP nie interweniowat

Krajowe obligacje i IRS stabilne, FRA wyceniajg 10 pb obnizki do marca
Dzi$ w USA ISM w przemysle

Wskazniki PMI dla przemystu

W pierwszym dniu handlu 2021 roku indeksy gietdowe w Europie nieznacznie zyskaty, tak
jak ztoto. Rentownosci na rynkach bazowych byty stabilne (10L UST po 0,92%) albo lekko
obnizaty sie (Bund po -0,60%). Ropa nie zdofata utrzymac porannego wzrostu mimo, ze na
spotkaniu OPEC+ nie zdecydowano sie na podwyzszenie wydobycia ropy od lutego. Na
Swiecie publikowano grudniowg serie PMI w przetworstwie i wiekszosci krajéw odnotowata
poprawe wzgledem listopada (np. w USA, Polsce), a tam gdzie indeks ulegt nieznacznemu
obnizeniu (Chiny, Europa) utrzymuje sie on na przyzwoitych poziomach sporo powyzej
50 pkt wskazujac na ekspansje. Dzisiaj rano poznalismy duzo lepsze dane o sprzedazy
detalicznej w Niemczech, co moze pomdéc w poprawie nastrojéw po ich pogorszeniu jakie
miato miejsce w trakcie sesji w USA.

W poniedziatek ponownie na przestrzeni krétkiego okresu czasu wypowiedziat sie cztonek strefa euro

RPP Eryk ton. Uznatl, Zze ,w razie koniecznosci’ nie nalezy sie waha¢ przed dalszym 38 Niemcy

cieciem stop procentowych, ale dodat, ze scenariuszem podstawowym jest stabilizacja 34

stép procentowych na obecnych poziomach. Jego zdaniem, rynek powinien sie tez mentalnie Polska

przygotowac na kolejne interwencje walutowe NBP. Inny cztonek RPP Jerzy Kropiwnicki 30 L S e e e e
powiedziat, ze NBP moze wspiera¢ wzrost dziataniami kursowymi wspierajgcymi eksport. 22222 2RR
Jego zdaniem deficyt budzetowy nie budzi niepokoju i mégtby by¢ wiekszy w razie potrzeby. g % g % g % ﬁ % ﬁ % ﬁ %

Wskaznik PMI dla polskiego przemystu wzrdst w grudniu do 51,7 pkt po utrzymywaniu
sie na poziomie 50,8 pkt przez trzy miesigce. To drugi najlepszy odczyt od 2,5 roku (lepiej
byto tylko w lipcu 2020). Grudniowy odczyt byt wyzszy od oczekiwan rynkowych, 51,3 pkt.
Wzrost PMI w skali miesigca wynikat z poprawy w nowych zaméwieniach, zwfaszcza tych z
zagranicy - drugi najwyzszy poziom tego wskaznika w ostatnich trzech latach). Problemy
logistyczne i zmniejszona dostepnos¢ komponentéw sprowadzity wskaZznik produkcji ponizej
50 pkt. jednoczesnie windujac wskaznik kosztéw najwyzej od niemal 10 lat. Wysoka
aktywnos$¢ zakupowa, wskaznik zatrudnienia powyzej neutralnego poziomu i rosnaca
oczekiwana produkcja sugerujg solidne wyniki polskiego przemystu w kolejnych miesigcach.

Zrédio: Markit, Santander

EURUSD odrobit wczoraj caty ok 0,8% spadek z ostatniego dnia 2020 roku i powrdcit do
poziomu 1,23, ktérego przetamanie moze oznaczac dalsze ostabianie sig dolara. Poki co
kurs nie wykazuje znacznej dynamiki i by¢ moze dopiero dane makroekonomiczne z
dalszej czesci tygodnia pozwolg na wyklarowanie sie kierunku.

EURPLN oscylowat w poniedziatek w waskim przedziale wokét poziomu 4,55. Po tym jak
wielu inwestoréw pozostaje poza rynkiem po interwencjach walutowych NBP z korica ub.
r., plynnos¢ rynku walutowego jest bardzo niska a ruchy kursu chaotyczne. Mimo niskiej
zmiennosci zrealizowanej, ceny opcji walutowych o krétkich tenorach idg w goére, co
moze odzwierciedla¢ niepewnos¢ inwestoréw co do wyniku najblizszego posiedzenia RPP
13 stycznia.

W przypadku innych walut CEE, EURHUF rozpoczat 2021 rok od spadkdw o przyzwoite

0,8% do 361,4 pomimo, ze grudniowy PMI w przemysle (51,1 pkt) bylo nizsze od

poprzedniego odczytu (51,9 pkt) oraz oczekiwar rynkowych. EURCZK réwniez spadat - o

0,5% do 26,11; czeski PMI w przemysle wzrést az do 57,0 z 53,4. USDRUB spadt o 0,9%

do 73,6 przetamujgc 200-dniowg $rednig ruchoma (74,11) co dobrze rokuje dla rubla w

krotkim terminie. Departament Analiz Ekonomicznych:
Na polskim rynku stopy procentowej krétkoterminowe FRA po licznych komentarzach

cztonkéw wyceniaja obecnie niewielkie prawdopodobiefstwo cie¢ stép przy czym cate 10 al. Jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa
pb ciecia wyceniajg dopiero kontrakty FRA 3x6 (0,11%) natomiast krétsze FRA 1x4 jedynie ~ e€mail: ekonomia@santander.pl

potowe tego ciecia (0,15%). 3 miesieczny Wibor wynosi 21 pb. Kontrakty IRS po sporych ~ Www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
spadkach pod koniec roku w poniedziatek ustabilizowaly sie: 5L po 0,59%, 10L po 1,07%. ~ Piotr Bielski 2253418 87

Podobnie stabilne byty obligacje rzadowe - 10L po 1,22%. Marc'in Luzifski 2,2 5,34 1885
Wojciech Mazurkiewicz 22 534 18 86

Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

Ministerstwo Finanséw podato, ze na aukgji sprzedazy 7 stycznia zaoferuje obligacje w
kwocie 4-6mld zt z serii: OK0423, PS0425, DS1030, WZ1126, WZ1131.

—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

& Santander Bank Polska S.A.



https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 45428 CZKPLN 0.1727
USDPLN 3.7024 HUFPLN* 1.2599
EURUSD 1.2267 RUBPLN 0.0498
CHFPLN 4.2053 NOKPLN 0.4332
GBPPLN 5.0336 DKKPLN 06119
USDCNY 6.4583 SEKPLN 0.4503
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 1/4/2021
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5226 4.5546 4.5545 4.5502 4.5485
USDPLN  3.6871 3.7203 37159 3.7148 3.6998
EURUSD  1.2240  1.2309 1.2254 1.2254 -
Rynek stopy procentowej 1/4/2021
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.07 -3
DS0725 (5L) 0.44 -3
DS1030 (10L) 1.22 -3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.15 0 0.20 1 -0.56 -1
2L 0.21 0 0.19 0 -0.55 -2
3L 0.32 -1 0.23 0 -0.54 -3
4L 0.45 -2 0.31 -1 -0.51 -2
5L 0.59 -2 0.41 1 -0.49 -3
8L 0.91 -2 0.74 1 -0.38 -3
10L 1.07 -2 0.90 2 -0.30 -3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.10 -1
T/N 0.10 0
SW 0.12 0
2W 0.17 0
™ 0.20 0
3M 0.21 0
oM 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.15 -1
3x6 0.12 -4
6x9 0.12 -3
9x12 0.13 1
3x9 0.16 1
6x12 0.15 5

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 182 0
Francja 9 0 24 0
Wegry 64 0 267 -6
Hiszpania 45 0 63 0
Wiochy 68 1 112 2
Portugalia 28 0 62 -2
Irlandia 13 0 28 0
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

WTOREK (5 stycznia)
16:00 uUs ISM przemyst XIl pkt 56,5 - 57,5

SRODA (6 stycznia)
02:45 CN PMI ustugi XIl pkt 58,0 - 57,8
09:55 DE PMI ustugi Xl pkt 47,7 - 47,7
10:00 EZ PMI ustugi Xl pkt 47,3 - 47,3
14.00 DE Inflacja HICP Xl % m/m 0,7 - -1,0
14:15 us Raport ADP Xl tys. 75 - 307
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Xl % m/m - - 0,9
16:00 uUs Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0,8 - 1,0
20:00 Us Minutes FOMC - - 0,0

CZWARTEK (7 stycznia)

08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -1,2 - 29
10:00 PL Wstepna inflacja Xl % r/r 2,6 2,6 3,0
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r -0,2 - -0,3
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m -3,0 - 15
11:00 EZ ESI Xl pkt 89,5 - 87,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 835 - 803
16:00 Us ISM ustugi Xl pkt 54,5 - 55,9

PIATEK (8 stycznia)
08:00 DE Eksport X % m/m 1,0 - 09
08:00 DE Produkcja przemystowa SA X % m/m 07 - 32
09:00 Ccz PKB SA 11 kw. % r/r -50 - -50
09:00 cz Produkcja przemystowa X % r/r -03 - -1,3
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r - - 2,7
11:00 EZ Stopa bezrobocia X % 8,5 - 84
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem XIl tys. 85 - 245
14:30 uUS Stopa bezrobocia Xl % 6,8 - 6,7

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spdiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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