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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz"), z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dzief 30
czerwca 2018 roku, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania
finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzieri 30
czerwca 2018 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres 6 miesigecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku (,,pétroczne
potgczone sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie zatagczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wchodzacymi w sklad subfunduszami: Arka Prestiz Akcji Polskich,
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Gotéwkowy, Arka Prestiz Akcji Europejskich,
Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych, Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Arka Prestiz Akcji Amerykanskich, Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych Globalny, Arka Prestiz Technologii i Innowacji, Arka Strategia
Konserwatywna, Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna, Arka Strategia
Akcyjna (,Subfundusze"”) zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatagczonego pétrocznego
potagczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,,standard"”),
przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

1 r/%/z/



EY

Building a better
working world

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami ustawy o rachunkowos$ci oraz wydanymi najej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Inne sprawy

Potaczone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta
dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen o tym potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia
30 czerwca 2017 roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat
raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczacy tego
pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka kemandytowa
Q Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 tj. z pozniejszymi
zZmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia potaczone sprawozdanie jednostkowe funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Funduszu w wysokosci
6018 532 tys. zt.

3. Polaczony bilans Funduszu sporzadzony na dziern 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 6 205 548
tys. zt.

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 42 015 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace
zwigkszenie warto$ci aktywow netto Funduszu w wysokosci 466 289 tys. zt.
|
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Arka Prestiz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Zatacznikami do niniejszego potaczonego sprawozdania finansowege funduszu Arka Prestiz
Specjaiistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania jednostkowe
subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akgji Polskich,

- Arka Prestiz Akgji Srodkowej | Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Presliz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,
- Arka Prestiz Alfa,

- Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykarnskich,

- Atka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

- Arka Prestiz Technologii i lnnowacji,

- Arka Strategia Konserwatywna,

- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

- Arka Strategia Akcyjna.

Fundusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander
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Pétroczne pofgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz’).
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018, poz. 58 tj. z p6znigjszymi zmianami) zwanej dalej
.Ustawg".
Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, plac Wiadystawa Andersa 5, zwang
dalej "Towarzystwem".

Utworzenie Funduszu
Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze Funduszu, a mianowicie subfundusz Arka Prestiz Obligacji (obecnie Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Poiskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaty utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu, a mianowicie subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji (do dnia
3 wrzesnia 2015 roku Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich {(obecnie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastapita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej nastepujacych subfunduszy:
- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 22 listopada 2013 roku zostat utworzony szésty subfundusz Funduszu, a mianowicie subfundusz Arka Prestiz Gotowkowy.

W zwiazku z wyrazong w dniu 26 czerwca 2015 roku (sygn. decyzji DFI//4033/72/19/14/15/U/KS) na wniosek Towarzystwa zgodg Komisji Nadzoru
Finansowego na polaczenie subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich z subfunduszem Arka Prestiz Akeji Srodkowej | Wschodniej Europy, w dniu 4 wrzesnia
2015 roku Towarzystwo przydzielito Uczestnikom subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich jednostki uczestnictwa subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy.

Pofaczenie nastapito poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Uczestnikéw subfunduszu
Arka Prestiz Akgji Rosyjskich oraz liczby przydzielonych im jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywolat skutek prawny z dniem przydziatu.
Z tym dniem takze subfundusz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy wstapit w prawa | obowiazki subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku decyzja Sadu Okregowego w Warszawie subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich zostat wykreslony z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych nr 578.

W dniu 30 grudnia 2015 roku wraz z aktualizacjg prospektu informacyjnego Funduszu, weszly w zycie zmiany statutu Funduszu ogtoszone przez Towarzystwo
na stronie www.arka.pl w dniu 29 wrzesnia 2015 roku obejmujace w szczegolnosci zmiane polityki inwestycyjnej stosowanej przez poszczegéine subfundusze,
polegajacej na zastapieniu zasad i ograniczen ckreslonych dia funduszy inwestycyjnych zamknietych zasadami i ograniczeniami okreslonymi dla funduszy
inwestycyjnych otwartych.

W dniu 19 lutego 2016 roku zostaty utworzone kolejne dwa subfundusze Funduszu, a mianowicie subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich oraz Arka
Prestiz Europejskich Spoiek Dywidendowych

W dniu 11 marca 2017 roku Towarzystwo dokonalo zmiany adresu strony intemetowej zawierajacej szczegdtowe informacje i dokumentacje Funduszu z
www.prestiz.arka.pl na www.arka.pl.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostalo utworzonych dziewieé kolejnych subfunduszy Funduszu, a mianowicie:
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- w dniu 30 stycznia 2018 roku zostaly utworzone trzy subfundusze: Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych oraz Arka Prestiz Akgji
Amerykanskich,

- w dniu 5 lutego 2018 roku zostaty utworzone kolejne trzy subfundusze: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, Arka Prestiz Technologii | Innowadji
oraz Arka Strategia Konserwatywna,

- w dniu 9 lutego 2018 roku zostaly utworzone kolejne trzy subfundusze: Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna oraz Arka Strategia Akcyjna.
Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sig w punkeie I1. Informacje o subfunduszach Funduszu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacja na temat planowanej na dzien 7 wrze$nia 2018 roku zmiany nazwy Funduszu oraz jego subfunduszy znajduje sie w pkt. IIl.

Informacje o subfunduszach Funduszu
Na dzien bilansowy w ramach Funduszu wyodrebnionych bylo szesnascie subfunduszy;
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akgji Srodkowej i Wschodnie] Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych

- Arka Prestiz Alfa,

- Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

- Arka Prestiz Technologii i Innowacji,

- Arka Strategia Konserwatywna,

- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

- Arka Strategia Akcyjna

(dalej: Subfundusze, lub kazdy z osobna Subfundusz).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligaciji Skarbowych

1.
2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu iodpowiednio, wartosé jednostki
uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w duzne papiery wartasciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Parstwa lub panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze
przekraczaé 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warlosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ akiywow Subfunduszu iodpowiednio, wartost jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest subfunduszem akaji i co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze. Wybdr akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szestdziesiat szes¢ procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym
za aktywa krajowe uznaje sig; instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone
w walucie polskiej oraz Srodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskigj.
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Opis celu inwestycyjnego, specializacji Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

a)

b)
c)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest subfunduszem akciji i co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze. Wybor akcji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentainej.
Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akeji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szes¢ procent) swoich aktywéw w aktywa
krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym za aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy
uznaje sie:

instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii,
Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki
Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czamogory, Bosni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,

nalezno$ci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt a),

srodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walutach krajow wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu iodpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym inwestujacym gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie
polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Gotowkowy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest zorientowany giéwnie na nabywanie diuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentow rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosci:
obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa, bonéw skarbowych, obligacji przedsiebiorstw, obligacji bankow, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych. taczny udziat w aktywach Subfunduszu lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim, bedzie nie wyzszy niz 20%
(dwadziescia procent).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji Arka Prestiz Akcji Europejskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach
Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreslone w zdaniu poprzedzajacym, nie moga stanowic wigcej niz 30% (trzydziesci procent) aktywow Subfunduszu.
Spotka zarzadzajaca subfunduszem Santander AM Euro Equity wydzielonym w ramach Santander SICAV bedzie pobiera¢ roczng opfate za zarzadzanie
subfunduszem od Santander SICAV w wysokosci:

- 2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuty uczestnictwa Klasy A,

- 2,50% (dwa i pigcdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy AU,

- 1,50% (jeden i piecdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy B,

- 0,60% (szescdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy |,

- 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy IKP,

- 0,56 % (piecdziesiat szes¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy M,

$redniej catkowitej wartosci aktywow netto subfunduszu Santander AM Euro Equity przypadajacych na tytut uczestnictwa danej klasy
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych

1,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego
w ramach Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreslone w zdaniu poprzedzajacym, nie mogq stanowi¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywow
Subfunduszu.

Spotka zarzadzajgca subfunduszem Santander European Dividend, wydzielonym w ramach Santander SICAV, bedzie pobierac roczng opfate za zarzadzanie
subfunduszem od Santander SICAV w wysokosci:

- 2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuly uczestnictwa Klasy A,

- 1,75% (jeden i siedemdziesiat pig¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuly uczestnictwa Klasy AD,

- 2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty uczestnictwa Klasy AU,

- 1,50% (jeden i piecdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty uczestnictwa Klasy B,

- 0,60% (szescdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander European Dividend tytuty uczestnictwa Klasy |,

$redniej catkowitej wartosci aktywow netto subfunduszu Santander European Dividend przypadajacych na tytut uczestnictwa danej klasy.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Alfa

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochdd osiagnigty przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego migdzy innymi poprzez zastosowanie strategii ,market neutral’, polegajacej na inwestowaniu w akcje
spotek, ktore w ocenie zarzadzajacego sa niedowartosciowane w relacji do szerokiego rynku, przy jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na wybrany
indeks giefdowy przy uzyciu kontraktow terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢ do ograniczenia ryzyka rynkowego, zwigzanego
z rynkiem akcji. Wartos¢ dodana powinna zosta¢ wykreowana w sytuacji, gdy stopa zwrotu z portfela akcji bedzie wyzsza od stopy zwrotu z indeksu
gieldowego.

Subfundusz lokuje co najmniej 50% (piecdziesiat procent) i nie wigcej niz 70% (siedemdziesiat procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (ktore w rozumieniu Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz lokuje co najmniej 50% (pigédziesiat procent) swoich aktywow w aktywa krajowe, przy czym na potrzeby wyliczania limitow inwestycyjnych za
aktywa krajowe uznaje sig:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) nalezno$ci wyrazone w walucie polskiej,

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym: w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, bony skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, obligacje bankéw, certyfikaty depozytowe i listy zastawne moga stanowic nie wiecej niz 40%
(czterdziesci procent) aktywow Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% (szescdziesiat procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swojg politykq
inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich aktywow lokuja w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu
Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) spotek z tzw. rynkow
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wschodzacych, obejmujacych kraje ujgte w indeksie MSCI Emerging Markets, ustalanym i publikowanym przez MSCI Inc.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz w
tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz
instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie ze swoja, polityka inwestycyjna co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich
aktywow lokuja w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigZnego.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw Subfunduszu. Udziat w aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycie Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Amerykariskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% (szescdziesiat procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie ze swojg, politykg
inwestycyjna co najmniej 50% {pietdziesiat procent) swoich aktywow lokuja w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktore w rozumieniu
Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do akeji, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i inne zbywaline papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisw prawa polskiego lub obcego) spdiek ze Stanow
Zjednoczonych Ameryki.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowana w dhuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz w
tyluly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz
instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg politykq inwestycyjna co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich
aktywow lokuja w dluzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowit nie wigeej niz 10% (dziesigé procent) aktywow Subfunduszu. Udziat w aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywna, ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentow pochodnych i zobowigzar Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwesfycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globainy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% (szescdziesiat procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swojg polityka,
inwestycyjna co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow lokuja w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez
przedsigbiorstwa zaréwno z siedzibg w Polsce jak i za granica,

Subfundusz jest subfunduszem globalnym i moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w aktywa zagraniczne.

Nie wigcej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowana w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego,
w tym emitowane przez przedsigbiorstwa zaréwno z siedziba w Polsce jak i za granica, a takze w depozyty, przy czym udziat depozytow w aktywach
Subfunduszu nie przekroczy 20% (dwudziestu procent).

Subfundusz nie moze inwestowa¢ w akcje i instrumenty o podobnym charakterze (ktore w rozumieniu Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akeji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) oraz w fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swojg politykq
inwestycyjna co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich aktywow lokuja w akcje i instrumenty o podobnym charakterze.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu. Udziatw aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.
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Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji Arka Prestiz Technologii i Innowacji

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem akiji i lokuje od 60% (sze$¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (ktore w rozumieniu Statutu oznaczaja: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine
papiery wartosciowe, w fym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz lokuje co najmniej 60% (sze$cdziesiat procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez
spotki z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii, tj. m.in. sektora informatycznego, internetowego, telekomunikacyjnego, medialnego i biotechnologicznego
lub w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba na terytonum Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg politykq inwestycyjng co najmniej 50%
(piecdziesiat procent) swoich aktywow lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze spotek z sektorow tzw. nowoczesnych technologii.
Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz w
tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie ze swoja politykq inwestycyjng co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich
aktywow lokujg w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu. Udziat w aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentow pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacii Arka Strategia Konserwatywna

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywdw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent} swoich aktywow w jednostki uczestniciwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Subfundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
FIO zarzadzanegoe przez Towarzystwo.

Towarzystwo za zarzadzanie subfunduszami wyodrebnicnymi w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO, otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz
ponizsze stawki procentowe w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, w tym:

- 4,00% {cztery procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 3,50% (trzy | piecdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 3.00% (trzy procent} za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Akgji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Akgji Tureckich, Arka BZ
WBK Akcji Matych i Srednich Spolek;

- 2,20% {dwa i dwadzie$cia setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,80% (jeden i dziewiecdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szescdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Obligaciji Korporacyjnych, Arka BZ WBK Obligaciji Skarbowych;

- 2,00% (dwa procent} za jednostki uczestniciwa kategorii A,

- 1,80% (jeden i osiemdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szescdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Gotowkowy,

Sredniej rocznej wartosci aktywow netlo danego subfunduszu reprezentujacej poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa powyzej, Towarzystwo moze otrzymaé rowniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Matych i Srednich Spotek. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% (dziesig¢ procent)
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wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktorych
mowa w Prospekcie funduszu Arka BZ WBK FIO w Podrozdziale IIl.M pkt 4.4.

Przy ustalaniu udziatow instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 5 i 6, w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegélnosci czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci diuznych papierdw wartosciowych.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow Subfunduszu. Udziatw aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywna ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Strategia Stabilna

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagnigty przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
FIO zarzadzanego przez Towarzystwo.

Towarzystwo za zarzadzanie subfunduszami wyodrgbnionymi w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO, otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz
ponizsze stawki procentowe w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat pigc) dni, w tym:

-4,00% (cztery procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 3,50% (trzy i pigcdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 3,00% (trzy procent) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Akgji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Akcji Tureckich, Arka BZ
WBK Akcji Matych i Srednich Spotek;

- 2,20% (dwa i dwadziescia setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,90% (jeden i dziewigcdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i sze¢dziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, Arka BZ WBK Obligaciji Skarbowych;

- 2,00% (dwa procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,80% (jeden i osiemdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szes¢dziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Gotowkowy

$redniej rocznej wartosci aktywow netto danego subfunduszu reprezentujacej poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa.

Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa powyzej, Towarzystwo moze otrzyma¢ rowniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Matych i $rednich Spotek. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% (dziesie¢ procent)
wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérych
mowa w Prospekcie funduszu Arka BZ WBK FIO w Podrozdziale [11.M pkt 4.4.

Przy ustalaniu udziatow instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegdlnosci czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sig i perspektywy rentownosci diuznych papierow wartosciowych.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesiec procent) aktywow Subfunduszu. Udziat w aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji Arka Strategia Dynamiczna

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagnigty przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.
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Subfundusz moze lokowac¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
FIO zarzadzanego przez Towarzystwo.

Towarzystwo za zarzadzanie subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO, otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz
ponizsze stawki procentowe w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiat pigc) dni, w tym:

-4,00% (cztery procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 3,50% (trzy i piecdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 3,00% (trzy procent) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Akgji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Akcji Tureckich, Arka BZ
WBK Akcji Matych i Srednich Spotek;

- 2,20% (dwa i dwadziescia setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,90% (jeden i dziewigcdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szescdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych;

- 2,00% (dwa procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,80% (jeden i osiemdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szescdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Gotowkowy

$redniej rocznej wartosci aktywow netto danego subfunduszu reprezentujacej poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa powyzej, Towarzystwo moze otrzymac rowniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spotek. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% (dziesie¢ procent)
wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark” i przy ograniczeniu wysokosci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktérych
mowa w Prospekcie funduszu Arka BZ WBK FIO w Podrozdziale IIl.M pkt 4.4.

Przy ustalaniu udziatow instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegdlnosci czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie si¢ i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogq stanowi¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow Subfunduszu. Udziat w aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywnq ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu
stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Strategia Akcyjna

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz, w wyniku dokonanych inwestycji, powigksza wartos¢ aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ jednostki
uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
Fl0 zarzadzanego przez Towarzystwo.

Towarzystwo za zarzadzanie subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO, otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz
ponizsze stawki procentowe w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat piec) dni, w tym:

-4,00% (cztery procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 3,50% (trzy i pigcdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 3,00% (trzy procent) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Akcji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Akcji Tureckich, Arka BZ
WBK Akcji Matych i Srednich Spotek;

- 2,20% (dwa i dwadziescia setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,90% (jeden i dziewigcdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szescdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T

wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych;

- 2,00% (dwa procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,80% (jeden i osiemdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i sze$cdziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T
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wyemitowane przez subfundusze Arka BZ WBK Gotowkowy

$redniej rocznej wartosci aktywow netto danego subfunduszu reprezentujacej poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa.

Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa powyzej, Towarzystwo moze otrzymac réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spolek. Maksymalna stawka wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne tego subfunduszu wynosi 10% (dziesig¢ procent)
wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa z zachowaniem zasady ,High Water Mark” i przy ograniczeniu wysoko$ci wynagrodzenia z tego tytutu, o ktorych
mowa w Prospekcie funduszu Arka BZ WBK FIO w Podrozdziale IIl.M pkt 4.4.

Przy ustalaniu udziatow instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 5 i 6, w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegélnosci czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowié nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw Subfunduszu. Udziatw aktywach Subfunduszu
lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywna ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

9.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 10% (dziesigé procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspéinego inwestowania majaca siedzibe za granica,

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogq, stanowi¢ tacznie wigcej niz 5% (pigé procent) wartosci aktywéw Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papierdw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigé procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 16 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Inwestycje Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego moga stanowic nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem s zdematerializowane papiery warto$ciowe,
na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Subfundusz moze lokowac nie wigcej niz 10% (dziesigé procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 5% (pigé procent) wartosci aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie spaty do 1 roku, 0 facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
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Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podiegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 12 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

8.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego moga stanowic nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 14 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

8.

Subfundusz jest subfunduszem diuznym inwestujacym gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie
polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekraczac 20% (dwudziestu procent) aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu beda znajdowac sie
akcje i prawa wynikajace z akcji. Udziat akcji i praw wynikajacych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie moga stanowic tacznie wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq, stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 13 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Gotowkowy

1.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papierow wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, w tym w szczegélnosci:
obligacji emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, bonéw skarbowych, obligacji przedsigbiorstw, obligacji bankow, certyfikatow
depozytowych i listow zastawnych. Laczny udziat w aktywach Subfunduszu lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim, bgdzie nie wyzszy niz 20%
(dwadziescia procent).

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ diuzszy niz
rok. W przypadku instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga, stanowi¢ nie wigcej niz 5% (pigé procent) aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe, odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego.
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie,
nie moga stanowic facznie wiecej niz 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych

12



Potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzie$cia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie spiaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigé procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

10. Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 18 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Europejskich

1.

7.

Subfundusz moze lokowat nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane
przez Skarb Pafistwa oraz Narodowy Bank Polski. Przez diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumie¢ papiery
warto$ciowe opiewajace na wierzytelnosci pienigzne.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery warto$ciowe
iinstrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitafowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa

w zdaniu poprzednim.

taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3,
oraz inne podmioly, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 19 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych

1.

Subfundusz moze lokowat nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) swoich aktywow w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane
przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Przez diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumie¢ papiery
warto$ciowe opiewajace na wierzytelnosci pienigzne.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery wartosciowe
iinstrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), wartoéci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa

w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pig¢ procent) wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wigeej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 3,
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do 1 roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 20 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Alfa

1.

10.
1.

Subfundusz lokuje co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) i nie wigcej niz 70% (siedemdziesiat procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (ktore w rozumieniu Statutu oznaczajg; prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze lokowac ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent) wartosci
aktywow Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim.

poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartociowe co
najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majacq siedzibe za granica,

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywac papiery wartociowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 21 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych

1.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto$ci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac ponad 5% (pie¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesigc procent) warto$ci aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za granica, taczna wartosé
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
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10.

1.

Poétroczne pofaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfunduszu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga, stanowi¢ nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent) wartoéci aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytuci kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq stanowié wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczkii kredyty, o terminie spfaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 22 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Amerykanskich

1.

10.
1.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezelitaczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartoéci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac ponad 5% (pie¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze wartosc lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartoéci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, majacq siedzibe za granica, Laczna wartosé
lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesigé procent) aktywéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzie$cia
procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywéw netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 23 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczei inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny

1.

Subfundusz moze lokowac ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartoéci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim.
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10.

1.

12.

13.
14.

Pélroczne potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nie wigcej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowana w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym
emitowane przez przedsigbiorstwa zarowno z siedzibg w Polsce jak i za granica, a takze w depozyty.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspélnego inwestowania, majaca siedzibeg za granica. Laczna warto$¢
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust.7 Subfundusz nie moze inwestowac w akcje i instrumenty o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu Statutu oznaczajg: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) oraz w fundusze inwestycyjne otwarte majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktore zgodnie ze
swoja polityka inwestycyjng co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywéw lokuja w akcje i instrumenty o podobnym charakterze.

Subfunduszu moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu bedq znajdowac sie
akcje i prawa wynikajace z akcji. Udziat akeji i praw wynikajacych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesigciu procent) aktywow Subfunduszu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 24 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Technologii i Innowacji

1.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim.

Subfundusz moze lokowac nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucjg wspélnego inwestowania, majacq siedzibe za granica, t-aczna warto$c
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzszaé 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz
tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie ze swoja politykq inwestycyjng co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich
aktywow lokujg w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga, stanowi¢ nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogq stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq, stanowic wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
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Poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczeg6lowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 25 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Arka Strategia Konserwatywna

1.

10.
1.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu

13.
14.

Subfundusz moze fokowac ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartoéci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktérej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim.

Subfundusz lokuje od 80% (osiemdziesigciu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granic, ktore zgodnie ze swoja politykq inwestycyjng co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow lokujg w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego.

Bezposrednie inwestycje Subfunduszu w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego nie przekroczg 30% (trzydziestu procent) aktywow
Subfunduszu.

Nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) swoich aktywow Subfundusz lokuje w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie ze swojq polityka inwestycyjna co najmniej 50% (pie¢dziesiat
procent) swoich aktywow lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktore w rozumieniu Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akeji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspoinego inwestowania, majaca siedzibe za granica, Laczna wartosé
lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
FIO, przy czym Subfundusz moze lokowac do 50% (pigédziesigciu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ WBK Gotowkowy, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Obligacii Europejskich,
Arka BZ WBK Obligaciji Korporacyjnych oraz do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ WBK Akgji Polskich, Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Akcji
Tureckich, Arka BZ WBK Akcji Matych i Srednich Spotek.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Ustawy, pozyczkii kredyty, o terminie splaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 26 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,
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Péiroczne potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opis stosowanych ograniczei inwestycyjnych Arka Strategia Stabilna

1.

13.
14.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu facznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla ktorej sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac ponad 5% (pie¢ procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesigc procent) wartosci aktywow
Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w
zdaniu poprzednim.

Subfundusz lokuje od 60% (szes¢dziesigciu procent) do 80% (osiemdziesigciu procent) swoich aktywow w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe
za granica, ktore zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow lokujg w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego.

Bezposrednie inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie przekroczg 30% (trzydziestu procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz lokuje od 20% (dwudziestu procent) do 40% (czterdziestu procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore zgodnie ze swojq polityka inwestycyjna co najmniej
50% (piecdziesiat procent) swoich aktywow lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu Statutu oznaczaja; prawa
poboru, prawa do akji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, majacq siedzibe za granica, taczna wartosé
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
FIO, przy czym Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (pigcdziesigciu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ WBK Akcji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK
Gotowkowy, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Obligaciji Europejskich, Arka BZ WBK Obligaciji Korporacyjnych oraz do 20% (dwudziestu
procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ
WBK Akeji Tureckich oraz Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spotek.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu

Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie spaty do 1 roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 27 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ogranicze inwestycyjnych Arka Strategia Dynamiczna

1.

Subfundusz moze lokowac ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 60% (sze$cdziesigciu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna co najmniej
50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktére w rozumieniu Statutu oznaczajg: prawa
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poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 60% (sze$¢dziesigciu procent) swoich aktywow w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, ktore zgodnie ze swojg politykg inwestycyjna co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow lokujg w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego.

Bezposrednie inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego nie przekrocza 30% (trzydziestu procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jednq instytucjg wspolnego inwestowania, majgca siedzibe za granica, Laczna wartosé
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
FIO, przy czym Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (pigédziesigciu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ WBK Akcji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK
Gotowkowy, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych oraz do 20% (dwudziestu
procent) wartoéci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ
WBK Akgji Tureckich oraz Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spotek.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25% (dwadzie$cia pig¢ procent) wartoéci aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
11.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pefne i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 28 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Arka Strategia Akcyjna

1.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz lokuje od 70% (siedemdziesigciu procent) do 90% (dziewigcdziesigciu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktére zgodnie ze swojg politykg
inwestycyjna co najmniej 50% (pig¢dziesiat procent) swoich aktywow lokuja w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (ktore w rozumieniu
Statutu oznaczaja; prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartoéciowe, w tym inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akeji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego).

Subfundusz lokuje od 10% (dziesigciu procent) do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
oraz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica, ktore zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow lokuja w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego.

Subfundusz moze lokowat nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za granica. Laczna wartos¢
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania innych, niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK
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FIO, przy czym Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (pie¢dziesieciu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO: Arka BZ WBK Akgji Polskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK
Gotowkowy, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, Arka BZ WBK Akcji Tureckich
oraz Arka BZ WBK Akcji Malych i Srednich Spotek.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga, stanowic nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawierac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do 1 roku, o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
Subfunduszu zawarte zostaly w rozdziale 29 statutu Funduszu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-894 Poznan, plac Wiadystawa Andersa 5

Dane rejestrowe
Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Planujemy, ze od 7 wizesnia 2018 r. Towarzystwo bedzie kontynuowalo dziatalno$t pod marka Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Ostateczna data wprowadzenia nowej nazwy jest uzalezniona od wpisu odpowiednich zmian statutu do KRS.

Z dniem zmiany nazwy Towarzystwa zmianie ulegna;

s logo Towarzystwa,

«  adres strony intemetowe]j Towarzystwa — bedzie ona dostgpna pod adresem SantanderTFl.pl.,

e adresy skrzynek mailowych Towarzystwa — ich domena zmieni si¢ z @bzwbk pl na @santander.pt.,

s nazwy Funduszu oraz jego subfunduszy:

Obecna nazwa Planowana nazwa

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Arka Prestiz Akcji Polskich Santander Prestiz Akcji Polskich

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych

Arka Prestiz Akcji Europejskich Santander Prestiz Akcji Europejskich

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych Santander Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych

Arka Prestiz Akcji Amerykanskich Santander Prestiz Akcji Amerykanskich

Arka Prestiz Technologii i Innowacji Santander Prestiz Technologii i Innowacii

Arka Prestiz Alfa Santander Prestiz Alfa

Arka Prestiz Obligaciji Skarbowych Santander Prestiz Obligacji Skarbowych

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych élobalny ]
Arka Prestiz Gotowkowy Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy .
Arka Strategia Akcyjna Santander Strategia Akcyjna o

Arka Strategia Dynamiczna Santander Strategia Dynamiczna

Arka Strategia Stabilna Santander Strategia Stabilna

Arka Strategia Konserwatywna Santander Strategia Konsg_ma_wﬂna .

Adres Towarzystwa | Funduszu, numery wpisow do KRS, RFI, kody ISIN subfunduszy, a takze numery rachunkow bankowych pozostang bez zmian.
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Iv.

VI,

Vil

Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane péiroczne pofaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Péiroczne potaczone
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku oraz okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w okresie

sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Subfunduszy wzrosta z siedmiu do szesnastu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostalo utworzonych dziewie¢ Subfunduszy Funduszu, a mianowicie:

- w dniu 30 stycznia 2018 roku zostaty utworzone subfundusze: Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych oraz Arka Prestiz Akcji
Amerykanskich,

- w dniu 5 lutego 2018 roku zostaty utworzone subfundusze: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, Arka Prestiz Technologii i Innowacji oraz Arka
Strategia Konserwatywna,

-w dniu 9 lutego 2018 roku zostaty utworzone subfundusze: Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna oraz Arka Strategia Akcyjna.

Dane identyfikujace firme audytorska

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnocig spotka komandytowa

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest firma audytorskg wpisang na liste prowadzong przez Krajowa,
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 130.

VIIl. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych

IX.

Nie dotyczy.
Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Pétroczne polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie lokat

1)  Tabela gtéwna

Sktadniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
Warto§¢ Wartos¢
Wartos¢ wedlug Procentowy Wartosé wedlug Procentowy
wedlug ceny wyceny na udzial w wedlug ceny wyceny na udzial w
nabycia dziefi aktywach nabycia dzien aktywach
{wtys. zl) bilansowy ogdlem {wtys. zl) bilansowy ogblem
{wtys. z8) {wtys. zf)
Akcje 404 155 436 317 6,91 414010 492 887 8,53
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 335 319 0,00 - - -
Listy zastawne 146 667 147 058 2,33 111043 111 554 1.93
Diuzne papiery wartosciowe 4707 405 4 855700 76,91 4179223 4266 810 73,88
Instrumenty pochodne - 492 0,01 - 29251 0,51
Udziaty w spotkach z _ _ B _ _ _
cgraniczong odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 26578 26222 0,42 - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - 266 398 0,01
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinege
inwestowania majace siedzibg za 526 966 552 424 8,75 598 187 604 560 1047
granica,
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty = - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Iane - - - - - -
Suma 5812106 6018 532 95,33 5302729 5 505 460 95,32
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
(w tysiacach ztotych)
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 6313664 5775644
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 57 299 29 367
2. Naleznosci 87712 1300
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 150 113 239517
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5198 119 4487 469
- diuzne papiery wartosciowe 4673702 3906 121
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 820 413 1017991
- diuzne papiery wartosciowe 181998 360 689
6. Pozostate aktywa 8 -
Il. Zobowiazania 108 116 36 385
IIl. Aktywa netto (i1l) 6205548 5739259
IV. Kapitat Funduszu 5591 869 5083 565
1. Kapitat wptacony 15526 480 13 850 652
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (9934611) (8767 087)
V. Dochody zatrzymane 504 761 538 836
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 337 417 310353
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 167 344 228 483
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 108918 116 858
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 6 205 548 5739259

Potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

sprawozdania finansowego.

ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego
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Pétroczne pofgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zlotych)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

30 czerweca 31 grudnia 30 czerwea

2018 roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 82270 137 542 61375
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5735 12373 7427
2. Przychody odsetkowe 72007 124 510 53 663
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 4004 130 9
4, Pozostale 524 529 276
II. Koszty Funduszu 55536 108 045 44 605
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 53630 90919 40425
2. Optaty dla Depozytariusza 499 504 254
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 245 161 81
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 54 6 3
5. Koszty odsetkowe 102 360 240
6. Ujemne saldo roznic kursowych 282 15353 3220
7. Pozostate 724 742 382
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 330 30 15
IV. Koszty Funduszu netto (Il-I1l) 55 206 108 015 44590
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 27 064 29527 16 785
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (69 079) 195 664 114 272
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 61 139) 195 546 147 104
- 2 tytulu roznic kursowych (2 393) 8532 32688
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: (7 940) 118 (32 832)
- z tytulu roznic kursowych 118 009 (164 476) (101 780)
VII. Wynik z operacji (V+Vi) (42 015) 225191 131057

Polaczony rachunek wyniku z operacii nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czesc¢
potaczonego sprawczdania finansowego.
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Pofroczne pofgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych)

1stycznia- 1 stycznia-

30czerwca 31 grudnia

2018 roku 2017 roku
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5739259 4112 846
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (42 015) 225191
a) przychody z lokat netto 27 064 29 527
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {61 139) 195 546
<) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (7 940) 118
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (42 015) 225191
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - =
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 508 304 1401222
a) zmiana kapitak: wplaconego {powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1675828 2704190
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 1167 524 1302 968
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresfe sprawozdawczym (3-4+/-5) 466 289 1626 413
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 205 548 5739259
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 087 445 4 956 492

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ {acznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore stanowig

integralng czg$¢ pofaczonego sprawozdania finansowego.
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00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

R
Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku Cltl h a n d I OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehnigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

- Arka Prestiz Alfa,

- Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzaeych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

- Arka Prestiz Technologii i Innowacii,

- Arka Strategia Akcyjna,

- Arka Strategia Konserwatywna,

- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione
w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca

2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawne S.
Marcin Szg ,l( lej plCZ

PEENOMOA
SBK C 2610 PE"-N 0




BZ WBK TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

Szanowni Parstwo,

przekazujemy Parstwu sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
zawierajace szczegdlowe informacje o Funduszu i jego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek wyniku oraz sktad portfela
na dziert 30 czerwca 2018 roku. W dokumencie przedstawiamy Paristwu rowniez krétkie podsumowanie pierwszego potrocza

2018 roku w odniesieniu do kazdego subfunduszu.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy Funduszu Arka Prestiz SFIO

Wyniki inwestycyjne Subfunduszy istniejacych co najmniej od poczatku 2018 roku

Subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO

Stopy zwrotu

{jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)

w pierwszym pélroczu

w okresie ostatnich 5 lat

2018 roku
Arka Prestiz Gotowkowy' 0,97% -
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych 1,08% 16,34%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych -0,13% 16,46%
Arka Prestiz Akgcji Polskich 9,17% 38,64%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy? -11,78% 7,04%
Arka Prestiz Akcji Europejskich? -1,18% -
Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych? -3,64% -

Wyniki inwestycyjne Subfunduszy: Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych, Akcja Prestiz Akgji
Amerykaniskich, ktore rozpoczely dziatalnosé 30 stycznia 2018 roku.

Subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO Stopy zwrotu od
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) powstania subfunduszu?
Arka Prestiz Alfa 3,19%

Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych -7,08%

Arka Prestiz Akcji Amerykanskich -1,54%

Wyniki inwestycyjne Subfunduszy: Arka Strategia Konserwatywna, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,
Arka Prestit Technologii i Innowacji, ktére rozpoczely dziatalnosé 5 lutego 2018 roku.

Subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)

Stopy zwrotu od

powstania subfunduszu*

Arka Strategia Konserwatywna -0,59%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny -2,30%
Arka Prestiz Technologii i Innowacji 2,65%

Tel. 61 885 19 19
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Wyniki inwestycyjne Subfunduszy: Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna, Arka Strategia Akcyjna, ktore
rozpoczely dziatalnosc¢ 9 lutego 2018 roku.

Subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO Stopy zwrotu od
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) powstania subfunduszu*
Arka Strategia Stabilna -2,83%

Arka Strategia Dynamiczna -4,54%

Arka Strategia Akcyjna -7,99%

Wiskaznik stopa zwrotu prezentuje zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podanych okresach, w oparciu
0 oglaszane wartoéci na dni wyceny. Podane wyniki oparte sq na danych historycznych i nie uwzgledniajg podatku
od dochodéw kapitatowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezacych
opfatach dostepne sq na stronie www.arka.pl. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia podobnych wynikéw w przyszfosci.

1 Subfundusz Arka Prestiz Gotéwkowy rozpoczaf dziatalnos¢ 22 listopada 2013 roku, stad brak 5-letniej historii notowar
dla tego subfunduszu.

2 Subfundusz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (subfundusz przejmujacy) z dniem 4 wrzesnia 2015 roku
zostal potaczony z subfunduszem Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (subfundusz przejmowany).

3 Subfundusz rozpoczat dziatalnosé 19 lutego 2016 roku, stad brak 5-letniej historii notowan dla tego subfunduszu.

4 Dla wszystkich subfunduszy, ktore nie maja potrocznej historii notowari poniewaz rozpoczety dziatalnosc w trakcie 2018 roku,
stopa zwrotu zostata policzona jako zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
w pierwszym potroczu 2018 roku w stosunku do wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, po ktorej zgodnie
z zapisami Prospektu Fundusz rozpoczaf zbywanie jednostek uczestnictwa.

Rynki finansowe w pierwszym pétroczu 2018 roku

Pierwsze potrocze 2018 roku, to okres zwigkszonej zmiennosci na globalnych rynkach spowodowany niepewnoscia co do
skutkow rosnacego protekcjonizmu najwigkszych gospodarek $wiatowych. To taryfy handlowe obowiazujace pomigdzy USA,
Chinami i UE skupiaty wigkszg uwage inwestoréw niz dane ze strefy realnej gospodarki.

Dodatkowo, dane makroekonomiczne pojawiajace si¢ w pierwszej polowie 2018 roku wykazujg coraz wigcej oznak
desynchronizacji globalnego wzrostu, ktory wcigz pozostaje jednak wyZzszy niz przed rokiem. W USA odczyty ze sfery reainej
i indeksy koniunktury pokazaty lepszy obraz niz te ze strefy euro.

W zwiazku z powyzszym nastapito znaczace umocnienie si¢ dolara w stosunku do euro oraz do koszyka walut rynkow
wschodzacych. Na uwage zastuguje rowniez ropa, ktorej cena od poczatku roku wzrosta o ponad 20%. Gléwnym powodem
tak duzego umocnienia si¢ jej notowan byta niepewnos¢ co do produkcji w krajach OPEC i starcia polityczne na linii USA-Iran.

Inflacja w pierwszym pétroczu 2018 roku, zarowno w USA jak i strefie euro, znajdowata si¢ na $ciezce wzrostowej.
To sprawialo, ze rentownosci obligacji skarbowych istotnie wrosty w USA. W UE rentownoéci obligacji skarbowych rowniez
rosly, do czego dodatkowo przyczyniat sig sygnat ze strony ECB méwiacy o powolnym odejSciu od tagodnej polityki
monetarnej.

Rynek akcji - $wiat

Za nami stabe pofrocze dia inwestoréw. W ujeciu dolarowym indeks globalny MSCI ACWI spadt 0 1,5%, a MSCI EM odnotowat
spadek az o 7,7%. Najjasniejsza gwiazda okazat sie S&P500, ktory jako jedyny z glownych indeksow zanotowat wzrost
0 1,7%. Relatywnie lepiej niz inne indeksy gietdowe zachowywat sie azjatycki Nikkei, ktéry w dolarze spadt o 0,7% oraz
amerykariski Dow Jones, ktory stracit 1,8%. Stabe nastroje panowaty w Europie, gdzie indeksy Euro Stoxx50, Dax oraz FTSE
stracity odpowiednio 5,9%, 7,9% i 3,1% w ujeciu dolarowym.
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Spore znaczenie dla stop zwrotu w pierwszym poélroczu mialy waluty. W szczegdlnosci umocnienie sie dolara w stosunku
do wigkszosci walut (do euro dolar umochit sie 0 2,7%, a do koszyka walut krajow rozwijajacych sie 0 7,3%).

Pod presjg podazy znajdowaty sie réwniez notowania zlota. Cena uncji uznawanego za bezpieczng przystan kruszcu spadta
okoto 5%, pomimo rosngcej niepewnosci geopolitycznej i wzrostu zmiennosci na globalnych rynkach.

Rynek akeji - Europa Srodkowo-Wschodnia

Na gieldach krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej widoczne bylo odejscie inwestorow od ryzykownych aktywow. Najwigkszy
spadek odnotowat rynek turecki. Wptynefo na to kilka czynnikow. Najwazniejsze z nich to wigksze ryzyko polityczne (zmiana
systemu na autorytarny), pogorszenie relacji ze Stanami Zjednoczonymi oraz zbyt mata niezalezno$é banku centralnego,
skutkujgca wysoka dwucyfrowg inflacja. Kolejne duze ostabienie waluty mialo miejsce po zamknigciu okresu
sprawozdawczego (lipiec-sierpien). Przyczynita sie do tego zbyt luzna polityka Banku Centralnego (niepodniesienie stop
procentowych na pierwszym posiedzeniu po wyborach) oraz grozby sankcji ze strony Stanéw Zjednoczonych po tym jak Turcja
odmoéwita uwolnienia amerykarnskiego pastora Andrew Brunsona, oskarzanego o szpiegostwo i wspieranie ruchu
terrorystycznego.

Oprécz tureckiej liry mocno tracit takze wegierski forint. Tamtejszy indeks gietdowy byt w pierwszym péiroczu drugim
najstabszym po tureckim XU100. Tu réwniez mieliémy do czynienia z umocnieniem wtadzy partii rzadzacej. W kwietniowych
wyborach Partia Fidesz Viktora Orbana wspélnie z KDNP osiagnefa konstytucyjna wigkszos¢ w parlamencie. Podobnie jak
w Turcji tamtejszy Bank Centralny dos¢ dlugo utrzymywat zbyt mato restrykcyjng polityke monetarna,

Relatywnie najmocniejszy byt rynek czeski, ktory w walucie lokalnej stracit jedynie 1,3%. Tam Bank Centralny systematycznie
podnosi stopy procentowe. Relatywnie mocne byly notowania czeskich bankéw, ktére korzystajg na podwyzkach stop oraz
utrzymujacym sie ciggle mocnym otoczeniu makroekonomicznym.

Rynek akcji - Polska

Dobre ztego poczatki — tak mozna okreslic przebieg pierwszego poirocza 2018 roku na warszawskim parkiecie. Pomimo
udanego otwarcia roku w styczniu i rozbudzenia jeszcze wigkszych nadziei co do stép zwrotu po udanym 2017 roku,
inwestujacy na GPW musieli zmierzy¢ sie z duzg liczbg mankamentéw lokalnego rynku akcji. Wszystkie glowne indeksy
zakoriczyly 6-miesigczny okres z dwucyfrowymi ujemnymi stopami zwrotu: indeks szerokiego rynku WIG spadt o 12,2%,
WIG20 0 13,2%, mWIG40 o 13,0%, a sWIG80 o 13,1%. Wzmozona podaz na rynku akcji przy utrzymujacej sie niskiej ptynnosci
powodowata spadki cen akcji i tym samym ich indeksow.

Warto wspomnie€, ze jedynie jeden z dwudziestu komponentéw indeksu blue chipéw odnotowat dodatnig stope zwrotu
w pierwszym pofroczu. Wzrost kapitalizaciji spétki CD Projekt o blisko 67% jest znakomitym rezultatem i mocno kontrastuje
z pozostatymi walorami, w tym z bankami i spotkami energetycznymi, ktérych subindeksy WIG-Banki i WIG-Energia spadly
w pierwszym pétroczu o odpowiednio 14,9% i 21,6%.

Przecena z pierwszego potrocza 2018 roku zepchneta ceny akcji wielu spotek do dawno nie widzianych pozioméw. Relatywng
atrakcyjnos¢ obecnych wycen podkresla rosnaca liczba transakcji z rynku fuzji i przeje¢ oraz kolejne ogtaszane wezwania
na sprzedaz akcji — np. na 66% udziatu w Netii przez Cyfrowy Polsat, czy tez wezwania gtéwnych akcjonariuszy w Colianie,
czy MCI Capital. Na uwage zastuguja rowniez wielkosci dywidend wyptacanych akcjonariuszom, ze stopami wyptaty nierzadko
siegajacymi wysokich pozioméw jednocyfrowych, a nawet dwucyfrowych w ujeciu procentowym.

Rynki obligacji skarbowych

Rynki migdzynarodowe przeszty w pierwszym pétroczu 2018 roku przez wiele réznych etapéw. Na poczatku roku inwestorom
towarzyszyta euforia i wysokie oczekiwania przeniesione z roku 2017. Euro mocno zyskiwato do dolara amerykariskiego
pomimo coraz wigkszej roznicy w stopach procentowych na niekorzys¢ strefy euro w tych dwadch obszarach walutowych. Euro
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osiggneto poziom 1,25 dolara, a w tym samym czasie rentowno$¢ amerykanskich obligacji skarbowych siegneta poziomu
prawie 3%. Dobre nastroje zostaly przerwane przez korekte na amerykanskim rynku akcji oraz stabsze dane gospodarcze
ze strefy euro. Wigksza zmienno$¢ rynkowa i ucieczka od ryzykownych aktywoéw doprowadzita do niewielkich kryzyséw
i przeceny obligacji, akcji i walut w kilku krajach rozwijajacych sig, m.in. Turcji i Argentynie, co ujawnito stabo$ci rynkow
rozwijajgcych sie. Byto to potaczone ze wzrostem rentownosci obligacii korporacyjnych podwyzszonego ryzyka oraz obligacji
krajow rozwijajacych sie. Wptyw na biezaca sytuacje miata rowniez wojna handlowa USA z Chinami, Kanadg, Meksykiem oraz
Unig Europejska, ktéra stata si¢ tematem wiodacym pod koniec tego pétrocza. Warto$¢ euro wyrazona w dolarze wyniosta na
koniec czerwca o 8% mniej od wartosci z poczatku roku, rentowno$¢ amerykanskich obligacji skarbowych wzrosta
o0 ponad 45 punktéw bazowych, a rozbiezno$¢ tempa wzrostu gospodarczego pomigdzy USA i strefg euro powiekszata sie
z kazdym miesigcem biezacego roku.

Polska gospodarka w pierwszym poiroczu 2018 r. utrzymata wysokie tempo wzrostu, caly czas wspierane gtownie silng
konsumpcjg prywatng. Zwalniajgca dynamika produkcji przemystowej byta najprawdopodobniej zwigzana ze stabsza sytuacjg
w strefie euro, czego skutki nie ominely takze Polski. Odzwierciedlajg to duze wahania notowan dziesigcioletnich obligacii
skarbowych, ktérych rentowno$¢ spadta o okofo 10 punktéw bazowych.

Rynek obligacji korporacyjnych

Pierwsze potrocze 2018 roku zakonczyto sie ujemnymi stopami zwrotu dla inwestujgcych w obligacje korporacyjne. Stopa
zwrotu z indeksu ML Global High Yield wyniosta -1,17%, z istotnie gorzej zachowujacym si¢ sektorem finansowym.
Byto to wynikiem negatywnego nastroju jaki pojawit sie zaréwno na rynkach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie.

W Europie gléwnym ciezarem dla inwestoréw byto ryzyko polityczne, zwigzane z przeciagajacymi sie negocjacjami
koalicyjnymi w Niemczech oraz wyborami parlamentarnymi we Wioszech, gdzie do wiadzy doszly ugrupowania negatywnie
oceniane przez rynki finansowe.

W USA gléwnym tematem byly zaczatki wojny handlowej zapowiedzianej przez prezydenta Donalda Trumpa, skutkujacej
zaburzeniami w migdzynarodowym handlu.

W krajach rozwijajacych sig gtownym tematem minionego péirocza byta Argentyna, ktéra po raz kolejny potrzebowata pomocy
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego oraz Turcja, gdzie w przy$pieszonych wyborach swojg wiadze umocnit
i przypieczetowat Recep Tayyip Erdogan, w oczach inwestoréw sprowadzajacy kraj ze Sciezki liberalnej demokracji w strong
autorytaryzmu.

Polskiego rynku diugu korporacyjnego réwniez nie ominely perturbacje. Pétrocze, pomimo bardzo dobrych danych
z gospodarki, uplyneto pod znakiem strat, jakie czes¢ inwestoréw musiata odnotowa¢ na skutek dramatycznej sytuaciji w spoice
Getback S.A.

Subfundusze Arka Prestiz SFIO w pierwszym péiroczu 2018 roku

Subfundusze konserwatywne
o Arka Strategia Konserwatywna

Subfundusz realizowat swojg strategie inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu srodkéw w jednostki uczestnictwa wybranych
subfunduszy funduszu Arka BZ WBK FIO. W portfelu dominowaly subfundusze diuzne, inwestujace zaréwno w obligacje
skarbowe jak i korporacyjne. Udziat subfunduszy akcji byt utrzymywany na niskim poziomie ok. 10% portfela. Pomimo tego,
bardzo stabe zachowanie sie akcji na rynku polskim, na ktérym inwestowaly subfundusze docelowe spowodowato, ze wynik
inwestycyjny catego subfunduszu byt lekko ujemny i wyniést -0,59%.

D Tel. 61 885 19 19 = WAL = %
Infolinia 801 123 801 | arka.pl undusze inwestycy|fetarka

& Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznarn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).



o Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

W pierwszej potowie 2018 roku subfundusz zanotowat stope zwrotu nizsza niz benchmark, a glowny wptyw na wynik miaty
inwestycje w euroobligacje korporacyjne (denominowane w EUR lub USD). Obawy inwestoréw zwigzane z napigciami
handlowymi, wzrostem ryzyka politycznego oraz sytuacjg gospodarcza krajow rozwijajacych sie doprowadzity do wzrostu marz
kredytowych i tym samym spadkéw cen obligacji korporacyjnych na $wiatowych rynkach. W ciggu minionego péirocza nie
wystapily zdarzenia, ktére spowodowatyby konieczno$¢ przeszacowania posiadanych instrumentéw z uwagi na podwyzszone
ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

o Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

Strategia inwestycyjna subfunduszu skoncentrowana byta na rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
denominowanych w zlotych. Ze wzgledu na stabilng krajowa polityke pieniezng i realizujacy si¢ pozytywny scenariusz
makroekonomiczny, sytuacja na lokalnym rynku dlugu w ostatnim pdtroczu byta wzglednie stabilna. Rentownoéci obligacii
w tym okresie nie ulegly wiekszym zmianom i oscylowaty wokot pozioméw zblizonych do kilkuletnich $rednich (okoto 2,5%
w przypadku obligacji 5-letnich). W ramach dywersyfikacji portfela, subfundusz zwiekszyt zaangazowanie w krétko-
i $rednioterminowe obligacje krajéow regionu Europy Srodkowo-Wschodniej denominowane w dolarach. Sytuacja w tym
segmencie rynku zaczefa sie stabilizowaé po wzrostach rentownosci zwigzanych z obawami o zaostrzenie polityki pienigznej
w USA oraz sytuacje krajow rozwijajacych sie.

Wyniki inwestycyjne subfunduszu w ostatnim pétroczu byly zblizone do przecigtnych péirocznych stép zwrotu w okresie
ostatnich kilku lat (okofo 1%) i wéréd poréwnywalnych funduszy w klasyfikacji portalu Analizy Online lokowaly fundusz
w okolicach mediany.

o Arka Prestiz Gotowkowy

W pierwszej potowie 2018 roku subfundusz osiagnat stope zwrotu wyzszg od benchmarku. Pozytywnie na wynik subfunduszu
wplynat wzrost cen obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu oraz statokuponowych o krétkich terminach do wykupu.
Dochéd z tytutu odsetek pozostawat pod wptywem utrzymujacych sie na niskim poziomie stawek WIBOR.

o Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny

Subfundusz zostat uruchomiony 5 lutego 2018 roku. Realizuje swoja strategie poprzez inwestycje w wybrane fundusze trzecie
inwestujace na rynku obligacji korporacyjnych. Stopa zwrotu subfunduszu od jego uruchomienia do korica czerwca 2018 roku
wyniosta -2,30%. Gtéwny wptyw na wynik subfunduszu mialy wzrosty rentownosci obligacji denominowanych w USD na skutek
zaostrzenia polityki pienigznej w USA oraz wzrost marz kredytowych bedacy efektem podwyzszonego ryzyka politycznego
oraz dziatan protekcjonistycznych w globalnym handlu.

Subfundusze stabilne
o Arka Strategia Stabilna

Subfundusz realizowat swoja strategie inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu $rodkéw w jednostki uczestnictwa wybranych
subfunduszy funduszu Arka BZ WBK FIO. Udziat subfunduszy akcji byt utrzymywany na poziomie ok. 30% w zwiazku z czym,
na wyniki subfunduszu najwigkszy wplyw miata sytuacja na rynkach akgji, na ktérych inwestowaly subfundusze docelowe. Byty
to przede wszystkim rynek polski oraz, w mniejszym stopniu, gieldy regionalne. Rynki te w pierwszym péiroczu 2018 roku
zachowywaty sie bardzo stabo. Wieksza cze$¢ portfela (ok. 70%) byta zainwestowana w fundusze dtuzne inwestujace zaréwno
w obligacje skarbowe, jak i korporacyjne. Udziat funduszy diuznych pozwolit ograniczy¢ straty wynikajace ze stabej sytuacii
na rynkach akciji.

o Arka Prestiz Alfa

Subfundusz zostat uruchomiony 30 stycznia 2018 roku. Realizuje strategie ,market neutral” polegajacg na inwestowaniu
w akcje spotek, ktére w ocenie zarzadzajacego sg niedowartosciowane w relacji do szerokiego rynku, przy jednoczesnym
zajmowaniu krétkich pozycji na wybrany indeks gietdowy z uzyciem kontraktéw terminowych (przyjecie pozycji sprzedajacego
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indeks). Stopa zwrotu subfunduszu wypracowana od jego uruchomienia do korca czerwca 2018 roku wyniosta 3,2%,
co stanowi wynik o 2,56 punktu procentowego lepszy od benchmarku. Dobry wynik subfunduszu wynika z trafnego doboru
spotek do portfela, ktorych akcje zachowywaly sie lepiej niz kontrakty terminowe na indeksy, ktérymi subfundusz ogranicza
ryzyko rynkowe.

Subfundusze dynamiczne
o Arka Strategia Dynamiczna

Subfundusz realizowat swoja strategie inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu $rodkow w jednostki uczestnictwa wybranych
subfunduszy funduszu Arka BZ WBK FIO. Udziat subfunduszy akcji byt utrzymywany na poziomie ok. 50% w zwigzku z czym,
na wyniki subfunduszu najwigkszy wptyw miata sytuacja na rynkach akcji, na ktorych inwestowaly subfundusze docelowe. Byly
to przede wszystkim rynek polski oraz, w mniejszym stopniu, gieldy regionalne. Rynki te w pierwszym poiroczu 2018 roku
zachowywaly sie bardzo stabo. Pozostata czg$¢ portfela byta zainwestowana w fundusze dluzne inwestujace zaréwno
w obligacje skarbowe, jak i korporacyjne. Udziat funduszy dluznych pozwolit ograniczy¢ starty wynikajace ze stabej sytuacii
na rynkach akcji.

Subfundusze akcyjne
o Arka Strategia Akcyjna

Subfundusz realizowat swojg strategie inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu $rodkow w jednostki uczestnictwa wybranych
subfunduszy funduszu Arka BZ WBK F10. Udziat subfunduszy akcji byt utrzymywany na poziomie 70-90% w zwigzku z czym,
na wyniki subfunduszu najwigkszy wplyw miata sytuacja na rynkach akgji, na ktérych inwestowaly subfundusze docelowe. Bylty
to przede wszystkim rynek polski oraz, w mniejszym stopniu, giefdy regionalne, ktére w pierwszym pétroczu 2018 roku
zachowywaly si¢ bardzo stabo.

o Arka Prestiz Akcji Europejskich

Wiekszos¢ aktywow subfunduszu jest lokowana w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity (wydzielonego
w ramach Santander SICAV) i to zmiany ich ceny majg najwigkszy wptyw na zmiang wyceny subfunduszu, przy czym ryzyko
walutowe jest zabezpieczane wzgledem polskiego zlotego. Subfundusz Santander AM Euro Equity jest zdywersyfikowanym
funduszem akgji ze strefy euro. Rosnace stopy rentownosci obligacji skarbowych, obawy o potencjalng wojne handlowg z USA
oraz wydarzenia polityczne w Europie (Wiochy, Hiszpania) spowodowaty, Ze pierwsza polowa roku charakteryzowata sie duzg
zmienno$cig na europejskich rynkach akgji, a indeksy gietdowe poruszaly si¢ w trendzie bocznym. Stopa zwrotu subfunduszu
od poczatku roku wyniosta -1,18%.

o Arka Prestiz Akcji Polskich

Subfundusz inwestowat w akcje spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Na zachowanie sig
warszawskiej gietdy istotny wptyw miat kapitat zagraniczny, ktorego duzy naptyw miat miejsce na poczatku 2018 roku. Wraz
ze wzrostem awersji do ryzyka na $wiecie tendencja ta ulegta odwréceniu, co spowodowato duze odplywy z wigkszosci rynkow
wschodzacych i tym samym spadki notowan takze w Polsce. GPW okazata sie niestety jednym z najgorszych rynkow akcji
na $wiecie. Alokacja w akcje byta utrzymywana wysoko, na poziomie ok. 90-95% aktywow subfunduszu. Arka Prestiz Akcji
Polskich charakteryzuje si¢ aktywna selekcja spotek, koncentrujac si¢ na poszukiwaniu okazji inwestycyjnych zwlaszcza
w segmencie spotek o $redniej kapitalizacji. Strategia ta pozwolita nieco ograniczyc¢ straty. W tych warunkach rynkowych stopa
zwrotu subfunduszu za pierwsze péirocze 2018 roku wyniosta -9,2%, a wigc lepiej od benchmarku. Subfundusz osiagnat wynik
plasujacy go w pierwszym kwartylu w swojej grupie porownawczej wedtug portalu Analizy Online.

o Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Zgodnie ze strategia inwestycyjng subfundusz lokowat aktywa gtownie na rynkach Srodkowej i Wschodniej Europy. Pierwsza
potowa 2018 r. charakteryzowala sig duza zmiennoscig na rynkach akcyjnych, umocnieniem dolara amerykanskiego
i odwrotem od rynkéw rozwijajacych sie. Sytuacja polityczna w Turcji spowodowata pogtebienie dyskonta do innych rynkéw
wschodzacych. Ostabienie sig tureckiej liry (w tym o prawie 10% wzgledem polskiego ztotego) wptyneto na to, ze byt to jeden
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ze stabszych rynkéw akcyjnych. Pozostate rynki regionu rowniez zanotowaly kilkuprocentowe spadki w tym okresie. Pomimo
ograniczenia ekspozycji na rynek turecki oraz dywersyfikacji portfela inwestycjami w akcje spotek europejskich, wynik
subfundusz w pierwszej polowie roku to -15,6%. Ekspozycja subfunduszu na rynek turecki jest dzi§ istotnie nizsza niz byta
jeszcze kilka lat temu. Byta ona znaczaco zmniejszana w ciagu ubieglego i biezacego roku. Na koniec pélrocza subfundusz
posiadat bardzo niewielka ekspozycje na turecki sektor bankowy, a jego aktywa w czesci tureckiej zainwestowane byly gtéwnie
w spoki eksportowe, bedace potencjalnie duzym beneficientem ostabienia lokalnej waluty.

o Arka Prestiz Akcji Europejskich Spélek Dywidendowych

W okresie sprawozdawczym subfundusz inwestowat wigkszosé swoich aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander
European Dividend, wydzielonego w ramach Santander SICAV, zabezpieczajac jednoczesnie ryzyko walutowe wzgledem
polskiego zlotego. Na wartos¢ aktywow netto subfunduszu najwigkszy wptyw mialo zachowanie subfunduszu bazowego.
Pierwsza polowa roku charakteryzowata sie na europejskich rynkach akcyjnych duza zmiennoscia, a indeksy poruszaly sie
w trendzie bocznym. Subfundusz Dywidendowy inwestuje nie tylko w kraje strefy euro, ekspozycja na Szwecje | Szwajcarig
oraz ruchy odpowiednich walut spowodowaly, iz stopa zwrotu subfunduszu byla gorsza niz subfunduszy inwestujacych
wytacznie w akcje z krajow strefy euro. Stopa zwrotu subfunduszu od poczatku roku do korica czerwca 2018 roku wyniosta
-3,64%.

o Arka Prestiz Akcji Rynkoéw Wschodzacych

Subfundusz zostal uruchomiony 30 stycznia 2018 roku. Realizuje swojg strategie poprzez inwestycie w wybrane fundusze
inwestujgce na rynkach rozwijajacych sig. Subfundusz zabezpiecza ryzyko walutowe wzgledem polskiego zlotego.
W pierwszej potowie 2018, w zwigzku z umocnieniem si¢ dolara, pojawiajacymi si¢ problemami geopolitycznymi oraz
ekonomicznymi w nigktorych krajach (np. Argentyna, Turcja) nastapilo zatrzymanie i odwrécenie czesci bardzo silnych
naplywow kapitatu na rynki wschodzace z 2017 roku. W efekcie rynki rozwijajace sie byty najgorzej zachowujacymi sig rynkami
w ujeciu globalnym. Stopa zwrotu subfunduszu od jego uruchomienia do korica czerwca 2018 roku wyniosta -7,08%.

o Arka Prestiz Akcji Amerykariskich

Subfundusz zostat uruchomiony 30 stycznia 2018 roku. Realizuje swojg strategie poprzez inwestycje w wybrane fundusze
inwestujace w USA. Subfundusz zabezpiecza ryzyko walutowe wzgledem polskiego zlotego. Pierwsza polowa 2018 byla
bardzo zmienna na rynku amerykariskim, indeksy poruszaly sig w szerokim trendzie bocznym. Stopa zwrotu subfunduszu
od jego uruchomienia do korica czerwca 2018 roku wyniosta -1,54%.

o Arka Prestiz Akcji Technologii | Innowacji

Subfundusz zostat uruchomiony 5 lutego 2018 roku. Realizuje swoja polityke poprzez inwestycje bezposrednie w wybrane
akcje emitentow dziatajacych w branzach tzw. nowych technologii i zabezpiecza ryzyko walutowe wzgledem polskiego zlotego.
Sektor technologiczny, mimo duzej zmiennoéci na rynkach akcyjnych, byt jednym z lepszych sektoréw pod wzgledem stopy
zwrotu. Postepujaca digitalizacja gospodarki $wiatowej oraz ciagly postep technologiczny powodujg, ze spotki te uczestnicza
w strukturalnych, wzrostowych trendach w gospodarce. Stopa zwrotu subfunduszu wypracowana od jego uruchomienia
do korica czerwca 2018 roku wyniosta 2,65%.

BZ WBK TFI S.A. w 2018 roku
Zmiany Statutu Funduszu i Prospektu Informacyjnego

e 3 stycznia 2018 roku m.in. zrezygnowalismy z naliczania opfaty wyréwnujgcej i zmienilismy zapisy o obowigzkach
podatkowych Funduszu oraz Uczestnikow Funduszu. Wprowadzilismy takze zmiany w zwigzku z wymogami wynikajacymi
zRozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 13 pazdziernika 2017 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
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prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
craz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

o 16 kwietnia 2018 roku poinformowali$my o planowanym wprowadzeniu zmian dotyczacych:

o sposobu pobigrania oplat za zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa — zmiany wynikaty z koniecznosci
dostosowania dziatalnosci Towarzystwa do zmian ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wprowadzanych przez Ustawe z dnia 1 marca 2018 roku o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2018 r. poz. 685},

o modyfikacji maksymalnych stawek optat: dystrybucyjnej - naliczanej przy nabywaniu jednostek uczestnictwa: z 2%
na 3%, manipulacyjnej - naliczanej przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa: z 4% na 1%, dodatkowej - naliczangj
przy zamianie jednostek uczestnictwa: z 2% na 1%,

o zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu Arka Prestiz Gotdwkowy (polityka inwestycyjna nie ulegta zmianie).
Zmiany weszly w Zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia, tj. z dniem 17 lipca 2018 r.

o 20 kwietnia 2018 roku, ogtoszono informacje o zmianie sposobu publikacii informacii, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy
o Funduszach oraz wskazaniem miejsc udostepniania rocznego sprawozdania AF|, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy
o Funduszach.

Zmiany w ofercie

12 lutego 2018 roku rozpoczelismy dystrybucie nowych subfunduszy: Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych, Arka Prestiz Akcji Amerykanskich, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, Arka Prestiz Technologii
i Innowacji, Arka Strategia Konserwatywna, Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna oraz Arka Strategia Akcyjna.

Planowana zmiana marki

Planujemy, ze od 7 wrzesnia 2018 r. BZ WBK TF| S.A. bedzie kontynuowalo dzialalnosé pod marks: Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Ostateczna data wprowadzenia nowej nazwy jest uzalezniona od wpisu odpowiednich zmian statutu do Krajowego
Rejestru Sadowego

Z dniem zmiany nazwy Towarzystwa w szczegblnosci zmianie ulegna;
o nazwa Funduszu oraz jego subfunduszy,

* logo Towarzystwa,

o adres strony internetowej Towarzystwa,

o adresy skrzynek mailowych Towarzystwa.

Szczegdlowe informacje na temat zmiany firmy Towarzystwa i zmiany nazwy Funduszu oraz jego subfunduszy zostaly
ujawnione we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Nagrody i wyréznienia

Niezalezny instytut analityczny Analizy Online uhonorowat fundusze Arka zarzadzane przez BZ WBK TFI S.A. nagrodg
i wyréznieniem w konkursie ,Alfa” za 2017 rok - oceniajac najlepsze fundusze inwestycyjne w Polsce.

e Nagrode Alfa 2017 dla najlepszego funduszu polskich papierow korporacyjnych przyznano Arka Prestiz Obligacii
Korporacyjnych

e Wyrdznienie w konkursie Alfa 2017 w kategorii funduszu polskich papieréw korporacyjnych otrzymata Arka BZ WBK
Obligacji Korporacyjnych
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Dziekujemy Parstwu za wybdr naszych subfunduszy i powierzenie swoich $rodkéw finansowych BZ WBK TFI S.A.

|

Z powazaniem !

N Uu
oék Marcinowski
P;‘?zes Zarzadu

Grzegorz Borowski
Czlonek Zarzadu

Marlena Janota
Czlonek Zarzadu

e Yl

Anna Rybka
Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 29 sierpnia 2018 roku
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BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

Informacje przekazywane na podstawie w art. 222b Ustawy o funduszach i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ponizsze informacje nie wechodza w zakres badania przez biegtego rewidenta.

1) Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia,
W Aktywach Funduszu nie wystepujq aktywa, ktére sg przedmiotem szczegdlnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2) Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

Opis zarzadzania ptynnoscia zostat po raz pierwszy udostepniony w 2016 roku i od tego czasu nie mialy miejsca istotne zmiany
regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

Zarzadzanie plynnoécig Funduszu opiera sig na utrzymaniu odpowiedniej struktury zarzadzanego portfela zapewniajace;
niezakiocong obstuge realizacji ziecen odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz koniecznosci realizacji zobowigzan
Funduszu z innych tytuléw, przy ograniczonym wptywie koniecznosci zbycia okreslonych aktywéw na cene transakcji sprzedazy.

Analiza ptynnosci Funduszu dokonywana przez Towarzystwo stuzy dwém podstawowym celom:

1. zapewnieniu $rodkow plynnych, w formie $rodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentow w formie instrumentow finansowych,
ktorych zbycie lub zbycie z przyrzeczeniem odkupu moze nastapic w trybie umozliwiajacym zaspokojenie zobowigzan
biezacych Funduszu, w tym wynikajacych ze ztozonych zlecer odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa,

2. orazw zalezno$ci od Subfunduszu

e utrzymywaniu odpowiedniej struktury ptynnosciowej portfela, ktéra zapewnia zdolnosé do takiego ksztattowania
portfela instrumentow finansowych, aby w kazdym czasie mozliwa byta realizacja celu wskazanego w pkt. 1. oraz aby
mozliwa byta sprawna przebudowa portfela, przy ograniczeniu wplywu zawieranych transakcji na cene
sprzedawanych instrumentow finansowych (w przypadku Subfunduszy Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka
Prestiz Gotéwkowy, Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych, Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, Arka Prestiz Technologii i Innowacii, Arka Strategia Konserwatywna,
Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna, Arka Strategia Akcyjna),

e inwestowania powierzonych $rodkéw w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego podlegajacego rygorom
Dyrektywy UCITS, ktéra to dyrektywa ma na celu zapewnienie wysokiego poziomu plynnosci portfela funduszy
speiniajgcych jej wymagania (w przypadku Subfunduszy Arka Prestiz Akcji Europejskich, Arka Prestiz Europejskich
Spotek Dywidendowych).

Podejmowane decyzje inwestycyjne uwzgledniajg koniecznosé zachowania przyjetych limitéw, zaréwno w zakresie poziomu
$rodkow ptynnych, jak i ptynnosciowe; struktury portfela.

Towarzystwo cyklicznie przeprowadza testy warunkéw skrajnych w zakresie zdolnosci Funduszu do zbycia okre$lonej czesci
portfela.

o Wprzypadku Subfunduszy Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych, Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Gotowkowy, Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz
Akeji Rynkow Wschodzacych, Arka Prestiz Akcji Amerykariskich, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, Arka
Prestiz Technologii | Innowacji, Arka Strategia Konserwatywna, Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna,
Arka Strategia Akcyjna przeprowadzane analizy odbywajq si¢ w oparciu o dane z rynkdw finansowych oraz analize
historyczna zachowar Uczestnikow.

* W przypadku Subfunduszy Arka Prestiz Akcji Europejskich i Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych
alokacja powierzonych $rodkéw uwzglednia koniecznos¢ zachowania przyjetych limitow, zarowno w zakresie poziomu
$rodkow ptynnych, jak i ptynnosciowej struktury portfela.

D Tel. 61885 19 19 T
Infolinia 801 123 801 | arka.pl undusze lnwestyeyjne Arka

Y Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Whvdziat VIIl Gosnndarczv Krainwenn Raiactrii Qadawana KDC ANAANNA429 AID 770 45 A4 7AA4  lemeiocl ——ta-a




3) Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Poszczegoine Subfundusze maja nastepujace profile ryzyka:

-

Arka Prestiz Akcji Polskich

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie Aktywow
w akcje rynku polskiego. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje si¢ w punkcie 2
Podrozdziatu II1.A Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie Aktywow
w obligacje korporacyjne. Szczegétowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje si¢ w punkcie 2
Podrozdziatu I11.B Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w akcje
emitentow ze Srodkowej i Wschodniej Europy. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje
sie w punkcie 2 Podrozdziatu III.C Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w polskie
obligacie skarbowe. Szczegolowy opis ryzyk charakterystyczny dia Subfunduszu znajduje si¢ w punkcie 2
Podrozdziatu itl.D Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Gotowkowy

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w instrumenty
finansowe rynku pienieznego. Szczegdlowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sig w punkcie 2
Podrozdziatu I11.E Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Akcji Europejskich

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z lokowania do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Santander AM Euro Equity inwestujacego w akcje. Szczegdlowy opis ryzyk charakterystyczny
dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2 Podrozdziatu III.F Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Europejskich Spolek Dywidendowych.

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z lokowania do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Santander European Dividend inwestujacego w akcje. Szczegdlowy opis ryzyk charakterystyczny
dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2 Podrozdziatu Ill.G Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Alfa

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie Aktywow
w akcje rynku polskiego, przy wysokim stopniu zabezpieczenia ryzyka systematycznego polskiego rynku akgji.
Szczegotowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje si¢ w punkcie 2 Podrozdziatu IIl.H Prospektu
informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w fundusze
lokujace swoje aktywa na rynku akgji emitentdw z rynkow wschodzacych. Szezegdtowy opis ryzyk charakterystyczny
dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie Podrozdziatu (11| Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Akcji Amerykarskich

Profil ryzyka Subfunduszu wynika 2 realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w fundusze
lokujace swoje aktywa na rynku akcji Stanow Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej. Szczegolowy opis ryzyk
charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkeie 2 Podrozdzialu IIl.J Prospektu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w fundusze
lokujace swoje aktywa w abligacje korporacyjne zagranicznych emitentow. Szczegtowy opis ryzyk charakterystyczny
dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2 Podrozdzialu 111K Prospekiu informacyjnego Funduszu.

Arka Prestiz Technologii i Innowagji

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w akcje
i fundusze lokujace swoje aktywa w akcie podmiotow z sektorow tzw. nowoczesnych technologil. Szczegotowy

Tel. 61 88519 19

Infolinia 801 123 801 | arka.pl Fundusze inwestycyjne Arka

& Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VAL L NI A demi. W amlmiimma Paiaaben Cadauwiama wDC NANNNNN1129 NID 772 12 14 701 kanitat 7akladawn



opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie¢ w punkcie 2 Podrozdziatu IIl.L Prospektu informacyjnego
Funduszu.

e Arka Strategia Konserwatywna

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie glownie
w subfundusze Arka BZ WBK FIO (zaréwno te, lokujace swoje aktywa na krajowym rynku obligacji skarbowych,
korporacyjnych oraz instrumentéw rynku pienieznego, a takze, w znacznie mnigjszym stopniu, lokujace swoje aktywa
na krajowym rynku akcji lub rynku akeji regionu Srodkowej i Wschodniej Europy). Szczegblowy opis ryzyk
charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2 Podrozdziatu IHl.M Prospektu informacyjnego Funduszu.

e Arka Strategia Stabilna

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie glownie
w subfundusze Arka BZ WBK FIO (zaréwno te, lokujace swoje aktywa na krajowym rynku obligacji skarbowych,
korporacyjnych oraz instrumentéw rynku pienigznego, a takze, w mnigjszym stopniu, lokujace swoje aktywa
na krajowym rynku akcji lub rynku akgji regionu Srodkowej i Wschodniej Europy). Szczegdtowy opis ryzyk
charakterystyczny dla Subfunduszu znajduie sie w punkcie 2 Padrozdziatu IIl.N Prospektu informacyjnego Funduszu.

e  Arka Strategia Dynamiczna

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie glownie
w subfundusze Arka BZ WBK FIC (zarowno te, lokujace swoje aktywa na krajowym rynku akcji lub rynku akcji regionu
Srodkowej i Wschodniej Europy oraz lokujace swoje aktywa na krajowym rynku obligacji skarbowych, korporacyjnych
oraz instrumentéw rynku pienigznego). Szczegdlowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie
w punkcie 2 Podrozdzialu il1.0 Prospektu informacyjnego Funduszu.

e  Arka Strategia Akcyjna

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie gtéwnie
w subfundusze Arka BZ WBK FIO (zaréwno te, lokujace swoje aktywa na krajowym rynku akcji lub rynku akcji regionu
Srodkowej i Wschodniej Europy oraz, w znacznie mniejszym stopniu, lokujace swoje aktywa na krajowym rynku
obligacji - skarbowych, ~korporacyjnych oraz instrumentéw  rynku pienigznego). Szczegblowy opis ryzyk
charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2 Podrozdziatu III.P Prospektu informacyjnego Funduszu.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci i obejmuje m.in. system limitow wewnetrznych dla kazdego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w tym
dotyczacych diwigni finansowe] AFI, w rozumieniu Ustawy o funduszach i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi, zasady wyznaczania i metody obliczania catkowitej ekspozycji AFl, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alteatywnymi funduszami  inwestycyjnymi. (dalej: ,ekspozycja AFI"). System limitow
wewnetrznych obejmuje m.in. zasady alokacji aktywow i dywersyfikacii lokat oraz utrzymanie odpowiedniego poziomu plynnosci.
System zarzgdzania ryzykiem podiega, co najmniej raz na 12 miesiecy, ocenie biegtego rewidenta.

4)  Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé stosowany w imieniu Funduszu
oraz o prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarandji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego
dzwigni finansowej Funduszu oraz tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujac lokat w instrumenty pochodne, wtym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, a takze w wyniku transakcji z wykorzystaniem papierow wartosciowych, tym transakcji z przyrzeczeniem
odkupu. Fundusz moze ponownie wykorzystywaé zabezpieczenia, w tym, w celu regulowania zobowigzan, $rodki ptynne
otrzymane w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Brak jest ogranicze odno$nie ponownego wykorzystania
zabezpieczen przez podmioty trzecie w ramach zawartych transakcji. Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw
z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (dalej: ,Rozporzadzenie’), maksymalny limit ekspozycji
AF1 to 200% wartosci aktywow netto wyliczony metoda zaangazowania. Towarzystwo przyjmuje tez maksymalny limit ekspozycji
AFI wyliczony metoda brutto na poziomie 400% wartosci aktywow netto. Ekspozycja AF! obliczana jest na podstawie definicji
okreslonej w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej: ,Rozporzadzenie 231/2013"). Zakres i faczna
wysoko$¢ wykorzystania dzwigni finansowej jest pochodnq realizowanej strategii inwestycyjnej.

Podstawowymi ryzykami zwigzanymi ze stosowaniem dzwigni finansowej s3 ryzyka wynikajgace ze stosowania, w ramach polityki
inwestycyjnej, instrumentéw pochodnych, ktore to ryzyka zostaty szczegdtowo wskazane w ramach pkt 2 Podrozdziatow IIl.A-
lll.P Prospektu informacyjnego Funduszu w czesciach méwigcych o kategoriach ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi,
W odniesieniu do kazdego z Subfunduszy. Dzwignia finansowa powstajaca w wyniku zawierania transakcji na papierach
wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu jest w bardzo wysokim stopniu ograniczona w wyniku stosowania plynnych
zabezpieczen i rozliczania tych transakcji przez niezalezne izby rozliczeniowe.
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W okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. $redni poziom ekspozycji AFI wyliczonej zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013 w podziale na poszczegolne Subfundusze, ktére istniaty w tym okresie, wynidsk:

(1)
@

(3)

)

Arka Prestiz Akji Polskich: 99,63% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz
100,08% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych: 161,61% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto
oraz 103,99% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy: 96,42% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metoda brutto oraz 100,09% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania,

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych: 131,88% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto
oraz 102,30% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania,

Arka Prestiz Gotowkowy: 104,69% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz
100,09% wartoéci aktywow netto Funduszu obliczonej metoda zaangaZzowania,

Arka Prestiz Akcji Europejskich: 213,11% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz
100,96% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania,

Arka Prestiz Europsjskich Spélek Dywidendowych: 210,43% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metoda brutto oraz 100,96% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metod zaangazowania.

W okresie od dnia 30 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. $redni poziom ekspozycji AFl wyliczonej zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013 w podziale na poszczegolne Subfundusze, ktore zostaly uruchomione 30 stycznia 2018 r., wynidst:

M

2

3

Arka Prestiz Alfa: 132,83% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 147,85%
wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania.

Arka Prestiz Akcji Amerykariskich: 148,65% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz
110,77% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania.

Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych: 175,92% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda
brutto oraz 100,47% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania.

W okresie od dnia 5 lutego 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. $redni poziom ekspozycji AFI wyliczonej zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013 w podziale na poszczegéine Subfundusze, ktore zostaly uruchomione 5 lutego 2018 r., wyniost:

(1)
(2

©)

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny: 131,37% wartoéci aktywow netto Subfunduszu obliczonej
metoda brutto oraz 100,41% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania.

Arka Prestiz Technologii i innowacii: 131,76% wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto
oraz 100,67% wartoéci aktywéw netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania.

Arka Strategia Konserwatywna: 89,82% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz
100,07% wartosci aktywéw netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania.

W okresie od dnia 9 lutego 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. éredni poziom ekspozycji AFI wyliczonej zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013 w podziale na poszczegéine Subfundusze, ktore zostaty uruchomione 9 lutego 2018 r., wynidst:

()

2

@)

Arka Strategia Stabilna: 92,36% wartosci aktywéw netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 100,25%
wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania.

Arka Strategia Dynamiczna: 93,35% wartoSci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz
100,20% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda zaangazowania.

Arka Strategia Akcyjna: 94,44% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 101,04%
wartosci aktywow netio Subfunduszu obliczonej metoda zaangaZzowania

W przypadku braku d2wigni wartosci ekspozycii AFI nie przekraczajg 100% wartosci aktywow netto danego subfunduszu.

Zgodnie z obecnie realizowana strategig inwestycyjna;

o Subfunduszy Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Gotowkowy, Arka Strategia
Konserwatywna, Arka Strategia Stabilna, Arka Strategia Dynamiczna i Arka Strategia Akcyjna: ekspozycja AF| utrzymywana
jest na istotnie nizszym poziomie niz maksymalny mozliwy, a potencjainym Zrodtem ja zwigkszajacym s instrumenty
pochodne zabezpieczajace ryzyko walutowe, transakcje refinansujace z wykorzystaniem papieréw wartosciowych oraz
instrumenty pochodne w formie kontraktow terminowych typu futures na indeksy akcji.

o Subfunduszy Arka Prestiz Akcji Europejskich, Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych, Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych, Arka Prestiz Alfa, Arka Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych, Arka Prestiz Akcji Amerykariskich, Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych Globalny i Arka Prestiz Technologii i Innowacji: ekspozycja AFI utrzymywana jest na relatywnie
wysokim poziomie, a podstawowym Zrodlem jej wysokiego poziomu sg transakcje na instrumentach pochodnych
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zabezpieczajace ryzyko walutowe (za wyjatkiem Subfunduszu Arka Prestiz Alfa) oraz, w przypadku subfunduszu Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych, dodatkowo w zwigzku z posiadanymi instrumentami pochodnymi na stope procentowa,
Podstawowym Zrédlem zwigkszenia ekspozycji AFI Subfunduszu Arka Prestiz Alfa sg kontrakty terminowe typu futures
na indeksy akcji.

e Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy: ekspozycja AFI nie przekracza wartosci aktywow netto.
Wynika to z faktu niestosowania przez Subfundusz dzwigni finansowej, przy czym Subfundusz moze jq zastosowac, a jj
potencjalnym Zrédtem bylyby przede wszystkim instrumenty pochodne w formie kontraktow terminowych typu futures
na indeksy akdji.

Data: 29 sierpnia 2018 roku

Jagek Marcinowski GrzegorZ Borowski _/() Marlena Janota ‘/Anna Rybka%

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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SUBFUNDUSZ ARKA PRESTIZ OBLIGACJI
SKARBOWYCH WYDZIELONY W RAMACH

ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (,,Subfundusz™), wydzielonego
w ramach Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz")
z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dzied 30 czerwca
2018 roku, na ktore sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief
30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty obja$niajace i informacja
dodatkowa (,,p6troczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie iprzedstawienie zalgczonego péirocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W ZWigzku

z tym nie wyrazamy opinii z badania.
1 W
ﬁ
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezen o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport

niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezer dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

(/%I{ ¢ f’/ ‘/%‘“M
[ Ernst & Young Audyt Pelska

| Maj % Manddia spétka z ograniczong odpowiedzia

Biegty Rewifgent spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Inoscia

nr w rejestrze: 11942

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t|. z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specijalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
338 396 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 318 491 tys. 1.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji
w wysokosci 2 777 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 55 494 tys. zt.

5. Noty objasniajace.
6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inweftycyjnych S.A.

Czionek Zarzadu

/s la_

na Rybka
Czlonek Zarzadu

Dyrektor Dzialu Wycen i Sprawozdawczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do polaczonego
sprawozdania funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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\\ Potroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtdwna

Skfadniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

o Wartos¢ .
Wartosc wedlug wyceny Procentowy Wartosc wedlug wyceny Procentowy

wedlug ceny P udzial w wediug ceny i udziat w
nabycia b'i||: ::Lev?y aktywach nabycia b?l:l ::ﬁy aktywach
{wtys. zl) (wys. 21) ogdtem (w tys. zl) (wys. i) ogolem

Akcje - - - - _ _

Wartosc

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - e =
Listy zastawne - - - - — -
Diuzne papiery wartosciowe 330 069 338 396 98,71 234 700 235876 89,55
Instrumenty pochodne - - - - 502 0,19

Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspoinego
inwestowania majace siedzibe za
granica,

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - =
Suma 330 069 33839 98,71 234 700 236378 89,74




2) Tabele uzupetniajace

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Wartoéé
Warto$¢ nominalna Warto$¢ wedlug Procentowy
R . . Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wediug ceny| wyceny na udziat w
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p . s Liczba nabycia dzien aktywach
(wai) (wtys.zt) | bilansowy ogélem
(wtys. zf)
0 terminie wykupu do 1 roku: 2200 6089 6454 1,88
Obligacje 2200 6089 6454 1,88
na aktywnym rynku niereg 2200 6089 6454 1,88
PS0718 (PLO000107595) R | Borse Sutiart | Skarb Parstwa | REGPOSPON2 | 15,0705 S‘fz'ys'gjz;’" 100000 700 660 77 021
SLOVEN 4 1/8 02/18/19 . . Staly kupon
(XS0982708926) IAR Bbrse Stuttgart Slowenia Slowenia 2019-02-18 (4,125%) 3744,00 1500 5429 5737 1,67
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 269 443 323980 331942 96,83
Obligacj 269 443 323980 331942 96,83
na aktywnym rynku reg y 12250 42396 46 465 13,56
POLAND 3 1/4 04/06/26 g ] Rzeczpospolita Staty kupon
(UST31011AUSS) AR-RR Borsa ltaliana | Skarb Paristwa Poiska 2026-04-06 (3.25%) 3744,00 2600 8728 9493 2,71
POLAND 5 03/23/22 g . Rzeczpospolita Staty kupon
(USB57524AB80) AR-RR Borsa ltaliana | Skarb Paristwa Polska 2022-03-23 (5,00%) 3744,00 5500 20 005 22010 6,42
POLAND 5 1/8 04/21/21 g . Rzeczpospolita Staty kupon
(USBS7524AA08) AR-RR Borsa ltaliana | Skarb Paristwa Polska 2021-04-21 (5.125%) 3744,00 1500 5438 6012 1,75
POLAND 6 3/8 07/15/19 . Rzeczpospolita Staty kupon
(UST31011AR30) AR-RR Borsa ltaliana | Skarb Paristwa Polska 2019-07-15 (6,375%) 3744,00 2100 7674 8391 245
Gietda Papieréw "
PS0719 (PLO000108148) ARRR | Wartosciowychw | Skarb Paristwa | RZSSZOSPON2 | 5019.07.25 S‘(aa’yz‘;‘,‘,z;’“ 100000 50 52 52 002
Warszawie S.A. !
Gietda Papieréw " .
WZ0121 (PLO000106068) ARRR | Wartosciowychw | Skarb Paristwa | RZECZPOSPOIta | p0p1 g1 g | Zmienny kupon 1000,00 500 499 507 015
N Polska (1,81%)
Warszawie S.A.
na aktywnym rynku niereg: y 257193 281584 285477 83,27
Treasury Rzeczpospolita 2 Staty kupon
DS0725 (PL0000108197) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2025-07-25 (3.25%) 1000,00 40 050 39289 42003 12,25
Treasury Rzeczpospolita 2 Staly kupon
DS0726 (PL0000108866) IAR 1 gon dSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2026-07-25 (2.50%) 1000,00 24 400 23754 23936 6,98
Treasury Rzeczpospolita 07 Staly kupon
DS0727 (PL0000109427) IAR 1 Bon dSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2027-07-25 250% 1000,00 45000 43 355 43690 12,75
Rzeczpospolita . Staly kupon
DS1020 (PL0000106126) IAR Borse Stuttgart | Skarb Paristwa Polska 2020-10-25 (5.25% 1000,00 700 662 781 0,23
Treasury Rzeczpospolita R Staty kupon
DS1021 (PL0000106670) IAR 1 gon dSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2021-10-25 (5.75%) 1000,00 150 153 174 0,05
Treasury Rzeczpospolita Indeksowany
120823 (PL0000105359) AR g ondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2023-08-25 kupon (2.75%) 1182,38 104 132 142 0,04
Treasury Rzeczpospolita R Staly kupon
PS0123 (PL0O000110151) AR | Bonds oot Poland Skarb Paristwa Polska 2023-01-25 (2.50%) 1000,00 10300 10193 10463 3,05
Treasury Rzeczpospolita X Staly kupon
PS0421 (PL0000108916) IAR 1 5on dSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2021-04-25 2.00% 1000,00 500 493 503 0,15
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0721 (PL0000109153) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2021-07-25 (1.75%) 1000,00 1100 1092 1M1 0,32
REPHUN 6 1/4 01/29/20 Staly kupon
(USH45545AD87) AR-ASO EuroTLX Wegry Wegry 2020-01-29 (6.25%) 3744,00 3800 15055 15313 4,47
ROMANI 6 3/4 02/07/22 Frankfurter " . g Staly kupon
(UST7586TAA43) IAR Wertpapierbérse Rumunia Rumunia 2022-02-07 (6.75%) 7488,00 1700 13003 14211 415
Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
WS0428 (PL0000107611) IAR g ondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2028-04-25 (2.75%) 1000,00 27500 26535 26 600 7,76
Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
WS0429 (PL0000105391) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-04-25 (5.75%) 1000,00 389 459 486 0,14
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
WS0922 (PL0000102646) IAR 1 5on dSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2022-09-23 (5.75% 1000,00 28 500 35212 3713 9,83
Treasury Rzeczpospolita R Zmienny kupon
WZ0126 (PL0000108817) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2026-01-25 (1,81%) 1000,00 20 500 20198 20 295 5,92
Treasury Rzeczpospolita g Zmienny kupon
WZ0524 (PL0000110615) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-05-25 (1,78%) 1000,00 43500 43258 43300 12,63
Treasury Rzeczpospolita g Zmienny kupon
WZ0528 (PL0000110383) AR g ondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2028-05-25 (1,78%) 1000,00 9000 8741 8756 2,55
Suma 271643 330069 338 396 98,71
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
Warto$¢
A Wartosé wediug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wedug ceny na udziatw
Instrumenty pochodne rynku] Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny wy dzi e¥i aktywach
(wystawcy) nabycia | piansowy | - ogslem
Wys.2) | ys.al)
Niewy Y instrumenty pochod 1 - (1017) (0,30)
Nienotowane na rynku aktywnym 1 - (1017) (0,30)
Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta USD
FORWARD, WALUTA USD, 2018-07-25 NNRA dotyezy WBK SA. Polska 21448.910,00 USD 1 (1017) (0,30)
Suma 1 - (1017) (0,30)
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3) Tabele dodatkowe

Warto$¢ wedlug wycen: .
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art. 107 ustawy (*) na dz(ivelﬁtybsilaz?;?wy Y vf::;ywem:cwhyo;z::r:l
obligacje DS0725 (PL0000108197) 52 0,02
obligacje DS0727 (PL0000109427) 6796 1,98
obligacje PS0721 (PL0000109153) 1111 0,32
obligacje WS0428 (PL0000107611) 11124 3,24
obligacje WZ0524 (PL0000110615) 7963 2,32
obligacje WZ0528 (PL0000110383) 3891 1,14

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podiega tylko ta czes¢ skiadnika lokat, dla ktorej druga strong transakeji byl Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do

Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf))
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 342 809 263 399
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3533 79
2. Naleznosci 880 50
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 26177
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 338 396 235876
- diuzne papiery warto$ciowe 338 396 235876
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 502
Il. Zobowiazania 24318 402
IIl. Aktywa netto (1) 318491 262997
IV. Kapitat Subfunduszu 102 986 50 269
1. Kapitat wpfacony 3767177 3682575
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (3 664 191) (3 632 306)
V. Dochody zatrzymane 212 425 213 242
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 103 371 100 036
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 109 054 113 206
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3080 (514)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji ({V+V+/-Vl) 318 491 262 997
Liczba jednostek uczestnictwa 230 240,370 192 155,189
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1383,30 1.368,67

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czg$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zf))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 5549 9544 5190
1. Przychody odsetkowe 4949 9472 5190
2. Dodatnie saldo roznic kursowych 600 72 -
3. Pozostale 0 - -
II. Koszty Subfunduszu 2214 5016 2863
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2156 4887 2741
2. Oplaty dla Depozytariusza 15 25 12
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszly odsetkowe 43 104 88
5. Ujemne saldo réznic kursowych - - 22
Il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - .
IV. Koszty Subfunduszu netto (Il-ll) 2214 5016 2863
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3335 4528 2327
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (558) 9902 7007
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (4 152) 1651 (458)
- Z tytutu réznic kursowych 657 (55) (76)
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3594 8251 7465
- Z tytulu réznic kursowych 7059 (1161) (255)
Vil. Wynik z operacji (V+#V1) 2717 14430 9334
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 14,63 60,16 35,78

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposab:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwéch
wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii na jednostke uczestnictwa, Obliczony w ten sposob wynik z operacii na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbg
jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa,
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 262 997 447725
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2717 14 430
a) przychody z lokat netto 3335 4528
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4152) 1651
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3594 8251
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2777 14 430
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 52717 (199 158)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 84 602 22442
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 31885 221600
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 55494 (184 728)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 318 491 262 997
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 290 638 325796
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 108 219,515 723 805,699
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 70 134,334 873 813,938
c) saldo zmian 38085181 (150 008,239)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziafalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11632 056,118 11523 836,603
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11401 815,748 11 331681,414
c) saldo zmian 230 240,370 192 155,189
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 230 240,370 192 155,189
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1368,67 1308,51
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1383,30 1368,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym® 2,16 4,60
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1.366,75 1299,67
- data wyceny 2018-01-29 2017-01-26
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1394,28 1.369,68
- data wyceny 2018-04-11 2017-12-11
- data wyceny 2017-12-15
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1383,23 1.368,45
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,54 1,54
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,50 1,50
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01 0,01

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali caego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest teoretyczng wartoscig, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa danej kategorii, gdyby w drugim potroczu Subfundusz osiagnaf taka sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii

jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 22018 r. poz. 395 t,. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartos¢ jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa , podane zostaly w tysiacach zlotych. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 2). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia
do 0,001 sztuki.

2.Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktorego dotycza oraz

- w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte skfadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zero.
- Skiadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne skfadniki przypisuje sie ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian
za ktore zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.
- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz
w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujgte w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcj.
- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
- Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

-W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodfa.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

- Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoficzeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartosc jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.

- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaie sig za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat
Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czg$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku,

gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktérych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakciji, traktuje sig jak kontrakty

walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sig w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi

sig w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

9
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g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnoéci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowiazania i naleznosci powstate
w wyniku czesciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczyc z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowiazania z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z
zawartych transakcji IRS w wysokosci petnej platnosci odsetek na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuie sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiggowej
rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytutu zamknigcia
instrumentow pochodnych. Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

k) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzage z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat
Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

0) Koszty Subfunduszu
- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacig premii.
- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza
sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegotowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dziefi od
poniedziatku do piatku, w ktérym odbywaia sig regulame sesje na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A.) oraz na dzief bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akeji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostgpna
wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamknigeia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedlug kursow dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje
sig ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sig ostatni kurs zamknigcia
w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnia ceng transakcyjng dostgpna
0 godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostgpnego o godzinie 23:00.
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$¢. Przyjmuje sig, ze znaczaco niski wolumen to wolumen réwny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek giowny jest to rynek, ktorego wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o jednomiesigczny wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem e Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gtéwnego nie s uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kurséw referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktérych Subfundusz
moze dokonywa¢ transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku giéwnego na kolejny miesigc stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, pod warunkiem, ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giownego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtownego na kolejny miesigc dokonuje sig stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- Czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow rdznic pomigdzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktorym
taka para ofert wystapita — jako rynek gtowny wybiera sig rynek, dla ktorego ta wartos¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtownego
dokonuie sig na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym

Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostatych diuznych papierow
wartosciowych za wyjatkiem dtuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt. i) ponizej —
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych
przeptywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, Zze wycena z tego
2rodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznosé nominalng wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow
Subfunduszu;

c) depozytow bankowych i pozyczek pienigznych w ziotych polskich — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy si¢ odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wediug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogfoszonych przez instytucje
wspdinego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych
migdzy data ogtoszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuie sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiane
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

€) akeji, kwitdw depozytowych i udziatow w spotkach — wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegolnosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spotki, ktorej akcje lub udzialy sq przedmiotem lokat Subfunduszu;

) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegéinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedfug wartosci teoretycznej;

g) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akgji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia sig w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢
rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
wartoS¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dia nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazona liczba nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sig wediug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wplywajacych na wycene danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegoinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe fich zmiennos¢, przeptywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki whasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument
pochodny;

i) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dfuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru
wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
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instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci
od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartoci przez renomowany serwis informacyjny;

j) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wediug wartosci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;
ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktéra stanowi ceng
skorygowang,

7) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
s4 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sig¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief wyceny. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie
przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sig
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.
5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostgpnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznociach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zarowno na
biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane s dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z
oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

b) Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skfadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje
sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeplywow pienigznych
wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych

wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoci podlegajg regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 0% sktadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in.
metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzief 31 grudnia 2017 roku odpowiednio
0,19%).

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzier
30.06.2018 r. (w tys. zf) 31.12.2017 r. (w tys. zt)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 9 50
Z tytulu odsetek 1 0
Pozostale naleznosci 870 -
- z tytulu udzielania depozytu zabezpieczajacego instrumenty pochodne 870 -
Suma 880 50
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Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dziei Wartos¢ na dzien
30.06.2018 r. (w tys. zt) 31.12.2017 r. (wtys. zt)
Z tytulu nabytych aktywow 16 450 -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 6010
Z tytutu instrumentow pochodnych 1047 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 228 -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 164 20
Z tytulu rezerw 1 -
Pozostale zobowigzania 418 382
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytulu oplaty za zarzadzanie 391 317
- zobowigzania publiczno-prawne 16 59
Suma 24 318 402
Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
30.06.2018 r.
" PP Warto$¢ na dzien bilansowy
Waluta w:vn:::e{':v:lz;?eb(u::::;w w walucie sprawozdania
) b jednostkowego (w tys. zt)
Banki 3533
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3533 3533
31.12.2017r.
. . Wartos¢ na dzien bilansowy
Waluta w:‘n:::e'j':l:ﬂi?eb(":::ysso;’y w walucie sprawozdania
i jednostkowego (w tys. zi)
Banki 794
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 794 794

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2018 . - Wartos¢ na 30.06.2018 r.

Waluta 30.06.2018 . w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych 2 866
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 39
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2243 2243
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 156 584

1.01.2017r. - Wartos¢ na 31.12.2017 r.

Waluta 31.12.2017r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych 1201
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1049 1049
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 40 139

1.01.2017r. - Wartos$¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych 1554
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 21
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1281 1281
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 68 252

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31122017 r.

Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej
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(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalno$ci

tych instrumentow finansowych.

30.06.2018 r.
(wtys. 20)

Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy

do 1 roku

Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

lat

Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

"7

5737

31052

227 890

265 396

Suma aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

n7 -

5737

31052

227 890

265 396

Procentowy udziat w aktywach ogélem

0,21 -

1,67

9,06

66,48

1742

31.12.2017 r. Od 1 miesiaca Od 3 miesiegcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3

(wtys. 2l)

Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy

do 1 roku

Jat Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

26177
103

73

161683

23910

261771
186 409

Suma aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

26177 - 103

3

23910 161 683

212 586

Procentowy udzial w aktywach ogélem

9,94 - 0,04

0,27

9,07 61,38

80,70

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r.

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

(w tys. zi) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesigcy do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z ;
tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20944 52 056 73000
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Pozostale aktywa - - - - -
Suma aktywow obciazonych ryzykiem przeptywow Srodkow

pienieim wynikajqqf:ynil ze z:{)y progentm 094 ) 52058 ) ) ) 73000
Procentowy udziat w aktywach ogélem 6,11 - 15,18 - - - 21,29
31.12.2017 r. L Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 -

(Wiys. z) Dot miesiasa 403 ricsiocy do's miesiscy ot roky lat Powyiejdist  Sum
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z <
tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 956 23511 49 467
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Pozostale aktywa - - - - - -

Suma aktyw6w obciazonych ryzykiem przeptywow Srodkow

pienigim wynikaj:cyl: ze z:{)y prozentm 2595 ) 351 ) ) ) 49467
Procentowy udziat w aktywach og6tem 9,86 - 8,93 - - - 18,79

@
@1)

Ryzyko kredytowe

obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow,
bez uwzglgdniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$c bilansowa sktadnikow lokat

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich

o charakterze diuznym.
30.06.2018 . 31.12.2017r.
Warto$¢ na dzien Procentowy Wartosé na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017 r. udziat
(w tys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogolem ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3533 1,03 794 0,30
Naleznosci 880 0,26 50 0,02
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - 26177 9,94
Skiadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 338 396 98,71 235876 89,55
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 303135 88,42 212787 80,79
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty ;y charakterze dluznym ? P ) 35261 10.29 2080 876
Suma aktywow Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 342 809 100,00 262 897 99,81
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegalnych kategoriach lokat (wedfug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$é bilansowa lokat w

instrumenty dfuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dziei Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogolem ogélem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 303 135 88,42 212787 80,79
Skarb Paristwa (RP) 303 135 88,42 212787 80,79

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (w tys. zf) w aktywach
ogolem ogotem
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 81167 23,68 23089 8,76
diuzne papiery wartosciowe 81167 23,68 23089 8,76
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 81167 23,68 23 089 8,76

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$é bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zl) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogolem ogétem
Diuzne papiery wartosciowe
USD 81167 23,68 23089 8,76

(4)  Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkow pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

W zaleznosci od sytuacii rynkowej niektre lokaty Subfunduszu mogg charakteryzowat sig przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skfadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2018 r.
. Wartos¢ . Termin .
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia :vt:l:?t? przyszlych p:yr;:;;zh Kv;c::sltaae;i’:ca zapadalnogci T:::al:ia
Instrumenty pochodne v ¢ instrumentu " ¢ strumieni " (wygasniecia) wy
pozyeit pochodnego pozycjt pozycjl pienigznych .sm."'."e"' pnysztyc_h instrumentu instrumentu
(wtys. zt) (wiys. 2} pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
Rty krbtka foward przed ryzykiem (1017) n%2  teoras BN pnegias aote0ras
! walutowym
31.12.2017r.
s Wartosé . Termin
. Wartosé Terminy Kwota bedaca e Termin
. Rodzaj . przysztych zapadalnosci i
Instrumenty pochodne Ty zajg.tej instrumentu Col otwa[c 1a otwartg] strumieni ptzysz!yc!l podstawa (wygasniecia) .wykonama
pozycii pochodnego pozycjl pozycji pienigznych 'stn.m.uenl przyszlyc.h instrumentu instrumentu
(wtys. zt) (wiys. 2} pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
byl krotka foward  przed ryzykiem 502 2y wweos CTZ0E g0t wreoras
' walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien
31.12.2017r.

Wartos¢ na dzien
30.06.2018 .

(wtys. z8)

(wtys. zt)

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strong ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych

- 26177

- 26177
6010 -

6010 -

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2018 r.

Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta

Wartos¢ na dziei bilansowy

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 342 809
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 3533
PLN 3533 3533
Naleznosci PLN 880
PLN 880 880
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 338 396
PLN 257 229 257 229
usb 21679 81167
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 24 318
PLN 24318 24 318
31.12.2017 r.
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta W:lrt: :: e?:lglz:i? eb(i‘:‘a;‘y?;"y w:;:‘l)aslfl:iae ‘:)ire:w':;:na:?:ly
: jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 263 399
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 794
PLN 794 794
Naleznosci PLN 50
PLN 50 50
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 26177
PLN 26177 26177
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 235 876
PLN 212787 212787
usD 6 632 23089
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 502
PLN 502 502
Zobowiazania PLN 402
PLN 402 402
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1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

- Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skéadniki lokat . ) . . i .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery warto$ciowe 657 7059 - -
Instrumenty pochodne - - - -
Suma 657 7059 -

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery warto$ciowe - - 55 1161
Instrumenty pochodne - - - -
Suma - - §5 1161

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)

" Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat . . " . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe - - 76 255
Instrumenty pochodne - - - -
Suma - - 76 255
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykariski 3,7440 usb
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku (straty)
2z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 271 5113
- dluzne papiery wartoéciowe 2721 5113
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (6873) (1519)
- dluzne papiery warto$ciowe - -
Suma (4 152) 3594

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 806 7877
- dluzne papiery warto$ciowe 806 7877
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 845 374
- dluzne papiery wartosciowe - -
Suma 1651 8251

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
2z wyceny aktywow (w tys. zt)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1148) 7695
- dluzne papiery wartosciowe (1148) 7695
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 690 (230)
- dluzne papiery warto$ciowe - -
Suma (458) 7465
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Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycie przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

l. Koszty nielimitowane pokrywane z aktywow Subfunduszu
Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu:
(1) prowizje i oplaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
i praw majatkowych,
(2)  odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz,
(3)  podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,
(4)  prowizje i opfaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
(5)  koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50.000,00 zt - pigédziesiat tysigcy ziotych).

Il. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu.

lll. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czgsci statej.

. 1.01.2018 r.- 1.01.2017 r- 1.01.2017 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2/ 30.06.2018 1. 31422017 . 30.06.2017 1.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 2156 4887 2741

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowia koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,50% (jeden i pig¢
dziesiatych procenta) w skali roku.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana w kazdym dniu wyceny w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej
powyzej za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu poszczegoinych kategorii jednostek uczestnictwa z dnia wyceny bezposrednio poprzedzajacego
dzien wyceny, na ktory naliczane jest wynagrodzenie. Za dzief niebedacy dniem wyceny podstawa do naliczenia wynagrodzenia jest wartoS¢ aktywow netto
Subfunduszu poszczegolnych Kategorii jednostek uczestnictwa przypadajaca na ostatni dzief wyceny przed tym dniem.

Rezerwa, 0 ktorej mowa powyzej jest rozliczana do piatego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory zostala naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych
pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
1,50% 1,50%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 . 31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 318 491 262 997 447725 459 088
Warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi) 1383,30 1 368,67 1.308,51 1318,85
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowymi poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
¢ przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
*  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

*  przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A, peligcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzicego dzialalno$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyinych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcii Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

Arka Prestiz Alfa,

Arka Prestiz Akcji Rynkdéw Wschodzgcych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

- Arka Prestiz Technologii i Innowacji,
- Arka Strategia Akcyjna,

- Arka Strategia Konserwatywna,

- Arka Sirategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

dzialajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859), o$wiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz

Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka M(ﬁ{iej ipicz
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SUBFUNDUSZ ARKA PRESTIZ AKCJI POLSKICH
WYDZIELONY W RAMACH ARKA PRESTIZ
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU



EY

Building a better
working world

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich (,Subfundusz”), wydzielonego w
ramach Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z
siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzadzonego nadzied 30 czerwca
2018 roku, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier
30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie iprzedstawienie zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezenr o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przeglagdu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezeri dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

c/%fb @/ //”MM
Ernst & Young Audyt Polska

aJa Mangdela spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Biegty Rewlident spotka komandytowa
Rondo ON -
arw re;estrze 11942 ondo Z 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t. j- z poznigjszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace skfadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
306 040 tys. zt.

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 312 669 tys. z1.

Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 35 592 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 150 725 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestf«_cyjnych SA.

\

zes Zarzqdu
Jace Marcmowskl

Grzegorz Borowski
Czionek Zarzadu

arlena Janota
Cztonek Zarzadu

Jum AXR% o

Czlonek Zarzadu

/Qf%ﬂﬁ%
Aleksandpa'Juszczyk

Dyrektor Dziatu Wycen i Sprawozdawczosci
(0soba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku

D Tel. 61885 19 19 " | S
Infolinia 801 123 801 | arka.pl undusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wyadziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132. NIP 778 13 14 701. kapitat zakiadowv




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem

do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusze Inwestycyjne Arka

Tﬁibggéntander

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnia 2017 r.
n Wartos¢ Wartoéé
wedug cany Ve yceny UGy vedugwceny P
nabycia bilansowy w aktywach nabycia bilansowy w aktywach
(wiys.zl) (wiys. 2l ogotem (wiys. zi) (wiys. 2 ogolem
Akcje 259 837 293 556 92,50 367 404 440 664 94,68
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - ~
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dhuzne papiery wartosciowe 12 390 12474 3,93 17 028 17 420 374
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia,

Jednostki uczestnictwa - - - - - _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za
granica,

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Suma 272221 306 040 96,43 384 432 458 084 98,42




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartos¢ wediug udziat
. ’ . L wedlug ceny | wyceny na h
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia dzieh w :WW“
(wtys. zf) bilansowy 9
(wtys.zl)

na aktywnym rynku reg y 21338614 257 807 291690 91,91

Gielda Papieréw
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartosciowych w 11648 | Rzeczpospolita Polska 1 5288 1,67
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) AR-RR Wartosciowych w 1994487 | Rzeczpospolita Polska 4046 31 1,00
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AR-RR Wartodciowych w 547715 | Rzeczpospolita Polska 6459 7860 248
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 101203 | Rzeczpospolita Polska 4525 6770 213
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 142734 | Rzeczpospolita Polska 7046 6766 213
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AMICA S.A. (PLAMICA00010) AR-RR Wartodciowych w 9035 | Rzeczpospolita Polska 1502 983 0,31
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
ATAL S.A. (PLATAL000046) AR-RR Wartosciowych w 70273 | Rzeczpospolita Polska 1935 2403 0,76
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR-RR Wartosciowych w 2054676 | Rzeczpospolita Polska 10 364 8116 2,56
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) AR-RR Wartosciowych w 211532 | Rzeczpospolita Polska 26213 23903 753
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
BANK ZACHODNI WBK 5.4 {#L8200000044) AR-RR Wartodciowych w 38549 | Rzeczposyoira Pelska 13922 12860 4,05
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
BENEFIT SYSTEMS S.A (PLBNFTS00018) AR-RR Wartosciowych w 9590 | Rzeczpospolita Polska 5197 10070 317
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartodciowych w 19283 | Rzeczpospolita Polska 2263 2380 0,75
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) AR-RR Wartosciowych w 3414966 | Rzeczpospolita Polska 7644 9220 291
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
CCC S.A. (PLCCC0000016) AR-RR Wartosciowych w 42647 | Rzeczpospolita Polska 10103 8828 2,78
Warszawie S.A

Gielda Papieréw
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) AR-RR Wartoéciowych w 69338 | Rzeczpospolita Polska 2356 11219 354
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
CIECH S.A (PLCIECH00018) AR-RR Wartosciowych w 51525 | Rzeczpospolita Polska 3015 2754 087
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AR-RR Wartosciowych w 20478 | Rzeczpospolita Polska 2945 3072 0,97
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
COMP S.A. (PLCMP0000017) AR-RR Wartoéciowych w 16102 | Rzeczpospolita Polska 934 1103 0,35
Warszawie S.A

Gielda Papieréw
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) AR-RR Wartodciowych w 85561 | Rzeczpospolita Polska 2952 8898 2,80
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
ERGIS S.A (PLEUFLM00017) AR-RR Wartosciowych w 423914 | Rzeczpospolita Polska 2256 1535 0,48
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) AR-RR Wartosciowych w 21655 | Rzeczpospolita Polska 1263 1025 0,32
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) AR-RR Wartosciowych w 1249398 | Rzeczpospolita Polska 6871 6272 1,98
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
FERRO S.A. (PLFERR000016) AR-RR Wartosciowych w 115154 | Rzeczpospolita Polska 1730 1555 0,49
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) AR-RR Wartodciowych w 51358 Luksemburg 2736 2442 0,77
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
KGHM POLSKA MIEDZ S A, (PLKGHM000017) AR-RR Wartosciowych w 160969 | Rzeczpospolita Polska 12732 14165 4,46
Warszawie S.A
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Warto§¢
Wartosé wediug Pro::nn:wy

: . . o . edfug cen ceny na
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ! F abgeia v wdzig’l w akty::ch
(wtys. 2t) bilansowy ?
(wtys. zt)

Gielda Papieréw
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) AR-RR Wartodciowych w 130114 | Rzeczpospolita Polska 495 260 0,08
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AR-RR Wartosciowych w 30810 [ Rzeczpospolita Polska 4302 6162 1,94
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
LC CORP S.A (PLLCCRP00017) AR-RR Wartoéciowych w 923230 | Rzeczpospolita Polska 2079 2262 0,71
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
LENTEX S A. (PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 170692 | Rzeczpospolita Polska 1375 1342 0,42
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMA00017) AR-RR Wartosciowych w 14392 | Rzeczpospolita Polska 1292 1410 0,44
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartoéciowych w 196124 | Rzeczpospolita Polska 1851 1902 0,60
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
MFO S.A. (PLMF00000013) AR-RR Wartodciowych w 135937 | Rzeczpospolita Polska 5153 3942 1,24
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
OPONEOQ.PL S.A. (PLOPNPL00013) AR-RR Wartoéciowych w 49014 | Rzeczpospolita Polska 2394 1544 0,49
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) AR-RR Wartodciowych w 133609 | Rzeczpospolita Polska 1778 1483 0,47
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AR-RR Warto$ciowych w 2067752 | Rzeczpospolita Polska 10452 11807 3,72
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 665960 | Rzeczpospolita Polska 18983 24634 7,76
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
AR-RR Wartosciowych w 686 060 | Rzeczpospolita Polska 23202 26743 8,43
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
AR-RR Wartodciowych w 220805 | Rzeczpospolita Polska 2241 2341 0,74
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) AR-RR Wartosciowych w 24802 | Rzeczpospolita Polska 2768 861 0,27
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartosciowych w 182079 | Rzeczpospolita Polska 4811 6172 1,94
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
SELVITAS.A. (PLSELVT00013) AR-RR Wartodciowych w 25073 | Rzeczpospolita Polska 1391 1427 0,45
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) AR-RR Wartosciowych w 38130 | Rzeczpospolita Polska 1175 938 0,30
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR-RR Wartosciowych w 3523 | Rzeczpospolita Polska 989 1596 0,50
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
TAURON POLSKA ENERGIA S A. (PLTAURN00011) AR-RR Wartosciowych w 3077691 | Rzeczpospolita Polska 6629 7048 2,22
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) AR-RR Wartodciowych w 14285 | Rzeczpospolita Polska 4989 4557 144
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
VISTULA GROUP S A. (PLVSTLA00011) AR-RR Wartosciowych w 1108711 | Rzeczpospolita Polska 3953 5089 1,60
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) AR-RR Wartosciowych w 1888 | Rzeczpospolita Polska 2127 1737 0,55
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartosciowych w 137742 | Rzeczpospolita Polska 5377 6997 2,20
Warszawie S.A.

Gietda Papieréw
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO0030) AR-RR Wartosciowych w 366401 | Rzeczpospolita Poiska 6281 6778 2,14
Warszawie S.A.

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.
(PLPGNIG00014)

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
(PLPKO0000016)

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
(PLPZU0000011)

POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A
(PLPKBEX00072)

Nienotowane na rynku aktywnym 373760 2030 1876 0,59
FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMUR00046) NNRA Nie dotyczy 373760 | Rzeczpospolita Polska 2030 1876 0,59
Suma 21712374 259 837 293 566 92,50

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku akiywnym
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Wartosé
Warto$¢ nominalna Warto$é wediug Procentowy
. . Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru : wedlug ceny | wyceny na udziat
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p iy Liczba nabycia dzien w aktywach
(wazt) (wtys.2t) | bilansowy ogblem
(wtys. zl)
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 12600 12390 12474 3,93
Obligacje 12600 12390 12474 3,93
na aktywnym rynku niereg 12600 12390 12474 3,93
Treasury Rzeczpospolita 1 Zmienny kupon
WZ0126 (PL0000108817) | IAR g ondSpot Poland Skarb Parstwa Polska I 2026-01-25 (1,81%) 1000,00 12600 12390 12474 393
Suma 12600 12390 12474 3,93

IAR - inny aktywny rynek

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy (w tys. zi)

Procentowy udziat w aktywach ogétem

(Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.:

- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045)

- akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)

- akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011)
Grupa kapitatowa TDJ S.A.:

- akcje FAMUR S.A. (PLFAMUR00012)

- akcje KOPEX S.A. (PLKOPEX00018)

- akcje FAMUR S.A. SERIA F (PLFAMUR00046)

57416
6770
23903
26743
8408
6272
260

1876

18,09
213
7,53
8,43
2,65
1,98
0,08

0,59
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Bilans
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 317 368 465 437
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 524 904
2. Naleznoci 7160 745
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 3644 5704
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 304 164 458 084
- diuzne papiery wartosciowe 12474 17 420

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1876
Il. Zobowiazania 4699 2043
lll. Aktywa netto (I-Il) 312669 463 394
IV. Kapitat Subfunduszu 294 087 409 220
1. Kapitat wplacony 1135879 1067 280
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (841792) (658 060)
V. Dochody zatrzymane (15153) (19 396)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 379) (3530)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (8774) (15 866)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 33735 73570
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 312 669 463 394
Liczba jednostek uczestnictwa 225 543,525 303 656,299
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1386,29 1526,05

Bilans nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji
{w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa w {zf)

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwcea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

L. Przychody z lokat 3097 9519 5840
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2906 9103 5634
2. Przychody odsetkowe 191 416 206
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 - -
II. Koszty Subfunduszu 5946 11644 4 895
1. Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 5925 11597 4870
2. Oplaty dla Depozytariusza 19 45 24
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty cdsetkowe 2 1 1
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 1 0
6. Pozostate - ] -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo " ” s

IV. Koszty Subfunduszu netto {II-ll1) 5946 11644 4 895
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (2 849) (2 125) 945
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (32743) 48089 32490
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 7092 2631 1567
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (39 835) 45458 30923
VII. Wynik z operacji (V+V) (35592) 45964 30435
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (139,76) 235,32 193,39

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwoch
wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez
liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.




Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 463 394 185778
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (35592) 45964
a) przychody z lokat netto (2 849) (2 125)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7092 2631
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (39 835) 45458
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii (35 592) 45964
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (115133) 231652
a) zmiana kapitatu wpfaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 68 599 386 476
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 183732 154 824
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (150 725) 277 616
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 312669 463 394
8. Srednia wart~$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 396 388 388 250
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 156 186,833 560 079,539
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 234299607 400 356,178
c) saldo zmian (78 112,774) 159 723,361
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2014740,373 1858 553,540
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1789196,848 1554 897,241
¢) saldo zmian 225543525 303 656,299
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 225543525 303 656,299
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1526,05 1290,72
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1386,29 1526,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * (18,47) 18,23
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1364,74 1297,77
- data wyceny 2018-06-28 2017-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1597,23 1528,43
- data wyceny 2018-01-24 2017-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1386,40 1526,29
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,02 3,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,01 2,99
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,01 0,01

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest teoretyczng wartoécia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa zmiana wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim péiroczu Subfunduszu osiagnaf takg sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym potroczu.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami obja$niajacymi i informacjq dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 t. j. z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzgdzenia pozycje, ktorych warto$¢ jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 z!). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotyczg oraz
- w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.

- Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoci ksiggowej rownej zero.

- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sie cene nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian
za ktore zostaly otrzymane, skorygowanga o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

- Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakciji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu iego zobowigzan. Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz
w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
-Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuie sig w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodfa.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

- Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.

- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcije oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czg$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogq by¢ kompensowane w przypadku,

gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

 Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakej, traktuje si jak kontrakty

walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sig w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi

sie w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

an
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g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowiazania i naleznoéci powstate
w wyniku czg$ciowego zamknigcia kontraktu IRS mogq by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazar i naleznosci lub jednoczes$nie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowiazania z tytulu platnosci biezacych kuponéw wynikajacych
z zawartych transakeji IRS w wysokosci pelnej ptatnosci odsetek na dwa dni robocze przed datg ptatnosci kuponéw.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej
réwnej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa si¢ poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji ~ kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamknigcia
instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

k) Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzief rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje si¢ do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakji
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat
Przychody z lokat obejmuja w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku duznych papierow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z z::sadairi ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
QOdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankawych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny.

0) Koszty Subfunduszu
- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty niefimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaplacone z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.
- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych rozlicza
sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczeg6lowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publiczne;.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitaiu
wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazai i wyniku z operaciji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny (ktérym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktérym odbywajg sie regulame sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
jednostkowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowane;j wartosci godziwe;.
2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuijg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

b) Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz —
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuie sie ostatni kurs zamkniecia
w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig cene transakcyjna dostepng,
0 godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuie sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00.

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuije si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢. Przyjmuije sig, ze znaczaco niski wolumen to wolumen réwny zeru,

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku giownym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o jednomiesigczny wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia si¢ jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gtéwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktdrych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktérych Subfundusz
moze dokonywac transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gtdwnego na kolejny miesiac stosuje kolejne, moziiwe do zastosowania kryterium:

- rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, pod warunkiem, Ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skfadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwo$ci wyboru rynku gtéwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtéwnego na kolejny miesiac dokonuje sig stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca kalendarzowego
pozwalajacego dokonac¢ wyboru, lub

- czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow roznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktorym
taka para ofert wystapita — jako rynek giowny wybiera sig rynek, dla ktorego ta warto$¢ jest naimnigjsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtownego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku giéwnego
dokonuije sie na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena skfadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pieni¢znych oraz pozostatych diuznych papieréw
wartosciowych za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt. i) ponizej —
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych
przeplywow pienigznych, dopuszcza si¢ wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego
zrodfa odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych i pozyczek pienigznych w ziotych polskich — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez instytucje
wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych
migdzy datg ogloszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

e) akcji, kwitow depozytowych i udziatow w spotkach — wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegoinosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spokki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu;

f) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

g) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spoki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedtug ceny tej akcji na jej rynku
glownym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢
rynkowg, prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzglgdniana jest
warto$¢ praw poboru), aw przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikéw wplywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to byc: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wia$ciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument
pochodny;

i) dtuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne —w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dfuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru

an



Potroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentow pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci
od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny;

j) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wediug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;
ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu, a cena sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuije sig w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie
istotnie skladnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

9) Wartos¢ aktywow netto dla poszczegalnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest to
WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku
wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych), pomnigjszona o koszty wediug odpowiedniej stawki opfaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na
biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane s3 dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢
z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

b) Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje
sig odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a oszacowang wartosci biezaca oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych
wynikajacych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci podlegajg regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzie bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 0,59% skiadnikéw lokat Subfunduszu zostalo wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku,
m.in. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne
skiadniki lokat Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku).

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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Wartos¢ na dzien 30.06.2018 r. Wartos¢ na dzien
(wtys. zt) 31.12.2017 r. (wtys. zt)
Z tytulu zbytych lokat 5269 534
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 202
Z tytulu dywidend 1891 9
Z tytulu odsetek 0 0
Suma 7160 745
Nota 3. Zobowiagzania Subfunduszu
Wartos¢ na dzien 30.06.2018 r. Wartos¢ na dzien
(wtys. zl) 31.12.2017 r. (w tys. zt)
Z tytulu nabytych aktywow 1631 195
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa - 73
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2163 512
Z tytulu rezerw 2 -
Pozostale zobowigzania, w tym: 903 1263
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytulu oplaty za zarzadzanie 840 1170
Suma 4699 2043

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2018 r.
i . Wartos¢ na dzien bilansowy
Waluta W:lrt: :: e?:lgf.ﬁ?eb(::?;: v)ny w walucie sprawozdania
: jednostkowego (w tys. 1)
Banki 524
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 524 524
31.12.2017r.
s . Warto$¢ na dzien bilansowy
Waluta w:l'tg:: e"l :::Iz;?::l el’(:::::: ;”y w walucie sprawozdania
d - jednostkowego (w tys. zf)
Banki 904
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 904 904
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
1.01.2018 . - Wartos¢ na 30.06.2018 r.
Waluta 30.06.2018 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1729
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1729 1729
1.01.2017r. - Wartos¢ na 31.12.2017r.
Waluta 31.12.2017 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. z)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3791
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3791 3791
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0
1.01.2017r. - Wartos¢ na 30.06.2017 .
Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych 5580
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5580 5580
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0

3. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2018 .
Nie dotyczy.
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31.12.2017r.
Nie dotyczy

Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.

30.06.2018 r.
(w tys. 21)

Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy

do 1 roku

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

lat

Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

3644

3644

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

3644 - -

3644

Procentowy udzial w aktywach ogétem

1,15 . .

1,18

31.12.2017 r.
(wtys. zl)

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy

Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesiecy

do 1 roku

0d 6 miesigcy Od 1 roku do 3

lat

Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

5704

5704

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

5704 - .

5704

Procentowy udziat w aktywach ogélem

1,23 - -

1,23

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r.
(w tys. 20)

Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesiecy

do 1 roku

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

lat

Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

12474

12474

Razem aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

12474 - -

12474

Procentowy udzial w aktywach ogélem

3,93 - -

3,93

31.12.2017r.
(w tys. z8)

Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy

do 1 roku

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

lat

Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

8477 - 8943

17420

Razem aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

8417 - 8943

17420

Procentowy udziat w aktywach ogétem

1,82 - 1,92

3,74

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypenialy swoich

obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegoinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat

o charakterze diuznym.
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30.06.2018 r. 31.12.2017r.
Wartes¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dziefi Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017 r. udziat
(w tys. zf) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogotem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 524 0,17 904 0,19
Naleznosci, w tym: 7160 2,26 745 0,16
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 5269 1,66 534 0,11
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 3644 1,15 5704 1,23
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 12474 3,93 17 420 374
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Parstwa lub NBP 12474 3,93 17 420 374
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 23 802 7,51 24713 5,32

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedfug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartoS¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Warto$¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017 r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogoblem ogétem
Naleznoéci . 10 0,00 9 0,00
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 10 0,00 9 0,00

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynno$ci.

W zaleznosci od sytuaciji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu mogq charakteryzowac si¢ przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnigje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
30.06.2018 .

Nie dotyczy.
31.122017r.

Nie dotyczy.

ac
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2018 . 31.12.2017r.
(wtys. zt) (w tys. 21)

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 3644 5704
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na

3644 5704
Subfundusz ryzyk
2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: -

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wlasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk -
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wiasnoéci i nie nastgpuje przeniesienie na drugg
strong ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych

Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych

[

>

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
31.12.2017r.
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2018 r.
¥alnswia struktura pozycii bilansu Waluta w:‘:::e?:l:ﬂi?ebg:r;: ;"y v’{:ln::&:l:iﬁre:w':li:zsr:i’:’y
jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 317 368
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 524
PLN 524 524
Naleznosci PLN 7160
EUR 2 10
PLN 7150 7150
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 3644
PLN 3644 3644
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 304 164
PLN 304 164 304 164
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 1876
PLN 1876 1876
Zobowiazania PLN 4699
PLN 4699 4699
31.12.2017r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:l":::e'; :‘:ﬂi?eb(i:‘a:;: )wy w:lnv?aslf:::‘; iﬁ::wt:l:naf\?:'y
jednostkowego (w tys. zf)
Aktywa PLN 465 437
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 904
PLN 904 904
Naleznosci PLN 745
EUR 2 9
PLN 736 736
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN §704
PLN 5704 5704
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 458 084
PLN 458 084 458 084
Zobowiazania PLN 2043
PLN 2043 2043
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Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

30.06.2017 .
Nie dotyczy.

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziei bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
euro 4,3616 EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7092 (39 538)
- diuzne papiery wartoéciowe 421 (304)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (297)
Suma 7092 (39 835)

1.01.2017 r.-31.12.2017 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. i)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2631 45 458
- diuzne papiery warto$ciowe - 339
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 2631 45458

1.01.2017 r.-30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1567 30922
- dluzne papiery wartosciowe - 153
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1
Suma 1567 30923

Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu
I Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywow Subfunduszu

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z Aktywéw Subfunduszu:

(1) prowizje i opfaty maklerskie i bankowe oraz opfaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow
wartosciowych i praw majatkowych,

(2) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,

(3) podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne

(4) prowizje i oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi.

Il Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu.
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ll. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stafej.

1012018 .- 1.01.2017 - 1.01.2017 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 2) 30.06.2018 r. 31122017, 30.06.2017 .

Cze$¢ stala wynagrodzenia 5925 11597 4870

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,0% (trzy procent) w skali
roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiat pigc) dni, Sredniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
jednostki uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny. Podstawe te stanowi rdznica pomigdzy wartoscia aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego dnia wyceny,
przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni dzien wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastepujgcego po miesiacu,
za ktory zostafa naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

3,00% 3,00%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV.  Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 312669 463 394 185778 175007

Wartos¢ atvwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 138879 1526,05 1290,72 1172,37
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
+  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

+  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

+  przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe
zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynacé na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.

An
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez

BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzjcego dzialalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,

- Arka Prestiz Alfa,

- Arka Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globay,

Arka Prestiz Technologii 1 Innowacji,
- Arka Strategia Akcyjna,

- Arka Strategia Konserwatywna,

- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

dziatajagc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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SUBFUNDUSZ ARKA PRESTIZ AKCJI SRODKOWEJ I
WSCHODNIEJ EUROPY WYDZIELONY W RAMACH
ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Building a better
working world

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglagd zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Arka Prestiz Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy
(»Subfundusz"), wydzielonego w ramach Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Poznaniu, PI. Wiadystawa Andersa 5,
sporzgdzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzied 30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2018 roku, noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,pétroczne sprawozdanie
finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéiki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajgcego  Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i przedstawienie zatgczonego péirocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego potrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku

z tym nie wyrazamy opinii z badania.
1
W
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezeri o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
W imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezeri dotyczgcy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident
%{“ vz J/MM
\ \ Maja )\/Iandel Ernst & Young Audyt Pelska
Biegly Rewidert spétka z ograniczong odgowiedzaa|no§cm
i étka komandytowa
nr w rejestrze: 11942 Rondos%NZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 tj. z pozniejszymi
zZmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktore
obejmuije:

1. Zestawienie lokat wediug stanu na dzief 30 czerwca 2018 roku wykazujace skfadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
34 681 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 35 463 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy uiemny wynik z operacji
w kwocie 5 809 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 21 475 tys. z1.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwes ycyjnych S.A.

OP zMszu

Jacek Marcinowski
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Caldnek Zarzadu
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

Warto$é

Warto¢ wedlug wyceny

Wartosc Procentowy

. wediug wyceny .
wedlug ceny na dzieA udzial w wedlug ceny na dzief a':(ct';::; ::1

nabycia h aktywach nabycia .
(wiys. ) ';xat';?‘z'g ogbtem (wiys. 2] ';u"’t;?:f)’ ogolem

Akcje 27 849 30165 8246 46 606 52223 90,74
Warranty subskrypcyjne - - - - - _

Procentowy Wartosé

Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 2609 2673 7.3 1928 1961 N
Instrumenty pechodne - - - - - -

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - 266 308 0,69

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za 1912 1843 504

granica,

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - ~
Statki morskie - - - - - -
Inne 0 0 0,00 - - -
Suma 32370 34681 94,81 48800 54 582 94,84
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos€ | p
Warto§é wediug m::;!;w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta we:::g:i:ny Wy::gﬂ! w aktywach
{wtys. 2} bilansowy ogétem
{wiys. 2}
na aktywnym rynku regulowany 1363594 27 848 30165 82,46
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. (TRAALKIMI1EQ) AR-RR Borsa Istanbul 24935 Turcja 522 384 1,05
ARCELIK A S. (TRAARCLK91HS) ARRR Borsa Istanbul 51182 Tursja 743 640 175
Gielda Papieréw
AUTO PARTNER S A, (PLATPRT00018) ARRR Warlociowych w 181474 | Rzeczpospalita Polska 884 nr 198
Warszawie S.A.
BAWAG GROUP AG (ATOO00BAWAGZ) AR-RR Wg:g:ﬂ?‘::k 5845 Austria 1146 1020 279
Gielda Papierdw
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLENFTS00018) AR-RR Wartociowych w 421 |  Raeczpospolita Polska 43 42 121
Warszawie S.A.
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. (TREBIMMO0018) ARRR Borsa Istanbul 6699 Turcja 458 369 101
Prague Stock
CEZAS. (CZ0005112300) AR-RR o 16431 Caechy 1250 1635 447
Gielda Papieréw
DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0OT1) AR-RR Wartosciowych w 3669 | Razeczpospolita Polska 121 382 1,04
Warszawie S A
ENI SPA (IT0003132476) AR-RR Borsa ftaliana 5110 Wiochy 290 355 097
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) AR-RR \”Ee;'::aﬁf::‘ 21698 Austria 1713 4383 925
KOC HOLDING A S. (TRAKCHOL9108) AR-RR Borsa Istanbul 233769 Turcja 2968 2728 7,46
KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. (TRAKORDS9162) AR-RR Borsa Istanbul 152977 Turgia 1084 802 219
MAISONS DU MONDE SA (FRO0013153541) AR-RR Ewronext Paris 2574 Francja 276 354 0,67
Gielda Papieréw
MFQ 8.A. {PLMFQQ000013) AR-RR Wartodciowych w 12389 | Rzeczpospolita Polska 509 359 0,98
Warszawie S.A
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPAR| NYRT. (HU0000153937) AR-RR B““E:‘;ﬁ;‘n";‘:* 49304 Wegry 1506 1781 487
MONETA MONEY BANK A.S. (CZ0008040318) AR-RR Pg’:faﬁf::k 112088 Crechy 145 1452 397
Vienna Stock i
OMV AG (AT0000743059) AR-RR ke 7621 Austria 1102 1614 441
Gielda Papierow
OPONEOPL S.A (PLOPNPLO0013) AR-RR Warlogciowych w 9674 | Razeczpospolita Palska a4 308 0,83
Warszawie 5.A.
OTP BANK NYRT. (HUDD00061726) ARRR Fhlegest Sitck 26% Wegry 2103 3075 841
change
Gielda Papierow
SELVITAS.A, (PLSELVT00013) AR-RR Wartosciowych w 1004 | Rezeczpospolita Polska 61 57 0.16
Warszawie S.A.
SODA SANAYII A.S. (TRASODASY1ES) AR-RR Borsa [stanbul 116038 Turcja 520 590 1,61
STMICROELEGTRONICS N.V, (NLO00D226223) AR-RR Borsa Haliana 10184 Holandia 750 850 2,32
STRABAG SE (ATOD0000STR1) ARRR Ao 1507 Austria m 20 0,60
Exchange
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS) A.S. )
(TRATOASOS{H3) AR-RR Borsa stanbul 69880 Turcja 1807 1380 377
TURKCELL ILETISIM HIZMETLER) A.S. (TRATCELLO1M1) AR-RR Borsa stanbul 148180 Turcja 1927 1480 4,05
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARANSINT) AR-RR Borsa [stanbul 52663 Turgja 443 362 0,99
Gielda Papieréw
VIGO SYSTEM S.A (PLVIGOS00015) AR-RR Wartosciowych w 1930 | Reeczpospolita Polska 656 616 168
Warszawie 5.A,
VIVENDI $A (FRO000127771) AR-RR Euronext Paris 4617 Francja a0 23 116
VOESTALPINE AG (AT0000937503) AR-RR ‘”g:;’:af‘f::k 11614 Austria 1910 1998 546
YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A.S. )
(TRAYATASS1BS AR-RR Borsa Istanbul 22442 Turgja 101 392 107
Suma 1363 594 27 849 30165 82,46

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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Warto$¢
Warto$¢ nominalna Warto$¢ wedlug Procentowy
. Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru wedfug ceny| wyceny na udziatw
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p diuineg Liczba nabycia dzien aktywach
(wzl) (wtys.2!) | bilansowy ogélem
(wtys. zt)
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 2700 2609 2673 731
Obligacje 2700 2609 2673 7,31
na aktywnym rynku nieregul 2700 2609 2673 731
WZ0126 (PLO000108817) AR Bong;:‘;,’zlan 5| Sarb Patiswa | Rasczpospolta , 2026-01-25 Z‘“‘f{‘g{,};‘;”“ | 100000 2700 2609 2673 731
Suma 2700 2609 2673 7,31
IAR - inny aktywny rynek
Warto$t m? Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje . L wedlug :
pblnego i majace siedzibe za Ro::::‘ Nazwa rynku Nazwa emitenta Kr:j';;::;by Liczba ceny wy::i';yn"' auldml:;‘
granica R4 nabycia | yiansowy | ogotem
(witys. zf) (wiys. zl)

N na aktywnym rynku regulowany 42162 1912 1843 5,04

LYXOR UCITS ETF MSCI EMERGING MARKETS . .

FCP C-EUR (FRO010429068) | AR-RR | Euronext Paris | LYXOR UCITS ETF MSCI EMERGING MARKETS FCP Francja 42162 1912 1843 5,04

Suma 42162 1912 1843 5,04
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

Wartos¢
Warto$é
Kraj siedziby wedlug w;f::;%a Pr:dc;:cwv‘;'y
Inne Emitent (wystawca) emitenta Istotne parametry Liczba ceny dzie
(wystawcy) nabycia | 92 aktywach
bilansowy ogétem
(wtys. 2f) (wiys. )

Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00
STRABAG SE (AT0000A21MAG6) STRABAG SE Austria PRAWO DO DYWIDENDY 1507 0 0 0,00
lﬂma 0 0 0,00
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy (w tys. z1) Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 3368 9,21
- akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) 640 1,75
- akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 2728 7,46

Warto$¢ wedlug wyceny .

Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy (*) na dziei bilansowy Procentowy ud}ml

(wiys. zi) w aktywach ogétem
obligacje WZ0126 (PL0000108817) 693 1,89

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktore byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czgs¢ skiadnika lokat, dla ktérej druga strong transakcji byl Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do

Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
1. Aktywa 36 581 57 554
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1599 2944
2. Naleznosci 301 28
3. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 681 54 184
- diuzne papiery wartosciowe 2673 1961
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 398
Il. Zobowiazania 1118 616
1ll. Aktywa netto (I-If) 35463 56938
IV. Kapitat Subfunduszu 39381 55047
1. Kapitat wpfacony 207 556 197 981
2. Kapitat wypfacony (wielkos¢ ujemna) (168 175) (142 934)
V. Dochody zatrzymane (6 210) (3 885)
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 536) (2673)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3674) (1212)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2292 5776
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-Vl) 35463 56 938
Liczba jednostek uczestnictwa 31299,176 44 335,681
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1133,02 128424

Bilans nalezy analizowa tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operac;ji
(w tysiacach ziotych, z wyjatiiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z lokat 1167 1074 825
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1112 1005 806
2. Przychody odsetkowe 52 69 19
3. Pozostate 3 0

Il. Koszty Subfunduszu 1030 1840 682
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 729 1364 470
2. Opfaly dla Depozytariusza 49 139 65
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4, Koszty odsetkowe 1 0 0
5. Ujemne saldo roznic kursowych 150 213 60
6. Pozostate, w tym: 101 123 87
- padatki i inne obciazenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 101 123 87

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lf) 1030 1840 682
V. Przychody z lokat netto (kIV) 137 (766) 143
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (5 946) 6 591 4448
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2462) 4216 1896
- Z tytutu roznic kursowych (4 099) (2 205) (710)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3484) 2375 2552
- Z tytutu roznic kursowych 1855 (2 488) (697)
VII, Wynik z operacji (V+Vi) {5 809) 5825 4591
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (151,22) 208,76 167,04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat: tacznie z notami objasniajacymi | informacig dodatkows, ktére stanowiq integralng czest sprawozdania jednostkowego
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartogciach kapitatu. Roznica tych dwoch
wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostie uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z aperacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe
jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzier wyceny. Suma cbliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia -
30czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 56 938 23136
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (5809) 5825
a) przychody z lokat netto 137 (766)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2462) 4216
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3 484) 2375
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (5809) 5825
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (15 666) 27977
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9575 58 107
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 25241 30130
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) (21 475) 33802
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35463 56 938
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 48 830 45995
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9223822  70945,890
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22260,327  48122,209
c) saldo zmian (13036,505) 22 823,681
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 276 556,718 267 332,896
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 245 257,542 222 997,215
¢) saldo zmian 31299176 44 335,681
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 31299,176 44 335,681
1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1284,24 107548
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1133,02 1284,24
3. Procentowa zmiana wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * (23,75) 19,41
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1103,26 1051,57
- data wyceny 2018-06-26  2017-01-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1324,46 1312,40
- data wyceny 2018-01-24  2017-09-15
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1133,12 128445
- data wyceny 2018-06-29  2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,25 4,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,01 297
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,20 0,30

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bylaby roczna procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim potroczu Subfunduszu osiagna} taka sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym poiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo$ci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informaciji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 t. j. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartosé jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z dokfadnoscia do 0,01 z4). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia
do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotycza oraz
- w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedfug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej rownej zero.
- Skfadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne skfadniki przypisuje sig ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian
za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne dopaty lub otrzymane przychody pieniezne.
- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz
w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakciji.
- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
- Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
- W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akgji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.
- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodfa.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru.
- Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
- Prawa poboru, po zakonczeniu notowari na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartosc jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.
- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat

Subfunduszu, aich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:
o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czgsciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku,
gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzar i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakciji, traktuje sig jak kontrakty
walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sig w wycenie Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej réwnej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi
sig w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

Qq
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q) Zobowiazania i naleznosci Subunduszu z tytutu ptatnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci powstate
w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z
zawartych transakcji IRS w wysokosci petnej platnosci odsetek na dwa dni robocze przed data ptatnoéci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiggowej
réwnej zeru, przy czym zmiana wartoéci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytutu zamknigcia
instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

k) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzie rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

l) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat
Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow
pienieznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo —w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartociowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

0) Koszty Subfunduszu
- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktdrych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaplacone z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacjg premii.
- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych rozlicza
sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegélowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzief zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazar i wyniku z operaciji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny (ktérym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktérym odbywaia sie regulame sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe.
2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

b) Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostgpna
wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzib za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz -
wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje
sig ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuie si¢ ostatni kurs zamknigcia
w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuie sig ostatnig cene transakcyjna dostepng
0 godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00:

n
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- jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢. Przyjmuje sie, ze znaczaco niski wolumen to wolumen réwny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;j wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuije sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o jednomiesieczny wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia si jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gownego nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku moZliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kurséw referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktorych Subfundusz
moze dokonywac transakeji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gtéwnego na kolejny miesiag stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gtowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, pod warunkiem, ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giéwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku giéwnego na kolejny miesiac dokonuje sie stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- Czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow réznic pomigdzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktorym
taka para ofert wystapita ~ jako rynek gtowny wybiera sig rynek, dla ktorego ta wartos¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtéwnego
dokonuije sig na podstawie innych kryteriéw uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartosc skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostatych diuznych papierow
wartosciowych za wyjatkiem dtuznych papierow wartociowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt. i) ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych
przeptywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego
zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznosé nominaing wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dia ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow
Subfunduszu;

c) depozytéw bankowych i pozyczek pienigznych w zlotych polskich — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dia ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogfoszonych przez instytucje
wspolnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwa powstatych
miedzy datq ogloszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuije sie po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiane
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

e) akeji, kwitow depozytowych i udzialow w spotkach - wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢, w szczegolnosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Subfunduszu;

) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej;

g) praw do akeji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spékki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia sig w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢
rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
wartoS¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papierow
warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentow pochodnych — wycenia sig wedlug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wptywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosé, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument
pochodny;

i) diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane
Z wycenianym papierem duznym, wartoS¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
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instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu ¢ modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, whbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci
od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartodei przez renomowany serwis informacyjny;

j) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-) - wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5) Papiery warlo$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane;j ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej
strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do cdkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
razliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kiora stanowi ceng
skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach abcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiérej sg denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Warto5¢ akfywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie warto$C wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleznq jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejciowe pochodzq z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktorego nie istnieje aklywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekenomicznym.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Subfunduszu podlegajs, uzgodnieniu z depozytariuszem.
5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowoscl oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane g na podstawie dostepnych danych
historycznych, danych mozliwych do zachserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwaZzanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzace] z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich padstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zarowno na
biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,
a) Skiadniki lokat wyceniane w wartoéci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dia ktarych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane | zatwierdzane
przed uzyciem. W madelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z
oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga miec wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

b) Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczagce o utracie wartodci sktadnikdw lokat. Jezeli przestanki takie istnigja, dokonuje
sie odpisu aktualizujacego w wysokosci rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig biezgca oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych
wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty warlosci oraz wyliczenie biezacej wartosci aczekiwanych przyszlych przeptywéw pieniginych

wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu paziomu utraty wartosci podlegajg regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnas¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, {j. metoda,
zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu medeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2017 roku - 0,68%).

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operagji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
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Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos$¢ na dzieii 30.06.2018 r. Wartos$¢ na dzien
(wtys. zl) 31.12.2017 r. (w tys. 24)
Z tytulu zbytych lokat 120 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 35 -
Z tytutu dywidend 146 28
Z tytulu odsetek 0 0
Pozostale naleznosci 0 -
Suma 301 28
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na dzien 30.06.2018 r. Warto$¢ na dzien
(wtys. zt) 31.12.2017 r. (w tys. 24)
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1003 329
Z tytulu rezerw 7 -
Pozostale zobowigzania, w tym: 108 287
- zobowigzania wobec Towarzystwa z tytulu oplaty za zarzadzanie 95 149
- zobowigzania publiczno-prawne 12 127
Suma 1118 616

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
30.06.2018 .

Warto$¢ na dzien bilansowy

s v sy s st
Banki 1599
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 44 193
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1402 1402
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 1 4
31.12.2017r.
W Watokéna et blnsowy VLU LLE L TR
: jednostkowego (w tys. zt)
Banki 2944
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2944 2944
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu

1.01.2018r. - Wartos$¢ na 30.06.2018 r.

Waluta 30.06.2018 . w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych 2439
Bank Handlowy w Warszawie S.A, CzZK 122 21
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 37 161
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 528 7
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1806 1806
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 533 437
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 2 7
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1.01.2017r. - Warto$é na 31.12.2017 r.

Waluta 31.12.2017r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych 1695
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 116 19
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 38 21
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 15 63
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 19
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3021 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1154 1154
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 330 305
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 21 73

1.01.2017 r.- Wartos¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 . w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych 1560
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 234 38
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 14 59
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1027 14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1084 1084
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 241 254
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 30 1M

3. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31.12.2017r.

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.
30.06.2018 1.
Nie dotyczy.

31.12.2017 r.
Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dfuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedfug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r.

(wtys. zt) Do 1 miesiaca

Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3
do 3 miesiecy do 6 miesiecy

do 1 roku lat

Powyzej 3 lat Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z

tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2673

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Pozostale aktywa - R

2673

Suma aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw Srodkéw 2673
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

- 2673

Procentowy udziat w aktywach ogétem 7,31

- 7,31
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31.12.2017r.

(wtys. zf) Do 1 miesiaca

do 3 miesiecy do 6 miesigcy

Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3
do 1 roku lat

Powyzej 3 lat

Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z

tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1961 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Pozostale aktywa - - -

1961

Suma aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywow $rodkow 1961 ) )

1961

pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogolem 341 -

341

(2) Ryzyko kredytowe
(2.1)

obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skiadnikow lokat

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich

o charakterze dtuznym.
30.06.2018 . 31.12.2017r.
Warto$¢ na dziei Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogoblem ogélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1599 4,37 2944 511
Naleznosci, w tym: 301 0,82 28 0,05
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skfadnikow lokat 120 0,33 - -
Skladniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 2673 7,31 1961 34
dhuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP 2673 7,31 1961 341
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 4573 12,50 4933 8,57

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartosé bilansowa lokat w
instrumenty dfuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktorego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 . 31.12.2017 r.
Warto$¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogétem ogolem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 2673 7,31 1961 34
Skarb Parstwa (RP) 2673 7,31 1961 341

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zI) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017 r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogotem ogoétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 197 0,54 0 0,00
Naleznosci 259 0,71 28 0,05
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29130 79,63 47 203 82,02
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 29 586 80,88 47 231 82,07
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00 - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych Kategoriach lokat (wediug Tabeli giownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa

poszczegalnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. z8) w aktywach
ogétem ogolem
Akcje
CZK 3087 8,44 3880 6,74
EUR 10217 27,93 13570 23,57
HUF 4 856 13,28 4735 8,23
TRY 9127 24,95 24435 42,47
usD . - 583 1,01
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe
za granica
EUR 1843 5,04 -
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(4)  Poziom ohciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektére lokaty Subfunduszu mogg charakteryzowac si¢ przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2018 .
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31122017 r.
Nie dotyczy.
Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
31.12.2017 1.
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2018 1.

Wartos¢ na dzien hilansowy

Warto$¢ na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie (w tys.) j:‘d:zzﬁi: ws:gr:v(;;ztg:?i;)
Aktywa PLN 36 581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1599

DKK 0 0
EUR 44 193
PLN 1402 1402
TRY 0 0
usp 1 4
Naleznosci PLN 301
CZK 576 97
DKK 7 4
EUR 36 158
PLN 43 43
TRY 0 0
Skfadniki lokat notowane na aldywnym rynku PLN 34681
CZK 18 342 3087
EUR 2765 12080
HUF 365 883 4856
PLN 5551 5551
TRY 11122 9127
Zobowiazania PLN 1118
EUR 0 0
PLN 1118 1118
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31122017 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w;n:::e?:vglz:i?eb(c/a:ys:ry w;nv?:lfl:; i;lre:wl::i:?l?:’y
: jednostkowego (w tys. z)
Aktywa PLN 57 554
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2944
DKK 0 0
PLN 2944 2944
TRY 0 0
Naleznosci PLN 28
DKK 5 3
EUR 6 23
PLN 0 0
TRY 0 0
usb 1 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 54184
CZK 23775 3880
EUR 3253 13570
HUF 352071 4735
PLN 6981 6981
TRY 26 459 24435
usb 167 583
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 398
PLN 398 398
Zobowiazania PLN 616
PLN 616 616
1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Sklariniid lokat Zrealiz:v‘::::n T ku;::::allzowane Zrealizolv:lj:::ane e kl:lrizrl:alizowane
Akcje - 1829 4099
Diuzne papiery wartosciowe
_Tytuly ucze§tnictwa emftowgne przez |pstytuc|‘e wspolnego %
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma - 1855 4099 -
1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Sktadniki lokat Zrealiz:::::n e kur:?::::allzowane Zrealizolvjlj::lnene e kl:l:::llzowane
Akcie - . 2205 2488
Dluzne papiery warto$ciowe -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma - - 2205 2488
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)
znice kursow znice kursow
SAgtinidfobat Zrealiz:v‘::::n e ur::zr:alizowane Zrealizolv:a]:r:ne o ':lrise:reealizowane
Akcje . - 710 697
Dluzne papiery warto$ciowe
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma - - 710 697
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykariski 3,7440 usb
euro 4,3616 EUR
forint (Wegry) 1,3272 100 HUF
funt szterling 4,9270 GBP
korona czeska 0,1683 CZK
korona duriska 0,5852 DKK
lira turecka 0,8206 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 r.- 30.06.2018 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zf)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (2595) (3352)
- diuzne papiery wartosciowe - 20
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 133 (132)
- dluzne papiery wartosciowe - -
Suma (2462) (3484)

1.01.2017 r.- 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
2z wyceny aktywow (w tys. z{)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4216 2242
- diuzne papiery wartoéciowe - 26
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 132
- dluzne papiery warto$ciowe - -
Suma 4216 2375

1.01.2017 r.- 30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
2z wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1896 2552
- diuzne papiery wartosciowe . -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartoéciowe - -
Suma 1896 2552

Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu:
(1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow

wartosciowych i praw majatkowych,

(2) odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,

(3) podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne,

(4) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi.

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu.
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Il Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci stafej.

. 1.01.2018 - 1012017 .- 1012017 .
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zI) 30.06.2018 r. 31422017, 30.06.2017 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 729 1364 470

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali
roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiat pied) dni, od $redniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzgcej do okreslenia
wartosci jednostki uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny. Podstawe tg stanowi roznica pomigdzy wartoscia aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego dnia
wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni dzie wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyZej jest naliczana w kazdym dniu wyceny, za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu,
za ktory zostala naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

3,00% 3,00%

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z) 35463 56 938 23136 20816
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 1133,02 1284,24 1075,48 963,79

1q
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.
Informacije o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nastapilo kolejne istotne osfabienie liry tureckiej, bedace kontynuacja trendu obserwowanego w okresie sprawozdawczym. Przyczyng
ostabienia waluty sa wydarzenia polityczne w Turcji. Szczegélowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w Liscie do uczestnikow.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku poprzednim Subfundusz znaczaco zmniejszat swoje zaangazowanie na rynku tureckim. Na dzien bilansowy Subfundusz
posiadat bardzo niewielkg ekspozycjg na turecki sektor bankowy a jego aktywa w czesci tureckiej zainwestowane sg gtownie w spokki eksportowe, bedace
potencjalnie duzym beneficientem ostabienia lokalnej waluty. Towarzystwo na biezaco monitoruje sytuacje.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
«  przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
«  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

«  przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

n
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peliacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Tawestycyjnego Otfwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacii Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spolek Dywidendowych,

- Arka Prestiz Alfa,

- Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,

Arka Prestiz Technologii i Innowacji,

Arka Strategia Akeyjna,

Arka Strategia Konserwatywna,
- Arka Strategia Stabilna,
- Arka Strategia Dynamiczna,

dziatajgc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywoéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegoblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szdika Ad owak

PEENOM omocnik
SBK C 2§

Vel



SUBFUNDUSZ ARKA PRESTIZ OBLIGACJI
KORPORACYJNYCH WYDZIELONY W RAMACH
ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Building a better
working world

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglagd zataczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (,,Subfundusz"),
wydzielonego w ramach Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz") z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzgdzonego
nadzieri 30 czerwca 2018 roku, na ktére skiadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéiki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajacego  Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie zatgczonego péirocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

A
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone péiroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezen o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport
niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczgcy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

7& C/ gffa Ernst & Young Audyt Polska
[

: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Mija Man?’ela spotka komandytowa
Biegty Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr w rejestrze: 11942

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t.j. z pozniejszymi
zZmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktore
obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
3986 134 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieft 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 4 081 825 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w wysokosci 5 130 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 257 321 tys. Zi.

5. Noty objasniajace.
6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwegtycyjnych S.A.,

{

A ezes Zarzadu
Jacek Marcinowski

uwh
Grzegorz Borowski
Czlonek Zarzadu

Marlena Janota

Czlonek Zarzadu

%%J/ e ‘ //‘
Aleksandra,/Jﬁszczyk
Dyrektor Dzialu Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku

D Tel. 61 885 19 19 F | : "
Infolinia 801 123 801 | arka.pl undusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Arka Prestiz Obligaciji Korporacyjnych
subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem
do potaczonego sprawozdania funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skfadniki lokat

FUNULLIIE SPIawuLUdI e JEUNUSIKUWE ATKE FIESTIZ UDIIgac)i Korporacyjnycn subrunausz w Arka Frestiz S0

30 czerwca 2018 r.

31 grudnia 2017 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia

(wtys. 2l)

Wartosc
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy
(wtys. zl)

Procentowy
udziatw
aktywach

ogélem

Wartosé
wedlug wyceny
na dziei
bilansowy
(witys. zl)

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
(wtys.zt)

Procentowy
udzial w
aktywach

ogolem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

62769
3394 084

387743

62915
3522138
484

400 597

1,52
84,99
0,01

68 069 68 373
3 604 057 3684 361
- 26 506

388 479

1,56
84,31
0,61

Suma

3844 596

3986 134

96,19

4060 605 4167 682

95,37




2) Tabele uzupetniajace

Potroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Frestiz UDIIgac)l KOIpOracyjnycn SuoTunausz w ATk FIestis Sriv

Warto§¢
V\Laort"?:é Wartos¢ | wediug Procento:
Listy zastawne Rodzaj | Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin t‘)N ::::::i- Rodzaj listu| Podstawa emisji e Liczba w:::u ’ :\”ay ::.'3. udzialv:ly
rynku rynku emitenta wykupu proce! ) 4 jednego Y » aktywach
towania list nabycia | bilansow
u ogétem
wal) (wtys.zt) y
(wiys.zl)
Nienotowane na rynku aktywnym 62700] 62769 62915 1,52
Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY ) >
) mBank " Zmienny | . sierpnia 1997 .0
SA SERIAHPA22- | \nea  INie dotyczy| Hipoteczny | RZEZPOSPOME | 5095 07.28 | “kupon | P2 | jstach zastawnychi | 100000 9000 ~ 9069| 9094 022
MBHPA22 Polska list zastawny
(PLRHNHP00391) SA (2,74%) bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY ; N
| mBank ) Zmienny | . sierpnia 1997 r. 0
SA SERAHPA25- | \nea (e dotyczy| Hipoteczny | REESZOSPOM | 5093 10,1 | “kupon | TPOECEY | jigtach zastawnychi | 100000| 32000 32000| 32023 077
MBHPA25 Polska list zastawny
(PLRHNHP00458) SA (2,65%) bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY i A
R mBank " Zmienny | . sierpnia 1997 1. 0
SA SERIAHPA26- | \oa INie dotyczy| Hipoteczny | RZESZPOSPOME | 50200910 | kupon | POE2 | stach zastawnychi | 1000,00( 14500  14500| 14522 035
MBHPA26 Polska o\ | list zastawny
(PLRHNHP00482) SA (2,80%) bankach
hipotecznych
PEKAO BANK Ustawa z dnia 29
HIPOTECZNY S.A Pekao Bank " Zmienny | . sierpnia 1997r. 0
SERIALZ-II07 - NNRA |Nie dotyczy| Hipoteczny R‘e‘;’d”‘s’:m"‘a 2019-03-18 | kupon l':t"’z‘;‘:;‘v:‘: listach zastawnychi | 100000| 7200{  7200{ 7276 018
PEOH207 SA. a @74%) |" Y bankach
(PLBPHHP00119) hipotecznych
Suma 62700 62769 62915 1,52
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$¢ Warto$¢
. nominalna wedlug Procentowy
: ¢ otaze " Warunki i Warto$¢ wedlug 9
s . . Rodzaj . Kraj siedziby Termin .| jednego . wyceny na udziatw
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oproce:wwam papieru Liczba ce(l;‘y t;:b::):la dzien aktywach
dtuznego : bilansowy ogélem
(wal) (wtys. zi)
0 terminie wykupu do 1 roku: 57357 176 644 191631 4,62
Obligacje 57357 176 644 191631 4,62
na aktywnym rynku reg 6850 36686 44228 1,07
PKO FINANCE AB PKOBP
234012319-PKO0119 | ARRR | B0 | PKOFHANe | gpueqa | 20100123 sgg;:,"/s" 436160 2500 10412 1116 027
(XS1019818787) i
REPHUN 4 03/25/19 g g Staty kupon
(US445545AK21) AR-RR | Borse Miinchen Wegry Wegry 2019-03-25 (4,00%) 7488,00 4350 26274 33112 0,80
na aktywnym rynku nieregulowany 48167 116 558 123 596 2,98
Gielda Papieréw
BAg{ POLSKIEJs Wartoéciowych | Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSCI SA. W w Warszawie | Spoldzielczosci | Rzeczpospolita Zmienny kupon
WARSZAWIE SERIA BPSO718 | ARASO | ™ g A SA W poiska | 20180715 | T gog) 1000,00 5567 ssm 5633 014
(PLBPS0000032) Alternatywny Warszawie
System Obrotu
Gietda Papieréw
Wartosciowych
KRUK S.A. SERIAR4 - w Warszawie Rzeczpospolita . Zmienny kupon
KRU1018 (PLKRK0000283) AR-ASO SA - Kruk S.A. Polska 2018-10-03 (6.20%) 1 000,00 12600 12600 12878 0,31
Alternatywny
System Obrotu
Gielda Papieréw
Wartosciowych
MEDICALGORITHMICS S.A. A i oy . )
SERIA A- MDGO419 ARASO | W Warszawie | Medicalgorithmic | Rzeczpospolta | 5g4q.q4 51 | Zmienny kupon | 4 499 g 5000 5000 5128 042
(PLMDCLG00023) SA. - sSA Polska (5,48%)
Alternatywny
System Obrotu
MFINANCE FRANCE SA
Frankfurter mFinance . Staty kupon
MFINANCE 2 3/8 04/01/19 IAR ; Francja 2019-04-01 4 361,60 16 700 69 629 74 467 1,80
(XS1050665386) Wertpapierborse |  France SA (2,375%)
PGE SWEDEN AB PSLSPL 1 PGE Sweden . Staty kupon
5/8 06109119 (XS1075312626) IAR Borse Stuttgart AB Szwecja 2019-06-09 (1,625%) 4 361,60 5000 20 565 22112 0,53
PS0718 (PLO000107595) R | Borse Stutgart | Skarb Paristwa | RZSROPONE | 51g.07.95 S'(az"'é‘:z;’“ 1000,00 3300 3187 3378 008
Nienotowane na rynku aktywnym 2340 23400 23807 0,57
ECHO INVESTMENT S.A. 5 .
TRANSZA 22014- ECHOS19 | NNRA | Niedotyczy |0 uestment | Reecznospolta | 519,515 z"“fs"'a“é,'}‘;”“ 10000,00 2340 23400 23807 057
(PLECHPS00159) i O
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 1446 859 743 3217440 3330507 80,37
Obligacje 1446 859 743 3217440 3330 507 80,37
N na aktywnym rynku regul 95950 185 260 191785 4,62
BNP PARIBAS SA BNP 2 5/8 Borse s N Zmienny kupon
10114127 (XS1120649584) AR-RR Disseldorf BNP Paribas SA Francja 2027-10-14 (2625%) 4361,60 5200 22863 24019 0,58
CROWN EUROPEAN
HOLDINGS SA CCK 25/8 aRRR | Buse - |CoMnEUOReEn) Franga | 202400-30 s:g”g;;‘f/‘;“ 4361,60 2000 8644 8614 021
09/30/24 (XS1490137418) 9 R,
EMBRAER NETHERLANDS Embraer Staly kupon
FINANCE B.V. EMBRBZ 5.05 AR-RR | Borse Miinchen | Netherands Holandia 2025-06-15 3 05,2) 3744,00 4700 18735 17715 0,43
06/15/25 (US29082HAAQ5) Finance B.V. '
GGB 4 3/8 08/01/22 : . Staty kupon
(GRO114020540) AR-RR | Borsa Italiana Grecja Grecja 2022-08-01 (4.375%) 4 361,60 2650 11402 12637 0,30




rofroczne sprawozaanie )eanostkowe Arka Frestiz Obligacyi Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Warto$¢ Wartosé
. nominalna wedlug Procentowy
: T A Warunki . Warto$¢ wediug N
. Rodzaj 2 Kraj siedziby Termin .| jednego . g wyceny na udziatw
Diluzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu opmce:wwam papier Liczba ce&y n:b{:;li dzien aktywach
diuznego tys. bilansowy ogélem
(wazl) (wtys. zt)
MERLIN ENTERTAINMENTS Meriin Staly kupon
PLC MERLLN 2 3/4 03/15/22 AR-RR | Borse Miinchen | Entertainments | Wielka Brytania | 2022-03-15 @ 75,y5) 4361,60 2900 12838 13083 0,32
(XS1204272709) PLC )
MFB MAGYAR FEJLESZTESI MFB Magyar Staly kupon
BANK ZRT. MAGYAR 2 3/8 AR-RR | Borse Miinchen | Fejlesztesi Bank Wegry 2021-12-08 @ 375,3) 4361,60 5500 23409 25747 0,62
12/08/21 (XS1330975977) . thda
SERBIA 7 1/4 09/28/21 London Stock N . Staty kupon
(XS0680231908) AR-RR Exchange Serbia Serbia 2021-09-28 (7,25%) 3744,00 3000 12475 12488 0,30
SRILAN 57/8 07/25/22 Market Maker . . Staly kupon
(USY2029SAH77) AR-RR Munich SRILanka Sri Lanka 2022-07-25 (5.875%) 374400 2300 8740 8721 0,21
Gietda Papieréw
WZ0120 (PLO000108601) ARRR | "y2roSTOMICh | gyarp Pastwa Reecapospolta | 2020.01-25 Z’“'a"vgﬁ.';o‘;”“ 100000 1000 991 1014 002
SA
Gietda P§pier6w
WZ0121 (PLO00D106068) ARRR | \yaroSToWNCh | gy Paswa Raeczpaspolta | g021.01-25 Z’“'a"g;o‘;p“" 100000 66 700 65163 67687 163
SA
N na aktywnym rynku niereg y 1446 656 793 2897615 3002 685 7247
ACCOR SAACFP 23/8 . Staly kupon
09117123 (FR0012949949) IAR Borse Stuttgart Accor SA Francja 2023-09-17 (2,375%) 436 160,00 18 87719 8544 0,21
ADIENT GLOBAL HOLDINGS i
ADNT 3 112 08/15/24 R | Borse Sttgart | AGenLGIoba 2o oy o | 20200815 s‘g’;gj}’;’" 436160 3100 13893 12665 031
(XS1468662801) 9 e
Gietda Papieréw
Wartosciowych
ALIOR BANK S.A. SERIAB N " .
MERITUM - ALR0421 AR-ASO ‘”W;’;‘f"”'e Alior Bank SA. RZ"‘,‘,‘(:::?"" 2021-04-29 Z’“'(e;g’g;‘;”"“ 10000,00 1888 19189 20973 051
(PLMRTMB00026) Alternatywny
System Obrotu
Gielda Papieréw
Wartosciowych
ALIOR BANK S.A. SERIA J - w Warszawie " Rzeczpospolita Y Zmienny kupon
ALR0820 (PLALIOR00201) AR-ASO SA - Alior Bank S.A Polska 2020-08-11 (3.00%) 1000,00 13000 13000 13278 0,32
Alternatywny
System Obrotu
BondSpot S.A. - " .
ALIOR BANK S.A. SERIAK - . Rzeczpospolita Zmienny kupon
ALR1025 (PLALIOR0021) AR-ASO | Alternatywny | Alior Bank S.A Polska 2025-10-20 (4,48%) 1000,00 81000 81000 84 800 2,05
System Obrotu
ANGLO AMERICAN CAPITAL N
PLCAALIN 14040323 | AR-ASO | Extramor | A0 MMEIEan | yyeyeo prvania | 2023.00.03 s‘g"z'gﬂ/";’" 436160 5000 21676 24020 058
(XS1052677892) P e3h
ARCELIK A.S. ARCELIK 37/8 . . Staly kupon
0916121 (XS1109959467) IAR Borse Stuttgart | Arcelik A.S. Turcja 2021-09-16 (3.875%) 4361.60 3500 14582 16 036 0,39
Gielda Papieréw
Wartodciowych
ARCTIC PAPER S.A. SERIA A - w Warszawie Arctic Paper | Rzeczpospolita Zmienny kupon
ATCO821 (PLARTPRO0038) AR-ASO SA - SA Polska 2021-08-31 (4,46%) 1000,00 8000 8000 8229 0,20
Alternatywny
System Obrotu
BALL CORP. BLL 4 3/8 Stany Staly kupon
12/15/23 (XS1330978567) IAR Borse Stuttgart Ball Corp. Zednoczone 2023-12-15 4,375%) 436160 1150 5550 5710 0,14
Gielda Papieréw
Wartosciowych
BANK MILLENNIUM S.A A T y .
SERIAR - MIL1227 AR-pSQ | Y Viiszawte. | Bank ilomnium | Rezeczpospolta | 57 15 g7 Z’"‘f:g’g,';‘;”“ 500000,00 170 85000 86272 208
(PLBIG0000453) Alternatywny
System Obrotu
Gietda Papierow
Wartosciowych
BANK POLSKA KASA OPIEKI A Bank Polska " N
S.A. SERIA A - PEO1027 AR-ASO | W W;’:Z_aw'e Kasa Opieki RZ"CPZ:I:::W 2027-10-29 Z’“'(es"g{,,'}n‘;”" 1000,00 73800 73800 75683 183
(PLPEKAO00289) Alternatywny SA.
System Obrotu
BELDEN INC. BDC 27/8 Frankfurter Stany g Staly kupon
09/15/25 (XS1684785345) AR Wertpapierbérse Betden Inc. Zednaczone 2025-09-15 {2.875%) 4361,60 3100 13058 13283 0,32
BGARIA 2.95 09/03/24 Frankfurter N i Staly kupon
(XS1083844503) IAR Wertpapierbrse Bulgaria Butgaria 2024-09-03 (2.95% 4 361,60 2700 12932 13682 0,33
BPCE SA BPCEGP 2 3/4 . . Zmienny kupon
11730127 (FROD13063385) IAR Bérse Stuitgart Bpce SA Francja 2027-11-30 (.75%) 436 160,00 52 22935 24131 0,58
CAIXABANK, S.A. CABKSM 3 . i . Zmienny kupon
172 02115127 (XS1565131213) AR Borse Stuttgart | Caixabank, SA. Hiszpania 2027-02-15 (3,50%) 436 160,00 53 23 467 24 569 0,59
Gielda Papieréw
Wartosciowych
CAPITAL PARK S.A. SERIAM - w Warszawie Capital Park | Rzeczpospolita g Staly kupon
CAP1220 (PLCPPRK00151) AR-ASO SA - SA Polska 2020-12-21 4,10%) 436,16 25000 10494 10916 0,26
Alternatywny
System Obrotu
CNH INDUSTRIAL FINANCE CNH Industrial Staly kupon
EUROPE S.A. CNHI 2 7/8 AR-ASO EuroTLX Finance Europe | Luksemburg | 2023-05-17 @ 875"9) 4361,60 2400 10695 11100 027
05/17/23 (XS1412424662) SA e
COMMERZBANK AG CMZB 4 Commerzbank . Staly kupon
03/23/26 (DE000CZ40LDS) 1AR Bérse Stuttgart Ag Niemcy 2026-03-23 4,00%) 4 361,60 6700 30963 31220 0,75
Gietda Papieréw
Wartosciowych
COMP S.A. SERIA 112015 - -~ w Warszawie Rzeczpospolita g Zmienny kupon
CMP0520 (PLCMP0000056) AR-ASO SA - Comp S.A Polska 2020-06-30 (5,58%) 900,00 5500 4951 4847 0,12
Alternatywny
System Obrotu
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Warto$¢ Wartos¢
. e " Warunki nominalna Warto$¢ wedlug wediug Proce_ntowy
. g : Rodzaj . Kraj siedziby Termin .| jednego N 4 wyceny na udziat w
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocelaltowam papieru Liczba ce(rvlly tlyl:bz:;la dziefh aktywach
diuznego . bilansowy ogélem
(wazt) (wtys. 2i)
CROATI 3 7/8 05/30/22 Diisseldorfer . . Staty kupon
(X$1028953089) IAR Borse QUOTRIX Chorwacja Chorwacja 2022-05-30 (3875%) 4.361,60 4000 18823 19384 047
EDP - ENERGIAS DE EDP - Energias Zmienny kupon
PORTUGAL, S.A. EDPPL 5 3/8 IAR Borse Stuttgart | De Portugal, Portugalia 2075-09-16 I3 37y5°/)p 436 160,00 24 11468 11439 0,28
09/16/75 (PTEDPUOM0024) SA 2097
EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 EDP Finance 5 Staty kupon
04122125 (XS1222590488) IAR Barse Stuttgart BV. Holandia 2025-04-22 (2.00%) 4361,60 550 2166 2463 0,06
EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 EDP Finance : Staly kupon
308 03/23/23 (XS1385395121) AR-ASO EuroTLX BV. Holandia 2023-03-23 (2375%) 4361,60 2000 8708 9411 0,23
EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 EDP Finance Staty kupon
5/8 01/18/22 (XS1111324700) IAR Borse Stuttgart BV. Holandia 2022-01-18 (2.625%) 4361,60 2200 9492 10 362 0,25
BondSpot S.A. - " .
ENEA S.A. SERIA ENEA0220 - Rzeczpospolita Zmienny kupon
ENA0220 (PLENEA000088) AR-ASO | Alternatywny Enea SA. Polska 2020-02-10 (2.66%) 100 000,00 210 21000 21361 0,52
System Obrotu
ENERGA FINANCE AB .
ENEASA 3 1/4 03/19/20 AR | Borse Sutigart [ E"HAEMA® | Saueca | 2020.03-19 S'g"z';‘:/p;’“ 4361,60 3800 15759 17580 042
(XS0906117980) O
FAURECIA SA EOFP 3 5/8 N . e Staty kupon
06/15123 (XS1384278203) IAR Bérse Stuttgart | Faurecia SA Francja 2023-06-15 (3.625%) 4 361,60 2650 11683 12011 0,29
FIAT CHRYSLER FINANCE Fiat Chrysler Staly kupon
EUROPE S.A. FCAIM 4 3/4 AR-ASO EuroTLX Finance Europe | Luksemburg | 2021-03-22 @ 75,/':) 4 361,60 1800 8601 8682 0,21
03/22/21 (XS1048568452) SA. !
FIAT CHRYSLER FINANCE Fiat Chrysler Staly kupon
EUROPE S.A. FCAIM 4 3/4 AR-ASO EuroTLX Finance Europe | Luksemburg | 2022-07-15 @ 75,/p) 4 361,60 5900 28133 29700 0,72
07/115/22 (XS1088515207) SA it
Gietda Papieréw
Wartosciowych
GETIN NOBLE BANK S.A. A " ’
SERIAPP2VI-NB0Z20 | AR-ASO | WV@rszawie | - Getinfloble | Reeespisholt | 2920.02.28 Zmiency K9PO" | 1000,00 5596 5596 5268 013
(PLGETBK00152) A - ank SA. olska (4.91%)
Alternatywny
System Obrotu
Gietda Papieréw
Wartodciowych .
HB REAVIS FINANCE PL 2 A Hb Reavis .
SPZ.0.0. SERIAB. HBS0122 | AR-ASQ | WWarszawie | coocopra | Reeczoospolta | yp5 g g | Zmienny kupon | - g g9 14500 14500 14956 036
(PLHBRVS00029) e $0.200 Polska (601%)
Alternatywny p.£0.0.
System Obrotu
INDON 2 5/8 06/14/23 . . Staty kupon
(XS1432493879) IAR Borse Stuttgart Indonezja Indonezja 2023-06-14 (2,625%) 4361,60 5600 24612 25418 0,61
INDON 2.15 07/18/24 . . Staly kupon
(XS1647481206) IAR Borse Stuttgart Indonezja Indonezja 2024-07-18 2.15%) 4361,60 750 3177 3359 0,08
INEOS FINANCE PLC INEGRP " Ineos Finance Staty kupon
405/01/23 (XS1117296209) IAR Bérse Stuttgart PLC Wielka Brytania | 2023-05-01 (4,00%) 4 361,60 3100 13790 13842 0,33
INEOS GROUP HOLDINGS
Frankfurter Ineos Group Staly kupon
S.A. INEGRP 5 3/8 08/01/24 AR ; " Luksemburg | 2024-08-01 4 361,60 4100 18 475 19053 046
(XS1405769990) Wertpapierborse | Holdings S.A (5,375%)
Gielda Papieréw
IPF INVESTMENTS POLSKA Wartosciowych
SP.Z0.0. SERIA w ie | IPF Zpospoli g Zmienny kupon
IPFIP030620 - PP020 ARASO | ST lposkasp.zo0.|  Poiska | 20200803 | TTgoney | 100000 1900 15500 14149 034
(PLIPFIP00033) Alternatywny
System Obrotu
JAGUAR LAND ROVER Jaguar Land Staly kupon
AUTOMOTIVE PLC TTMTIN 2.2| AR-ASO EuroTLX Rover Wielka Brytania | 2024-01-15 @ 20,/') ) 4361,60 2600 11151 11244 0,27
01/15/24 (XS1551347393) Automotive PLC ke
JAGUAR LAND ROVER Jaguar Land Staly kupon
AUTOMOTIVE PLC TTMTIN 3 IAR Bérse Stuttgart Rover Wielka Brytania | 2023-03-01 @ 875,50) 4927,00 2000 10939 9708 0,23
718 03/01/23 (XS1195502031) Automotive PLC '
Gietda Papieréw
Wartosciowych
KREDYT INKASO S.A. SERIA w Warszawie | Kredytinkaso | Rzeczpospolita - Zmienny kupon
A1 - KRI1019 (PLKRINK00188) AR-ASO SA - Polska 2019-10-07 (5.48%) 1000,00 6950 6950 6989 017
Alternatywny
System Obrotu
Gielda Papieréw
Wartodciowych
KREDYT INKASO S.A. SERIA wWarszawie | Kredytinkaso | Rzeczpospolita g Zmienny kupon
D1- KRI1020 (PLKRINK00212) | ARASO [~ sa SA. poska | 202010-28 | g 2go) 100000 8000 i 80t 019
Alternatywny
System Obrotu
MACEDO 5 5/8 07/26/23 i . Staly kupon
(XS1452578591) IAR Bérse Stuttgart Macedonia Macedonia 2023-07-26 (5,625%) 4361,60 6650 29 861 34450 083
Gietda Papieréw
Wartosciowych
MBANK S.A. SERIA A > :
BRE0201223 - MBK1223 AR-ASO | WWarszawie | ooy o s | Reeczpospolta | 595 15 g | ZmiENny kupon | 444 g0 g 407 40700 41152 099
(PLBRE0005177) SA. - Polska (4,03%)
Alternatywny
System Obrotu
MEXICO 2 3/4 0412223 Staty kupon
(XS0916766057) AR-ASO EuroTLX Meksyk Meksyk 2023-04-22 (2.75%) 4361,60 2200 9975 10471 0,25
MFINANCE FRANCE SA . N
Diisseldorfer mFinance . Staly kupon
MFINANCE 2 11/26/21 AR Francja 2021-11-26 4 361,60 5300 22537 24419 0,59
(XS1143974159) Borse QUOTRIX|  France SA (2,00%)
MOL MAGYAR OLAJ-ES MOL Magyar Staly kupon
GAZIPARI NYRT. MOLHB 2 5/8 | AR-ASO EuroTLX Olaj-es Gazipari Wegry 2023-04-28 @ 625;) 4 361,60 10800 46 474 50 051 1.21
04/28/23 (XS1401114811) Nyrt. e
NOKIA OYJ NOKIA 2 03/15/24 Diisseldorfer . X . . Staty kupon
(XS1577731604) AR Bérse QUOTRIX Nokia OYJ Finlandia 2024-03-15 (2,00%) 4361,60 5300 22328 23 506 0,57
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Wartos¢ Wartosé
A nominalna wedfug Procentowy
. APt . Warunki g Wartos¢ wedlug g
. s . Rodzaj . Kraj siedziby Termin .| jednego . & wyceny na udziat w
Diuzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu opmce:towam papieru Liczba ce(t‘lﬂy n:b:;;la dzien aktywach
diuznego tys. bilansowy ogélem
(wazt) (wtys. zl)
OMV AG OMVAV 5 1/4 PERP . . Zmienny kupon
(S1204302782) 1AR | BorseStuttgart | OMV Ag Austia (5.26%) 4361,60 1800 8819 8957 0,22
Gietda Papieréw
Wartosciowych
ORBIS $.A. SERIA ORB A f ) !
250620 - ORBOB20 AR-ASQ | WWaSTAWE | o | Resozpospolita | o0, g6 o | Zmiennykupon g0 6y 17000 17000 17107 0,41
(PLORBISO0048) SA.- Polska (2,75%)
Alternatywny
System Obrotu
ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2
172 06/07/23 - OR10623 wR |y F’a“ki'“r’;%’ Orlen Capital AB|  Szwecia | 2023-06-07 s"z*ys'af/‘:m 436160 §000 26918 28069 0,68
(XS1420673327) erpapierborse (2.50%)
ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 Frankfurter ) ! y Staly kupon
1206730721 (x51082660744) | MR | iertpapierbivse | OTEN CaPitAI AB | Szwecia | 2021-06-30 2 50%) 4361,60 12075 49448 55774 135
PETROBRAS GLOBAL
FINANCEBV. PETBRAG 14 | AR-ASO |  EuorLx | POTODTas Global) yyoppnsy | 50940347 s'é'yz';t?f" 374400 4000 15240 15169 037
03/17/24 (US71647NAM1 1) ! V- 2%,
PETROLEQS MEXICANOS
PEMEX 3 3/4 02/21/24 IAR | Bbrse Stuttgart k’;:;gf::s Mekspk | 2024-02-21 S'fs";';‘,/p;’“ 4361,60 2400 10729 10811 0,26
(XS1568874983) 1970
PETROLEQS MEXICANOS
PEMEX 5 1/8 03/15/23 R | Borse Stuigat |  FerOleos Mekssk | 2023-03-15 sm ;;‘;‘;“ 436160 4100 18622 19.859 0,48
(XS1379158048) 125%
PEUGEOT SAPEUGOT 2 3/8 . ) Staty kupon
04114123 (FROD13153707) IAR Borse Stuttgart | Peugeot SA Francja 2023-04-14 (2.375%) 4361,60 2950 13584 13535 0,33
PGB 27/8 07/21/26 . N Staty kupon
(PTOTETOR012) IAR | MTSPortugd | Portugalia Portugaia | 202607-21 | i TcES 0,04| 595000000 25 495 29439 07
PGB 2.210/17/22 ! ) Staly kupon
(PTOTESOEQ013) IAR MTS Portugal Portugalia Portugalia 2022-10-17 (2.20%) 0,04| 555000000 23986 26 466 0,64
PGB 3.85 04/15/21 y = Staly kupon
(PTOTEYOEGOOT) IAR | MTSPortuga | Portugalia Portugaia | 2021-04-15 | %Y 0,04| 295000000 13951 14335 035
PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 Frankfurter PKO Finance . Staty kupon
09126122 (XS0783034025) MR | ermapirbirse i Soweda | 20220926 | Nn 3744,00 18020 64 285 69328 167
Gietda Papieréw
POWSZECHN;\ KASA Wartosciowych | Powszechna
0SZCZEDNOSCI BANK w Warszawie Kasa Rzeczpospolita . Zmienny kupon
POLSKIS.A. SERIA OP0328 - | ARASO | 7 7g i°7 Oszczgdnoscl | Poiska | 20280306 | ™0q 51ay™ | 50000000 108 ag o 5113 133
PKO0328 (PLPKO0000107} Alternatywny | Bank Polski S.A
System Obrotu
Gietda Papierow
POWSZECHNé\ KASA Wartosciowych | Powszechna
0SZCZEDNOSCI BANK w Warszawie Kasa Rzeczpospolita Zmienny kupon
POLSKIS.A SERIAOPOB27 - | ARASO | 775 | ocrzetnotei | Poiska | 20210828 | TU e | 10000000 620 62000 63626 183
PKO0827 (PLPKO0000099) Alternatywny | Bank Polski S.A.
System Obrotu
Gietda Papieréw
POWSZECHNY ZAKLAD Wartodciowych | Powszechny
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A . w Warszawie Zaktad Rzeczpospolita 7. Zmienny kupon
ey ) AR-ASO o Ubeapiecze A 20270729 | el P [ 10000000 920 92000 94620 2,28
(PLPZU0000037) Alternatywny SA
System Obrotu
PZU FINANCE AB PZUPW 1 Staly kupon
3/8 07/0319 - PZUOT19 IAR Bérse Stuttgart | PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 i 375,3') 436160 16 200 66 603 72434 1,75
(XS1082661551) ‘
QUINTILES IMS INC. RX 3 1/4 Quintiles IMS Stany Staty kupon
03115125 (XS1533922776) IAR | Bdrse Stuttgart ey Ziodnocaone | 20250315 | Z o 436160 6200 26567 26 494 0,64
REPHUN 6 3/8 03/29/21 Staly kupon
(USASSASAES0) AR-ASO | EuroTLX Wegry Wegry w1039 | Sl 7488,00 2050 18080 16 682 040
REXEL SA RXLFP 3172 ) Staly kupon
06/15/23 (XS1409506885) IAR | Bbrse Stutigart |  Rexel SA Franda | 20230645 | GNn 4361,60 4450 19953 2059 048
Gielda Papieréw
Wartosciowych
ROBYG S.A. SERIA PA - w Warszawie Rzeczpospolita g Zmienny kupon
ROB0323 (PLROBYGOOZ55) | ARASO pow Robyg S.A. Pl 2230329 | 1000,00 20000 20000 20 248 049
Alternatywny
System Obrotu
ROMANI 6 3/4 02/07/22 Frankfurter . . Staly kupon
(UST7586TAM) MR | ertpapierbiyse | Rumunia Rumunia | 20220207 | 0 7488,00 2800 26071 23407 0,56
SALINI IMPREGILO SPA IPGIM . Salini Impregilo Staty kupon
1 34-10126/24 (XS1707063589) | ARASO [ EuroTLX Wochy | 20241026 | >V 4361,60 5750 22780 2043 0,53
SAPP| PAPIER HOLDING .
Frankfurter Sappi Papier . ' Staty kupon
GMBH SAPS.) 3 3/8 04/01/22 R | erpapierhirse | Holding Gmbh Austria azoe0t | S 4361,60 1100 4882 4900 012
(XS1117298676)
SAPPI PAPIER HOLDING .
GMBH SAPSJ 4 04/01/23 IAR | Borse Stuttgant i?gf;’ POREr | pustia | 20230401 s'a'yo’é‘i/“;’" 4361,60 6400 28577 20125 070
(X51383922876) 9 0%,
Republika Republika
SOAF 5 1/2 03/09/20 IR | BorseStuigart | Poludniowe] | Poludniowej | 2020.03.09 | StEYKuon |04 3900 16603 15214 037
{US836205AN45) A ! (5,50%)
Afryki Afryki
SYNTHOS FINANCE AB )
SNSPW 400/30/21 IAR | Borse Stutgant SV“"‘°§§ Mance | srweca | 2021-08-30 s'&'yo'a‘,{/p;’" 436160 20500 85659 92140 222
(XS1115183359) e
THOMAS COOK FINANCE 2
PLC TCGLN 3 7/8 07115123 IR | Borse Stutgart | TMOM35 COOK | yyioio Brytania | 2023.07-15 | SEvkwon [ a0 o 1900 8240 8522 021
Finance 2PLC (3,875%)
(x51733231663)
THOMAS COOK GROUP PLC
TCGLN 6 1/4 06115122 18R | Berse Stutgart | O™ COK | yireia Brytania | 2022.08.15 | SEYKuOn e o 2300 10601 10634 026
(XS1531306717) Group PLC (6:25%)
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Wartosé Wartosé
. nominalna wedlug Procentowy
3 si i Warunki . Warto$¢ wedtug "
Diuzne papiery warto$ciowe ':;:::‘ Nazwa rynku Emitent Kr::“sizﬂby v.ll-ye::::: oprocentowani I:::i:?uo Liczba ceny nabycia wy::'r% na am:lh
2 diuznego (wiys.z)) bilansowy ogélem
(wzi) (wtys. zf)
Gielda Papieréw
Wartosciowych
VANTAGE DEVELOPMENT / Vantage ) )
SA SERIAR - VTG0521 ARASO | WWarszawie | poeiopment | R2ecZpoSPOlta | 5y gg gy | Zienny kupon | 4 o909 9000 9000 9089 022
(PLVTGDLO0150) e SA Polska (5.78%)
Alternatywny -
System Obrotu
VIRGIN MEDIA FINANCE PLC )
VMED 4 112 01/15/25 AR | Borse Sutigart | 119 M2 | wieia prytania | 2025.01-15 S‘a'yﬁ'(‘,‘:/";’" 436160 5200 22803 23343 0,56
(XS1169920193) 50%
WORLDPAY FINANCE PLC
WPGLN 3 34 111522 AR | Borse Sutigart | L NOMPY | wieka Brytania | 2022.11.15 s‘g’,’;‘,’,z;’“ 436160 2900 13521 13627 033
(XS1319701451) g
Treasury )
WZ0124 (PLO000107454) IAR BondSpot | Skarb Parstwa Rze;’;:ig”“a 2024-01-25 Z""a“g{;n‘;”“ 1000,00 261600 254628 262 385 6,33
Poland !
Treasury " .
WZ0126 (PLO000108817) AR BondSpot | Skarb Paristwa Rz";‘;‘s’:?"“" 2026-01-25 Z’“'?{'g;’,,';ﬂ‘;”“ 100000| 298500 281921 295515 713
Poland !
Treasury " )
WZ0524 (PLO000110615) IAR BondSpot | Skarb Paristwa R“’gﬂ:ﬁf"‘a 2024-05-25 Z’“'f{“;’g;‘;‘m" 1000,00 18000 17897 17916 043
Poland '
Treasury " .
WZ0528 (PL0000110383) IAR BondSpot | Skarb Parstwa Rze?,ﬁ::g"'“’ 2028-05-25 Z""(ef%;a';p"" 1000,00 270000 256024 262 667 6,34
Poland !
Treasury y .
WZ1122 (PL0000109377) IAR BondSpot | Skarb Paristwa R“ﬁ;’:?"‘a 2022-11-25 Z"“g‘%,‘;ﬂ‘;”“ 1000,00 270000 262820 270632 6,53
Poland !
ZF NORTH AMERICA CAPITAL ZfNorth Stan Staly kupon
INC. ZFFNGR 2 3/4 04/27/23 AR | Borse Stutgat | America Captal | .. e | 20230427 o 75,/‘:) 436 160,00 2 14548 14933 0,36
(DEOOOA14J7GS) Inc. :
Nienotowane na rynku aktywnym 107 000 134 565 136 037 3,28
AB S.A. SERIA AB03 200622 - . Rzeczpospolita Y Zmienny kupon
ABEDG32 (PLABOODO0OS0) NNRA | Nie dotyczy ABSA. roo | 20220620 | TR RN | 1000000 1000 10000 10010 024
ATAL S.A. SERIA AF - ATL1019 . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLATALO00103) NNRA | Nie dotyczy Atal SA. o [ 20te-1002 | SR 1000,00 3200 3200 3227 0,08
DINO POLSKA SA. SERIA ) !
112017 - DNP1020 NNRA | Niedotyczy |Dino Polska S.A. Rzef,mg""‘a 2020-10-13 Z"“(e;g{),';o‘;"”" 1000,00 8000 8000 8059 019
(PLDINPL00029) g
ECHO INVESTMENT SA. ) )
SERIA 1/2017 - ECH0321 NNRA | Niedotyczy |ESM el Rzej,’;:sk"m 2021-03-31 Z""f:gg,'/‘n")‘m“ 10000,00 850 8500 8595 021
(PLECHPS00225) A a ;
ECHO INVESTMENT S.A. : )
SERIA 2/2017 - ECH1121 NNRA | Niedotycy | ECMO vestment | Raeezposholla | 5071.11.39 Z‘““(ng,‘/:‘;'”" 10000,00 1700 17000 17067 041
(PLECHPS00258) - g
J.S. HAMILTON POLAND S.A. ) !
SERIAA- JSH1219 NNRA | Nedotyczy | ‘priamiton | Reeczpospolta | g1g.15.27 Z’““(*j";yo,',:‘;p°" 100000 4000 4000 4002 0,10
(PLUSHMTO0019) - g
J.S. HAMILTON POLAND SA. ) ) )
SERIA B - JSH0920 NNRA | Nie dotyczy J};%l;;";":" Rmﬁ,‘é’l;‘:g"’“‘ 2020-09-29 Z““ff%;q‘;”“ 1000,00 2000 2000 2000 005
(PLUSHMT00027) - g
KRUK S.A. SERIA AE1 - . Rzeczpospolita 05 Staly kupon
KR10522 (PLKRKO00OS07) NNRA | Nie dotyczy Kruk SA roo | 20220510 | SN 436160 2000 8431 8766 0,21
LOKUM DEWELOPER S.A. : :
SERIAE - LKDO0G21 NNRA | Nedotyczy | oo okm | Reecposholta | 5010615 Z““(e,{'g’é,';:;”" 1000,00 12500 12500 12520 030
(PLLKMDW00080) pers. g
MARVIPOL DEVELOPMENT Manvipol ) .
S.A. SERIA U- MVP1120 NNRA | Niedotyczy | Development Rmﬁ,‘g;’:g”“a 2020-11-13 Z"‘“(’ﬁ"gg,';";”" 1000000 780 7800 7852 0419
(PLMRVPL00164) SA. 2
MCI CAPITAL S.A. SERIAP - " . Rzeczpospolita ' Zmienny kupon
MGI0321 (PLMCIMG0025) NNRA | Niedotyczy |MCICapitalSA. | “°CERONE | 20210301 | SR N 1000,00 15000 14790 15096 0,36
MLP GROUP S.A. SERIAA - . Rzeczpospolita g Zmienny kupon
MLPOSD2 (PLMLPGROD0SS) | NNRA | Nedotyczy |MLPGroupSA | TGRS | 20720811 | TS 436160 1600 6744 7008 017
PGO S.A. SERIAA1 - " Rzeczpospolita Zmienny kupon
PGO0SS (PLPGOMNGZ2) | NNRA | Nedotczy | PGOSA P | 20100809 | TN 1000,00 4200 4200 4279 0,10
PRIME CAR MANAGEMENT Prime CAR ) !
SA SERIA1/2017-PCM1220 | NNRA | Niedotyczy | Management Rze‘;,’;‘s’:g”"a 2020-12-21 Z’“'(ea“%,';n';”" 100 000,00 170 17000 17014 041
(PLPRMCMO0055) SA. g
UNIBEP S.A. SERIAD - " Rzeczpospolita 7. Zmienny kupon
UNIOT19 (PLUNBEPO0O72) NNRA | Niedotyczy | Unibep SA. oo e | 20te07.08 | SN 100,00 44000 4400 4499 0.1
WB ELECTRONICS S.A. SERIA ) . )
112017 - WBE1120 NNRA | Niedotyczy | WP ECTOMCS Rzef}gﬁgm"“ 20201103 Z’“'(ej“;’é,';,‘;p"“ 1000,00 6000 6000 6043 015
(PLWBELE00027) A g
Suma 1446 917100 3394084] 3522138 84,99

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

** Brak informacji o terminie wykupu obligacji OMV AG OMVAV 5 1/4 PERP (XS1294342792) wynika z wiasciwosci obligacji wieczystej.
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Warto$¢
B L wediug | Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby wedhug wycenyna | udzialw
Instrumenty pochodne ) Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Y
rynku rynku (wystawcy) nabycia dzien aktywach
wystawcy, W tyys 2) bilansowy ogélem
: {wtys.zl)
Niewystandary i y pochod 4 (35250) (0,85)
Nienotowane na rynku aktywnym 4 - (35250) (0,85)
FORWARD, WALUTAEUR, 2018-07- Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta EUR
NNRA | dotyezy WBK S.A Polska 360674 10000 EUR ! Brem 078
FORWARD, WALUTA USD, 2018-07- Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta USD
% NNRA 1 gotyczy WBK S.A Polska 85542 100,00 USD ! o @ 010}
INTEREST RATE SWAP, STOPA NNRA Nie Bank Polska Kasa Razeczpospolita LIBOR USD 3M { . 2 0,00
PROCENTOWA, 2019-08-08 dotyczy Opieki S.A Polska 1000 000,00 USD '
INTEREST RATE SWAP, STOPA NNRA Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita LIBOR USD 3M 1 . 164 0.01
PROCENTOWA, 2019-09-03 dotyczy Opieki S.A. Polska 21000 000,00 USD !
Suma 4 {35 250) (0,85)
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
. ] Wartosé wediug | Procentowy
Tytuly uczestnictwa e'.mmwa"e pr_ze:‘a_ ce Rodzaj Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wedfug ceny | wyceny na udziat w
siedzibe za granica. " rynku " emitenta nabycia deien akdtywach
@ 2a granica (wiys.zl) | bilansowy | ogélem
(wiys. 2t}
na aktywnym rynku reg y 158 812 72445 72066 1,74
ISHARES PLC SUB-FUND ISHARES EURO
London Stock | [shares PLC Sub-fund Ishares Euro High "
HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF AR-RR ) " Irlandia 158 812 72445 72066 1,74
(IE00B66F4759) Exchange Yield Corporate Bond Ucits ETF
Nienotowane na rynku aktywnym 2114220478 315298 328531 793
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- "
FUND GLOBAL HIGH YIELDBOND FUNDAZ | NNRA | Nie dolyczy B'ack&';g'ﬁﬁ" 5}‘;3}?::‘;3:3‘“"" Luksemburg 756 410,19 64158 £8 534 165
USD (LU0171284937) 9
CANDRIAM BONDS SICAV SUB-FUND ) . )
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELDIACC | NNRA | Nie dotyczy | Candriam Bonds Sicav Sub-fund Candriam | | ooy, o 15709,106 77421 81077 19
Bonds Euro High Yield
{LU0144746509)
MFS MERIDIAN FUNDS SICAV SUB-FUND MFS MFS Meridian Funds Sicav Sub-fund MFS
MERIDIAN FUNDS EMERGING MARKETS NNRA Nie dotyczy | Meridian Funds Emerging Markets Debt | Luksemburg 282746,537 39450 38491 0,93
DEBT FUND A1 USD (LU0125948108) Fund
MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS Morgan Stanley Investment Funds Sicav
SICAV SUB-FUND MORGAN STANLEY Sub-fund Morgan Stanley Investment
INVESTMENT FUNDS EUROPEAN NNRA | Nie dotyczy Funds Europe agn Currenciz; s High Yielg | Luksemburg 588 777,864 65163 67975 1.64
CURRENCIES HIGH YIELD BOND FUND | ACC it
(LU0073255688)
NORDEA 1 SICAV SUB-FUND EUROPEAN y
HIGH YIELD BOND FUND B! EUR NNRA | Nie dotyczy | MordeatSicav Sub-fund Europeantligh | cornbve | 470 585781 69106 72454 175
Yield Bond Fund
(LU0141799097)
Suma 2273041,478 387743 400 597 9,67

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
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3) Tabele dodatkowe
L . taczna Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny na dzief Procentowy udziat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj liczba nabycia (w tys. zl) bilansowy (w tys. zt) aktywach ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezace do OECD e
(z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 5500 23409 25747 0,62

(Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny zr;)a dzien bilansowy (w tys. Procentowyou;'n::‘w aktywach
Grupa kapitatowa ACCOR SA: 25651 0,62
- obligacie ACCOR SA ACFP 2 3/8 09/17/23 (FR0012949949) 8544 021
- obligacje ORBIS S.A. SERIA ORB A 260620 - ORB0620 (PLORBIS00048) 17107 0,41
Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 226 897 547
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA22 - MBHPA22 (PLRHNHP00391) 9094 0,22
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA25 - MBHPA25 (PLRHNHP00458) 32023 0,77
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA26 - MBHPA26 (PLRHNHP00482) 14522 0,35
- obligacje MFINANCE FRANCE SA MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS1050665386) 74 467 1,80
- obligacje COMMERZBANK AG CMZB 4 03/23/26 (DE000CZ40LD5) 31220 0,75
- obligacje MBANK S.A. SERIA BRE0201223 - MBK1223 (PLBRE0005177) 41152 0,99
- obligacje MFINANCE FRANCE SA MFINANCE 2 11/26/21 (XS1143974159) 24419 0,59
Grupa kapitatowa EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, SA.: 33675 0,82
- obligacje EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. EDPPL 5 3/8 09/16/75 (PTEDPUOM0024) 11439 0,28
- obligacje EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 04/22/25 (X$1222590488) 2463 0,06
- obligacie EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 3/8 03/23/23 (XS1385395121) 9411 0,23
- obligacje EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 5/8 01/18/22 (XS1111324700) 10362 0,25
Grupa kapitatowa INEOS AG: 32895 0,79
- obligacje INEOS FINANCE PLC INEGRP 4 05/01/23 (XS$1117296209) 13842 0,33
- obligacje INEOS GROUP HOLDINGS S.A. INEGRP 5 3/8 08/01/24 (XS1405769990) 19053 0,46
Grupa kapitatowa PEUGEOT SA: 25546 0,62
- obligacje FAURECIA SA EOFP 3 5/8 06/15/23 (XS1384278203) 12011 0,29
- obligacje PEUGEOT SA PEUGOT 2 3/8 04/14/23 (FR0013153707) 13535 0,33
(Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 199183 4,80
- obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 2.324 01/23/19 - PKO0119 (XS1019818787) 11116 0,27
- obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 69 328 167
- obligace POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0328 - PKO0328) 55113 133
(PLPK00000107) !

- obligacie POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0827 - PKO0827 63626 153
(PLPK00000099) !
(Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 369 064 8,92
- listy zastawne PEKAQO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-II-07 - PEOH207 (PLBPHHP00119) 7276 0,18
- obligacje ALIOR BANK S.A. SERIA B MERITUM - ALR0421 (PLMRTMB00026) 20973 0,51
- obligacje ALIOR BANK S.A. SERIA J - ALR0820 (PLALIOR00201) 13278 0,32
- obligacje ALIOR BANK S.A. SERIA K - ALR1025 (PLALIOR00219) 84800 2,05
- obligacje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A - PEO1027 (PLPEKAO00289) 75683 1,83
- obligacie POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. SERIA A PZU0727 - PZU0727 (PLPZU0000037) 94 620 2,28
- obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 - PZU0719 (XS1082661551) 72434 1,75
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Wartos¢ wedtug wyceny .

. . . L, Procentowy udziat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dz(lzntxlazrll)sowy w aktywach ogélem
obligacje WZ0124 (PL0000107454) 50 150 1,21
obligacje WZ0126 (PL0000108817) 71280 1,72
obligacje WZ0528 (PL0000110383) 22375 0,54
obligacje WZ1122 (PL0000109377) 102 239 2,47

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ sktadnika lokat, dla ktérej druga strona transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku
do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30 czerwea BES grudnia
2018 roku 2017 roku
1. Aktywa 4143829 4370 053
1. Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 5594 17859
2. Nalezno$ci 66 315 475
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 85786 184 037
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3434 360 3426776
- diuzne papiery wartosciowe 3362294 3356 395
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 551774 740 906
- diuzne papiery wartosciowe 159 844 327 966
Il. Zobowigzania 62 004 30907
lll. Aktywa netto {|-1) 4081825 4339146
IV. Kapital Subfunduszu 3731566 3983757
1. Kapitat wptacony 7788001 7285167
2. Kapitat wyptacony (wielkosc¢ ujemna) (4 056 435) (3 301 410)
V. Dochody zatrzymane 297 588 329 595
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z ickat netto 231097 206 510
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 66 491 123085
VI. Wazrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 52671 25794
Vil Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4081825 4339146
Liczba jednostek uczestnictwa 3046 808,315 3234795488
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1339,70 134140

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czg$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-
30 czerwca 31grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

I Przychody z lokat 63849 108 702 45500
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1296 2265 987
2. Przychody odsetkowe 58 946 105 908 44 237
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3289 -

4. Pozostate 318 529 276
Il. Koszty Subfunduszu 39 262 79765 31973
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 39181 65532 29089
2. Oplaty dla Depozytariusza 26 45 23
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 1
4. Koszty odsetkowe 51 131 70
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 14052 2788
8. Pozostale 3 4 2

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-Ill) 39262 79765 31973
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 24 587 28937 13527
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (29 717) 115 632 59489
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (56 594) 176 977 136 423
- 2 tytulu réznic kursowych 1151 11085 4233
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26 877 (61 345) (76 934)
- z tytutu roznic kursowych 98 084 (152 506) (95 361)
VII. Wynik z operacji (V+VI) (5130) 144 569 73016
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {1,69) 63,27 29,39

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania
jednostkowego.

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczesticiwa obliczono w nastepujacy sposab:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitau. Réznica tych dwoch wartodci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten spos6b wynik z
operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb
ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 339 146 2963 298
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (5130) 144 569
a) przychody z lokat netto 24 587 28937
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (56 594) 176 977
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 877 (61 345)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (5130) 144 569
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (252 191) 1231279
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 502 834 1862 166
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 755 025 630 887
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) (257 321) 1375848
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4081825 4339 146
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4386710 3649418
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 504 748,307 2922 898,117
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 692734,480 1988 568,428
c) saldo zmian (187 986,173) 934 329,689
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 871178,999 14 366 430,692
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11824 369,684 11131 635,204
c) saldo zmian 3046 809,315 3234795488
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3046 809,315 3234 795,488
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1341,40 1288,13
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1339,70 1341,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* (0,26) 4,14
4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1338,69 1286,31
- data wyceny 2018-05-29 2017-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 349,66 134140
- data wyceny 2018-04-18 2017-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1339,67 1341,35
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,80 2,19
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,80 1,80
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa
zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim potroczu Subfundusz osiagnaf taka samg procentowa zmiang wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cz¢$¢ sprawozdania

jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

-

- Zasady ujawniania i prezentaciji informaciji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. 22018 r. poz. 395 t. z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartosc jest wigksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zlotych. Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w Ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata
podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informaciji w sprawozdaniu jednostkowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operaciji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktorego dotycza oraz

- w walucie, w kiorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte skfadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.
- Skiadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne skiadniki przypisuje sie cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat,
W zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
- Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dia ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Jezeli nabycie albo zbycie
sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato
ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z piewotnego dokumentu, to w przypadku
instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje
sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow
pienigznych) transakcji.
- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda
- Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
- W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.
- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku
pobranego u zrodta.

d) Przystugujace prawo poboru
- Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
- Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajq w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania.
- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartoSci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw
poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé godziwa
kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga byc kompensowane
w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
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o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznosci wylaczyc
z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktérych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakcji, traktuje sig jak
kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuie sig w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na
kontrakcie odnosi sie w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

g) Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowiazania i naleznosci
powstate w wyniku czesciowego zamknigcia kontraktu RS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

 Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢
z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu patnosci biezacych kuponow wynikajacych
z zawartych transakcji IRS w wysokosci peinej platnosci odsetek na dwa dni robocze przed data ptatnosci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuie sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest
w wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji ~ kontrakty
terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez
rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamkniecia instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacii w pozycji
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

k) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakdji
kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikow lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat
Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo rznic kursowych powstale w zwigzku z wycena srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dfuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

0) Koszty Subfunduszu
- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone
z tytulu uiemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacjg premii.
- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegétowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitaiu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazar i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzief
od poniedziatku do pigtku, w ktorym odbywajg sie regulame sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzie bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowane;j wartosci godziwej.
2) Wycena sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegdinosci: akeji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest
dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, kontraktow terminowych futures) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych
moze lokowa¢ Subfundusz - wediug kursow dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
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ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo warto$¢ z dnia wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogfaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnia cene transakcyjng
dostepna 0 godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuie si ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie
23:00.

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sig ten
kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarze majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢. Przyjmuje sie, ze znaczaco niski wolumen to wolumen
réwny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktorego wyboru dokonuije sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o jednomiesieczny wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakji sesyjnych
i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gtéwnego nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do
wiarygodnych danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego Iub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na
ktorych Subfundusz moze dokonywat transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku giéwnego na kolejny miesiac stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

- rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, pod warunkiem, ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giownego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtéwnego na kolejny miesiac dokonuje sie stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca
kalendarzowego pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- Czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow réznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca,
w ktorym taka para ofert wystapita — jako rynek glowny wybiera sig rynek, dla ktorego ta wartos¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gléwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku
gtéwnego dokonuie sig na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostatych diuznych papieréw
wartosciowych za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktdrych mowa w pkt. i) ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przyszlych przeptywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem,
Ze wycena z tego Zrodta odzwierciedla wartos¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznosé nominaing wraz z naleznymi
na dziefi wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar
kosztéw Subfunduszu;

c) depozytow bankowych i pozyczek pienieznych w zlotych polskich — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujace w cigzar kosztow Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe
za granicg — wedhug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych
przez instytucjg wspolnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych migdzy data ogtoszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
lub tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostgpnym
kursie skorygowanym o zmiang benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

e) akcji, kwitow depozytowych i udzialéw w spotkach — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartosc,
w szczegdlnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacii finansowej spotki, ktorej akcje lub udziaty s przedmiotem lokat Subfunduszu;

) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji
prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

9) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto
prawa do akeji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu s3 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wediug ceny tej
akeji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
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aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i
dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o srednig ceng nabycia,
wazona liczba nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglgdnieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sig wedtug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wplywajacych na wyceng
danego typu instrumentu pochodnego. W szczegolnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$¢, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos$¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie
kontraktu stanowigcego instrument pochodny;

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s cisle
powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentow pochodnych.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub
caly instrument (w zaleznoéci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny;

j) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

5) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sig¢ w cenie sprzedazy,
ktora stanowi cene skorygowana,

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwa uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:
a) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem;
b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaci;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele | metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.
5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostgpnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiage ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa
zarwno na biezagy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow moga miec¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

b) Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skfadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoécig bilansowg a oszacowang wartoscia biezacg oczekiwanych przysztych
przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podlegajq regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 13,32% skfadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym
rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia
2017 roku - odpowiednio 16,95%).

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
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sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzie Warto$¢ na dzien
30.06.2018 r. (w tys. z) 31.12.2017 r. (w tys. z)
Z tytutu zbytych lokat 27 661 .
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 62 72
Z tytutu odsetek 1317 1
Pozostate naleznosci 37275 402
- naleznosci od kontrahentow z tytulu depozytu zabezpieczajgcego instrumenty pochodne 37 260 400
Suma 66 315 475
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dziei
30.06.2018 r. (w tys. zf) 31.12.2017 r. (w tys. 2t)
Z tytulu instrumentow pochodnych 36 482 67
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 746 2468
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 16782 1847
Z tytulu rezerw 2 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 7992 26 525
- zobowigzania wobec TF| z tytulu optaty za zarzadzanie 6194 6 569
Suma 62 004 30 907

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
30.06.2018 r.

Warto$¢ na dzien bilansowy

Wartos$¢ na dzien bilansowy N "

Waluta . w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) jednostkowego (w tys. z4)
Banki 5594
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5594 5594

31.12.2017r.
oz L Warto$¢ na dzieii bilansowy

Waluta w:l":::e'.';:ll‘:i?eb(ia:;: v)ny w walucie sprawozdania

d : jednostkowego (w tys. zt)
Banki 17859
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 17 859 17 859

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2018r. - Warto$¢ na 30.06.2018 r.

Waluta 30.06.2018 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienigznych 19 462
Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 546 2381
Bank Handlowy w Warszawie S.A GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 14444 14 444
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UusD 703 2632

1.01.2017r. - Wartos¢é na 31.12.2017 .

Waluta 31.12.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych 21004
Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 345 1439
Bank Handlowy w Warszawie S.A GBP 3 14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 18 628 18628
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 265 923
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1.01.2017r. - Warto$¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. 1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 18912
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 414 1750
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 16 003 16 003
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 309 1145

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2018 .
Nie dotyczy.

31122017 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1)  Poziom chciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
warlosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dziei bilansowy do

zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2018 r.

Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

W tys. 21) Do 1 miesiaca 4, 3 migsigcy do6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej3lat  Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, z . . ; : ;

tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3378 - 140 807 211617 1046 080 1401 882
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - . 8766 8768
Pozostale aktywa - g .
Suma aktywow obciazonych ryzykiem warto§ci godziwej )

wynikajacym ze stopy procentowej 33718 140 807 211617 1054 846 1410 648
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 0,08 - 340 5,11 2546 34,05
31.12.2017 r. . Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1rokudo 3 .

(w tys. zl) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesigcy  do 1 roku lat Powyte 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z

tego o okresie do wykupu 184037 ) ) 184 037
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10571 21676 337 302 1236 886 1606 435
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 16373 8533 24 906
Pozostate aktywa - - - -
Suma aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej .

wynikajacym ze stopy procentowej 184 037 10571 21676 353675 1245413 1815378
Procentowy udzial w aktywach ogolem 4,21 - 0,24 0,50 8,09 28,49 41,53

{(1.2) Poziom ohciazenia aldywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe.

Paziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace
w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowega (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r. e Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1roku do 3 o

(wtys.zl) Do 1 miesiaca 4, 3 miesipcy do 6 miesiecy  do 1 roku e Cowyieidlat  Suma
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z . R

tego o okresie do wykupu LR ) ) B 85786
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 754 688 187123 925 486 - 20 396 72719 1980412
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21652 64 189 128 152 - - 213993
Pozostale aklywa - - - - - -
Suma aktywow obciazonych ryzykiem przeplywéw A

srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej 862 126 251 312 1053 638 20 396 72719 2260 191
Procentowy udziat w aktywach ogélem 20,79 6,07 25,42 - 0,50 1,75 54,53
31122017 1. L Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 .

(w tys. zl) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, z
fego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 796 529 102 370 759 849 - - 91212 1749 960
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21620 83991 265 822 371433
Pozostale aklywa . - - - - - -
Suma aktywow ohciazonych ryzykiem przeplywéw B

érodkéw pienienych wynikajacym ze stopy procentowej 818 149 186 361 1025671 91212 2121393
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 18,72 4,28 2345 - - 210 48,55
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(2)  Ryzyko kredytowe
(2.1)  Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakciji nie wypelnialy swoich
obowiazkow (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa
sktadnikow lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2018 r. 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy  Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zf) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogotem ogbtem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5594 0,13 17 859 0.41
Naleznosci, w tym: 66 315 1,60 475 0,01
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 27 661 0,67 - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 85786 2,07 184 037 421
Skladniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 3362294 81,14 3356 395 76,81
:llgine instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Parstwa lub 1181194 2849 1113093 2548
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz
NBP instru%enty o charakterze dluznym ! P N 2181100 52,85 2243302 51,33
Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 222759 537 396 339 9,06
listy zastawne 62915 1,52 68 373 1,56
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz
NBP instru%enty 0 charakterze dluznym ! P * 158 3,85 327 966 7.50
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 3742748 90,31 3 955 105 90,50

(2.2)  Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
lokat w instrumenty dfuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktorego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 . 31.12.2017 r.
Wartos$¢ na dzien Procentowy  Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017 r. udziat
(wtys. zi) w aktywach (wtys. zf) w aktywach
ogolem ogolem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 1181194 28,49 1113093 25,48
Skarb Panstwa (RP) 1181194 28,49 1113093 25,48

(3)  Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartosé bilansowa (w tys. z1) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos$¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dziei Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogélem ogélem
Naleznosci 8705 0,21 2 0,00
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1563 685 37,75 1764 669 40,38
diuzne papiery wartosciowe 1491619 36,01 1694 288 38,77
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 344789 8,32 349 668 8,00
diuzne papiery wartosciowe 15774 0,38 31607 0,72
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 1917179 46,28 2114 339 48,38
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym - - 67 0,00

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedfug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegalnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos$¢ na dziei Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogolem ogolem
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 1285789 31,05 1354 885 31,01
GBP 9708 0,23 9 865 0,23
usb 211896 511 361 145 8,25
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 293572 7,09 285 969 6,55
usb 107 025 2,58 102 473 2,34
Instrumenty pochodne
UsD 484 0,01
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(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkow pienigznych niezbgdnych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu moga charakteryzowat sig przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko,
iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2018 r.
. Wartos¢ . Termin .
. Wartosé Terminy Kwota bedaca - Termin
Instrumenty Typ zajetej ins't!r:dr:::ltu Cel otwarcia otwartej psﬂ?:g::‘ przyszlych podstawa (zapa;i;:‘ri\o:it:) wykonania
pochodne pozycji pozyciji pozyciji s o strumieni przysziych wygasnie instrumentu
pochodnego (wtys. zt) pienieznych ienigznych platnosci Insirsoniu pochodnego
i (w tys. zl) pienigzny pochodnego
bezpieczenie

FORWARD, WALUTA . 4 - 360 674 100,00
EUR, 2018-07-18 krotka forward przed ryzykiem (31677) 1542783  2018-07-18 EUR 2018-07-18 2018-07-18

walutowym

zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA o foward  przed ryzykiem osny 36112 2otgoras 210000 onigoras 20180725
USD, 2018-07-25 usb

walutowym
INTEREST RATE zabezpieczenie
SWAP, STOPA interestrate  przed ryzykiem . 1000 000,00
PROCENTOWA. 2019- diuga swap stopy 20 20 2018-08-08 USD 2019-08-08 2019-08-08
08-08 procentowej
INTEREST RATE zabezpieczenie
SWAP, STOPA interest rate  przed ryzykiem . 21000 000,00
PROCENTOWA, 2019- diuga swap stopy 464 464 2018-09-04 USD 2019-09-03 2019-09-03
09-03 procentowej

* Subfundusz wyplaca co 6 miesiecy $wiadczenia odsetkowe wyliczone w oparciu o statq stope procentowa, otrzymuje co 3 miesiace platnosci odsetkowe wyliczone w oparciu
0 zmienna stope procentowa, ktorej baza jest LIBOR USD 3M. W tabeli wskazano datg najblizszego po dniu bilansowym terminu platnosci odsetkowych (dwustronnych).

31.12.2017r.
s Wartos¢ . Termin .
. Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
Instrumenty Typ zajetej in s'tzr‘l):::tu Cel otwarcia otwartej psrtf'yusn:zz:‘ przysziych podstawa, (zapa::'llr;o;:; wykonania
pochodne pozycji pozycji pozycji Lantag strumieni przysztych wygasnie instrumentu
pochodnego pienieznych . . . 2 instrumentu
(wtys. zl) (wtys. zl) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA ¢oia  foward przed ryzykiem 16255 1610977 20180117 B20770000 ahi0147 20180117
EUR, 2018-01-17 EUR
walutowym
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA 4, forward  przed ryzykiem 26 aoess 20180117 00000 ong0re7 20180117
EUR, 2018-01-17 EUR
walutowym
zabezpieczenie
FORWARD. WALUTA  \iha  forward  przed ryzykiem 10035 467223 0180124 TS0 o4 20180124
USD, 2018-01-24 usb
walutowym
INTEREST RATE zabezpieczenie
SWAP, STOPA interestrate  przed ryzykiem . 1000 000,00
PROCENTOWA. 2019- diuga swap stopy (7) (7)  2019-08-08 USD 2019-08-08 2019-08-08
08-08 procentowej
INTEREST RATE zabezpieczenie
SWAP, STOPA interest rate  przed ryzykiem . 21000 000,00 (0L
PROCENTOWA 2019- diuga swap stopy (60) (60)  2019-09-03 UsD 2019-09-03 2019-09-03
09-03 procentowej

* Subfundusz wyplaca co 6 miesiecy $wiadczenia odsetkowe wyliczone w oparciu o stafq stope procentowa, otrzymuje co 3 miesigce platnosci odsetkowe wyliczone w oparciu
0 zmiennq stope procentowa, ktorej baza jest LIBOR USD 3M.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dziei Wartos$¢ na dzient
30.06.2018 . 31.12.2017r.
(wtys. zl) (wtys. zf)

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 85786 184 037
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na 85786 184 037
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na .
druga strone ryzyk

3. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o ;
pozyczkach papierow warto$ciowych

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow ) i
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31.12.2017r.

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2018 r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:ln:::e?;:ﬂi? eb(z:la't"ys:‘)"y w:Jnv‘::lfl ::liae t;z';::wlzi:nasn?:ly
" jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 4143829
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 5594
PLN 5594 5594
Naleznosci PLN 66 315
EUR 955 4166
PLN 57611 57611
usb 1212 4538
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 85786
PLN 85786 85786
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3434 360
EUR 307 704 1342081
GBP 1970 9708
PLN 1870675 1870675
usb 56 596 211896
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 551774
EUR 54 402 237 280
PLN 206 984 206 985
usb 28715 107 509
Zobowiazania PLN 62 004
PLN 62 004 62 004
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31.12.2017 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W:In:::e?:v:lz:ec?eb(ua:ys:;'y “{:vnvgzlfl:;dsﬂ:wlzlzmz?:’
k jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 4370053
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 17 859
PLN 17 859 17 859
Naleznosci PLN 475
EUR 0 2
PLN 473 473
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 184 037
PLN 184 037 184 037
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3426776
EUR 335 561 1399 592
GBP 2099 9865
PLN 1662 107 1662 107
usb 102 034 355 212
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 740 906
EUR 57 844 241 262
PLN 391238 391238
usb 31140 108 406
Zobowiazania PLN 30 907
PLN 30 840 30 840
usD 19 67

1.01.2018. - 30.06.2018 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skfadniki lokat . . . . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dluzne papiery wartoéciowe 1969 76 174 - -
Instrumenty pochodne - 79 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 21831 818
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 1969 98 084 818 -

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat " . . . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe 11085 - - 125 372
Instrumenty pochodne - 207
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoinego . ; } 27341
inwestowania majace siedzibg za granicg
Suma 11085 207 - 152713
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z{)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat . . . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 4233 - - 77 476
Instrumenty pochodne - 119 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego ) 18004
inwestowania majace siedzibe za granicg :
Suma 4233 119 - 95 480
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieii bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,7440 UsD
euro 4,3616 EUR
funt szterling 4,9270 GBP
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018r. - 30.06.2018 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartosé zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
2 wyceny aktywow (w tys. zl)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (25 578) 73092
- diuzne papiery wartosciowe {25 431) 72 006
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (31 016) (46 215)
- dluzne papiery wartosciowe (4 090} 3846
Suma (56 594) 26 877

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartoéc zrealizowanego zysku
{straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. z{)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 342 (67 258)
- diuzne papiery wartosciowe 11 343 (65 048}
Skiadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku, w tym: 165635 5913
- diuzne papiery wartosciowe 1369 {6 406)
Suma 176 977 (61 345)

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny altywow (w tys. zl)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartosciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- diuzne papiery wartosciowe

3331
3331
133092
5

(49.814)
(48 624)
(27 120)

{6.025)

Suma

136 423

{76 934)

Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycije przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

1.01.2018 r. - 30.06.2018 .
Nie dotyczy.
1.01.2017 r.- 31.12.2017r.
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu
Koszty nielimitowane pokrywane z aktywéw Subfunduszu

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu:
(1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
(2 odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,

(3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne,

(4) prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi.

. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowia koszty limitowane Subfunduszu.

1.01.2018 r.-
30.06.2018 r.

39181

1.01.2017 r.-
31.12.2017r.

65 532

1.01.2017 r.-
30.06.2017 .

29089

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

Cze$¢ stala wynagrodzenia

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy
procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia
wartosci  jednostki  uczestnictwa w  poprzednim  dniu  wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy  wartosciq  aktywow
i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego dnia wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na
poprzedni dzien wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktdrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wediug stawek okreslonych powyzej i rozliczana jest do
pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.
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Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
3,00% 1,80%

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 01/11/2016 roku z dnia 10 listopada 2016 roku od wyceny dokonanej na dzief 25 listopada 2016 roku do
odwotania obowiazuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

e 3,00% do 1,80%.
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2016 . 31.12.2015r.
Wartoé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z) 4081825 4339 146 2963 298 2227 558
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w 133970 134140 128813 1951.48
2l) , ) ] )
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Informacja dodatkowa

A Informacije o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacie o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownosé subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
e przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

*  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

e przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie
jednostkowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.

F. Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuaciji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku CI t I h a n d | OWV

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Tnwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, i prowadzjcego dzialalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji §rodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,
Arka Prestiz Alfa,

Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykariskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny,
- Arka Prestiz Technologii i Innowacji,

- Arka Strategia Akcyjna,

- Arka Strategita Konserwatywna,

- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

dziatajgc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw

z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szaj M(Hf*iej %picz
PEL
sz




SUBFUNDUSZ ARKA PRESTIZ GOTOWKOWY
WYDZIELONY W RAMACH ARKA PRESTIZ
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Arka Prestiz Gotéwkowy (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, sporzadzonego na dzieri 30 czerwca 2018 roku, na
ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 30 czerwca 2018
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajace i informacja dodatkowa
(.,pbtroczne sprawozdanie finansowe ").

Zarzad BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtki Akcyjnej, towarzystwa
zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie iprzedstawienie zalgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego péirocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad pdirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegltego rewidenta z badania bez zastrzezen o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajacego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport

niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezer dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Mo of. kel

l \ *‘aja Mandela Ernst & Young Audyt Polska
Biegly Rewident spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
nr w rejestrze: 11942 spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznari
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 t,. z pozniejszymi
Zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Gotowkowy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktore obejmuije:

1. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace skfadniki lokat Subfunduszu w wysokosci
1012920 tys. .

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1 080 351 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy dodatni wynik z operagji
w kwocie 5 477 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 694 764 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacije dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski

(W S)
Grzegorz Borowski

/{/:/I/ lena Janota

Czlonek Zarzadu

Aom,e/:%élwl
Anpla Rybka

Cztonek Zarzadu

Wbante iyl

Aleksandrglszczyk

Dyrektor Dziatu Wycen i Sprawozdawczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku

D Tel. 61 885 19 19 Fundusse | o A
Infolinia 801 123 801 | arka.pl undusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Arka Prestiz Gotowkowy
subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do potaczonego
sprawozdania funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusze Inwestycyjne Arka

S (h‘upa Santander
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

" Wartosé .
Wartosc wedlug wyceny Procentowy Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy

wedlug ceny L udziat w wedlug ceny o udziat w
nabycia b?;::ﬁy aWch nabycia brillaa::clﬁy aktywach
(witys. zl) (wys. ) ogotem (wtys. zl) (wiys. 21 ogolem

Akcje - - - - - -

Wartos¢

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcjt - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 83898 84143 776 42974 43181 11,18
Diuzne papiery wartosciowe 817 532 928 777 85,68 321510 327192 84,71
Instrumenty pochodne - - - - 105 0,03

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Cerlyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania maface siedzibg za
granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - &
Depozyty - - - - 3 -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - = - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - = = =

Suma 1001 430 1012920 93,44 364 484 370 478 85,92




2) Tabele uzupelniajace

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Gotowkowy subfundusz w Arka Frestiz Sriv

Warto$¢ Warto$¢
Warunki nomi- ‘c’;’;ﬁ: wedlug | Procentowy
Rodzaj Nazwa 2 Kraj siedziby Termin e - nalna . wyceny udziat w
Listy zastawne rynku rynku Emitent emitenta wykupu ots‘r”o:;:- Rodzajlistu | Podstawa emisji jednego Liczba . ::nzi s | na dzien | aktywach
listu w W); prt bilansowy | ogéltem
(wazt) : (wtys. 21)
na aktywnym rynku reg y 15 7514 7547 0,70
Gielda
PKO BANK Papieréw . Ustawa z dnia 29
! PKO Bank . Zmienny " A
HIPOTECZNY S.A. g Wartosciow| . Rzeczpospolita Hipoteczny sierpnia 1997 1. 0 500 000,0
SERA3-PHPOGZ1 | ARRR | Vygny | Hiecteczy | pqgp T | 20210618 ('2‘”;9",2) lst zastawny | listach zastawnych i of 15| M| TS 070
(PLPKOHP00033) Warszawie o § bankach hipotecznych
SA.
Nienotowane na rynku aktywnym 25390 76 384 76 596 7,06
MBANK HIPOTECZNY mBank Zmienny Ustawa z dnia 29
S.A. SERIA HPA24 - . N Rzeczpospolita Hipoteczny sierpnia 1997r. 0
MBHPA24 NNRA | Nie dotyczy Hlp(;ticzny Polska 2022-04-28 (;u;:;/r:) list zastawny | listach zastawnychi 1000,00| 12000 11987 12051 11
(PLRHNHP00433) o ! bankach hipotecznych
MBANK HIPOTECZNY mBank Zmienny Ustawa z dnia 29
S.A. SERIA HPA25 - " Rzeczpospolita Hipoteczny sierpnia 1997 r.0
MBHPA25 NNRA | Nie dotyczy Hlposticzny Polska 2023-10-16 ;12)522) list zastawny | listach zastawnych 1000,00{ 6000 5981 6004 0,55
(PLRHNHP00458) A @ bankach hipotecznych
MBANK HIPOTECZNY g Ustawa z dnia 29
Bank . Zmienny . o
S.A. SERIA HPA28 - " i Rzeczpospolita Hipoteczny sierpnia 1997r. 0
MBHPA28 NNRA | Nie dotyczy Hlp;ticmy Polska 2021-03-05 (;tg%i/r:) lst zastawny | listach zastawnych 1000,00( 7000 7000 7014 0,65
(PLRHNHP00508) o ) bankach hipotecznych
MBANK HIPOTECZNY mBank Zmienny Ustawa z dnia 29
S.A. SERIA HPA33 - N Rzeczpospolita Hipoteczny sierpnia 1997 . 0 100 000,0
MBHPA33 NNRA | Nie dotyczy Hlpgt;czny Poiska 2024-06-10 (;tgg) list zastawny | listach zastawnych 0 359 35900 35918 33
(PLRHNHP00607) - s bankach hipotecznych
PKO BANK . Ustawa z dnia 29
PKO Bank ’ Zmienny . A
HIPOTECZNY S.A. k Rzeczpospolita Hipoteczny sierpnia 1997 r. 0 500 000,0
SERIA-PHPOs22 | NNRA - [Ne oz} Hipoteczny Poiska | 20220518 (g“s"g",/':) lst zastawny | listach zastawnych of B| 12516 12607 116
(PLPKOHP00041) o " bankach hipotecznych
PKO BANK . Ustawa z dnia 29
PKO Bank " Zmienny 1 b
HIPOTECZNY S.A. . Rzeczpospolita Hipoteczny | sierpnia 1997 r.0 500 000,0
SERIA 6 - PHP0623 NNRA - [Nie dotyczy HlpgteAczny Polska 223-06-27 (;u;&/r:) list zastawny | listach zastawnych i 0 6 3000 3002 028
(PLPKOHP00066) o ! bankach hipotecznych
Suma 25405 83898 84143 1,76
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$é
Warto$¢ nominalna Warto$¢ wedlug Procentowy
" " Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru wedfug ceny| wyceny na udziat w
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p " e Liczba nabycia dzien aktywach
(wzl) (wtys.zt) | bilansowy ogélem
(wtys. zl)
0 terminie wykupu do 1 roku: 1500 6718 6799 0,63
Obligacje 1500 6718 6799 0,63
na aktywnym rynku niereg 1500 6718 6799 0,63
FIAT CHRYSLER FINANCE Fiat Chrysler Staly kupon
EUROPE S.A. FCAIM 7 3/8 AR-ASO ExtraMOT Finance Europe | Luksemburg 2018-07-09 I 3755) 4.361,60 500 2254 2340 0,22
07/09/18 (XS0647264398) SA. i
MFINANCE FRANCE SA X
MFINANCE 2 /8 04/01/19 AR W;:;’:kifgg%’m |G Frane | Eranga | 20190401 s:g"g;‘gf,")" 436160 1000 4464 4459 041
(X$1050665386) P ek
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 864 955 910814 921978 85,05
Obligacje 864 955 910 814 921978 85,05
na aktywnym rynku reg y 139 231 154 084 159 480 14,71
GIELDA PAPIEROW ) . ! !
WARTOSCIOWYCH W Gielda Papieréw | Gielda Papiercw | g ynoqp iy Zmienny kupon
AR-RR | War ychw | War w 2022-01-31 “ 100,00 19231 1923 1958 0,18
WARSZAWIE S.A. SERIA D - Warszawie SA. | Warszawie SA Polska (2,76%)
GPW0122 (PLGPW0000074) i -
POLAND 6 3/8 07/15/19 g ) Rzeczpospolita g Staty kupon
(UST31011AR30) AR-RR | Borsaltaliana | Skarb Parstwa Polska 2019-07-15 (6.375%) 3744,00 12000 45 344 47947 442
Gielda Papieréw " .
WZ0120 (PL0000108601) ARRR | Wartosciowych w | Skarb Parstwa | R2SCZB0SPOI2 | 090.01.25 Z'“'ffg‘;;“)”“ 100000|  48000| 47563 28687 449
Warszawie S.A. !
Gielda Papierow .
WZ0121 (PLO000106068) ARRR | Wartosciowychw | Skarb Paristwa Rzej,"’l":”'““ 2021-01-25 Z’“'e{‘gﬂ,f;“""" 1000,00 60000 59254 60 888 562
Warszawie S.A. g (1.81%)
na aktywnym rynku niereg y 703724 734730 740 344 68,29
Gielda Papieréw
Wartosciowych w . .
ALIOR BANK S.A. SERIA J - g . | i Rzeczpospolita Zmienny kupon
ALR0820 (PLALIOR00201) AR-ASO W::s‘:awm SA.-| Alior Bank S.A Polska 2020-08-11 (3,00%) 1000,00 5000 5000 5107 0,47
rnatywny
System Obrotu
Gietda Papieréw
Wartosciowych w — " :
BANK MILLENNIUM S.A. SERIA ’ : " | Bank Millennium | Rzeczpospolita Y Zmienny kupon
R- MIL1227 (PLBIG0000453) AR-ASO WaA;‘sezaww SA SA Polska 2027-12-07 (4,08%) 500 000,00 10 5000 5075 047
rnatywny
System Obrotu
BANKMILLENNIUM SA SERIA | o oo | BR9POS A | Bank Milernium | Reeczpospoit | oo g 5¢ | Zrienny kupon S N 2782 035
T - MIL0420 (PLBIG0000446) System Ob ro{u Polska (2,78%) : !
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Warto$¢
Warto$¢ nominalna Wartosé wedlug Procentowy
s . . Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlfug ceny| wyceny na udziatw
Diuzne papiery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu p . diuneg Liczba nabycia dzien aktywach
(wazi) (wtys.2t) | bilansowy ogétem
(wtys. zt)
Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI Wartosciowych w g :
SA. SERIA A~ PEO1027 ARASO | Warszawe SA. - | | Sk POKa | Reeezbospolta | 507,49, Z’“’E"%;u”'”" 1000,00 4500 4500 4615 043
(PLPEKAO00289) Alternatywny pieki S.A, 30%)
System Obrotu
DS1019 (PLO000105441) AR | Borse Stutgart | Skarb Pafstwa | RZ%CZBOSPOME | 51,10 55 S'fs*ys"‘)‘;z;’" 1000,00 500 540 545 005
DS1020 (PL0000106126) IAR | Borse Stuttgart | SkarbPadstwa RZ"?,‘;::?“"" 202010-25 S'fgyz';‘;z;’" 1000,00 5000 5513 5579 051
BondSpot S.A. - " .
ENEA S.A. SERIA ENEA0220 - _ Rzeczpospolita Zmienny kupon
ENA0220 (PLENEA0000S8) AR-ASO S?Istfer;ag;lrga EneaSA Polska 2020-02-10 (2.66%) 100 000,00 35 3500 3560 0,33
EUROPEAN INVESTMENT .
BANK EIB FLOAT 02/25/25 - IAR Bérse Beriin European Luksemburg | 2025-02-25 | Zmienny kupon 1000,00 10000 10000 10000 092
Investment Bank (1,966%)
EiB0225 (XS1791421479) ’
Gielda Papieréw
ORBIS S.A. SERIA ORB A Wartosciowych w " .
260620 - ORB0620 ARASO |Warszawie SA.-|  OrbisSA. | RECZBOSPOlta | 574,06 55 Z““(ez"%;‘;”“ 100000 1400 1400 1409 013
(PLORBIS00048) Alternatywny !
System Obrotu
POWSZECHNA KASA vevngmm Powszechna
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI . Kasa Rzeczpospolita Zmienny kupon
SA SERIAOP0328 - PKO0328 | ARASO oy | Oszzednosai | pos | 220906 | g 500 000,00 2 oo 22 1.04
(PLPKO0000107) ystem Obr oy, | Bank Polski SA
PONSZECHA KASA ﬁmﬁm’m Powszechna
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI . Kasa Rzeczpospolita Zmienny kupon
SA SERIAOPORZT -PKoggr | ARASO | WIMIMBSA - Ogacsednose | poiska | 207OB28 | T 3y 10000000 S0 5000 5131 047
(PLPKO0000099) System Obro)t'u Bank Polski S.A
POWSZECHNY ZAKLAD s Forerow | Powszech
UBEZPIECZEN S.A. SERIAA ? Zaktad Rzeczpospolita . Zmienny kupon
PZU0727 - PZU0T27 AR-ASO W‘a\lrisezra;‘v;;v?ﬁl\. | Ubezpieczen Polska 2027-07-29 (3.61%) 100 000,00 80 8020 8228 0,76
(PLPZU0000037) Systom phl SA
Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
PS0420 (PL0000108510) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2020-04-25 (1,50%) 1000,00 1000 992 1001 0,09
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0421 (PLO000108916) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2021-04-25 (2,00%) 1000,00 75000 75534 75527 6,97
PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 Staly kupon
07/03/19 - PZU0719 IAR Bérse Stuttgart | PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 R 375;) 4.361,60 900 3967 4024 0,37
(XS1082661551) .
TAURON POLSKA ENERGIA BondSpot S.A. - . <
S.A. SERIATPEA1119 - ARASO | Atematywny | T2uronPasKa | Reeczposolta | 51 11,94 Z’"’?z“g‘é;‘;”“ 100000,00 2 2003 2002 018
TPE1119 (PLTAURN00037) System Obrotu rgia S !
Treasury Rzeczpospolita R Zmienny kupon
WZ0124 (PLO000107454) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2024-01-25 (1,81%) 1000,00 99000 98 161 99 297 9,16
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0126 (PL0000108817) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2026-01-25 (1,81%) 1000,00 105 500 103 205 104 445 9,64
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0524 (PL0000110615) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2024-05-25 (1,78%) 1000,00 177 000 176 086 176175 16,25
Treasury Rzeczpospolita 3 Zmienny kupon
WZ0528 (PL0000110383) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2028-05-25 (1,78%) 1000,00 64 000 61789 62 262 574
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ1122 (PL0000109377) IAR BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2022-11-25 (1,78%) 1000,00 151000 149 813 151353 13,96
Nienotowane na rynku aktywnym 22000 22000 22154 2,05
BANK GOSPODARSTWA Bank
KRAJOWEGO SERIA Rzeczpospolita Zmienny kupon
BGK02205013A - BGK0220 NNRA Nie dotyczy G?(s:ppt‘l;la;sl‘\)ua Polska 2020-02-27 2.21%) 1000,00 20000 20000 20149 1.86
(PLO000500203) ajoweg
BANK GOSPODARSTWA Bank
KRAJOWEGO SERIA N Rzeczpospolita Zmienny kupon
BGK0520S014A - BGK0520 NNRA Nie dotyczy G?(sr[a:oot:?;st:la Polska 2020-05-19 2.21%) 1000,00 2000 2000 2005 0,19
(PLO000500211) loweg
Suma 866 455 917 532 928 777 85,68
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
Warto$é¢
Rodzai Kraj siedziby wediug w:;l;g“ A Pr:::il;'m:y
Instrumenty pochodne rynl(u] Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Wy dzieh aktywach
(wystawcy) nabycia bilansowy ogbtem
(wtys. zt) (wiys. 2]
Niewystandary i y poch 3 (121) (0,07)
Nienotowane na rynku aktywnym 3 - (121) (0,07)
Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta EUR
FORWARD, WALUTA EUR, 2018-07-18 NNRA dotyczy WBK SA. Polska 2457 900,00 EUR 1 - (216) (0,02)
Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta USD
FORWARD, WALUTA USD, 2018-07-25 NNRA dotyczy WBK SA. Polska 12684 000,00 USD 2 - (505) (0,05)
Suma 3 - (121) (0,07)

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dziei bilansowy {w tys. zt) | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 65446 6,03
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA24 - MBHPA24 (PLRHNHP00433) 12051 11
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA25 - MBHPA25 (PLRHNHP00458) 6004 0,55
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA28 - MBHPA28 (PLRHNHP00S08) 7014 0,65
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA33 - MBHPA33 (PLRHNHP00607) 35918 33
- obligacie MFINANCE FRANCE SA MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS1050665386) 4459 041
Grupa kapitatowa POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 39514 3,65
- listy zastawne PKO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA 3- PHP0B21 (PLPKOHPO00033) 7547 0,70
- listy zastawne PKO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA 4 - PHP0522 (PLPKOHP00041) 12607 1,16
- listy zastawne PKO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA 6 - PHP0623 (PLPKGHP00066) 3002 0,28
- obligacje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNUSCI BANK POLSKI §.A. SERIA OP0328 - PKO0328 1227 104
{PLPKOG000107) !
- obligacje POWSZECHNA KASA OSZGZEDNOSCI BANK POLSKI §.A. SERIA OP0B2T - PKO082T 5131 047
{PLPKQ0000099) :
Grupa kapitatowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. 21914 2,03
- obligacje ALIOR BANK S.A. SERIA J - ALR0820 {PLALIOR00201) 5107 0,47
- obligacje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA A - PE01027 (PLPEKAQ00289) 4615 043
- obligacje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. SERIA A PZUOT27 - PZU0727 (PLPZU0000037) 8228 0,76
- obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 - PZU0719 (XS1082661551) 4024 037
Wartos$¢ wedlug wyceny Pro .
L . centowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dzlef bilansowy
(wtys. 2l w aktywach ogélem
obligacje BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO SERIA BGK02208013A - BGK0220 (PLO000500203) 20 149 1,86
obligacie EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB FLOAT 02/25/25 - EIB0225 (X$1791421479) 10 000 0,92
obligacje WZ0126 (PL0000108817) 17325 1,60
obligacje WZ0524 (PL0000110615) 9953 092
obligacje WZ0528 (PL0000110383) 9728 090
obligacje WZ1122 (PL0000109377) 12028 1,1

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kidre byly przedmioter transakeji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ skiadnika lokat, dla ktdre] druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do

Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe emitowane przez

igdzynarodowe instytucie fi Nazwa Kraj siedziby Wartosé wediug | Wartosé wediug ool
ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita itenta emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyceny na dzien aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z paistw em 'y naby¢ bilansowy Sl
nalezacych do OECD ogofem
Obligacja EUROPEAN INVESTMENT BANK European
EIB FLOAT 02/25/25 - EIB0225 Investment Luksemburg Borse Berfin 10000 10000 10000 0,92
(XS1791421479) Bank

|AR - inny aktywny rynek
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Bilans

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
|, Aktywa 1084 022 386 223
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13919 2906
2. Naleznosci 7175 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 50008 12838
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 914 170 312 549
- diuzne papiery wartosciowe 906 623 294 469
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98750 57 929
- diuzne papiery wartosciowe 22154 32723
Il. Zobowiazania 3671 636
Ill. Aktywa netto (I-Hl) 1080 351 385 587
IV. Kapitat Subfunduszu 1052 969 363 682
1. Kapitat wptacony 2059901 1308 037
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (1006 932) {944 355)
V. Dochody zatrzymane 21096 18221
1, Zakumulowane, nisrozdysponowane przychody z lokat netto 20 521 16008
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 575 2213
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6286 3634
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV¥V+/-Vi) 1080 351 385 587
Liczba jednostek uczestnictwa 995 703,916 358 825,616
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1085,01 1074,58

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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Rachunek wyniku z operacji
{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operaciji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z tokat 7649 8453 3916
1. Przychody odsetkowe 7457 8453 3916
2. Pozostate 192 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 3139 4632 2192
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2679 2879 1485
2. Opfaty dla Depozytariusza 49 89 45
3, Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 7 86 45
4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
5. Koszty odsetkowe 0 117 77
6. Ujemne saldo roznic kursowych 4 1087 345
7. Pozostate, w tym: 330 374 195
- wynagrodzenie Agenta Transferowego 317 346 182
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 6 2
V. Koszty Subfunduszu netto (ll-111} 3136 4626 2190
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4513 3827 1726
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 964 5217 2683
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1638) 2 666 2498
- Z tytutu roznic kursowych 259 (323) (166)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2602 2551 185
- z tytulu réznic kursowych 2803 (1705) (1641)
VIt Wynik z operacji (V+V1) 5477 9044 4409
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,43 26,80 12,37

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat fgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czgé¢ sprawozdania jednostkowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwaoch
wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operaci na jednostke uczestnictwa podzielony zostal przez liczbg
jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 385 587 416 977
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5477 9044
a) przychody z lokat netto 4513 3827
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1638) 2 666
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2602 2551
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5477 9044
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 689 287 (40 434)
a) zmiana kapitafu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 751 864 166 976
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 62577 207 410
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 694 764 (31 390)
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 1080 351 385 587
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 684 433 359 637
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 700755322 258 491,933
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 877,022 297 628,395
c) saldo zmian 636 878,300 (39 136,462)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2421595171  1720839,849
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1425891,255 1362014,233
c) saldo zmian 995703916 358 825,616
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 995703916 358 825,616
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1074,58 1047,78
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1085,01 1074,58
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* 1,96 2,56
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1074,57 104737
- data wyceny 2018-01-03 2017-01-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1085,37 1074,58
- data wyceny 2018-04-27 2017-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1084,98 1074,51
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym**: 0,92 1,29
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,79 0,80
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,01 0,02
3. Procentowy udziat opfat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,02 0,02

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim pétroczu Subfundusz osiagna! taka sama procentowa zmiang wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym poiroczu.

** Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu, w tym kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, w sredniej wartosci aktywow netto.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi i informacj dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r, poz. 395 t,. z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 dalej .Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych wartosc jest wigksza niz 0,00 zt.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach zlotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 z!). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig
do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktorego dotycza oraz
- w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte skfadniki lokat ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujace] prowizje maklerskie.
- Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuie sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoci ksiggowej rowne;j zero.
- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne sktadniki przypisuje sig ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian
za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

- Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia
transakaji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz
w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuije sig wszystkie parametry wynikajace z umowy
nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakcji.
- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcje nabycia.
c) Nalezna dywidenda
| - Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
-W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.
- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego
u zrodta.
d) Przystugujace prawo poboru
- Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
- Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowati na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania.
- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcjg oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.
- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.
e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
\ Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie
| rozliczenia sprzedazy.
f) Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:
o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku,
gdy:
o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedgcych przedmiotem transakdj, traktuje sig jak kontrakty
walutowe. Transakje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi
sie w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.
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g) Zobowigzania i naleznosci Subunduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci powstate
w wyniku czgsciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag
rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu platnosci biezacych kuponoéw wynikajacych z
zawartych transakcji IRS w wysokosci peinej ptatnosci odsetek na dwa dni robocze przed data platnosci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiggowej
rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny
kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamkniecia pozycji
na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytulu zamkniecia
instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

i) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

k) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzagce z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowigza w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodza, odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku duznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartos¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny.
0) Koszty Subfunduszu

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w 2wigzku z wyceng srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zalicza sig odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych rozlicza
si¢ w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywow Subfunduszu zostat szczegdtowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sq
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez whasciwe organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpfaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia Iub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wypfaconego zwiazanych z wpfatami lub wyptatami uimowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywow Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do piatku, w ktorym odbywaig sig regulame sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzief bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena skfadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek speiniajacy facznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

b) Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegélnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica,
kontraktow terminowych futures) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz —
wediug kurséw dostgpnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sig ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny.

W przypadku papierw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia
w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuie sig ostatnia cene transakcyjna dostepng
0 godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuie sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00.
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji — wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢. Przyjmuje sig, ze znaczaco niski wolumen to wolumen rowny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakji na rynku aktywnym — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku giownym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o jednomiesigczny wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gléwnego nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktérych utrudniony jest dostgp do wiarygodnych
danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktorych Subfundusz
moze dokonywag transakcji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku giownego na kolejny miesiac stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, pod warunkiem, ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skfadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gléwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku giéwnego na kolejny miesiac dokonuje sig stosujac
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- srednia kwadratow roznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesiaca, w ktorym
taka para ofert wystapita - jako rynek gtowny wybiera sig rynek, dia ktorego ta warto$¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyZej, wyboru rynku glownego
dokonuie sie na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartosé sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych diuznych papierow
wartosciowych za wyjatkiem diuznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w pkt. i) ponizej -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych
przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, e wycena z tego
zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi na dzief
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dia ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow
Subfunduszu;

¢) depozytéw bankowych i pozyczek pienigznych w Zlotych polskich — wediug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktdrych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow
Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez instytucig
wspolnego inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglgdnieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych
miedzy datg ogloszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica wyceny dokonuje sig po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang
benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

€) akeji, kwitow depozytowych i udziatow w spotkach — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na tg wartosc, w szczegolnosci
w oparciu o odpowiednie badania sytuacji finansowej spolki, ktorej akcje lub udzialy s przedmiotem lokat Subfunduszu;

) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8), w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedfug wartosci teoretycznej;

g) praw do akeji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akeji lub do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa
do akeji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te
wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o warto$¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceneg nabycia, wazona liczba nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglgdnieniem zmian wartosci tych papierdw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wplywajacych na wyceng danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci mogg to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument
pochodny;

i) diuznych papierow wartoéciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne —w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa Sciéle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych

12



FoHOCzZNE sprawozdanie jednostkowe Arka Frestiz Gotowkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO

instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpawiednie dia poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, whudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci
od dostgpnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny;

) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wediug wartosci godziwe] spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skarygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, kiora stanowi skarygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia shuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu, a cena sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakeji przy zobawiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene
skorygowana,

7) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktoref s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie
54 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane, | wykazuie sig w walucie polskiej pa przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny, Wartasé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowana wartosc godziwg uznaje sie wanos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez tg jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do fego modelu dane wej§ciowe pochodza z aktywnego rynku;

©) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoc powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszone] na akiywnym rynku ceny nierdzniacego sie
istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skladnikow fokat Subfunduszu podiegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.
5. Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgcia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych
historyeznych, danych moziwych do zacbserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslié w jednoznaczny sposab na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw s rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany

szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na
biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnega instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaohserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z
oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikow lokat,

b) Skiadniki lokat wyceniane metada zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnigjg, dokonuje
sig odpisu aktualizujacego w wysokeéci roznicy pomiedzy wartoscia bilansows a oszacowana wartoscia biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych
wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przeslanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci aczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podiegaja regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnas¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 9,11% skladnikéw lokat Subfunduszu zostato wycenianych w spasob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku,
m.in, metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dziei Wartos¢ na dzien
30.06.2018 r. (w tys. zi) 31.12.2017 r. (w tys. zi)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6994 -
Z tytulu odsetek 1 0
Pozostale naleznosci, w tym: 180 1
- nalezno$ci od Towarzystwa z tytulu kosztow limitowanych 0 1
Suma 7175 1
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Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2018 . (w tys. zt) 31.12.2017 r. (w tys. 2t)
Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych 721 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1629 275
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 427 22
Z tytulu rezerw 14 -
Pozostale zobowigzania, w tym: 780 339
- zobowiazania wobec Towarzystwa z tytulu optaty za zarzadzanie 655 256
- zobowigzania wobec depozytariusza 0 56
Suma 3671 636

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieii bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
30.06.2018 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

Waluta N w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) jednostkowego (w tys. )
Banki 13919
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 13919 13919

31.12.2017r.
" . Wartos¢ na dzieit bilansowy

Waluta w:vn:::e'.':l:fl:‘:?eb(ula:‘ys:;ly w walucie sprawozdania

s : jednostkowego (w tys. zt)
Banki 2906
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2906 2906

2. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2018r. - Warto$¢ na 30.06.2018 r.

Waluta 30.06.2018 r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 13 822
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 8 35
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 13678 13678
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 29 109

1.01.2017r. - Wartos¢ na 31.12.2017 r.

Waluta 31.12.2017r. w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych 2045
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 13 54
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1942 1942
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 14 49

1.01.2017r. - Wartos¢ na 30.06.2017 r.

Waluta 30.06.2017 . w walucie sprawozdania

(wtys.) jednostkowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych 1645
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 26 110
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1457 1457
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 21 78

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

31122017 r.

Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej

rofroczne sprawozaanie Jeanostkowe Arka Frestiz Gotowkowy subtundusz w Arka Prestiz SFIO

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.

30.06.2018 . . Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 .

(w tys. zi) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Swma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, z . ;
tego o okresie do wykupu ° =

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2340 4459 134 623 - 141 422
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku . - -
Pozostale aktywa - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej )

wynikajacym ze stopy procentowej 2340 4459 134 623 141422
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,22 - - 0,41 12,41 - 13,04
31.12.2017 r. . 0d 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 .

(w tys. zt) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z I

tego o okresie do wykupu 12838 12838
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2240 24774 27014
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku . - -
Pozostale aktywa - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwej ; N

wynikajacym ze stopy procentowej 12838 2240 24774 39852
Procentowy udzial w aktywach ogélem 3,33 - - 0,58 6,41 - 10,32

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 r. L Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 .

(w tys. 2t) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z

tego o okresie do wykupu 50008 §0 008
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 323 503 42572 406 673 772748
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 78 690 20 060 98 750
Pozostale aktywa - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw } )

pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej MM 121262 426133 921 508
Procentowy udziat w aktywach ogétem 34,46 11,19 39,36 - - - 85,01
31.12.2017r. - 0d 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 .

(w tys. zt) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, z ) ;
tego o okresie do wykupu B

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 184 039 28228 73268 285 535
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 30704 27120 57 824
Pozostale aktywa - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem przeptywow $rodkow )

pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej 184039 58 932 100 388 343359
Procentowy udziat w aktywach ogétem 47,65 15,26 25,99 - - - 88,90

(2)  Ryzyko kredytowe
(2.1)

obowiazkéw (bez uwzglgdniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartosé bilansowa sktadnikéw lokat

o charakterze dluznym.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
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30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zl) w aktywach (wtys. zf) w aktywach
ogolem ogélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13919 1,29 2906 0,75
Naleznosci, w tym: 7175 0,66 1 0,00
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu 50 008 4,61 12838 333
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 914170 84,33 312 549 80,92
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 833706 76,90 254 229 65,81
listy zastawne 7 547 0,70 18 080 4,69
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz NBP
instrumenty (t)y charakterze diuznym ! P N 72917 673 40240 1042
Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 750 9,11 57 824 14,97
listy zastawne 76 596 7,06 25101 6,49
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz NBP
instrumenty ;y charakterze dluznym ? P ) 2154 205 2723 848
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 1084 022 100,00 386 121 99,97

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w
instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
Warto$¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(w tys. z1) w aktywach (wtys. zf) w aktywach
ogétem ogoétem
Listy zastawne, w tym: 60 987 5,62 25101 6,49
mBank Hipoteczny S.A. 60 987 5,62 25101 6,49
Dluzne papiery wartosciowe, w tym: 855 860 78,95 276 386 71,55
Skarb Panstwa (RP) 833 706 76,90 254 229 65,81
Bank Gospodarstwa Krajowego 22154 2,05 22157 574

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z4) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 . 31.12.2017 .
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos$¢ na dziei Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017 r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogotem ogélem
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 770 5,42 10 447 2,70
dluzne papiery wartoéciowe 58 770 5,42 10 447 2,70
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 58 770 5,42 10 447 2,70

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczagej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gitownej lokat) zostala zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa
poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegolne waluty.

30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Warto$¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017 r. udziat
(wtys. 2l) w aktywach (wtys. 2t) w aktywach
ogobtem ogdtem
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 10823 1,00 10 447 2,70
usD 47 947 4,42 - -

(4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnoci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowigzar w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami

Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektére lokaty Subfunduszu mogq charakteryzowac sie przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

30.06.2018 r.
i Wartosé . Termin .
. Wartosé Terminy Kwota bedaca . Termin
. Rodzaj 3 . przysztych zapadalnosci .
Instrumenty pochodne Ty zajefej instrumentu Cel otwa[cla otwartgj strumieni przysz!yc!\ podstawa (wygasniecia) .wykonama
pozycji pozycji pozycji Lo strumieni przysztych ) instrumentu
pochodnego (wtys. zt) pienigznych pienigznych platnosci instrumentu pochodnego
) (wtys. zt) ¢ pochodnego g
zabezpieczenie
oD, WALLTA krotka foward przed ryzykiem (216) 1054 omeorte 29700 apgor1s 2010718
' walutowym
zabezpieczenie
o O WALLTA krotka forward  przed ryzykiem 478) wose ooteors  OUODB nigoras  ooteoras
' walutowym
zabezpieczenie
P RALUTA krotka foward  przed ryzykiem @7 904 wiporzs 28000000 apig0705  a01072
! walutowym
31.12.2017r.
Wartosé . Termin .
. Wartosé Terminy Kwota bedaca ) Termin
= Rodzaj . ; przysztych zapadalnosci
Instrumenty pochodne Ty zaje}ej instrumentu Cel otwarcia otwart_ej strumieni przysz_lyc!n podstawa (wygasnigcia) _wykonanla
pozycy pochodnego pozycji pozycji pienigznych stn_m_nem przyszlyc!’n instrumentu instrumentu
(wtys. zt) (wtys. 2l) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
ER o i T krotka foward  przed ryzykiem 105 10416 20180117 240200 one0ir 0180147

walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2018 r. 31.12.2017r.
(wtys. zl) (wtys. zl)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 50 008 12838
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk . -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 50008 12838
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: . -

Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastgpuje przeniesienie na drugg,
strone ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o
poiyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.
31.12.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

30.06.2018 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W:lrt:::e? ;:ﬂi?eb(uf;'::;'y “f::nv?aslfn:iae :ﬁ::wm::z?:ly
: jednostkowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 1084 022
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 13919
PLN 13919 13919
Naleznosci PLN 7175
PLN 7175 7175
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 50 008
PLN 50 008 50 008
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Walutowa struktura pozycji bilansu

Waluta Warto$¢ na dzien bilansowy

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) jednostkowego (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 914170
EUR 2481 10823
PLN 855 400 855 400
usb 12806 47 947
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 98 750
PLN 98 750 98 750
Zobowiazania PLN 3671
PLN 3671 3671
31.12.2017 r.
i P Warto$¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:ln:::e'.‘;:lzlﬁ?eb(u::ys:‘)"y w walucie sprawozdania
g ; jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 386 223
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2906
PLN 2906 2906
Naleznosci PLN 1
PLN 1 1
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 12 838
PLN 12838 12838
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 312 549
EUR 2505 10 447
PLN 302 102 302 102
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 57929
PLN 57929 57929
Zobowigzania PLN 636
PLN 636 636
1.01.2018 r. - 30.06.2018 .
Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Skladniki lokat . Dodatnie réznice kursowe . . Ujemne roznice kul:sowe .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery warto$ciowe 259 2803 - -
Suma 259 2803 -
1.01.2017 r.- 31.12.2017 .
Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe - Ujemne roznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery wartosciowe - 323 1705
Suma - - 323 1705
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skiadniki lokat i )
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery wartosciowe - - 166 1641
Suma - - 166 1641
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziei bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,7440 usb
euro 4,3616 EUR
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 r. - 30.06.2018 .

Fotroczne sprawozaanie jednostkowe Arka Frestiz Gotowkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 628 3404
- dluzne papiery wartosciowe 628 3418
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym (2 266) (802)
- diuzne papiery warto$ciowe 15 (6)
Suma (1638) 2602

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zl)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. z1)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 366 2447
- dluzne papiery wartosciowe 366 2312
Skiadniki lokat nisnotowane na aktywnym rynku, w tym: 2300 104
- diuzne papiery warto$ciowe - 6
Suma 2 666 2551

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. i)

Wrrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
zwyceny aktywow (w tys. zt)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 181
- dluzne papiery wartosciowe N 86
Skladniki lokat nignotowane na aktywnym rynku, w tym: 2077 4
- diuzne papiery warto$ciowe - 0
Suma 2498 185

Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

1.01.2018r. - 30.06.2018 1,
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.
Nie dotyczy.
1.01.2017 r. - 30,06.2017 1.
Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu

| Koszty nielimitowane pokrywane z aktywéw Subfunduszu

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu;
1) prowizie i oplaty maklerskie | bankowe oraz apfaty na rzecz instytucii rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych

i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem,

2)  odsetki, prowizje | oplaty zwiazane z obstuga i splatq zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,
3) podatki i inne obcigzenia natozone przez whasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,
4)  koszty sadowe i egzekucyjne zwiazane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

5) prowizje i oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi.

ll. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Aktywa Subfunduszu obcigZzajq nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:
1) wynagrodzenie Depozytariusza:

a) dowysokosdi 48.000,00 PLN (czterdziesci osiem tysigcy zlotych) za weryfikacje wyceny aktywow Subfunduszu;

b} do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru aktywow Subfunduszu oraz inne,
nigbedace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu opfaty zwiazane z fransakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich
przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu,

2)  wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan jednostkowych Subfunduszu - do wysokosci 30.000,00 PLN (trzydziestu tysiecy zlotych);
3) optaty ponaszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego stuzacego do wyceny Subfunduszu, w tym z tytulu licencji na jego uzytkowanie - do wysokosci

4.000,00 USD (czterech tysigcy dolaréw amerykanskich) lub jej rownowartosci w PLN;

4)  koszty przygotowania, druku, dystrybucii i publikacji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym sprawozdan jednostkowych Subfunduszu - do wysokosci

8.000,00 PLN (osmiu tysiecy Zlotych);

5)  wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu;
6) koszty uslug doradztwa zewnegtrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegéinasci koszty doradztwa prawnego i podatikowego w zakresie prowadzonej

w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu:

7)  koszty fikwidacji Subfunduszu - do wysokasci 50.000,00 PLN (piecdziesiat tysigcy zlotych).
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Koszty wskazane powyzej stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze stosownymi umowami, do facznej wysokoSci 0,5%
(pieciu dziesiatych procenta) sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Nadwyzke kosztow, ponad wskazany w niniejszym ustepie limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo.

1.01.2018 r.- 1.01.2017r.- 1.01.2017 r.-
Koszty pokrywane przez Towarzystwo (w tys. 2/ 30.06.2013 7 314220177 30.06.2017 .
Oplaty dla Depozytariusza 3 5 2
Pozostale, w tym: 0 1 0
a) oplaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego, sluzacego 0 1 0
do wyceny Subfunduszu
Suma 3 6 2
ll.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czgsci statej.
. 1.01.2018 r.- 1.01.2017 r.- 1.01.2017 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z/) 30.06.2018 . 31122017+ 30.06.2017 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 2679 2879 1485

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,00% (jeden procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$c¢dziesiat pigc) dni, od sredniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzgcej do okreslenia wartosci
jednostek uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe tg stanowi roznica pomigdzy wartoscia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni dzien wyceny, zgodnie z
§ 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktrej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym dniu wyceny za kazdy dzie roku i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
1,00% 0,80%

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 22/12/2013 z dnia 20 grudnia 2013 roku w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do odwotania obowigzuje decyzja
0 obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

e 1,00% do 0,80%.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1080 351 385 587 416 977 289 584
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z!) 1085,01 1074,58 1047,78 1038,17
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
* przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
*  przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

*  przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku CI tl h a n d | OWY

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A, pehmigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji §r0dkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotdwkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spélek Dywidendowych,
- Arka Prestiz Alfa,

Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjoych Globalny,

- Arka Prestiz Technologii i [nnowacji,

Arka Strategia Akcyjna,

- Arka Strategia Konserwatywna,
- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

dzialajgc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczagce stanéw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Gotéwkowy, w szczeg6lnoéci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Gotéwkowy, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Mearcin S e.'f\u'

zej plCZ
u
\J ocC IR\
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SUBFUNDUSZ ARKA PRESTIZ AKCJI
EUROPEJSKICH WYDZIELONY W RAMACH
ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Europejskich (,,Subfundusz"), wydzielonego w
ramach Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z
siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, sporzadzonego nadzied 30 czerwca
2018 roku, na ktére sktadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30
czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie finansowe").

Zarzagd BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej, towarzystwa
zarzgdzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie iprzedstawienie zalagczonego poétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego pétrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.
Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku

z tym nie wyrazamy opinii z badania.
/U/ %
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone péiroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Inne sprawy

Roczne sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 marca 2018 roku wydat sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania bez zastrzezeri o tym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku byto przedmiotem przegladu przez kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry w dniu 28 sierpnia 2017 roku wydat raport

niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu bez zastrzezen dotyczacy tego pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

o of. cJudd

‘ leaja Mdndela Ernst & Yeung Audyt Polska
ol ; spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Biegly Rewident spétka kemandytowa
nr w rejestrze: 11942 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130




BZ WBK TOWARZYSTWO

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan
telefon: (+48) 61 855 73 22

fax: (+48) 61 855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 tj. z pozniejszymi
zZmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujace sktadniki lokat Subfunduszu w Wysokosci
106 748 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 116 776 tys. L.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 1 891 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 63 445 tys. zi.

5. Noty objasniajace.
6. Informacje dodatkowa,

Ptezes Zarzadu
Jacek Marcinowski

Czonek Zarzadu

Marlena Janota
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Pitncte 7

Dyrektor Dzialu Wycen i Sprawozd4wczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 sierpnia 2018 roku

D Tel. 61 885 19 19 ;
infolinia 801 123 801 | arka.pl Fundusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Arka Prestiz Akcji Europejskich
subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do
potaczonego sprawozdania funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusze Inwestycyjne Arka

& Grupa Santander




Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

SPIS TRESCI

ZES AWIENIE IOKAL .-+ e oot e oot e et eea e e e e e e s e easeene e eae e st ea e e aeeat e et ha e e e e eeAs SR s R eR gL 3
BIIAMS oottt ettt e eueeteeteeaseeaseesseeseeeseeteeseeeseeeseeteeeeeseeasseseens e s 5
RACHUNEK WYNIKU Z OPBIACH ...+ttt 6
ZeStawienie ZMIAN W aKEYWACH NEHO ...........veruiereeieee ettt 7
NOLY ODJASTIAJACE ...+ e ee et 8
INOMMAGCIA AOTALKOWAL ... ..ottt 19




Fofroczne sprawozaanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnia 2017 r.

Wartos¢ Wartosé

Procentowy Wartos¢
wedlug ceny wedl:g%:g;eny udziat w wedfug ceny wedr::%::zzeny udziat w

nabycia . aktywach nabycia . aktywach
bilansowy ; bilansowy A
{w tys. zi) (wiys. ) ogolem (wtys. zt) (wys. 2l ogélem

Akcie - - - - - -

Wartosc Procentowy

Warranty subskrypcyjne - - - ~ - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Lisly zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - 1673 0,92

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane

Bt o e 2 95 614 106 748 8841 162732 168 359 5257
granica

Wierzytelnosci - - - - = -
Weksle - - - - - _
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomoéci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Suma 95614 106 748 88,41 162732 170 032 9349




Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz SFHIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢ | Warto$é
A diug wedlug Procentowy
. Kraj siedziby b "
Rodzaj " N " . ceny wyceny na udziatw
Instrumenty pochodne rynku Nazwa rynku Emitent (wy ) } ) bazowy Liczba nabycia dzie aktywach
wystawcy (wtys. | bilansowy ogélem
2l) (wtys. 2t)
Niewy Y instrumenty pochod 1 . (2116) 1,75)
Nienotowane na rynku aktywnym 1 - (2116) 1,75)
FORWARD, WALUTA EUR, Nie BANK ZACHODNI Rzeczpospolita waluta EUR
2018.07-18 NNRA dotyczy WBK SA Polska 24090 100,00 EUR 1 | ene (79)
Suma 1 . (2116) (1,75)
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Warto$¢
. . . . Wartos¢ wedlug Procentowy
Tytuly przez instytucj Rodzaj ool N
i e i . Kraj siedziby . wedlug ceny | wyceny na udziat w
rarnic gl majace eza rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia dzieit aktywach
granica (wiys.zl) bilansowy ogélem
(wtys. zl)
Nienotowane na rynku aktywnym 17035,89 95614 106 748 88,41
SANTANDER SICAV SUB-FUND SANTANDER AM " Santander SICAV Sub-fund Santander AM
EURO EQUITY | (LU0363169698) NNRA Nie dotyczy Euro Equity Luksemburg 17 035,89 95614 106 748 88,41
Suma 17035,89 95614 106 748 88,41

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
I Aktywa 120 742 181 864
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 632 1071
2. Naleznosci 2686 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10675 10761
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 106 748 170 032

5. Pozostale aktywa 1
II. Zobowiazania 3966 1643
lll. Aktywa netto (I-lI) 116 776 180 221
IV. Kapitat Subfunduszu 110 238 171792
1. Kapitat wptacony 238 850 227 417
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) (128 612) (55 625)
V. Dochody zatrzymane (2 480) 1129
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (5902) (4 120)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3422 5249
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9018 7300
VIl Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vi) 116 776 180 221
Liczba jednostek uczestnictwa 93591,017 142 752,156
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 124772 126247

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowia integralng cze$é sprawozdania jednostkowego.




Pélroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji
{w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z lokat 181 192 72
1. Przychody odsetkowe 96 151 72
2. Dodatnie saldo roznic kursowych 85 41 -
3. Pozostate 0 0 0
II. Koszty Subfunduszu 1963 3826 1422
1. Wynagrodzente dla Towarzysiwa 1816 3530 1286
2. Oplaty dla Depozytariusza 4 84 44
3. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 19 39 18
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 2 1
5. Koszty odsetkowe 3 5 3
6. Ujemne saldo roznic kursowych - . 5
7. Pozostate 82 166 65
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 3 2
IV. Koszty Subfunduszu netto {ll-llf) 1963 3823 1420
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (1782) (3631) (1348)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (109) 8022 6598
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: (1827) 5428 3603
- z tytutu roznic kursowych (354) (21) 4
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1718 2594 2995
- Z tytutu roznic kursowych 5025 (4 716) (2 540)
VIl. Wynik z operaciji (V+V1) (1891) 4391 5250
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (14,75) 79,28 83,15

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowiq integraing czgsc sprawozdania jednostkowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwoch
warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacii na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez
liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(wtysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia « 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

|. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywbw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 180 221 47 249
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {1891) 439
a) przychody z lokat netto (1782) (3631}
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {1827) 5428
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1718 2594
3. Zmiana w aktywach netlo z tytutu wyniku z operacji (1891) 4391

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (61554) 128 581
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 11433 169 086
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 72987 40 505
6. Laczna zmiana aktywéw nefto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (63 445) 132972
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 116776 180 221
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 145 589 142 068

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 281,167 160 056,496
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 442,306 57 237,358
¢) saldo zmian (49 161,139) 102 819,138
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 230137,610 218 856,443
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 136 546,593 76 104,287
¢) saldo zmian 93 591,017 142 752,156
3. Przewidywana ticzba jednostek uczestnictwa 93 591,017 142 752,156
lll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo§¢ aktywow netto na jednostke uczestictwa na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1262,47 1183,19
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 124772 126247
3. Procentowa zmiana warlosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* {2,36) 6,70
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1209,54 1171,58
- data wyceny 2018-03-27 2017-02-01
5. Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 130951 131078
- data wyceny 2018-01-24 2017-06-06
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 124781 1262,65
- dala wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udzial kesztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym**: 272 2,69
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 252 248
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,06 0,08
3. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,03 0,03

Wszysikie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest teoretyczng wartoscia, ktara wskazuje, jaka bytaby roczna procentowa zmiana wartodci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa, gdyby w drugim pdlroczu Subfundusz osiggnat taka sama procentowa zmiang warloéci aktywow netia na jednostke uczestnictwa jak w pierwszym polroczu,

** Procentowy udzial kosztow Subfunduszu, w tym kosziéw pokrywanych przez Towarzystwo, w érednie] wartosci akdywow netto.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi i informacig dodatkowa, kiore stanowia integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego,
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 22018 r. poz. 395 tj. z poznigjszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktorych warto$¢ jest wieksza niz 0,00 zt.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysiacach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do
0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu jednostkowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktorego dotycza oraz

- w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) Nabywanie i zbywanie sktadnikow lokat przez Subfundusz:
- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
- Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zero.

- Sktadnikom lokat Subfunduszu otrzymanym w zamian za inne skfadniki przypisuje sig cene nabycia wynikajac z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za
ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku
otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujgte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienigznych) transakciji.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej
kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

c) Nalezna dywidenda

- Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

- W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w
dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej Subfunduszowi dywidendy ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u
zrodia.

d) Przystugujace prawo poboru

- Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

- Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuie sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakofczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z
ostatniego dnia notowania.

- Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

e) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

f) Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakiji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

e  dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazari i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z
ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.
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Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastapi nie pozniej niz w dacie spot dla pary walut bedacych przedmiotem transakji, traktuje sig jak kontrakty
walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w wycenie Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi sig
w roznice kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je po $rednim kursie podawanym przez Narodowy Bank Polski.

g) Zobowigzania i naleznosci Subunduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci powstate
w wyniku czg$ciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazar i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z
ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu ptatnosci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych
transakcji IRS w wysokosci petnej platnosci odsetek na dwa dni robocze przed datg platno$ci kuponow.

h) Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w wartosci ksiegowej rownej
zeru, przy czym zmiana wartoSci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez roziiczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub
ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures
prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakeie futures
wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamknigcia instrumentow pochodnych. Wynik
zamknigcia kontraktu uimowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zyskistrata z inwestycji — kontrakty terminowe.

i) Prowizja maklerska zapfacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
j) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

k) Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksigowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzief rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakgji przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu.

I) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

m) Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

n) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej albo - w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych,
wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartosé aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.
0) Koszty Subfunduszu

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktdrych zalicza sie odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza sigw
czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczegotowo opisany w nocie 11. Koszty Subfunduszu sa pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej.

p) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowiazai i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny (ktorym zgodnie z zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od
poniedziatku do pigtku, w ktorym odbywaig sig regulame sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.) oraz na dzien bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia si, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Rynek aktywny jest to rynek speiniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

b) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym (w szczegolnosci: akeji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartosé
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, kontraktow
terminowych futures) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz — wediug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na rynku aktywnym w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten
kurs albo wartos¢ z dnia wyceny.
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W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje si¢ ostatni kurs zamknigcia w
systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sig ostatnia cene transakcyjng dostgpna o
godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuije sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie 23:00.

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym, przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywéw jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na rynku aktywnym, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8), z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢. Przyjmuie sie, ze znaczaco niski wolumen to wolumen réwny zeru,

- jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na rynku aktywnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8).

¢) W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Rynek gtowny jest to rynek, ktdrego wyboru dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o jednomiesigczny wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat na danym rynku aktywnym (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie
uwzglednia si¢ jedynie wolumen transakcji sesyjnych), pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku.

Podczas wyboru rynku gtéwnego nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych, na ktorych Subfundusz moze
dokonywac transakeji Subfundusz w celu wyznaczenia rynku gtownego na kolejny miesiac stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek gtowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, pod warunkiem, Ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skfadnik lokat byt notowany najwczesnie;.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtéwnego na kolejny miesigc dokonuje sig stosujac kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

- rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

- czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

- $rednia kwadratow roznic pomiedzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego miesigca, w ktorym taka
para ofert wystapita — jako rynek gfowny wybiera sig rynek, dla ktérego ta wartos¢ jest najmniejsza.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku giéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtownego dokonuje
sig na podstawie innych kryteriow uzgodnionych z depozytariuszem Subfunduszu.

3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych dtuznych papierow wartosciowych
za wyjatkiem dfuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne, o ktorych mowa w pkt. i) ponizej — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywow pienigznych, dopuszcza sig wyceng na
podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace w cigzar kosztéw Subfunduszu;

¢) depozytéw bankowych i pozyczek pienieznych w zlotych polskich — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica —
wedlug wartosci godziwej ustalonej jako WAN na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez instytucig wspolnego
inwestowania do godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych migdzy datg
ogfoszenia a dniem wyceny. W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sig po ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiang benchmarku, innego
indeksu uzgodnionego z depozytariuszem lub innej wartosci referencyjnej;

e) akcji, kwitow depozytowych i udziatow w spolkach — wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te wartosc, w szczegélnosci
w oparciu 0 odpowiednie badania sytuacii finansowej spofki, ktorej akcje lub udzialy sq przedmiotem lokat Subfunduszu;

f) praw poboru - wediug warto$ci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8), w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

g) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktorych konstrukcja odpowiada prawom do akcji lub do nowej emisji - w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji
lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtownym.
W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu
o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru),
aw przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazona liczba nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
warto$¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8), z uwzglednieniem czynnikow wplywajacych na wycene danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegolnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i
ich zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny;
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i) dtuznych papierow wartosciowych zawierajacych whudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pachodne sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty
pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efekiywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych
wyznaczone w aparciu o modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentsw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny [ub caly instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) moga byé wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny;

) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-) - wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat datychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowansj ceny nabycia — wartose godziwa wynikajaca
z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

5) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony
do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6) Zobowigzania z tytulu zbycia paplerow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu, a cenq sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do driia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi ceng skorygowana,

7) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku —w walucie, w kiorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez
te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego madelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla kiorego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie
sktadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekanomicznym.

Modele | metody wyceny skiadnikow lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem,
5.Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na Stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywow oraz kwaty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie moina okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowiace ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany
szacunku, jezeli akiualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, | w okresach przysziych, jesli aktualizacia wplywa zarowno na
biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.
a) Sktadniki lokat wyceniane w wartodci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu
innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo aceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane i zatwierdzane
przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaohserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z
oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikow lokat,

b) Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzie Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikaw lokat. Jezeli przeslanki takie istnieja, dokonuje sig
odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa a oszacowana wartoscia biezaca oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych
wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warlosci podlegaja regulamemu
przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego,
istnigje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 92,57% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in.
metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W olkresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania jednostkowego.
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Warto$¢ na dzien 30.06.2018 r.

Wartos¢ na dzien

(w tys. z1) 31.12.2017 r. (w tys. 1)
Z tytulu zbytych lokat 915 -
Z tytulu odsetek 1 0
Pozostate naleznosci, w tym 1770 -
- naleznosci z tytulu udzielonego depozytu zabezpieczajacego 1770 -
Suma 2686 0
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 30.06.2018 r. Wartos¢ na dzien

(w tys. 2t) 31.12.2017 r. (wtys. zl)
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2178 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 390
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1463 -
Z tytutu rezerw 28 -
Pozostale zobowiazania, w tym: 297 1253
- zobowigzania z tytulu przyjetego depozytu zabezpieczajacego - 790
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 258 391
Suma 3966 1643

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzieii bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2018 r.
i I Warto$¢ na dzien bilansowy
Waluta w‘a"n:::e'.‘:vglz‘:i?eh(u::;:‘)”y w walucie sprawozdania
d : jednostkowego (w tys. zi)
Banki 632
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 632 632
31122017 r.
. P Wartos¢ na dzien bilansowy
Waluta w:ln:::e'.' ;:Ei?eb(::::;o;w w walucie sprawozdania
1 i jednostkowego (w tys. zf)
Banki 1071
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1071 1071
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu
1.01.2018 . - Wartos¢ na 30.06.2018 r.
Waluta 30.06.2018 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1530
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 99 432
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1098 1098
1.01.2017r. - Wartos¢ na 31.12.2017 .
Waluta 31.12.2017 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1893
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 4 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1876 1876
1.01.2017r.- Warto$¢ na 30.06.2017 .
Waluta 30.06.2017 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) jednostkowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2511
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2511 2511
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3. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2018 r.

Nie dotyczy.
31.12.2017r.

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do zapadalnosci tych
instrumentéw finansowych.

30.06.2018 .
Nie dotyczy.

31.12.2017r. . Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 .
(wiys.2) Do 1 miesiaca go 3 miesigcy do 6 miesiecy _do roku ot Powyejdlat  Suma

Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, z

tego 0 ok]res‘:e go wyku;:fluZ eaa ST P 10761 ’ ) ' ) . 10761
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - . . - - . .
Pozostale aktywa - - - . . - B
Razem aktywa obciazone ryzykiem- wartosci godziwej 10761 . i A ) ) 10761
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogolem 5,97 - - - - - 5,97

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany

jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2018 .
(w tys. zl)

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, z
tegoo ok]respie Zo wykupauZ eanes ! P 10675 ) ¥ N . - 10675
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku . . - A & : -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - . . -
Pozostale aktywa - . " -
R_azem aktywa ol')cigione ryzykiem pneplywéw. Srodkow 10675 N ) ) . N 10675
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogélem 8,84 - - . . . 8,84

Do 1 miesiaca Powyzej 3 lat Suma

31.12.2017 r.
Nie dotyczy.

(2)  Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzZenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy, w przypadku gdyby strony transakgji nie wypetnialy swoich
obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegéinych kategorii aktywow,
bez uwzglgdniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat

0 charakterze dtuznym.
30.06.2018 . 31.12.2017r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 r. udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogolem ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 632 0,52 1071 0,59
Naleznosci, w tym: 2686 2,22 0 0
naleznoéci z tytulu zawartych transakeji sprzedazy sktadnikow lokat 915 0,76 - -
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 10 675 8,84 10 761 5,92
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 13993 11,58 11832 6,51

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat
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w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzar wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zt) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogoblem ogétem
Naleznosci 915 0,76 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 106 748 88,41 168 359 92,57
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 107 663 89,17 168 359 92,57

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartosc bilansowa

poszczegolinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2018 r. 31.12.2017 .
Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
30.06.2018 . udziat 31.12.2017r. udziat
(wtys. zl) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogoélem ogblem
‘ Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 106 748 88,41 168 359 92,57
Inne

(4)  Poziom ohciazenia aktywow i zobowiazain Subfunduszu ryzykiem plynnosci

i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa dostatecznych srodkéw pienigznych niezbgdnych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu moga charakteryzowac sig przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz
Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania

30.06.2018 r.
oz Wartos¢ . Termin .
Typ zajetej Rodzaj Cel otwarcia ‘gt\an'::tse? przysztych p:yrs";:;zh Kv::::s!:ae;:ca zspadainodcl w;:::;:ia
Instrumenty pochodne " instrumentu N % strumieni R (wygasniecia) .
pozycjl pochodnego pozycii pozycy pienieznych .stn.m‘uenl plzyszlyc_h instrumentu instrumentu
(wtys. zt) (wtys. 2l) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
il s krbtka forward  przed ryzykiem 2116) 0305 oteor-1s 400IRE onigoris 01e0rts
! walutowym
31.12.2017 r.
Rodzaj Wartos¢ pvr\z’;:zoljgh Terminy Kwota bedaca zap.::lr;:llilgéci Termin
Instrumenty pochodne Ty zaje}ej instrumentu Gl otwa[cm otwartsl strumieni przysz!yc!\ Podstawy (wygasniecia) wykonania
pozycji pozycji pozycji P strumieni przysztych " instrumentu
pochodnego (wtys. zl) pienieznych pienieznych platnosci instrumentu pochodnego
i (w tys. zt) Y pochodnego
zabezpieczenie
it krotka foward  przed ryzykiem 1673 166337 20180117 3944770000 20180117 20180117
walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
30.06.2018 . 31.12.2017r.
(wtys. z8) (wtys. zt)

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 10 675 10761
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk . -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na

10675 10761
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuie przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strong ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki

30.06.2018 r.
Nie dotyczy.

31.12.2017r.
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

30.06.2018 r.
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta Win:::e?:lglz:i?eb(i\:::; o;My W:Jnv:as;:iae (:;I::wl::inaf:i):ly
b jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 120 742
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 632
PLN 632 632
Naleznosci PLN 2686
EUR 210 915
PLN 1771 1771
Pozostate aktywa PLN 1
PLN 1 1
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 10 675
PLN 10675 10675
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 106 748
EUR 24 475 106 748
Zobowiazania PLN 3966
PLN 3966 3966
31.12.2017r.
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta W:ln:::": e'j‘?uglllif:?eb(:::a:ys: ;"y w::?:aslfl:iae iﬂ::w?l;:f\?:‘y
i jednostkowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 181 864
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1071
PLN 1071 1071
Naleznosci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 10 761
PLN 10761 10761
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 170 032
EUR 40 365 168 359
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Walutowa struktura pozycji bilansu

Warto$¢ na dzien bilansowy

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) jednostkowego (w tys. zt)
1673 1673
Zobowigzania 1643
1643 1643
1.01.2018 r. - 30.06.2018 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z{)
- Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat ) i
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego 5025 354
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 5025 354 -

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat i . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 21 4716

inwestowania majace siedzibe za granicq

Suma - 21 4716

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego ) 2540
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma - 2540
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
euro 4,3616 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2018 r. - 30.06.2018 .
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartosc¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zl)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zf)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

(1827)

1718

Suma

(1827)

1718

1.01.2017 r. - 31.12.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5428 2594
Suma 5428 2594
1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

3603

2995

Suma

3603

2995

Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
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1.01.2018 r. - 30.06.2018 r

Nie dotyczy.

01.01.2017 r. - 31.12.2017 .
Nie dotyczy.

1.01.2017 r. - 30.06.2017 r.
Nie dotyczy.

Nota 11. Koszty Subfunduszu
. Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywow Subfunduszu
Nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu:

(1) prowizje i opfaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem,

(2) odsetki, prowizje i opfaty zwiazane z obsluga i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

(3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opiaty rejestracyjne,
(4) koszty sadowe i egzekucyjne zwiazane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(5) prowizje i opfaty zwiazane z przekazami pocztowymi.

Il. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:
1) wynagrodzenie Depozytariusza:
a) do wysokosci 53.000,00 2t (piecdziesigciu trzech tysigcy zlotych) za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu;
b)  do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu oraz inne,
niebgdace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych oraz ich

przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu,

2)  wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu oraz wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych
polegajacych na przegladzie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie informacyjnym lub Statucie Funduszu - do wysokosci
30.000,00 zt (trzydziestu tysiecy ztotych);

3) oplaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego, stuzacego dowyceny Subfunduszu oraz na rzecz dostawcy systemu stuzacego do obstugi
sprawozdawczosci Subfunduszu, w tym z tytutu licencji na ich uzytkowanie — do wysokosci:

a) 4.000,00 USD (czterech tysigcy dolarow amerykanskich) lub jej réwnowartosci w walucie polskiej, na rzecz dostawcy systemu, stuzacego do prowadzenia
ksiag rachunkowych Subfunduszu,
b) 2.500,00 PLN (dwa tysiace pigcset ziotych) na rzecz dostawcy systemu, stuzacego do obslugi sprawozdawczosci Subfunduszu,

4)  koszty przygotowania, druku, dystrybucjii publikacji materialow informacyjnych i ogloszen, w tym sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00
PLN (o$miu tysigcy zlotych);
5) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

6) koszty ustug doradztwa zewngtrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegolnosci koszty doradztwa prawnego i podatkowego w zakresie prowadzonej
w ramach Subfunduszu dziafalnosci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej dziesiatej procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

7)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu - do wysokosci 50.000,00 zt (pig¢dziesigciu tysigcy ziotych);
8)  koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy zlotych).

Koszty wskazane powyzej stanowia koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze stosownymi umowami, do tacznej wysokosci 1%
(jednego procenta) $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Nadwyzkg kosztow, ponad wskazany w niniejszym ustepie limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo.

1.01.2018 r.- 1.01.2017 r.- 1.01.2017 r.-

Koszty pokrywane przez Towarzystwo (w tys. 2} 30.06.2018 1 31122017 r. 0062017 7.
Oplaty dla depozytariusza - 0 ;
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu - 2 2
Pozostale 0 1 0
Suma 0 3 2

lll. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czeéci stalej.

. 1.01.2018 r.- 1.01.2017 r.- 1.01.2017 r.-

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi) 30.06.2018 1 3.122017r. 00620177
Czes¢ stala wynagrodzenia 1816 3530 1286

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscia Aktywow i zobowigzan
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Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien
Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego
po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
3,00% 2,50%

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 08/02/2016 z dnia 4 lutego 2016 roku w okresie od dnia 19 lutego 2016 roku do odwotania obowigzuje decyzja o obnizeniu
stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

¢ 3,00% do 2,50%.
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu.

IV.Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2018 r. 31.12.2017 . 31.12.2016 r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 116 776 180 221 47 249
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z) 124772 1262.47 118319

Brak danych poréwnywalnych z 2015 roku wynika z faktu, ze Subfundusz rozpoczaf dziatalnosc w dniu 19 lutego 2016 roku.

18



Potroczne sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu jednostkowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

* przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

* przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
* przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziafalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie jednostkowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby wistotny sposéh wplynag na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
G. Informacje, o ktorych mowa w art. 101 pkt. 5 Ustawy o Funduszach:

Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdinego
inwestowania zarzadzanym przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitafowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz moze lokowaé powyzej 50% swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, Iub certyfikaty inwestycyjne tych funduszy inwestycyjnych lub w tytuly uczestnictwa tych funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego
inwestowania:

Subfundusz moze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktywow w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander
SICAY, ktory jest podmiotem z grupy kapitalowej Towarzystwa.

Spolka zarzgdzajaca subfunduszem Santander AM Euro Equity wydzielonym w ramach Santander SICAV bedzie pobieraé roczng opiate za zarzadzanie subfunduszem
od Santander SICAV w wysokosci:

-2,00% (dwa procent) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Kiasy A,

-2,50% (dwa i piecdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuty uczestnictwa Klasy AU,
-1,50% (jeden i pigcdziesiaf setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy B,
-0,60% (szescdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy |,

- 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy IKP,
- 0,56 % (pie¢dziesiat szesc setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander AM Euro Equity tytuly uczestnictwa Klasy M,

$redniej cafkowitej wartosci aktywow netto subfunduszu Santander AM Euro Equity przypadajacych na tytut uczestnictwa danej klasy.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotdwkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spélek Dywidendowych,

- Arka Prestiz Alfa,

- Arka Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

- Arka Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globainy,

- Arka Prestiz Technologii i Innowacji,

- Arka Strategia Akcyjna,

- Arka Strategia Konserwatywna,

- Arka Strategia Stabilna,

- Arka Strategia Dynamiczna,

dzialajgc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859), o$wiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Europejskich, w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Europejskich, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szqjka M, 4l€_] picz
g -- (
PELNOMAG E‘ PEENGMOCHIK
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