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Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Numer rejestru: KRS0000001132
Kapitat zakladowy na
dzien bilansowy: 13 500 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzagdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

* Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Czionek Zarzgdu,
* Pan Grzegorz Borowski ~ — Czionek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegitego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w 28 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 .
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Arka BZWBK Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie  sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi Zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie Zadane

przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden Sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentagji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg  wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksigegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (.kodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pozniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.



2.
2.1.

2.1.1.

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
z1'000 zi '000

Aktywa 1126 276 1249 697
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 224 1093
Naleznosci 143 39 505
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 10732
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1113733 1190 109

- diuzne papiery warto$ciowe 1113733 11980 109
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 176 8 258
Zobowigzania 2981 4 999
Aktywa netto 1123 295 1244 698
Kapitat subfunduszu 820 080 929 821
Kapitat wptacony 9 628 361 9430180
Kapitat wyptacony (8 808 281) (8 500 359)
Dochody zatrzymane 323607 289 936
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 209 040 189 770
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 114 567 100 166
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (20 392) 24 941
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1123 295 1244 698

Liczba jednostek uczestnictwa (szt)

Kategoria A 27 295 787,946 30 586 183,500
Kategoria S 22 949 956,608 25 076 942,348
Kategoria T 3 450 729,265 3 244 917,327
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)

Kategoria A 20,66 20,89
Kategoria S 21,13 21,34
Kategoria T 21,51 21,70
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KPMG

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z4'000 z4'000
Przychody z lokat 39 563 51 591
Przychody odsetkowe 37 981 48 089
Dodatnie saldo roznic kursowych 1582 3502
Pozostale 0 -
Koszty subfunduszu 20 293 23 230
Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 885 22 906
Oplaty dla depozytariusza 68 72
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe 340 252
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 20 293 23 230
Przychody z lokat netto 19 270 28 361
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (30 932) (29 976)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 401 5316
- Z tytutu réznic kursowych (443) 19 976
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (45 333) (35 292)

- 2 tytutu réznic kursowych 27 (12 856)
Wynik z operaciji (11 662) (1 615)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)

Kategoria A (0,23) 0,02
Kategoria S (0,21) 0,04
Kategoria T (0,19) 0,06
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Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (zt ‘000) 1113909 1198367 1479 185
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 1123295 1244698 1474625
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A (zf) 20,66 20,89 20,88
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa S (zf) 21,13 21,34 21,31
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa T (z1) 21,51 21,70 21,64
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 820 080 929821 1158133
Wynik z operacii (z} '000) (11 662) (1615) 76 534
Poziom kosztdw dziatalnosci Subfunduszu / $rednia warto$é aktywdw netto w okresie

sprawozdawczym (%) 1.68 1.87 1,80
Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A (1,10) 0,05 6,80
Kategoria S (0,98) 0,14 6,98
Kategoria T (0,88) 0,28 7,13



KPMG

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowoséci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Peinomocnik

31 marca 2017 r.



Arka BZ WBK Akcj Tureckich
supfundusz w Arka B/ WBK Funduszu
nwestycyinym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2016 r.

© 2017 KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. jest polskg spotka kon:nandylowa i czionkiem sieci KPMG
skiadajacej sig z niezaleznych spétek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(*KPMG International”), podmictem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.






KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 1100

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmag.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Akcji
Tureckich, subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz"), na ktore skitada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.(,Towarzystwo’) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(»ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Iub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetiatlo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene




™

odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zaigczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich,
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tre$¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

SN ok 0 il T

4

Marcin Podsiadty Magdalen

Kluczowy biegty rewident Biegly reyi

Nr ewidencyjny 12774 g Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






BZ WL K Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A
il. Wolnesci 16, 61-7139 Peznasi

telefon: (+48) 6185573 22

faks: [+48) 6185513 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pbzniejszymi
zZmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, kidre obejmuie:

1. Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
162 684 tys. i,

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 159 692 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operagji
w kwocie 6 581 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 14 928 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcingwski Grzegorz Borowski Markena Janota
Pri

Aleksandra Juszci

zes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku
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BZ WBK TFI S A. 2 siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIH
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w calosci)




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji Tureckich
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 .

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(wtys. zi)

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy
(wiys. zl)

Procentowy
udzial w

aktywach

ogolem

Wartosé
wedtlug ceny
nabycia

(wtys. zl)

Wartosé
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy
(wtys. zl)

Procentowy
udzial w

aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypecyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibg za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

137 006

146 809

90,33

163 513

164 165

93,56

Suma

143 523

152 684

93,94

170 262

170758

97,32
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2) Tabele uzupelniajace

Wartos¢
Wartoét wedlug Pro:::i:wy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedlugceny | wycenyna |, aytywach
nabycia dzieft ogotem
(wtys.2l) bilansowy
(wiys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 17 254 333,873 137 006 146 809 90,33
AKBANK T.A.S. (TRAAKBNKI1NG) AR-RR Borsa Istanbul 1459 154 Turcja 14154 13 541 833
AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. (TRAAKENR91L9) AR-RR Borsa Istanbul 0,981 Turcja 0 0 0,00
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIE A.S. (TRAAKSAWI1E1) AR-RR Borsa Istanbul 595 192 Turcja 6651 6484 3,99
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. (TRAALKIM91EQ) AR-RR Borsa Istanbul 126 526 Turcja 2682 2706 1,66
ANADOLU CAM SANAYH AS. (TRAANACMA1F7) AR-RR Borsa Istanbul 0,436 Turcja - 0 0,00
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) AR-RR Borsa Istanbul 0,896 Turcja - 0 0,00
AYGAZ AS. (TRAAYGAZ91ED) AR-RR Borsa Istanbul 72877 Turcja 1045 1040 0,64
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. {TREBIMM00018) AR-RR Borsa Istanbul 115 063 Turcja 4558 6691 412
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARIAS. :
(TREBZMT00017) AR-RR Borsa Istanbut 270921 Turcja 3612 3472 2,14
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET AS. :
(TRACIMSAS1FY) AR-RR Borsa Istanbul 325004 Turcja 6093 6090 375
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. .
(TRADOHOLS10S) AR-RR Borsa Istanbul 0,018 Turcja - 0 0,00
EGE SERAMIK SANAY! VE TICARET A.S. .
(TRAEGSERO1FO) AR-RR Borsa Istanbul 715925 Turcja 3281 2617 1,61
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! .
AS. (TREEGY000017) AR-RR Borsa Istanbul 2428419 Turcja 8186 8617 5,30
ENKA INSAAT VE SANAY! A.S, (TREENKA00011) AR-RR Borsa Istanbul 396 057,651 Turcja 2322 2529 1,56
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.AS. .
(TRAEREGLO1G3) AR-RR Borsa Istanbul 0,518 Turcja - 0 0,00
FORD OTOMOTIVE SANAYI A.S. (TRAOTOSNS1HE) AR-RR Borsa Istanbul 109138 Turcja 4148 3960 244
HAC!I OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) AR-RR Borsa Istanbul 807 798,942 Turcja 8781 87711 540
1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. !
(TRAISGY091Q3) AR-RR Borsa Istanbul 778 020,666 Turcja 393 1440 0,89
KOC HOLDING A.S. {TRAKCHOL91Q8) AR-RR Borsa Istanbul 20227392 Turcja 3200 3312 2,04
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZ| .
SANAY] VE TICARET A S. {TRAKORDS9182) AR-RR Borsa Istanbul 256 288 Turcja 1912 1980 1,22
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S. .
(TRALOGOWS1LI2) AR-RR Borsa Istanbul 71435 Turcja 4257 4607 283
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM EGITIM
HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.S. AR-RR Borsa Istanbul 0,5 Turgja - 0 0,00
{TRELKMHO00013)
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYILAS. !
(TRAPETUNS1AS) AR-RR Borsa Istanbul 85794 Turcja 1128 1059 0,65
SODA SANAY(! A.S. (TRASODASHES) AR-RR Borsa Istanbul 876 710,889 Turcja 3347 5504 339
TAT GIDA SANAYIAS, (TRATATKS91A5) AR-RR Borsa Istanbul 567 261 Turcja 3716 3857 237
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. .
(TRATOASOS1H) AR-RR Borsa Istanbul 217 456 Turcja 5773 6358 391
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. .
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbul 978 550,29 Turcja 3752 4819 296
TRAKYA CAM SANAYH A.S, (TRATRKCMO1F7) AR-RR Borsa Istanbul 799 855,338 Turcja 701 2696 1,66
TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI AS, .
(TRETUMO00011) AR-RR Borsa [stanbul 0,872 Turcja - 1] 0,00
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. .
(TRATUPRSS1ES) AR-RR Borsa Istanbul 90785 Turcja 6927 7621 4,69
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAQ91M5) AR-RR Borsa Istanbul 0,162 Turcja - 0 0,00
TURKIYE GARANTI BANKAS! A.S. (TRAGARANS1NY) AR-RR Borsa Istanbul 1634212 Turcja 15698 14778 9,09
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHAL00019) AR-RR Borsa Istanbul 647979 Turcja 7533 7182 442
TURKIYE IS BANKASIA.S. - C (TRAISCTRS1N2) AR-RR Borsa Istanbul 1086 824 Turcja 6562 6681 41
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. .
(TRATSKBWO1ND) AR-RR Borsa Istanbul 504 962,494 Turcja 8 845 0,52
ULKER BISKUVI SANAYI AS. (TREULKR00015) AR-RR Borsa Istanbul 85946 Turcja 2063 1648 1,01
YATAS YATAK VE YORGAN SANAY! VE TICARET A.S, : ’
(TRAYATAS9184) AR-RR Borsa Istanbul 945 920 Turcja 4 545 50804 3,63
Suma 17 254 333,573 137006 146 809 90,33

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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. Warunki . Wartosé ‘C’,mf v\:aezi?gé Proce_ntowy
Diuzne papiery warto$ciowe ?;:::j Nazwa rynku Emitent Kr::[::::aby ;Sym’:‘ op;lo:';:to- n: g‘i:::,n;&:l;%o Liczba . :;nx wy;:irg" na a‘::ti;wmig\
(wzl) w ty):.;lzal) hilansowy ogdlem
(wiys. 2f)
O terminie wykupu powyiej 1 roku: §1 500 6517 5875 3,61
Obligacje 51500 6517 5875 3,61
N na aktywnym rynku regulowany 51 500 6517 5875 3,61
E{g’;g&%ﬂ%’fm ! ARRR I Borsalstanbul |  Turcja I Turcja ] 2021-09-22 ' s'g"yz’s‘jx“ ] vies7| 1500 6517 5875 361
Suma 51500 6517 5875 3,61
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy nav:;ﬁﬁ:::;"v?yﬁtlym Pmcentowyozi?::‘w aktywach
Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCIHOLDING AS. 30382 18,70
- akcje AKBANK T.A.S. (TRAAKBNKS1NG) 13541 8,33
- akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1Fg) 6080 375
- akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 87 540
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAY! VE TICARET A.S. (TRAKORDS91B2) 1980 122
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 15830 9,74
- akeje AYGAZ A.S. (TRAAYGAZ91ED) 1040 0,64
- akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOLS1Q8) 3312 2,04
- akcje TAT GIDA SANAY! A.S. (TRATATKS91AS) 3857 237
- akeje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES) 7621 4,69
Grupa kapitalowa TURKIYE 1S BANKASI A.S.: 17166 10,57
- akcje ANADOLU CAM SANAYIEA.S. (TRAANACMO1FT) 0 0,00
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 0 0,00
- akeje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. {TRAISGY091Q3) 1440 0,89
- akcje SODA SANAYIEA.S. (TRASODASH1ES) 5504 338
- akcje TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCMB1F7) 2696 1,66
- akcje TURKIYE IS BANKASI A8, - C (TRAISCTRO1IN2) 6681 41
- akcje TURKIYE SINA! KALKINMA BANKAS! A.S. {TRATSKBWI1NO) 845 0,52
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 162 527 175 463
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 644 1373
2. Naleznosci 1207 929
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 7992 2403
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 152 684 170758
- diuzne papiery wartosciowe 5875 6593
Il. Zobowiazania 2835 843
lil. Aktywa netto {I-1l) 159 692 174 620
IV. Kapitat Subfunduszu 241 816 263 325
1. Kapital wplacony 1170 969 1101937
2. Kapital wyplacony (wielko&¢ ujemna) (929 153) (838612)
V. Dochody zatrzymane (91 173) (89 137)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (17 627) (15 788)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (73 546) (73 349)
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9049 432
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 159 692 174 620
Liczba jednostek uczestnictwa

A 1038670,736 1161742124
) 2277 417,463 2557 811,008
T 848 352,807 974 845,858

Wartosc¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 36,92 35,98
S 38,40 37,24
T 39,94 38,54

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Przychody z lokat 6 346 6671
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5559 6043
2. Przychody odsetkowe 786 624
3. Pozostate 1 4
Il. Koszty Subfunduszu 8185 8899
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6134 7062
2. Opfaty dla Depozytariusza 460 486
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 0 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 850 546
6. Pozostate ™ 805
- podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 741 805
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-lif) 8185 8899
V. Przychody z lokat netto (I-IV) {1839) (2 228)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8420 (45799)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (197) 8190
- 2 tytulu réznic kursowych (13709) (8314)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8617 (53 989)
- z tytutu réznic kursowych (1342) (13624)
VIL. Wynik z operacji (V+VI) 6 581 (48 027)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 0,94 (9.93)
S 1,16 (10,04)
T 1,40 (10,15)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analfizowat facznie z notami objasniajgcymi i informacjy dodatkowa, kitre stanowia integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegolne typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w warlosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony w ten
sposdb wynik z operacii na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbg jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w
ten sposab ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|, Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 174 620 238133
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 581 (48 027)
a) przychody z lokat netto (1839) (2228)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (197) 8190
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8617 (53 989)
3. Zmiana w aktywach netfo z tytuiu wyniku z operacji 6 581 (48 027)
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (21 509) (15 486)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 69 032 132 330
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 90 541 147 816
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (14 928) (63513)
7. Wartos¢ aktywow nefto na koniec okresu sprawozdawczego 159 692 174 620
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 174 131 200748
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
b} liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 922 421,969  1262000,243
S 1041220,039 1955367,723
T 388688575  629177,250
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 1045493,357 1316 960,501
S 1321613,584 2193 586,703
T 515181626 683028,060
c) saldo zmian
A (123071,388) (54 960,258)
S (280 393,545) (238 228,980)
T (126 493,051) (53 850,810)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 9544823568 8622401619
S 16016 134,046 14 974 914,007
T 5325091,051 4936402476
b} liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa
A 8506 152,852 7460 659,495
S 13738716,583 12417 102,999
T 4476738,244  3961556,618
c) saldo zmian
A 1038670,736  1161742,124
S 2277417463 2557 811,008
T 848 352,807 974 845,858
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 1038670,736 1161742124
S 2277417463 2557 811,008
T 848 352,807 974 845,858
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 35,98 4591
S 37,24 47,28
T 38,54 48,68
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2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A
S
T

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A
S
T

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A
- data wyceny
- data wyceny
S
- data wyceny
T
- data wyceny

5. Maksymalina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A
- data wyceny
S
- data wyceny
T
- data wyceny

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym
A
S
T
- data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto, w tym:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa

2. Procentowy udzial opfat dla Depozytariusza

36,92
38,40
39,94

2,61
3N
3,63

34,95
2016-01-21
2016-02-15

36,18
2016-01-21

3745
2016-01-21

44,08
2016-04-29
45,69
2016-04-29
47,36
2016-04-29

36,93
38,40
39,94
2016-12-30
4,70

3,52

0,26

35,98
37,24
38,54

(21,63)
(21,24)
(20,83)

31,49
2015-09-14
32,54
2015-09-14
33,62
2015-09-14

52,06
2015-01-23
53,62
2015-01-23
55,23
201501-23

36,61
37,89
39,21
2015-12-30
4,43

3,52

0,24

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty Objaéniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdznigjszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zt).
Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokiadnoécig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczagych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie aibo zbycie skladnikéw (okat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuie sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywéw pienigznych) transakcji

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmuijacej prowizie maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodpfatnie ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcjg nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezna dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu ofrzymania wiarygodnej
informacji o wartoéci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierdw wartosciowych wehodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany
jestjako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych; w wysokosci podatku-pobranego u-zrodia.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warto$¢ jest
réwna warlosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w lacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupnia papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig,
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢
godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

»  ujemna, konfrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace 2 zawartej transakeji moga by¢ kompensowane w

przypadku, gdy:

»  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzalt | naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie duzej niz w ciagu trzech dni roboczych, fraktuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sie dzien roboczy w kazdym pafistwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakgji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wedhug wartosci ksiegowe] rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w rdznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie
je wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Subfuunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajgcych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstale w wyniku cze$ciowego zamknigeia kontrakiu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o  Subfundusz posiada wazny prawnie tytuf do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
«  Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kempensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznoscl
wylaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu platnosci biezgeych kuponow
wynikajacych z zawartych transakeji IRS — w wysokosci peinej platnosci odsetek - na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.
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- Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie
na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany
jest w wartosci ksiggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty
terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie iub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na
rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zyskistrata
z inwestycji - kontrakty terminowe. W przypadku zamkniecia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu
zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytulu zamknigcia instrumentow pochodnych. Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany jest w
rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zapfacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaije sig jako pierwsze’, polegajacq na przypisaniu zbytym skladnikom
najwyZszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skarygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
z transakgji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

- Przyrost wartoci diuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigza w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartosé aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitalu wypltaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazait w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz
zaplacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii,

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytuiu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane Subfunduszu szczegélowo zostaly opisane w nocie 11.

- Nastgpujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje | oplaty maklerskie i bankowe, w tym
2zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow
Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaci

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sig
aktywa Subfunduszu, ustala sig warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane] warlosci godziwe;.

1. Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku {w szczegdinosci: akgji, warrantow subskrypeyjnych, praw do akgji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierdw wartosciowych, w tym obligaciji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostgpna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestniciwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibg za granicg) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze lokowaé Subfundusz
- wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar: ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig cene
fransakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypacku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzief Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$é;
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¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania

2.W

wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej

jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢

godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjgtego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktykg rynku
finansowego.

przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku akfywnym, ustalany jest rynek gtowny. Wyboru rynku gtownego

dokonuie sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigeu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na danym skladniku
lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywat transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw glownych nie sq
uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dfa ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadkubraku
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych,
stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)

=

)
)
)

e)

o 0

rynek glowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokona¢ wyboru;

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym;

iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwcze$niej
czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

3. Warto$¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastgpujacy sposob:

a)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych diuznych
papierow wartosciowych —w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartoci przysziych przeptywow pienigznych, dopuszcza si¢ wycene na podstawie oszacowania wartosci przez
renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem Ze wycena z tego zrodla odzwierciedla wartos¢ godziwa instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom nieSciagalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedtug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq ~ wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspdinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych migdzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny;

akgji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje Iub kwity depozytowe spoiki, ktorej akcjelkwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcjelkwity depozytowe te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow depozytowych spéki,
kiarej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i

i

oplaty,
praw poboru ~ wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akeji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akeji lub prawa do nowej emisji spokki, ktorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do
nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku akfywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbgdnego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dia nabywcdw - w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazona liczbg nabytych papierdw warto$ciowych,
o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow warto$ciowych, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé rynkowa,

instrumentow pochodnych - wycenia sig w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdinosci moga o by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pieniezne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typow instrumentow pochodnych nastepuie przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

diuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
§cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli whudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartoS¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegéinych
instrumentow pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
whudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez renomowany serwis informacyjny,

skladnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wedtug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
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sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kidra stanowi ceng
skorygowana,

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej sq denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto¢ wyznaczong poprzez

a) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierbznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Warto$¢ aktywow netto dia poszczegolnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu A)
jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie
lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wediug odpowiedniej stawki oplaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia bieZzacego. Analogicznie obliczana jest WAN dia pozostalych typow
jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sq na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych akfywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreéli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunkii zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jeéli aktualizacja wplywa
zarowno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warlo$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane moziiwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw mogag mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli przestanki takie istniejg,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartocig biezgca oczekiwanych przyszlych
przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysziych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty warto$ci podiegajg regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia
gospodarczego, istnigje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne skfadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i
metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz dla takich sktadnikow lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg
r6znic sig od wartoscl, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skladnikow lokat sa mozliwe do odzyskania.

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartoéc na dzied 31.12.2016r.  Warto$¢ na dzieil 31.12.2015r.

(w tys. 1) (w tys. 2i)
Z tytulu zbytych lokat 1203 787
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 130
Z tytulu dywidend 4 12
Z tytulu odsetek 0 -
Suma 1207 929
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Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Wartos¢ na dzieri 31.12.2016 r.  Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

{w tys. 21) (wtys. i)
Z tytulu nabytych aktywow 22685 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 146
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 64 122
Pozostale zobowigzania, w tym: 505 575
- zobowigzania wobec TFI z fytulu oplaty za zarzadzanie 465 520
Suma 2835 843

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2016

Warto§¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzied bilansowy

Waluta w danej walucie (w tys.) vé::ﬂ':gt:g‘gm‘;;gf::;
Banki 644
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 644 644
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
31.12.2015+r.
waua  Waroicnacaetbmnsowy LS
i finansowego (w tys. zl)
Banki 13713
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 20 86
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 323 323
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 723 964

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu

1.01.2046 1. - Warto§¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31:12.2016 1. wwalucie sprawozdania
(w tys.) finansowego {(w tys. 21}
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienieznych 3240
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1179 1179
Bank Handlowy w Warszawie S.A, TRY 1726 2048
1.01.2015r. - Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 3704
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 187 797
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 833 833
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1556 2074

3. Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
31.12.2016r.
Nie dotyczy.
311220151,
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

U]
1

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bitansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajgcego na dzier bilansowy do

dnia zapadalnosci tych instrumentow finansowych,
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31.12.2016 r. do 1 miesiaca od 1 miesiaca od 3 miesiecy od 6 miesiecy od 1 roku powyzej
(w tys. z1) 32 4o 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku do 3 fat 3lat

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu 7992 ) : ) ) . 7992

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 5875 5875
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - - - B - - .
Pozostale aktywa B - - . . . .

Suma aktywdw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej A . . .
wynikajacym ze stopy procentowe]j 7992 5875 13 867

Procentowy udziat w aktywach ogélem 4,92 . - . - 3,61 8,53

Suma

31.12.2015r. do 1 miesiaca od1 mfes_iqca od3 mies'igcy od 6 miesigcy  od 1 roku powyiej
(w tys. zt) do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku do 3 lat 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z tego
0 okresiejdopw;(kupu ¥ paas stony pheies 2403 . ) ) ) : 2403
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 6593 - - 6593
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - - -
Suma aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowe]

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,37 - - 3,76 - - 513

Suma

2403 . - 6593 . - 8996

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2)  Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakci nie wypeinialy swoich
obowigzkow (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegéinych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostata zaprezentowana wartosé bilansowa
sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

Wartoé¢ na dzieft 31.12.2016 r. Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

31.12.2016 . Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat

(w tys. zl) w aktywach ogélem {wtys. 2l) w aktywach ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 644 0,40 1373 0,78
Naleznoscl, w tym: 1207 0,74 929 0,53
naleznoéci z tytulu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikow lokat 1203 0,74 787 0,45
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 7992 4,92 2403 1,37
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 5875 3,61 6593 3,76

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb

Paristwa badyi NBP instrumenty o charakterze dluzn;;m P 5875 361 6503 3,76
Suma aktywow Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 15718 9,67 11298 6,44

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢é bilansowa lokat
w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom abcigZenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Warto$¢ na dzien 31.12.2016r. Warto$¢ na dzien 31.12.2015r.

31.12.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat

{w tys. zl) w aktywach ogélem {w tys. i) w aktywach ogétem
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 0 0,00 1050 0,60
Naleznosci 1207 0,74 799 0,45
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 152 684 93,94 170 758 97,32
dluzne papiery wartodciowe 5875 3,61 6593 3,76
Suma aktywow Subfunduszu obcigzonych ryzykiem walutowym 153 891 94,68 172 607 98,37
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 2 265 1,39 - -

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$é bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.
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Wartos¢ na dzief 31.12.2016r. Wartos¢ na dzie 31.12.2015+,
31.12.2016 1. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach ogé6lem (w tys. zi) w aktywach ogélem
Akcje
TRY 146 809 90,33 164 165 93,56
Diuine papiery wartosciowe
TRY 5875 3,61 6593 3,76
(4) Poziom obciaZenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

®)

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienieznych niezbgdnych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuaci rynkowsj niektre z lokat Subfunduszu charakteryzujg sie
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowane] wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacii w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, frybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartosé na dzien Wartoé¢ na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015.
(w tys. z1) (w tys. 2t)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 7992 2403
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i nie nastepuje preeniesienie na 7992 2403

Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: . .

n

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci I ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci | nie nastepuje przeniesienie na

druga strone ryzyk
. Naleznoséci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
poizyczkach papieréw wartosciowych

(=]

-

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Zobowiazania z tytulu papierbw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2016 r.
Warto$¢ na dziefi bilansowy Warto§¢é na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 162 527
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 644
EUR 0 0
PLN 644 644
TRY 0 0
Naleznosci PLN 1207
PLN 0 0
EUR 1 4
TRY 1014 1203
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 7992
PLN 7992 7992
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 152 684
TRY 128 663 152 684
Zobowiazania PLN 2835
PLN 570 570
TRY 1909 2265
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31.12.2015r.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto$¢ na dziefi bilansowy Wartosé na dzien bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w walucie sprawozdania
{(wtys.) finansowego (w tys. z{)
Aktywa PLN 175 463
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 13713
PLN 323 323
EUR 20 86
TRY 723 964
Naleznosci PLN 929
PLN 130 130
EUR 3 12
TRY 590 787
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 2403
PLN 2403 2403
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 170 758
TRY 128 101 170 758
Zobowiazania PLN 843
PLN 843 843

1.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skladniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 12922 1177
Dluzne papiery warto$ciowe - - 787 165
Suma . - 13709 1342

1.01.2015r.- 31.12.2015 .

Dodatnie i ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skladniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 8250 13376
Diuzne papiery warto$ciowe - - 26 202
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego B . 38 4
inwestowania majace siedzibe za granica
Suma - - 8314 13624
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzief bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
euro 4,4240 EUR
lira turecka 1,1867 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 r.- 31.12.2016 r.
Wazrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (197) 8617
- dluzne papiery wartosciowe (660) (535)
Suma (197) 8617

1.01.2015r.- 31.12.2015 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. z1)

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8190 (53 989)
- dluzne papiery wartosciowe (23) (220)
Suma 8190 (53 989)
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calosé wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czgéc stalej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z1) ;101122%?6'} ;101122%155"
Cze4¢ stala wynagrodzenia 6134 7062

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz:

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiatych procent) - dla Jednostek Uczestictwa kategorii S

(3) 3,0% {trzy procent) - dia Jednostek Uczestnictwa kategoril T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pigé) dni, sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujage] poszczegblne kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorej mowa powyzej jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzagej do okreslenia wartosci
Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscig Aktywow i zobowiazan
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegélne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzier Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyze] jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe,

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
A 4,0% 4,0%
S 3.5% 35%
T 3.0% 3.0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane s w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrgbnie.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 1/09/2014 z dnia 12 wrzesnia 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sig od wyceny dokonanej na dzief 18 wrzesnia
2014 roku do odwotania obowiazujg stawki za zarzadzanie w wysokosci:

o 4,0% - dla jednostek uczestnictwa typu A
e 3,5%- dla jednostek uczestnictwa typu S
e  3,0% - dia jednostek uczestnictwa typu T.

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dia Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 . 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z1) 159 692 174 620 238133
Warto$t aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (wazl)

A 36,92 35,98 45,91

S 38,40 3,24 47,28
T 39,94 38,54 48,68
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, kiére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢é subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
* przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

* przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

* przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 1.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka BZ WBK Akgji Tureckich
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Arka BZ WBK Akgji Tureckich jest subfunduszem wydzielonym w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Arka BZ WBK Akcji Tureckich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Arka BZ WBK FIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy

Data: 26 listopada 2010 r.

Numer rejestru: RFi 589

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatainos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

KPMG

Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2016 .

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13 202 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skfad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czionek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski ~ — Czionek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w 28 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 r.
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Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r.
do 17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii | sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spefniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (skodeks IESBA”), a takze wymogi
bezstronno$ci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézZniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2.1.1.

Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt'000 z1'000

Aktywa 162 527 175 463
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 644 1373
Naleznosci 1207 929
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 7 992 2403
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 152 684 170758

- diuzne papiery warto$ciowe 5875 6 593
Zobowiazania 2835 843
Aktywa netto 159 692 174 620
Kapitat subfunduszu 241 816 263 325
Kapital wptacony 1170 969 1101937
Kapitat wyptacony (929 153) (838 612)
Dochody zatrzymane (91 173) (89 137)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (17 627) (15788)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (73 546) (73 349)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 049 432
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 159 692 174 620

Liczba jednostek uczestnictwa (szt)

Kategoria A 1038 670,736 1161 742,124
Kategoria 8 2277 417,463 2 557 811,008
Kategoria T 848 352,807 974 845,858
Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa (z)

Kategoria A 36,92 35,98
Kategoria S 38,40 37,24
Kategoria T 39,94 38,54




2.1.2.

KPMG

Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z}'000 z} '000
Przychody z lokat 6 346 6 671
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5 859 6 043
Przychody odsetkowe 786 624
Pozostate 1 4
Koszty subfunduszu 8 185 8 899
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6134 7 062
Optaty dla depozytariusza 460 486
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe [¢] -
Ujemne saldo réznic kursowych 850 546
Pozostate, w tym: 741 805

- podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 741 805
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 8 185 8 899
Przychody z lokat netto (1 839) (2 228)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 8 420 (45 799)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (197) 8 190

- Z tytutu roznic kursowych (13 709) (8314)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 8617 (53 989)

- Z tytutu réznic kursowych (1342) (13 624)
Wynik z operacji 6 581 (48 027)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh

Kategoria A 0,94 (9,93)
Kategoria S 1,16 (10,04)
Kategoria T 1,40 (10,15)




2.2,

Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (zt '000)

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt'000)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A (zt)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa S (zh)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa T (24)

Kapitat Subfunduszu (z '000)

Wynik z operacji (zt '000)

Poziom koszt6éw dziatalnosci Subfunduszu / érednia wartosé aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A

Kategoria S§

Kategoria T

152 684
159 692
36,92
38,40
39,94
241 816
6 581

4,70

2,61
311
3,63

170 758
174 620
35,98
37,24
38,54
263 325
(48 027)

4,43

(21,63)
(21,24)
(20,83)

223 813
238133
45,91
47,28
48,68
278 811
65 385

3,88
33,97

34,66
35,34



KPMG

Arka BZ WBK Akcji Tureckich

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé szczegoblowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadiy

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pethomocnik

31 marca 2017 r.



Arka Platinum Dynamiczny
Subfundusz w Arka BZ WBK
FUNQUSZU INwestycyinym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Platinum
Dynamiczny, subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére sklada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dziei 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzgd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztaicenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene




odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogéinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Platinum Dynamiczny,
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalno$ci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

..............................

Marcin PodSIadiy
Kluczowy biegty rewident e
Nr ewidencyjny 12774 Nr'ewfd cyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik :

31 marca 2017 r.






BZ WBK Towaizvstwe Fenduszy inwestycyinyeh S.A
pl. Welno$ci 16, 61-739 Poznai

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 61855713 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pbzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci 75 094
tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 79 782 tys. =i,

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni wynik z operaciji
w kwocie 1 911 tys. z.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 23 231 tys. z1.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu, BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski

Marléna Janota Aleksandra Jugzezyk

Preves Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku

VTELER] [Z) wwe=mx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A. z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat VIiI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital 2zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w caloci)




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Platinum Dynamiczny
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polgczonego
funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

B w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

Skiadniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

31 grudnia 2016 .

31 grudnia 2015 .

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(wtys. z1)

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy
(witys. zl)

Procentowy
udziat w

aktywach

ogélem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
(w tys. zf)

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzief
bilansowy

(wiys. z1)

Procentowy
udziatw
aktywach

ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestniciwa
emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

1242

3000
15874

929

2960
15299
13

1,16

370
19,11
0,02

13 064

3 000
15739

11676

3017
15729

11,15

2,88
15,02

Suma

68905

75094

93,81

92 522

94744

90,46




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartos¢
P e
Wartos¢ wedlug m::;;wy
. } . _— . wedlug ceny | wyceny na K h
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia drief w :gmc
(wtys.zl) hilansowy
{wtys.zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 47 831,102 1242 929 1,16
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. (TRAAKENRS1L9) AR-RR Borsa Istanbul 0,672 Turcja 0 0 0,00
Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AR-RR Wartosciowych w 3603 | Rzeczpospolita Polska 185 188 0,24
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Warlosciowych w 37288 | Rzeczpospolita Polska 434 335 0,42
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQMO00011) AR-RR Wartosciowych w 4641 | Rzeczpospofita Polska 563 283 035
Warszawie S.A.
TRAKYA CAM SANAYII A.S, (TRATRKCMI1FT) AR-RR Borsa Istanbul 043 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Wartosciowych w 2298 | Rzeczpospolita Polska 90 123 0,15
Warszawie S.A.
Suma 47 831,102 1242 929 1,16
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartoéé Wartoé¢
Warunki nomi- vxz‘;ﬁ; wedlug | Procentowy
. Rodzaj . Kraj siedziby Termin " - . nalna wyceny na udziat w
Listy zastawne rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu 323:;3'; Rodzaj fistu| Podstawa emisji jednego Liczba . ::ngia dzied aktywach
fistu w tyys pe bilansowy ogdlem
{waz) . (wtys. zl)
N na aktywnym rynku regul Y 3000 3000 2960 3,70
Gielda Ustawa z dnia 29
giAgé;fngigsz EW Papierow mBank Rzeczoospolita Zmienny | Hipoteczny | sierpnia 1997r.0
MBF]P A2 AR-RR | Wartosciowych | Hipoteczny szl skg 2023-10-16 | kupon list listach zastawnych 1000] 3000 3000 2860 370
(PLRHNHP00458) w Warszawie SA (2.67%) | zastawny i bankach
SA hipotecznych
Suma 3000 3000 2960 3,70
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartoé¢
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki "?:"!:ﬁ:a \?'I':g;? w;‘c?r:ly!gna Pr:;:il;’tov\luy
Diuzne paplery wartoéciowe rynk Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania ;edm:n ;;z;:eru Liczba . ac:;gia dzien aktywach
bilansowy ogéiem
(wazi) {wiys. zl) (wiys. 2
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 14700 15874 15299 19,11
Obligacje 14700 15874 15299 19,11
\ na aktywnym rynku nieregulowany 14700 15874 15299 19,14
Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
DS0726 (PLO000108866) 1AR BondSpot Skarb Parstwa Polska 2026-07-25 2,50%) 1000,00 3000 2866 2766 346
Poland i
Treasury y
DS1021 (PLOO0D106670) MR | BondSpot | Skarb Pafstwa | "2SZROSPOA | pp1.10.55 S‘g’y7';‘£;’“ 100000 3000 3644 3414 426
Poland ’
Treasury 3
DS1023 (PLOOGO107264) AR | BondSpot | SkarbPaistwa Rze‘;zgg;g""‘a 2023-10-25 Stgmf;" 100000 1500 1670 1572 196
Poland '
Treasury .
WS0922 (PLO00D102646) IAR BondSpot | Skarb Patstwa R“‘f}g;ﬁg"”‘a 2022-09-23 S‘f;’;;‘j}:;’" 1000,00 3000 3543 3450 431
Poland :
Treasury " 5
WZ0118 (PLOC00107603) WR | BondSpot | Skarb Panstwa | RPESZAOPONR | 91,0125 Z""(ﬂ"%.,‘;‘;p"" 100000 700 701 705 0,88
Poland !
Treasury . .
WZ0120 (PLOODO108601) 18R BondSpot | Skarb Pastwa Rze?g:;g“‘“"‘ 2020-01-25 Zm'a“%,‘/:‘)’p"“ 1000,00 500 497 501 063
Poland !
Treasury . .
WZ0124 (PLO0CO107454) AR | BondSpot | SkarbPaistwa Rze‘;fggﬁg""‘a 2024-01-25 Z’“'(i"%q'/:‘;‘“’“ 1000,00 3000 2953 2894 361
Poland !
Suma 14700 15874 15299 19,11

1AR - inny aktywny rynek




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartoé¢
Warto$é
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby wediug w;?:r:';%a Pr:g:ir;t’ov\::y
Instrumenty pochodne nku’ ki Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczba ceny dzief aktywach
i 4 {wystawcy) nabycia )
bilansowy ogélem
{wtys.zl) (wiys. 2)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 - (8) (0,01)
Nienotowane na rynku aktywnym 3 - (8} (0,01)
Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta EUR _
FORWARD, WALUTA EUR, 2017-02.08 |  NNRA doyezy Ok SA c2p0%p 1 806 50300 FUR 1 @n ©0.03)
Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta USD N
FORWARD, WALUTA USD, 2017-01-18 |  NNRA oy ity Czposp 51579000 08D 2 13 0,02
Suma 3 . @ 0.01)
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
Wartosé
. " Wartos¢ wediug Procentowy
ey uczestrictwa emitowane preez. R I (- Nazwa emitenta Krajsiedziby| . |wedugceny | wycenyna | udzialw
siedzibe za granicq. A rynky ym azw emitenta nabycia dzied aktywach
%22 granica (wiys.zl) | Dbilansowy ogblem
(wtys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 119346 13183 15121 18,89
1SHARES PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- . —
FUND ISHARES S8P 500 UCITS ETF ARRR | DX Swss . Ishares Public imited Company SUbnd | angia 50204 4888 5529 691
(E0031442068) %
ISHARES Vil PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- S Swiss | 'sheres VI Public Limited Company Sub-
FUND ISHARES MSCI USA SMALL CAP UCITS | ARRR | SXOWSS | fund ishares Msci USA Small CAP Usits | randia 696 819 796 099
ETF (IECOB3VWMUS8) g ETF
NYSE 4 N
LYXOR UCITS ETF MSCI AC ASIA-PACIFIC EX Lyxor Ucits ETF Msci Ac Asia-pacific Ex .
JAPAN FCP C-EUR (FROD10312124) ARRR | Eoonet Japan FCP Francia 2787 487 549 088
NYSE . o
LYXOR UCITS ETF MSCI EMERGING Lyxor Ucits ETF Msci Emerging Markets .
MARKETS FCP C-EUR (FRO010429068) ARRR | Buonet FCP Francia 8270 o w2 030
VANGUARD FUNDS PLG SICAV SUB-FUND NYSE | Vanguard Funds PLC Sicav Sub-fund
VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE ARRR | Euronest | Vanguard Fise Developed Euope Ucits |  Iandia 18920 2152 2391 299
UCITS ETF (IE00BI45W12) Amsterdam ETF
VANGUARD FUNDS PLC SICAV SUB-FUND ,
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF ARRR | Mopdon Stock | Vanguard Funds PLESicay SUbund | rangia 31379 4646 5614 701
(IE0OB3XXRP0S) g g
Nienotowane na rynku aktywnym 524 600,1582 35596 407712 50,93
AMUNDI FUNDS SICAV SUB-FUND AMUNDI : . .
FUNDS ABSOLUTE VOLATILITY EURO NNRA | Nie dotycey Fmﬂ;‘;ﬂg\zﬁ@gﬁ? Amundl | Luksemburg 182 1160 1178 147
EQUITIES - |E (LU0272941112) 4
pascssoos e N —
NNRA | Nie dotyczy Trust Sub-fund AXA Rosenberg Us Ifandia 42 936,662 3831 4940 617
ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND A oo idos Equts ot Fung
USD ACC (10033609615) quity AP
FUNDE GV S1OAY SUB.FUND BALLE . Balie Giford Overseas Growh Funds |y,
GIFFORD JAPANESE FUND CLASS B~ NET NNRA | Nie dotyczy leve Sl(:an‘/j suat:zle;ng?xﬁg'e Gifford Brytania 33 868,452 2218 2290 2,86
ACC (GB000S011133) d
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- 4
FUND ASIA PACIFIC EQUITY INCOMEFUND | NNRA | Nie dotyczy mai‘;ﬁ:gg’;?é’?gﬁﬂfm i‘l‘}r‘,‘;""d Luksemburg 15 152,37 883 1016 127
D2 USD (LU0G28613555) 4
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- ,
FUND EUROPEAN FUND A2 EUR NNRA | Nie dotyczy | Diackrock Gg’l‘};' Z‘;’;",ﬁ;‘f" Subfund 1)\ cemburg 462887 1896 2170 27
{LU0011846440) p
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- .
FUND GLOBAL HIGH YIELD BONDFUND A2 | NNRA | Nie dotyczy | DIeckock Globa Funds Scau SUbRnd | | oy 950453 822 901 113
USD (LU0171284937) 9
FISHER INVESTMENTS INSTITUTIONAL Fisher Investments Institutional Funds
FUNDS £LC SICAV SUB-FUND FISHER PLC Sicav Sub-fund Fisher Investments
INVESTMENTS INSTITUTIONAL EMERGING | NNRA | Niedotyezy | ©-Ceey SEMRETSPEe BASetS | andi 2384985 837 97 1415
MARKETS EQUITY FUND USD Fﬂng 4
(IE00BSMZ4F09)
GLG INVESTMENTS PLC SICAV SUB-FUND
MAN GLG JAPAN COREALPHA EQUITY MAN . 6LG Investments PLC Sicav Sub-fund .
GLG JAPAN CORE ALPHA EQUITY EURACC | NRA | Niedolyczy | "y 61 G dapan Corealpha Equity iandia 1oz 1461 1673 209
(IEQOBA5RSB91)
GOLDMAN SACHS FUNDS SICAV SUB-FUND ,
US CORE EQUITY PORTFOLIO BASE SHARES | NNRA | Niedotyczy | (ooiomar Sachs “g‘;f:gﬁ:g‘,’,‘;:;;‘fo Luksemburg 39910,255 2002 3087 3,86
ACC USD (LU023571726) q
HENDERSON GARTMORE FUND SICAV SUB- .
FUND UNITED KINGDOM ABSOLUTERETURN | NNRA | Nie dotyczy Hﬂ‘ggfﬁfmig:f&imﬁﬁ;‘(’j"d Luksemburg 38.861,792 1017 1189 149
FUND R EUR ACC HEDGED (LUD490785174) g
INVESCO FUNDS SICAV SUB-FUND INVESCO .
PAN EUROPEAN EQUITY FUND CEURACC | NNRA | Niedotyczy | 'VesooFunds Sicav Subfundlnvesco | ) oy 1796185 1563 1674 200
PAN European Equity Fund
(LU0100598262)
NECC R SO | || s s
ASIA PACIFIC EQUITY FUND | ACC GROSS NNRA | Niedotyczy | fund Investec GIEOE;IY Sl:tlr;t:gy Asia Pacific { Luksemburg 8779912 651 764 0,95
USD (LU0633059448) g
JPMORGAN FUNDS SICAV SUB-FUND .
JPMORGAN FUNDS - AGGREGATE BOND NNRA | Nedotyezy | | mi‘;'“a‘;’%au';g;’"‘f Sfa‘;tse”gﬁ:‘;un + | Luksemburg £894,325 2983 3277 400
FUND C ACC EUR HEDGED (LUID430493568) pmorg 9greg




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartosé

. . Wartoé¢ wedlug Procentowy

'Tytuly u.czestnicltwa emlwwane pr:ze'ln ace Rodzaj Nazwa rynka Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wedlug ceny | wyceny na udziatw
e 23 aranics. 43 rynku Y emitenta nabycia dzied aktywach
siedzibe za granica (wiys. zt) bilansowy ogélem
(wtys. 2l)
JPMORGAN INVESTMENT FUNDS SICAV Jpmorgan Investment Funds Sicay Sub-
SUB-FUND JPMORGAN INVESTMENT FUNDS | \woa | ie datyczy | fund dpmorgan Investment Funds - Us | Luksemburg 161074 1285 1916 239
- US SELECT EQUITY FUND C ACC USD Solect Equity Fund
{LUI0087133087) q
MFS MERIDIAN FUNDS SICAV SUB-FUND MFS Meridian Funds Sicav Sub-fund MFS
MFS MERIDIAN FUNDS EUROPEAN NNRA | Niedotyczy | Meridian Funds - European Research | Luksemburg 210429 1844 1889 236
RESEARCH FUND 11 EUR (LU0219424131) Fund
MUZINICH FUNDS UNIT TRUST SUB-FUND - !
MUZINICH SHORTDURATIONHIGHYIELD NNRA | Nie dotyczy | - Auziich Funds Unit Tust Subfund ;1 1533616 781 807 101
FUND HEDGED EURO ACC (IEO0B3MB7814) gny
P e o O NIES OLD Mutual Global Investors Series PLC
NNRA | Niedotyczy | Sub-fund OLD Mutual Global Equity Inandia 234074489 1432 1634 2,04

EQUITY ABSOLUTE RETURN FUND | EUR Ausoiute Retorn Fand
HEDGED ACCUMULATION (IEQ0BLP5S791)
PIMCO FUNDS GLOBAL INVESTORS SERIES Pimco Funds: Global Investors Series PLC
PLC SICAV SUB-FUND GLOBAL HIGH YIELD . ! : stors ¢ !
BOND FUND GLOBAL HIGH YIELD BOND NNRA | Nie dotyczy | Sicav Sub-fund G'i(:‘l:;';l High Yield Bond Iriandia 13 970,766 1183 1290 1,61
FUND INSTITUTIONAL ACC (IE0002420739)
PIONEER FUNDS FCP SUB-FUND PIONEER 4 '
FUNDS - U.S. FUNDAMENTAL GROWTH NNRA | Niedotycay | Fioneér Funds FOP Subfond Ploncer | |y cemburg 201 3520 3801 475
{LU0372178839) -
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS SICAV Robeco Capita Grovwh Funds Sicav Sub-
SUB-FUND ROBECO EUROPEAN ' A
CONSERVATIVE EQUITIES | EUR NNRA Nie dotyczy fund Robeco Eélrﬁ%iasn Conservative Luksemburg 27899172 1859 1945 2,43
(LU0312333569) 4
s e o e | oo |
MARKETS EQUITY UCITS Il C USD ACC NNRA | Nie dotyczy Sub-fund Acsd&;; Sg;tesrgl)img Markets Irandia 43325176 2218 2414 N
(IEQOBH7Y7MA4S) q
Suma 643 946,1582 48789 55893 69,82

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku akfywnym
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Bilans
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf)
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I Aktywa 80052 104 737
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 958 1178
2. Naleznosci 4 217
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3996 8598
4., Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 34 309 47 874
- dluzne papiery warto$ciowe 15299 15729
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40785 46 870
Il. Zobowiazania 270 1724
HIl. Aktywa netto (I-If) 79782 103013
IV. Kapitat Subfunduszu 101 576 126 718
1. Kapitat wplacony 473 538 454 542
2. Kapitat wypfacony (wielkos¢ ujemna) (371 962) (327 824)
V. Dochody zatrzymane (27 796) (25 747)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 659) (1164)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (25 137) (24 583)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6002 2042
VIl Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 79782 103013
Liczba jednostek uczestnictwa
A 337 564,862 393 202,367
S 1052 572,381 1236 370,976
T 491079,346 876 948,372
Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 40,74 39,36
S 42,27 40,81
T 4385 42,29

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objaéniajacymi i informacig dodatkowa, ktore stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Przychody z lokat 1036 1488
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 299 451
2. Przychody odsetkowe 638 671
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych - 246
4. Pozostale 99 120
Il. Koszty Subfunduszu 2531 2360
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2238 2294
2. Opfaty dia Depozytariusza 56 63
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4, Koszty odsetkowe 6 1
5. Ujemne saldo réznic kursowych 231 -
6. Pozostale - 1
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu nefto (lI-ll) 253 2360
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (1 495) (872)
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3406 (2 302)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (554) (2 145)
- z tytulu réznic kursowych 2588 476
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3960 (157)
- 2 tytutu rdznic kursowych 1275 1788
VIL. Wynik z operaci (V+Vi) 1911 (3174)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 1,38 0,12
S 1,47 0,18
T 1,56 0,26

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat lacznie z notami objasniajgeymi | informacjq dodatkowa, kibre stanowig integraing czg$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitalu, Réznica tych dwoch wartodci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii dia danego typu jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacii na dany typ
jednostki podzielony zostal przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzier wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacii
przypadaiacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia-
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 103013 38431
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 191 (3174)
a) przychody z lokat netto (1495) (872)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (554) (2 145)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3960 (157)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 1911 (3174)
4. Dystrybucja dochod6w (przychodow) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (25 142) 67756
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu: z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 18 996 113 968
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 44138 46212
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (23 231) 64 582
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 79782 103013
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 82928 90 235
Ii. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 168 129,033 567 441,765
S 391504,009 1477757,240
T 150 228,362 1107 147,126
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 223766,538  485944,280
S 575302,604  718979,258
T 536 097,388  391923,889
c) saldo zmian
A (55 637,505) 81497,485
S (183798,595) 758 777,982
T (385 869,026) 715 223,237
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 4747 231,657 4 579102,624
S 6738 116,743 6346612,734
T 2709995,747 2559767,385
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 4409 666,795 4 185900,257
S 5685544,362 5110241,758
T 2218916,401 1682819,013
¢) saldo zmian
A : 337 564,862 393 202,367
S 1052572,381 1236 370,976
T 491079,346 876 948,372
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 337 564,862 393 202,367
S 1052572,381 1236 370,976
T 491079,346 876 948,372
lIl. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 39,36 39,25
S 40,81 40,62
T 42,29 42,03
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2. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

A
S
T
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A
S
T
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A
- data wyceny
S
- data wyceny
T
- data wyceny
5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A
- data wyceny
S
- data wyceny
T
- data wyceny
6. Wartos6 aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A
S
T
- data wyceny
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza

40,74
42,27
4385

3,51
3,58
3,69

35,99
2016-02-12
37,31
2016-02-12
38,67
2016-02-12

41,24
2016-12-20
42,79
2016-12-20
44,39
2016-12-20

40,74
42,28
43,85
2016-12-30
3,05

2,70

0,07

39,36
40,81
42,29

0,28
0,47
0,62

37,73
2015-08-24
39,10
2015-08-24
40,51
2015-08-24

4167
2015-03-20
4315
2015-03-20
44,68
2015-03-20

39,35
40,79
42,28
2015-12-30
2,62

2,54

0,07

Wszystkie warlosci procentowe zawarle w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, kibre stanowi integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

©)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2016 ., poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z dokiadnoscig do
0,01 k). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, kidrego
dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktdrych do tego momentu nie
otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim datg zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero,

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i
innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji nalezng dywidendg ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania
wiarygodnej informaciji o wartosci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wehodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.

Przystuguigce prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny
danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warlos¢ jest
réwna wartosci 2 ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w lacznej
wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcii kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakgji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty
ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi
kupna [ub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakji (kontrakt forward walutowy). Gdy
warto$¢ godziwa kontraktu jest:

g

i

1

'

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgéciowym zamknieciu kontrakiu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] transakcji moga byé kompensowane
w przypadku, gdy:
»  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
*  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuze] niz w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy
uznaje sig dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w réznice kursowe, przy czym do dnia
rozliczenia wycenia sig je wediug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu z tytulu pfatnosci biezgcych kupondw wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstate w wyniku cze$ciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

»  Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

»  Subfundusz zamierza rozliczyé transakcie w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

1"



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

- W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kuponow
wynikajacych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci peinej platnosci odsetek ~ na dwa dni robocze przed datq platnosci kuponow.

0

Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest
codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy
futures wykazywany jest w wartosci ksiggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji
naleznosci - kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych
odzwierciedlaja stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycjl — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakei
odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytulu zamknigela instrumentow pochodnych. Wynik
zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozyci Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze', polegajaca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie
papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody te]
nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakaji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstaie w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej ~
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od Iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych
papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow wartosciowych przez
emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartoS¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglgdnia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczeg6inosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do kiorych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaplacone z tytuls ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacie
premii.
- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow
bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane Subfunduszu szczegdlowo zostaty opisane w nocie 11.

- Nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie | bankowe, w
tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz, podatki i inne obciazenia natoZone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszly nielimitowane
Subfunduszu | sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z
przepisami prawa i decyziami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publiczne]. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkow whasnych.

1

+

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzier okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia
sig aktywa Subfunduszu, ustala sig wartos¢ zobowigzai Subfunduszu, ustala sig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartosé godziwa skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akeji, praw
poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do
zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na
ktorych moze lokowat Subfundusz — wedlug kurséw dostgpnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy
sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosc z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciggiych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyimuje sig
ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23.00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmue sig ostatni cene
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
dostepnego o godzinie 23:00.
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jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokenywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akiywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo waros¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania fransakeji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warlo$¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartoé¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek gtéwny. Wyboru rynku
giownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesiacu (w przypadku
istnienia moZliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcii sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakcji
sesyjnych) na danym skfadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywat transakcji na tym rynku.
Podczas wyboru rynkéw giéwnych nie s uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktérych utrudniony jest dostep do
wiarygodnych danych. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych, stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)

b)
)

(2]

d)
e)

rynek gtowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajgcego dokonat wyboru;

liczba zawartych transakeji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek giowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat by} notowany najwczesniej;
czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgcy sposob:

a)

e)

h)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, fistow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonow pienieznych oraz pozostatych diuznych
papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania warlo$ci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania
warto$ci przez renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem ze wycena z tego zrodla odzwierciedla wartosé godziwa instrumentu,

wierzyteinoci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagainej zaplaty oznacza naleznosé nominaing wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci, tworzy sig
odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu,

depozytéw bankowych — wedlug warlosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$t¢ godziwg
powstalych migdzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny,

akeji | kwitw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spoiki, kidrej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych
spotki, ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe
koszty i oplaty,

praw poboru ~ wedlug warto$ci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegoinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akgji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spolki, ktorej akcje tego samego
typu s notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akeji na jgj rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akcji
lub praw do nowej emisji spolki, kiorej akcje tego samego typu nie s notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o
ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé
rynkowg prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o rednig ceng
nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartoci tych papierw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

instrumentéw pochodnych - wycenia sie wedlug w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegoinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennoée,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wlaciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typow instrumentéw pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

diuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne
sg Scisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego
papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to wartosé
wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) moga
by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny,

skfadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wediug wartosci godziwe] spelniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.
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W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien
rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy,
ktora stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sq denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warlosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ushugi, o ile moZiiwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierozniacego sig istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartos¢ aktywow netto dia poszczegolinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢ aktywow netto dla jednostek
typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu
A we wzroscie lub spadku wartosci aklywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomnigjszona o koszty wediug odpowiedniej
stawki oplaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzief od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN
dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na
podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna
okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku, jeZeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jeéli
akiualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skfadniki okat wyceniane w warto$ci godziwef

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej padobnego instrumentu badz
przy zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele
wyceny sq testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak
w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane
wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodq zamorlyzowanego kosztu

Na kazdy Dzie Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o ufracie wartosci skiadnikow lokat. JeZeli przestanki takie
istnigjg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoécig bilansows a oszacowang warto$cig biezgcq oczekiwanych
przysziych przeplywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartoéci oraz wyliczenie biezace;
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 50,95% skfadnikow lokat Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na
aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny (na
dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio — 44,75%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dia takich skladnikow lokat
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw lokat sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto$¢ na dzlen 31.12.2016 r.

Wartos¢ na dzier 31.12.2015r,

(wiys, zl) {wtys. zl)
Z tytulu zbytych lokat - 207
Z tytulu instrumentéw pochodnych 3 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1 -
Z tytulu dywidend - 10
Z tytulu odsetek 0 0
Suma 4 217

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzier 31.12.2016 r.

Wartos¢ na dziei 31.12.2015r.

(wtys. 21) (wtys. zi)
Z tytulu nabytych aktywow - 1385
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 21 40
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1 28
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 50 23
Pozostale zobowiazania, w tym: 198 248
- zobowigzania wobec TF z tytulu oplaty za zarzadzanie 184 232
Suma 270 1724

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

31.12.2016 1.
Wawa  Werosene et blansony VL
i finansowego {w tys. zl)
Banki 958
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 633 633
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 75 315
31.12.2015r.
waaa  Waro e nsowy YL UL LR
i finansowego (w tys. zl)
Banki 1178
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 249 249
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 1185 187
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 93
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 166 649
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.04.2016r. - Wartos¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych 2068
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1192 1192
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 32 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 58 257
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 147 614
1.01.2015r. - Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienieznych 3586
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2089 2089
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 167 712
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 9 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 201 784

15



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

3. Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

31.12.2016r.

Nie dotyczy.

31.12.2015+r.

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

U]
11

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentow o charakierze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien bilansowy
do dnia zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

31.12.2016 .
(w tys. zl)

Od 1 miesigca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3

Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesigcy  do 1 roku lat

Powyzej 3 lat Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 3995
2 fego o okresie do wykupu

- - . - - 3996

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 11199 11189
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - R - .
Pozostale aktywa - - - - . - .

Suma aktywéw ohciazonych ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

3996 - . - . 11199 15195

Procentowy udzial w aktywach ogolem 4,99 - - - - 13,99 18,98

31.12.2015r. Od 1 miesigca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 N
(w tys. zi) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 8508 ) : B 3 ) 8508
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 2480 - 8832 11312
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - . R R
Suma aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci . )
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 8598 2480 ) 8832 18910
Procentowy udziat w aktywach ogélem 8,21 - “ 2,37 - 8,43 19,01
{1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.
Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace
w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).
31.12.2016 r. 0Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 N
(wtys. 21) Do 1 miesigca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, B ) i 3 A )
z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4100 - 2960 - - 7060
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - B .
Pozostale aklywa - - - - B .
Suma aktywow ohciazonych ryzykiem wartosci ) A
godziwe]j wynikajacym ze stopy procentowej 4100 2960 ) 7060
Procentowy udzial w aktywach ogélem 512 - 3,70 - - 8,82
31.12.2015r. - Od 1 miesigca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 -
(wtys. zl) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy  do 1 roku lat Powyzej 3 lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, A A . ) B
z tego o okresie do wykupu
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 4417 - 3017 - - 7434
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - B
Suma_a ak.tywéyl qbcuqzonych ryzykiem warlqscn 4417 3017 A . 7434
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 4,22 - 2,88 - - 7,10

(2)  Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy
swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczeg6inych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostala zaprezentowana wartos¢

bilansowa sktadnikow lokat o charakterze diuznym.
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Warto$¢ na dzien 31.12.2016 r. Wartoéé na dzie 31.12.2015r.
31.12.2016r. Procentowy udzial 31.12.2015r. Procentowy udziat
(wtys. zt) w aktywach ogélem {w tys. zi) w aktywach ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 958 1,20 1178 1,12
Naleznosci, w tym: 4 0,00 217 0,21
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat - - 207 0,20
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugie] strony od odkupu 3996 4,93 8598 821
Skladniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 259 2281 18 746 17,90
dluzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Patstva o NGP. 4029 P 15299 19,11 15729 15,02
listy zastawne 2960 3,70 3017 2,88
Suma aktywéw Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym 23217 29,00 28739 21,44

(2.2) Przypadki znaczace] koncentragji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartose
bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kiorego papiery stanowig powyzej 5% warosci aktywow

Subfunduszu.
Wartos¢ na dzien 31.12.2016r. Warto$¢ na dzien 31.12.2015r.
31.12.2016r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
{w tys. zi) w aktywach ogdlem {w tys. zl) w aktywach ogdlem
Dluine papiery wartosciowe, w tym: 15299 19,11 15729 15,02
Skarb Panstwa RP 15299 19,11 15729 15,02

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zi) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach

obeych.
Wartos¢ na dzier 31.12.2016 1. Wartos¢ na dziefi 31.12.2015r.

31.12.2016 r. Procentowy udziat 31.12.20157T. Procentowy udziat

(wtys. 21) w aktywach ogélem (wtys. 1) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 325 0,41 929 0,89
Naleznosci 0 0,00 10 0,01
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 15121 18,89 17 452 16,66
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40772 50,93 46 870 44,75
Suma aktywoéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 56 218 70,23 65 261 62,31
Zohowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00 1386 1,32

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat,

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartosé bilansowa
poszczegalnych kategorii lokat wyraZzonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.
Wartos¢ na dziens 31.12.2016 r. Warto$¢ na dzien 31422015,
31.12.2016r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zf) w aktywach ogélem (wtys. 21) w aktywach ogélem

Akcje
TRY 0 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.
EUR 20 618 25,76 34 603 33,04
GBP 2290 2,86 - -
UsD 32 985 41,20 29719 28,37

{4)  Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowe] niektore lokaty Subfunduszu
charakteryzujg sig przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie tych
sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania { odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)  Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu spelnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
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Nota 6. Instrumenty pochodne

31.12.2016 .

s Wartosé " Termin .

I o Rodzaj ) Wartosg praysalych Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
nstrumenty Typ zajq}ej instrumentu Cel otwa[cla otwarte} strumien przyszfyc!x podstawa (Wygasniecia) _wykonanla
pochodne pozycji pochodnego pozycii pozyci plenigznych fstn.m]uem przysxlyc!n instrumentu instrumentu

(w tys. zi) (wtys. z1) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
bezpieczenie

FORWARD, WALUTA . @ : 1 806 500,00

EUR, 2017-02-08 krotka forward &r;i?orx;ﬁlem (21) 7989  2017-02-08 £UR 2017-02-08 2017-02-08

zabezpieczenie

FORWARD, WALUTA  y1oa  foward  przed tyzykiem 13 2124 2017.0118 50472000USD 20170118 20170118

UsD, 2017-01-18 waldlowym

zabezpieczenie
FORMARDWGUTA  koka  foward  przed yzykiem 0 46 20170118 1100000USD 20170148 20170118
P walutowym
31.12.2015 1.
Wartosé Termin
. Warto§é Terminy Kwota bedaca TSP L
. Rodzaj . przyszlych p Termin wy
Instrumenty pochodne T‘g’oz;g?’ instrumentu  Cel otwarcia pozycji ?;”:y'z;‘ stn_.mﬁeni psr;zryusnzﬁlz::l mm}‘ (_ rygasnigci i
pochodnego (wiys. zh) pi(msisngh pleniginych platnosei |nst{ur9entu pochodnego

FORWARD, WALUTAEUR, zabezpieczenie przed

2016-01-13 krotka forward ryzykiem waiutowym (31} 9419 2016-01-13  221600000EUR  2016-01-13 2016-01-13

FORWARD, WALUTA EUR, zabezpieczenie przed

2016.01-13 krétka forward 0 ke walldowym 9 2017 2016-01-13 475000,00EUR  2016-01-13 2016-01-13

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31.12.2016 1. 31.12.2015+r.
(wtys. zl) (wtys. zl)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3996 8598
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcie, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk - -
Transakcie, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 3996 8508

Subfundusz ryzyk
2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wlasnosci i ryzyk
Transakcie, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na
druga strone ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych poizyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2016 1.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta

Wartoé¢ na dzien bilansowy

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Aktywa PLN 80 052
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 958
PLN 633 633
EUR 2 10
TRY 0 0
usb 75 315
Naleznosci PLN 4
PLN 4 4
usb 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 3996
PLN 3996 3996
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 34 300
PLN 19188 19188
EUR 719 3182
usb 2857 11939
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Wartos$c na dzien bilansowy

Warto$¢ na dzies bilansowy

Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta w dane] walucie (w tys.) v;i :‘Maa;:g:: :gg;re;m;fg:)a
TRY 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 40785
PLN 13 13
EUR 3941 17 436
GBP 445 2290
usb 5036 21046
Zobowigzania PLN 270
PLN 270 270
EUR 0 0
31.12.2015r.
. - Warto$¢ na dzien bilansor
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta Waln:as:e?:l:'zl:z?eb(ua?;so;ﬂy w walucie sprawozdanlz‘:vy
i finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 104737
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1178
PLN 249 249
CZK 1185 187
EUR 22 93
usb 166 649
TRY 0 0
Naleznoséci PLN 27
PLN 207 207
EUR 0 2
usb 2 8
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 8 598
PLN 8598 8598
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 47 874
PLN 30422 30422
EUR 2061 8785
TRY 0 0
uspb 2222 8667
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 46 870
EUR 6058 25818
uspb 5396 21052
Zohowiazania PLN 1724
PLN 339 339
EUR 263 1120
usb 68 265
1.01.2016 . - 31.12.2016 r.
Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. )
SKiadniki lokat Dodatnie réznice kur.sowe . Ujemne réznice ku.rsowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - 0
Tytuty uczegtnict\ya em_itowgne przez ipstytucje wspolnego 2588 1975 N N
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 2588 1275 . 0
1.01.2015r. - 31.12.2015r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat " . I "
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 10 - N 1
Tytu{y uczejstnictwa emjtowape przez i{lstytucje ) 466 1789 A )
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 476 1789 - 1
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieii bilansowy Kurs w stosunku do z! Waluta
dolar amerykanski 41793 usb
euro 4,4240 EUR
funt szterling 5,1445 GBP
lira turecka 1,1867 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 1. - 31.12.2016 .

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
zwyceny aktywow (w tys. zl)

Warto$é zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 2}

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (929) 1789
- dluzne papiery wartodciowe 115 (590)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 375 21N
- dluzne papiery warlociowe - -
Suma (554) 3960

1.01.2015r.-31.12.2015.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zl)

Wartos¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 2

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1932) (1093)
- diuzne papiery warto$ciowe (425) (141)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (213 936
- diuzne papiery wartoSciowe - -
Suma (2 145) (157)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.

. 1.01.2016 r.- 1.01.2015r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z!) 142.2016 7. 1A2.2015 1.
Czeét stala wynagrodzenia 2238 2294

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz:
(1) 4,0% (cztery procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy | pleé dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 3,0% (trzy procent) - dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szestdziesiat pig6) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegoine
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyZej, jest naliczana od podstawy spelniajace] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzagej do okreslenia
warlosci-Jednostek-Uczestnictwa- poszezegdinych -kategorii-w. poprzednim. Dniu. Wyceny.. Podstawe. te. stanowi roznica pomiedzy wartoscig Aktywow

i zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegbine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiorej mowa powyzej, jest naficzana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastgpujgcego
po miesiacy, za kiory zostata naliczona. Platnoscl z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Kategoria jednostek Uczestnictwa  Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 4,00% 2.80%
S 3,50% 2,70%
T 3,00% 2,60%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwalg nr 2/09/2014 Zarzadu Towarzystwa z dnia 12 wrzesnia 2014 roku od wyceny dokonanej na dzien 13 pazdziemika 2014 roku do dnia
12 kwietnia 2015 roku obowiazywala decyzja o obnizeniu stawek za zarzgdzanie z wysokoSch:

e 4,00% do 2,50% — dla jednostek uczestnictwa typu A

e 3,50% do 2,25% — dla jednostek uczestnictwa typu S

o 3,00% do2,00% - dia jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwala Zarzadu Towarzystwa nr 15/03/2015 z dnia 26 marca 2015 roku od wyceny dokonanej na dzien 13 kwietnia 2015 roku do dnia 13 maja
2015 roku obowiazywala decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokosci:

o 4,00% do 2,70% - dla jednostek uczestnictwa typu A,

e 3,50% do 2,60% - dla jednostek uczestnictwa typu S,

e 3,00% do 2,50% — dia jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 16/05/2015 z dnia 7 maja 2015 roku od wyceny dokonanej na dzien 14 maja 2015 roku do odwolania
obowiazuje decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokosci:

e 4,00% do 2,80% - dla jednostek uczestnictwa typu A,

e 350% do 2,70% - dla jednostek uczestnictwa typu S,

e 3,00% do 2,60% - dia jednostek uczestnictwa typu T.

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka Platinum Dynamiczny.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 . 31.12.2015r. 31.12.2014 .
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego (w tys. zi) 79782 103 013 38431
War}os’;é aklywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
(wal)

A 40,74 39,36 39,25

S 42,27 40,81 40,62

T 43,85 42,29 42,03
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktre nastapify po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do moliwosci kontynuowania dziataino$ci opis tych watpliwosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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1.1.2.
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1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé€ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Platinum Dynamiczny

Podstawy prawne dziatalno$ci Subfunduszu

Arka Platinum Dynamiczny jest subfunduszem wydzielonym w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Platinum Dynamiczny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka BZ WBK FIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznah.

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 26 listopada 2010 .
Numer rejestru: RFi 589

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

KPMG

Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 .

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski ~ — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota - Cztonek Zarzadu,
* Pan Grzegorz Borowski ~ — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w 28 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Pofaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 r.



1.6.

Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowsa z dnia
22 lipca 2016 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z poZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznoéci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2.1.

2.1.1.

Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
zt '000 z1'000
Aktywa 80 052 104 737
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 958 1178
Naleznosci 4 217
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 3 996 8 598
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 308 47 874
- dfuzne papiery wartosciowe 15 299 15729
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 785 46 870
Zobowigzania 270 1724
Aktywa netto 79 782 103 013
Kapitat subfunduszu 101 576 126 718
Kapitat wptacony 473 538 454 542
Kapitat wyptacony (371 862) (327 824)
Dochody zatrzymane (27 796) (25 747)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2 659) (1 164)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (25 137) (24 583)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 002 2042
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 79 782 103 013
Liczba jednostek uczestnictwa (szt)
Kategoria A 337 564,862 393 202,367
Kategoria S 1052 572,381 1236 370,976
Kategoria T 491 079,346 876 948,372
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategoria A 40,74 39,36
Kategoria S 42,27 40,81
Kategoria T 43,85 42,29




Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 .

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

zi'000 z} '000
Przychody z lokat 1036 1488
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 299 451
Przychody odsetkowe 638 671
Dodatnie saldo rdznic kursowych - 246
Pozostale 99 120
Koszty subfunduszu 2531 2 360
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2238 2294
Optaty dla depozytariusza 56 63
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne - 1
Koszty odsetkowe 6 1
Ujemne saldo roznic kursowych 231 -
Pozostate - 1
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 2531 2 360
Przychody z lokat netto (1 495) (872)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 3 406 (2 302)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (554) (2 145)

- 2 tytutu réznic kursowych 2 588 476
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 3 960 (157)

- Z tytutu réznic kursowych 1275 1788
Wynik z operacji 1911 (3 174)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf)

Kategoria A 1,38 0,12
Kategoria S 1,47 0,18
Kategoria T 1,56 0,26




2.2,

Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016

31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (zt '000)

Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu (zt '000)

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A (zi)

Warto$c¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa S (z1)

Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa T (z1)

Kapitat Subfunduszu (zt '000)

Wynik z operaciji (zt '000)

Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / $rednia wartosé aktywaw netto w okresie
sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A

Kategoria S

Kategoria T

75 094
79782
40,74
42,27
43,85
101 576
1911

3,05
3,51

3,58
3,69

94 744 36 863
103 013 38 431

39,36 39,25
40,81 40,62
42,29 42,03
126718 58 962
(3174) 1835
2,62 3,63
0,28 6,02
0,47 6,50
0,62 6,97



kPMG

Arka Platinum Dynamiczny

subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowoéci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzgdzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Masswss.... lodyiodn)

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident -
Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Peinomocnik

31 marca 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Akgji
Srodkowej i Wschodniej Europy, subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz’), na ktére skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koAczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztaicenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene




odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i
Wschodniej Europy, subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym :

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

® zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty f} Grzesik
Kluczowy biegty rewident dent

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik St

31 marca 2017 r.






BI WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
nl. Welnesci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+18) 6185573 22

faks: (+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2016 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
155 185 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 163 292 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 10 477 tys. 2.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 8 537 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

U s WO A ze

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlgna Janota Aleksandra JuszZeZyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
‘ Wycen i Sprawozdawczosci
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku

WNTELER] [2) wwre=x  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. 2 siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Witda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w cafosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w===x | Fundusze Inwestycyjne Arka




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015r.

. Wartos¢ wedlug Procentowy .
Wartosc wediug wyceny na udziat Wartos¢ wediug wyceny na udziat

cir‘:yt;:b;/:):ia dzien bilansowy w aktywach ce(r‘:ytngg:)na dziefi bilansowy w aktywach
' (wtys. zl) ogoélem ’ (wtys. zl) ogolem

Wartosé wedlug Procentowy

Akcje 134 501 155 185 94,27 160 088 167 436 96,88
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 1349 1227 0,71
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspoinego
inwestowania majagce siedzibe za
granica

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 134 501 155185 94,27 161 437 168 663 97,59




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupelniajace

Wartosé
Wartos¢ wedlug Pro::znitat:wy
. . Kraj siedziby wedlug ceny | wycenyna
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia delet w :ktywach
" gblem
{wiys. 2l) bilansowy
(wtys. )
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 12 574 201,264 134 501 155 185 94,27
Stany
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507v1098) AR-RR NASDAQ 5069 | zemocsone 799 765 0,46
Gietda Papierow "
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AR-RR Wartoéciowych w 52730 Rzef}ggzgd"a 482 474 0.29
Warszawie S.A.
AKBANK T.AS, (TRAAKBNK91NG) AR-RR Borsa Istanbul 532902 Turcia 5660 4945 3,00
AKENERJ! ELEKTRIK URETIM A.S. (TRAAKENRO1LS) AR-RR Borsa Istanbut 0,448 Turcja 0 0 0,00
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII AS. (TRAAKSAWS1E1) AR-RR Borsa Istanbul 56632 Turcja 658 639 0,39
ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. )
(TRAALGY091Q5) AR-RR Borsa Istanbul 0,86 Turcja - 0 0,00
ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARK91Q0) AR-RR Borsa Istanbul 0,552 Turcja - 0 0,00
Gielda Papieréw .
ALIOR BANK §.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 64 934 Rle‘;’g}gig"““" 3266 3519 214
Warszawie S.A.
ALKIM ALKALT KIMYA AS. (TRAALKIMS1ED) AR-RR Borsa Istanbul 32333 Turcja 685 691 042
Gielda Papierow .
AMICA S.A. (PLAMICA00010) AR-RR Wartodciowych w 131 Rze‘;f:"s’ig"’“a 273 246 015
Warszawie S.A.
ANADOLU CAM SANAYI A.S. (TRAANACMITFT) AR-RR Borsa Istanbul 0,043 Turcja - 0 0,00
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) AR-RR Borsa Istanbul 0,284 Turcia - 0 0,00
ANDRITZ AG (AT0000730007) AR-RR Vienna Stock Exchange 21124 Austria 3861 4457 27
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET AS. )
(TREAEPTO0017) AR-RR Borsa Istanbul 0,685 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow N
APATOR SA. (PLAPATR00018) AR-RR Wartosciowych w 28527 Rze%‘ggi‘a’“‘a 987 853 0,52
Warszawie SA.
Gielda Papierow "
ATAL S.A. (PLATALO00046) ARRR Wartodciowych w 20428 Rleﬁ,z;:ﬁzm"a 647 842 0,51
Warszawie S.A.
Gielda Papierow !
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) AR-RR Wartosciowych w 198839 Rze‘;lg‘s‘zg"’“a 500 871 0,53
Warszawie S.A.
Gielda Papierow "
?Q’;ﬁg’&%@é%‘" WWARSZAWIE SA ARRR Warlogiowych w pogp | Reeczpospolia £33 686 042
Warszawie S.A.
Gielda Papierow '
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) ARRR Wartosciowych w 154174 Rw?}ggﬁgma 865 800 049
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAQD0016) AR-RR Wartoéciowych w 59199 Rzeﬁ,’g’lﬁg“‘a 7256 7447 452
Warszawie S.A.
Gielda Papierow )
BENEFIT SYSTEMS 5.A. (PLENFTS00018) AR-RR Wartociowych w 2953 Rwﬁgﬁg""‘a 986 2038 124
Warszawie S.A.
Gielda Papierow )
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartosciowych w 7283 R’ef}ggﬁgm‘“" 649 1442 0,88
Warszawie S.A.
Gielda Papierow N
BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) AR-RR Wartosciowych w 293793 Rzeffggﬁg"‘“a 924 614 0,37
Warszawie S.A.
CANCOM SE (DE0005419105) AR-RR Frankfurt Exchange Xetra 1843 Niemcy 407 367 022
Gielda Papieréw .
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AR-RR Wartogciowych w 54997 Rze‘gg;’ig"“’"’ 2284 2867 174
Warszawie S.A.
CEZAS. (CZ0005112300) AR-RR Prague Stock Exchange 53438 Crechy 3591 3762 2,29
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET AS, )
(TRACIMSAQ1F9) AR-RR Borsa Istanbu 66763 Turcja 1130 1251 0,76
DAIMLER AG (DE0007100000) AR-RR Frankfurt Exchange Xetra 6076 Niemcy 1543 1901 115
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING AS. )
(TRADCHOL9108) AR-RR Borsa Istanbul 0,255 Turcja - 0 0,00
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A S, )
(TRAEGSER91F0) AR-RR Borsa Istanbul 115121 Turcja 500 421 0,26
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGH .
AS. (TREEGY000017) AR-RR Borsa Istanbul 440197 Turcja 1333 1562 0,95
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. TREENKADDD11) AR-RR Borsa lstanbul 0,29 Tura . 0 0,00
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) AR-RR Vienna Stock Exchange 83676 Austria 6524 10300 6,26
Gielda Papieréw ,
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AR-RR Wartosciowych w 39102 R‘e;‘;’lgzg"‘“a 1515 1538 0,93
Warszawie S.A.
Gielda Papierow "
FABRYK! MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) AR-RR Wartosciowych w 9117 Rzegzg}gﬁgm’*’" 448 693 0,42
Warszawie S.A.
HACI OMER SABANC! HOLDING AS. (TRASAHOL9105) AR-RR Borsa lstanbul 215 607,987 Turcja 2571 2341 142
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK )
SANAYI VE TICARET A.S. (TREINDX00019) AR-RR Borsa Istanbul 166 349 Turcja 1137 1635 0,99
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S, )
(TRAISGY091Q3) AR-RR Borsa lstanbul 946 554,378 Turcja 1214 1752 1,06
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Wartoéé
Wartos¢ wedlug Pro:::'t;;wy
. . Kraj siedziby wedlugceny | wyceny na
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia daief W:;z:l:fh
{wtys.zl) bilansowy
(wtys. zf)
Gietda Papierow .
KGHM POLSKA MIEDZ S A. (PLKGHMO00017) AR-RR Wartosciowych w 37697 R“ﬁ,’g:ﬁg"‘“a 3066 3486 212
Warszawie S.A.
KOC HOLDING A S. (TRAKCHOL108) AR-RR Borsa Istanbut 0,483 Turcja - 0 0,00
KOMERCNI BANKA A.S. (CZ0008019106) AR-RR Prague Stock Exchange 19415 Crechy 2780 2813 171
Gielda Papierow ’
KRUK S.A. (PLKRK0000010) AR-RR Warlodciowych w 3160 Rze‘;‘;‘;ﬁg"“‘a 179 749 046
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ”
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR Wartosciowych w 144 294 R‘effg;fg"'“a 1346 1488 0,90
Warszawie S.A.
Gielda Papierow ’
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) AR-RR Wartosciowych w 17029 R’ef}ggzg"m 736 846 0,51
Warszawie SA.
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET AS. !
(TRALOGOW91L2) AR-RR Borsa Istanbul 16437 Turcja 963 1060 0,64
MAISONS DU MONDE SA (FR0D13153541) AR-RR NYSE Euronext Paris 10308 Francja 1150 1142 0,69
Gielda Papierow .
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) ARRR Warlodciowych w 131226 Rzef,zgj‘s’ﬁgm"a 1302 177 0,72
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartogciowych w 3580 R‘ef,?igig“ma 960 1103 0,67
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT.
(HU0000068952) AR-RR Budapest Stock Exchange 5621 Wegry 935 1650 1,00
MONETA MONEY BANK A.S. (CZ0008040318) AR-RR Prague Stock Exchange 223885 Czechy 2491 3035 184
Hetllenic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE S.A, (GRS003003027) AR-RR Athens Stock Exchange 3861 801 Gregja 4508 4237 257
SA.
Stany
NIKE, INC. (US6541061031) AR-RR New York Stock Exchange 2997 | zednocione 492 509 0,31
OMV AG (ATO000743059) AR-RR Vienna Stock Exchange 38875 Austria 4543 5772 351
OTP BANK NYRT. (HUO0D0061726) AR-RR Budapest Stock Exchange 95 964 Wegry 6424 11466 6,97
Gietda Papieréw .
POLNORD S.A. {PLPOLND0001S) AR-RR Wartosciowych w 88 994 R‘eﬁ,‘g;’:g"*“a 830 2 0,44
Warszawie S.A.
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO Gielda Papieréw Resczpospoita
SA (PLPGNIGOO14) AR-RR Wartosciowych w 220 383 e 1105 1241 075
: Warszawie SA.
PORR AG {AT0000608607) AR-RR Vienna Stock Exchange 16086 Austria 1510 2770 168
Gielda Papierow "
e Prexono0ont 0SZCZEDNOSCI BANK FOLSKI ARRR Wartosciowych w 128052 | Reeczpospoita 3397 3603 219
o Warszawie S.A.
q Gielda Papierow .
L ponoor D UBEZPIECZEN S A ARRR Warlosciowych w 152067 |  Reeczpospolta 433 5050 307
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw "
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) ARRR Wartociowych w 20324 R“ﬁ}g;’g""‘a 2343 1240 075
Warszawie S.A.
PROSIEBENSAT. 1 MEDIA SE (DE00OPSM7770) AR-RR Frankfurt Exchange Xetra 4456 Niemcy 728 722 044
Gielda Papierow N
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartoéciowych w 33551 R’“%’gg:g"’“a 3 889 0,54
Warszawie S.A.
Gietda Papierow ]
ROBYG S.A. (PLROBYG00016) ARRR Wartoéciowych w 375073 Rze%’,:ﬁg""‘a 922 1114 0,68
Warszawie S.A.
SEKERBANK T.A.S. (TRASKBNK91NS) AR-RR Borsa Istanbul 0817 Turcja 0 0 0,00
Gielda Papierow ’
SELVITA S.A. (PLSELVT00013) AR-RR Wartociowych w 19207 R’eﬁ,‘o‘}:ﬁg"“’a 484 555 0,34
Warszawie S.A.
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. )
(TRESNGY00019) AR-RR Borsa Istanbul 07 Turcja - 0 0,00
SODA SANAYH A S. (TRASODASH1ES) AR-RR Borsa Istanbul 43732111 Turcja 2161 2745 167
Gielda Papierow ’
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPDO0O17) ARRR Wartogciowych w 2155 R““’j,’(g;fg"'"a 659 1131 0,69
Warszawie S.A.
Gielda Papierow y
STELMET S.A. (PLSTLMT00010) AR-RR Wartosciowych w 13721 Rm},ﬁgﬁg""‘a 423 421 0,2
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AR-RR Wartosciowych w 200516 Rzeﬁ,zﬁgig""'a 916 914 0,56
Warszawie S.A.
TAT GIDA SANAYI A.S. (TRATATKS91AS5) AR-RR Borsa Istanbul 149 612 Turcja 117 1017 0,62
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS! A.S. )
(TRATOASO91H3) AR-RR Borsa Istanbul 62744 Turcja 1583 1835 1,11
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. .
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbul 335 206,929 Turcja 1680 1651 1,00
Gielda Papierow .
TRAKCJA PRKII $.A, (PLTRKPLO0014) AR-RR Warlociowych w 121466 R”’f}g}:ﬁg"m 1585 1720 1,04
Warszawie S.A.
TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCMO1ET) AR-RR BorsaIstanbul 0,991 Turcja . 0 0,00
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Wartost ﬁ:mzé Procantowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kr:i‘sii:gtz;by we:;:g;:ny wy:::g‘ na w aktywach
(wtys.zl) bilansowy ogolem
(wtys.zl)
%é?g&“o"o"o%:%*? VETRAKTOR SANAYI AS. ARRR Borsa istanbul 0873 Turcja . 0 0,00
1(}JRP gﬁ;légrgg)s PETROL RAFINERILERI A.S. ARRR Borsa lstanbul 30 255 Turcia 2312 2540 1,54
TURCAS PETROL A, (TRATRCASO2E6) ARRR Borsa stanbul 0,162 Turcja . 0 0,00
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAS1MS) ARRR Borsa lstanbu! 0,155 Turcja ; 0 0,00
TURKIYE GARANTI BANKAS! A S. (TRAGARANGINT) ARRR Borsa Istanbul 730 840 Turcja 7210 £609 a0
TURKIYE HALK BANKASI A5, (TRETHAL00019) ARRR Borsa stanbul 136 987 Turcja 1702 1518 092
TURKIVE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) ARRR Borsa lstanbul 708 451 Turcja 4590 4355 265
}%w;gg&m&mmm BANKASIA.S. ARRR Borsa lstanbu! 0,883 Turcja ; 0 0,00
VOESTALPINE AG (AT0000937503) ARRR Vienna Stock Exchange 24832 Austria 3260 4007 249
WAWEL S.A. (PLWAWELD0013) ARRR @f@lﬁ?ﬁéﬁ“& gt | Resczhospalia 6 891 0,54
Warszawie S.A.
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) ARRR vevﬁﬁmﬁﬁ 0747 R‘e‘ggzﬁ?m 1129 1648 1,00
Warszawie S.A.
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEQOBNST4FS0) ARRR London Stock Exchange 10349 Jersey 796 954 058
YAP! VE KREDI BANKAS! A5, (TRAYKBNKG1NG) ARRR Borsalstanbul 0,279 Turcja ; 0 0,00
‘(’T"g:\%ﬁg’g‘faf YORGAN SANAYI VE TICARET A'S. AR-RR Borsa stanbul 157 207 Turcia 703 981 060
Suma 12574 201,284 134 501 155185 9,27
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy N aﬁ;‘::ﬁ:’:guwgy%is?w “F::ﬁ;"wt::;y o‘:{:l?r'n

Grupa kapitalowa ALARKO HOLDING A 5.: o 0,00
- akeje ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! A.S. (TRAALGY09105) 0 0,00
- akcie ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARKS1Q0) 0 0,00
Grupa kapitalowa HAC| OMER SABANCI HOLDING A.S.: 8537 518
- akcje AKBANK T.A.S, (TRAAKBNK9ING) 4945 300
- akeje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F) 1251 076
- akeje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOLS1QS) 2341 142
Grupa kapitalowa KOG HOLDING A.S:: 3557 216
- akaje KOC HOLDING A'S. (TRAKCHOL18) 0 0,00
- akcje TAT GIDA SANAYI A'S, (TRATATKS91A5) 1017 062
- skeje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S. (TRATUPRSO1ES) 2540 1,54
Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 8569 521
- akce ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 3519 214
- akeje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZUD00001) 5050 307
Grupa kapitalowa TURKIYE 1S BANKAS! A.S. 8852 538
- akcje ANADOLU CAM SANAYH AS. (TRAANACMO1FT) 0 2,00
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 0 0,00
- akeje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGYO91Q3) 1752 1,06
- akcje SODA SANAYII A.S. (TRASODASS1ES) 2745 167
- akeje TRAKYA CAM SANAYN AS, (TRATRKCM1FT) 0 0,00
- akje TURKIVE IS BANKAS! AS. - C (TRAISCTR91NZ) 4355 2,65
- akeje TURKIVE SINAI KALKINMA BANKAS) A S, (TRATSKBWIINO) 0 0,00
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Bilans
{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Aktywa 164 609 172832
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1311 325
2. Naleznoéci 121 240
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 7992 3604
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 155 185 168 663
Il. Zobowiazania 1317 1003
ll. Aktywa netto (I-11) 163 292 171829
IV. Kapitat Subfunduszu 539754 558 768
1. Kapitat wplacony 2502421 2494 566
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (1962 667) (1935 798)
V. Dochody zatrzymane (397 146) (394 165)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (76 860) (75 263)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (320 286) (318 902)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 684 7226
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 163 292 171829
Liczba jednostek uczestnictwa
A 1679 383,150 1986 389,730
S 1960 491,825 2 156 944,344
T 408 274,704 414 859,063
Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 38,96 36,59
S 40,95 38,27
T 43,06 40,04

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacijq dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operac;ji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Przychody z lokat 5263 6132
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4961 5410
2. Przychody odsetkowe 130 124
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 166 318
4. Pozostale 6 280
II. Koszty Subfunduszu t 6 860 8231
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6022 7 461
2. Oplaty dia Depozytariusza 399 359
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 1 -
5. Pozostale, w tym: 438 41
- podatki i inne obcigzenia naloZzone przez wlasciwe organy administracji publicznej 438 411
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1ll) 6 860 8231
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (1597) (2 099)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12074 (19 988)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1384) 1519
7 tytuf roznic karsowych (3193) (4216)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 13458 (21 507)
- Z tytutu roznic kursowych (190) (5870)
VII. Wynik z operacii (V+Vi) 10 477 (22 087)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 2,37 (4,76)
S 2,68 4.77)
T 3,02 (4,76)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkows, kiore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitalu. Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony w
ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcq na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Zmiana wartosci aktyw6w netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 171829 228 558
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 477 (22 087)
a) przychody z lokat netto (1597) (2 099)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1384) 1519
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 13458 (21 507)
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji 10 477 (22 087)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (19 014) (34 642)
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 7 855 10211
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 26 869 44 853
6. t.gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (8 537) (56 729)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 163 292 171829
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 164 264 203 881
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 111 455,086 330 417,839
S 142 176,964 186 126,598
T 36 786,480 7 899,566
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 418 461,666 631722,968
S 338 629,483 595 517,777
T 43 370,839 117 951,133
c) saldo zmian
A (307 006,580) (301 305,129)
S (196 452,519) (409 391,179)
T (6 584,359) (110 051,567)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a

~

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 23080303969 22968 848,883
S 22283 253551 22 141076,587
T 9320398694 9283612214
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 21400920819 20982 459,153
S 20322761726 19984 132,243
T 8912123990  B868753,151
¢) saldo zmian
A 1679383,150 1986 389,730
S 1960491825 2156 944,344
T 408 274,704 414 859,063
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 1679383150 1986 389,730
S 1960491825 2156 944,344
T 408 274,704 414 859,063
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I1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 36,59 41,35
S 3827 43,04
T 40,04 44,80
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 38,96 36,59
S 40,95 38,27
T 43,06 40,04
3, Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 6,48 (11.,51)
S 7,00 (11,08)
T 7,54 (10,63)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 33,36 34,88
- data wyceny 2016-02-11 2015-12-14
S 34,92 36,48
- data wyceny 2016-02-11 2015-12-14
T 36,55 38,16
- data wyceny 2016-02-11 2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 39, 4.1
- data wyceny 2016-04-22 2015-05-19
S 41,18 46,00
- data wyceny 2016-04-22 2015-05-19
T 43,16 4797
- data wyceny 2016-12-29 2015-05-19
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 38,96 36,73
S 40,96 38,42
T 43,06 40,19
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, w tym: 4,18 4,04
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,67 3,66
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,24 0,18

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netio nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kiore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo$ci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r,, poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostafa w ziotych (z dokiadnoscia do
0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokladnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad Ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym,

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, kirego
dotycza,
Nabycie albo 2bycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakdji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu | ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostafo ujgte w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede
wszystkim datg zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakji.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zero,
W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuie sie transakcje nabycia,
Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezna dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu ofrzymania
wiarygodnej informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy.
Podatek od naleznej dywidendy z fytufu posiadanych papierow wartosciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu
ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrdia.
Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warlosci tego prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuie sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawa poboru, po zakorczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest
rowna wartosci 2 ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw pobony z ostatniego dnia notowania.
Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie
stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie
w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.
Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakji kipna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢
godziwa kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

»  ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czg$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] fransakcji moga byé kompensowane w
przypadku, gdy:

Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci:
*  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzief roboczy uznaje
sig dzien raboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia
sig je wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Zobowigzania i naleznoci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstale w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS moga byé kompensowane w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytu! do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci:

* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzani i naleznosci lub jednoczesnie takie
naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczys.
- W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kuponéw
wynikajgcych z zawartych transakefi IRS -~ w wysokosci petnej platnogci odsetek — na dwa dni robocze przed data platnosci kuponow,
- Kontrakly terminowe futures ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontrakiéw futures dokonywana jest
codziennie na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, Kontrakt terminowy futures

'

'
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wykazywany jestw wartosci ksiggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci
- kontakty terminowe. Dokonywane codziennie dadatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg
stan na rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany
zyskistrata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek
depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamkniecia instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu

ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zyskistrata z inwestycji - kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzie ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zyskistrata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie
papiery pachodzace z transakeji kupna, kiorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej
nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakgji przy zobowiagzaniu sig drugie] strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych rdZnic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujq w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a fakze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodza odsetki naliczone
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej —
naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartoici godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz nalezne od érodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny,

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wypfaconego jest dzief zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoinosci koszty limitowane, koszty niefimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone
oraz zaplacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow
bankowych rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegolowe informacie zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje | optaty maklerskie i bankowe, w
tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy paplerow wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem
aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy
administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
srodkow whasnych.

+

i

'

'

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzief okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sig
aktywa Subfunduszu, ustala sig wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig wartoS¢ aktywow netio Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzief sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedhug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej.

Warto$t godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akeji, wamantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,

kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierdw wariosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,

chyba 7e jest dostepna warto$é godziwa tego prawa, cerlyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspbinego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sig ~ ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rawnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar ciaglych, w ktorym wyznaczany | ogtaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni
kurs zamknigcia w systemie notowart ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan claglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sig ostatnig ceng
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego
dostepnego o godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigce;
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wplyw na ten
kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na akfywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na akfywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
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wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposab umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczona poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardzie] odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedzg Subfunduszu i prakiyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku gléwnego
dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigeu (w przypadku istnienia
mozliwasci jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na
danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. Podczas wyboru
rynkow glownych nie sq uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych
danych. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu ub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku rynkach aktywnych, stosuje sig kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek glowny przyjety w poprzednim miesiacu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wybor;

) liczba zawartych transakeji na danym skfadniku lokat na danym rynku aktywnym;

) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu ~ jako rynek gléwny wybiera sig rynek, na ktorym dany skladnik lokat byt notowany najwcze$niej;

€) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

3. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a)  bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonow pienigznych oraz pozostatych diuznych
papierow wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
moziiwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci przysziych przeplywow pienieznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania
wartoSci przez renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem ze wycena z tego zrodfa odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu,

b)  wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominaing wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosc, dla korych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci, tworzy sig odpisy
aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

c)  depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalngj z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

d}  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace
siedzibg 2a granicq ~ wediug wartosci godziwe] ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucie wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzecigj zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé godziwa powstalych migdzy datg
ogloszenia a Dniem Wyceny,

e)  akeji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym - w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spoiki, kidrej akcie/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akeje/kwity depozytowe te wycenia sig wediug ceny tej akeji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow depozytowych spétki,
ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i
oplaty,

f)  praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o kidrej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

) praw do akcji | praw do nowe] emisji ~ w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, ktdrej akcje tego samego typu
5 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akeji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akgji lub
praw do nowej emisji sptk, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym (ub w pierwsze] ofercie publicznej, powigkszong o warto$é rynkowa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest
wartos¢ praw pobaru), a w przypadku gdy zostaty okresione rozne ceny dia nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg
nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

h)  instrumentow pochodnych - wycenia sig w sposéb umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczeginosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$é,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennosé, przeplywy pienigine wynikajace z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wiadciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegolnych typow instrumentow pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
SciSle powigzane 2 wycenianym papierem dfuznym, warloSé jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciéle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparcit 0 modele odpowiednie dia
poszczegbinych instrumentow pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny Iub caly instrument (w zaleznosci od dostepnoéci danych) mogg by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny,

j)  skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wedtug wartoscl godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ warto$é
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia,

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, kiora
stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sq notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

o O o
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8. Zawiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sig wartosc wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o le wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku;
) oszacowanie wartoci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dta ktrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierozniacego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukei prawnej i celu ekonomicznym.

Wartost aktywow netto dla poszczegdinych typow jednostek obliczana jest w nastgpujacy sposob: WAN A (wartos¢ aktywow netto dla jednostek
typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A
we wzroscie lub spadku wartosci aktywdw (bez uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki
oplaty za zarzadzanie dia danego typu jednostki za dzieft od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dia
pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymagji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg na
podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna
okreslié w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzagej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacia dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kiorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli
aktualizacja wplywa zarowno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skladnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz
przy zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele
wyceny sq testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen | szacunkow mogg, mie¢ wplyw na wykazywane wartosci
godziwe skiadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie
istnieja, dokonue sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoScig bilansowa a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych
przyszlych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ ofoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Nadzief31-grudnia 2016 roku oraz na-dzieft-31-grudnia-2015-roku-zadne skiadniki lokat Subfunduszu nie zostaly. wycenione w sposéb.inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.n. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli | metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnost, iz dia takich skfadnikéw lokat wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartoéci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa
wartoéci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw lokat sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprawadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dziei 31.12.2016r.

Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

{w tys. i) (w tys. 21}
Z tytulu zbytych lokat - 104
Z tytulu dywidend 121 136
Z tytulu odsetek 0 -
Suma 121 240

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartoé¢ na dzien 31.12.2016 1.

Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.

(wtys. zl) (w tys. zt)
Z tytulu nabytych aktywow 579 363
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 22
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 207 69
Pozostale zobowigzania, w tym: 529 549
- zobowigzania wobec TF! z tytulu oplaly za zarzadzanie 496 526
Suma 1317 1003
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2016r.

Wartos¢ na dzieri bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego (w tys. 1)

Wartoé¢ na dzieri bilansowy
Waluta w danej walucie (w tys.)

Banki 1311
Bank Handlowy w Warszawie S.A, PLN 846 846
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 717 102
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 306 363
31.12.2015+r.
. I Wartoé¢ na dzien bilanso
Waluta w:?g::g:{:ﬂi?eb(uf:;:;w w walucie sprawozdani:‘y
! ) finansowego {w tys. zl)
Banki 325
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 203 203
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 21 91
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 20 27

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu

01.01.2016 r. - Warto$¢é na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 . w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zl)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienieznych 3106
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 917 97
Bank Handlowy w Warszawie S.A, CHF 11 45
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 543 89
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 225 995
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 8 41
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 8272 118
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 727 863
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 9 38

1.01.2015r. - Warto$é na 31.12.2015r.

Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania

(wtys.) finansowego (w tys, zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pieniginych 4079
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 800 800
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 6 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 289 46
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 476 2028
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 931 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 787 1049
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 29 13

3. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

31.12.2016 .
Nie dotyczy.

31.12.2015r.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

0]
(1.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajgcego na dzien bilansowy do
dnia zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2016 r. . Od 4 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do -

(wtys. 2t) Do 1 miesiaca 4, 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1 roku 3 lat Powyzej3lat  Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, A ]

2 tego o okresie do wykupu 7992 - - - 7992

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - . - .
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - B . - .
Pozostale aktywa - - - - - . R

Suma aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej

wynikajacym ze stopy procentowej 7992 ) ) ) ) ) 7992
Procentowy udzial w aktywach ogélem 4,86 . - - B . 4,86
31.12.2015r. . Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do s
(wtys. 21 Do 1 miesiaca g, 3 miesiecy do 6 miesiecy do 1 roku 3t Fowyejdlat  Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,
z tego o okresie do wykupu 3604 ) ) : . ) 3604
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - - -
Suma aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej 3604 N . A ) . 3604
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 2,08 - - - - - 2,08
{1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podzialu na okresy pozostajace w
dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).
Nie dotyczy.
(2)  Ryzyko kredytowe
(2:1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bitansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
obowiazkéw (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorit
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostala zaprezentowana warto$¢
bilansowa skiadnikow lokat o charakterze diuznym.
Warto$¢ na dzied 31.12.2016r. Wartos¢ na dzief 31.12.2015+r.
31.12.2016r. Procentowy udzial 31.12.2015+. Procentowy udziat
(wtys. zt) w aktywach ogétem (w tys, zi) w aktywach ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1311 0,80 325 0,19
Nalezno$ci, w tym: 121 0,07 240 0,14
naleznosel z tytulu zawarlych transakeji sprzedazy skladnikéw lokat - - 104 0,06
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 7992 4,86 3604 2,08
Suma aktyw6w Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 9424 5,73 4169 2,41
(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
lokat w instrumenty dluzne emitowane lub porgczane przez podmiot, kiorego papiery stanowia powyzej 5% wartoscl aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.
(3)  Ryzyko walutowe
{3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach
obeych.
Wartos¢ na dzied 31.12.2016r. Wartos¢ na dzien 31.12.2015r.
31.12.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zi) w aktywach ogétem (w tys. zt) w aktywach ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 465 0,28 122 0,07
Naleznosci 121 0,07 136 0,07
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 267 60,89 116 261 67,28
Suma aktywow Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 100 853 61,24 116 519 67,42
Zobowiazania ohcigzone ryzykiem walutowym 584 0,35 1 0,00
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat {wediug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$é bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegbine waluty.
Warto$¢ na dzied 31.12.2016 r. Wartos¢ na dzied 31.12.2015r.
31.12.2016r. Procentowy udzial 31.12.2015r. Procentowy udziat
{wtys. zt) w aktywach ogélem (wtys. zl) w aktywach ogélem
Akcje
CHF - - 3850 2,23
CZK 9610 5,84 5893 341
EUR 35765 21,72 32120 18,59
GBP 954 0,58 - -
HUF 13116 7,97 14 906 8,63
TRY 39 548 24,01 58 265 3371
usb 1274 0,77 - -
Kwity depozytowe
UsD - - 1227 0,71
4} Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym 2 zadan realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniege poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci,
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty Subfunduszu charakteryzujg
sig przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by w stanie zbyé w krdtkim terminie tych skladnikéw lokat w
wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.
W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5)  Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na dziei Warto$¢ na dzien
31122016 . (wiys. 2t)  31.12.2015r. (w tys. zi)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7992 3604
Transakeje, w wyniku ktrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -

Transakeje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: - .
Transakeje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na

druga strong ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia

0 pozyczkach papierow wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2016 1.
. e Wartos¢ na dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:?:::;;:;;i?eb('::nwwy w walucie sprawozdani:'y
! tys) finansowego {w tys. zi)
Aktywa PLN 164 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1311
PLN 846 846
HUF 717 102
TRY 306 363
Naleznosci PLN 121
PLN 0 0
EUR 27 19
TRY 0 0
usb 0 2
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu PLN 7992
PLN 7992 7992
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 155 185
PLN 54918 54918
CZK 58 705 9610
EUR 8084 35765
GBP 185 954
HUF 922 103 13116
TRY 33326 39548
usD 305 1274
Zobowigzania PLN 1317
PLN 733 733
EUR 1 5
TRY 488 579
31.12.2015+r.
" P Wartos¢ na dziei bilanso!
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:‘n:::e?:v:ﬁec? eb("v:"tys:‘)"y w walucie sprawozdani‘aw
" finansowego (w tys. z1)
Aktywa PLN 172832
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 325
PLN 203 203
CHF 1 4
EUR 2 9
TRY 20 27
Naleznosci PLN 240
PLN 104 104
EUR 32 136
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3604
PLN 3604 3604
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 168 663
PLN 52 402 52402
CHF 977 3850
CZK 37368 5893
EUR 7537 32120
HUF 1095 949 14906
TRY 43710 58 265
Usb 315 1227
Zobowiazania PLN 1003
PLN 1002 1002
EUR 0 1

1.01.2016 r.-31.12.2016 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

. Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat . N y : . N
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcie - - 3273 140
Kwity depozytowe 80 - - 50
Suma 80 - 3273 190

1.01.2015r.-31.12.2015 .

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. i)

s Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skiadniki lokat N . N .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 4711 5182
Kwity depozylowe 752 - - 548
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego a . 257 149
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Suma 752 - 4968 5870
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzied bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta

dolar amerykaniski 4,1793 Uusb
euro 44240 EUR
forint (Wegry) 14224 100 HUF
frank szwajcarski 41173 CHF
funt szterling 5,1445 GBP
korona czeska 01637 CZK
lira turecka 1,1867 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 r.- 31.12.2016 .

Wazrost (spadek)

Warto$¢ zrealizowanego zysku .
" niezrealizowanego zysku (straty)
(straty) ze zbycia lokat {w tys. zi) 2 wyceny aktywdw (w tys. 21

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1.384) 13 458
Suma (1384) 13 458

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1.01.2015r.-31.12.2015 .

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zyshu (straty)
z wyceny aktywow (w tys. z{)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1619 (21507)

Suma 1519 (21 507)

Warto$¢ zrealizowanego zysku

Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) (straty) ze zbycia lokat (w tys. 21)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosziow Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czesc statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. ) et sr
Czeéé stala wynagrodzenia 6022 7461

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz;

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesigfych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

{3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat pigc) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegoine
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do okreslenia
wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomiedzy wartoscia Aktywow i
zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyZej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za kidry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa ~ Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
A 4,0% 4,0%
S 3.5% 3,5%
T 3,0% 3.0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sq w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej
Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 1. 31.12.2015r, 31.12.2014r.
Wartoéc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 163 291 171829 228 558
Warloé¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zl)

A 38,96 36,59 41,35
S 40,95 38,27 43,04
T 43,06 40,04 44,80
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Informacja dodatkowa

A

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie fransakeji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci opis tych watpliwoéci oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy jest subfunduszem wydzielonym w Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Arka BZ WBK FIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosci 16, 81-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 26 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 589

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznani- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
o Pan Grzegorz Borowski — Czionek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadly
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xii Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegiego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w 28 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Polgczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz
ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29 kwietnia 2016 r.
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Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umow3 z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéow Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajacych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks |IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdznigjszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulaciji oraz kodeksu IESBA.
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Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

2a rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
z1'000 z1'000
Aktywa 164 609 172 832
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1311 325
Naleznosci 121 240
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7 992 3 604
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku; 155 185 168 663
Zobowiazania 1317 1003
Aktywa netto 163 292 171 829
Kapitat subfunduszu 539 754 558 768
Kapitat wptacony 2 502 421 2 494 566
Kapitat wyplacony (1962 667) (1 935 798)
Dochody zatrzymane (397 146) (394 165)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (76 860) (75 263)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (320 286) (318 802)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 684 7 226
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 163 292 171 829

Liczba jednostek uczestnictwa (szt)

Kategoria A 1679 383,150 1986 389,730
Kategoria S 1 960 491,825 2 156 944,344
Kategoria T 408 274,704 414 859,063
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z1)

Kategoria A 38,86 36,59
Kategoria S 40,95 38,27
Kategoria T 43,06 40,04




2.1.2.

KPMG

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z}'000 z1'000
Przychody z lokat 5263 6132
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 961 5410
Przychody odsetkowe 130 124
Dodatnie saldo rdznic kursowych 166 318
Pozostate 6 280
Koszty subfunduszu 6 860 8 231
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6022 7 461
Optaty dla depozytariusza 399 359
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe 1 0]
Pozostale 438 411
- podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 438 411
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 6 860 8231
Przychody z lokat netto (1597) (2 099)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 12074 (19 988)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1384) 1519
- Z tytutu réznic kursowych (3193) (4216)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 13458 (21 507)
- z tytutu réznic kursowych (190) (5 870)
Wynik z operacji 10 477 {22 087)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (zl)
Kategoria A 2,37 (4,76)
Kategoria S 2,68 (4,77)
Kategoria T 3,02 (4,76)




2.2,

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.20156 31.12.2014

Lokaty (z! '000)

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (2t '000)

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa A (zf)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa S (zf)

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa T (z})

Kapitat Subfunduszu (zi '000)

Wynik z operacji (2t '000)

Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / rednia wartosé aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A

Kategoria S

Kategoria T

155 185
163 292
38,96
40,95
43,06
539 754
10 477

4,18

6,48
7.00
7.54

168 663
171829
36,59
38,27
40,04
558 768
(22 087)

4,04

(11,51)
(11,08)
(10,63)

208 165
228 558
41,35
43,04
44,80
593 410
10216

4,06

4,00
4,54
5,07



Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogty miec istotny wpltyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Muaua i;ds\ A

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident /s
Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.



Arka Platinum Stapliny
Supfunausz w Arka BZ WBK Funduszy
nwestycyinym Otwartym

Opinia i Raport
NiezaleZnego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Platinum Stabilny,
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy
placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktore skiada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowos$ci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, Zze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene

Pl N



odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcag
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Platinum Stabilny, subfunduszu
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajacymi na forme i tresc¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

® zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidengyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik )

31 marca 2017 r.






BI VVBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Welnes$ci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 6185573 22

faks: (+18) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Platinum Stabilny subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgce skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
121 681 tys. 2.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 122 144 tys. zL.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 849 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 50 080 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski rzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra JusZezyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
\ Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku

WONENER] [Z) wwesmx  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIf
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000,00 PLN (wpiacony w caloéci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Platinum Stabilny
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

2a okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania
pofaczonego funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[8 w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Stabilny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Stabilny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

31 grudnia 2016 .

31 grudnia 2015r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wiys. zt)

Wartosé
wediug wyceny
na dziefi
bilansowy

(wtys. zl)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Warto§¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. zi)

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzieft
bilansowy

(wiys. z1)

Procentowy
udziat w

aktywach

ogolem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

1483

4000
60 861

1213

3947
59 384
32

0,99

3,21
48,34
0,03

13948

4000
84 527

125632

4023
84673
Ky

7,16

2,30
48,36
0,02

Suma

117 336

121 681

99,05

168 163

169 685

96,92




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Stabilny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto§é
Procento!
Wartos¢ wedlug ro::;alwy
. " . P " wedlug ceny | wyceny na h
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta | abycia dzien w :g:l;c
(wtys.zl) bilansowy
{wiys. )
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 60 290,119 1483 1213 0,99
Giglda Papieréw
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) AR-RR Wartosciowych w 5854 | Rzeczpospofita Polska 252 305 0,25
Warszawie S.A.
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. .
(TRADOHOLS1Q8) AR-RR Borsa Istanbul 0,265 Turcja - 0 0,00
HACI OMER SABANC! HOLDING AS. :
(TRASAHOL91Q5) AR-RR Borsa Istanbul 0,341 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
MCI CAPITAL S.A. {(PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 45846 | Rzeczpospolita Polska 527 411 0,34
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQMO00011) AR-RR Wartosciowych w 4880 | Rzeczpospolita Polska 564 298 0,24
Warszawie S.A.
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
(TRETRGY00018) AR-RR Borsa Istanbul 0,409 Turcja - 0 0,00
TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCMI1FT) AR-RR Borsa Istanbul 0,088 Turcja - 0 0,00
TURK HAVA YOLLARI A.O. (TRATHYAO91M3) AR-RR Borsa Istanbul 0,016 Turcja - 0 0,00
Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Warioéciowych w 3709 | Rzeczpospolita Polska 140 199 0,18
Warszawie S.A.
Suma 60 290,118 1483 1213 0,99
AR-RR - aktywny rynek-rynek requlowany
Wartos¢ Warto$¢
Warunki nomi- ﬁ:‘;&? wediug | Procentowy
. Rodzaj . Kraj siedziby Termin . . - nalna . wyceny na| udzialw
Listy zastawne rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen Rodzaj listu| Podstawa emisji jednego Liczba ceny dzieft aktywach
towania listy nabycia bilansowy ogélem
(wzl) twiys. zf {wtys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4000 4000 3947 3,29
Ustawa z dnia 29
gi’\gégrggiggm Gielda Papierow mBank Reeczoospolita Zmienny | Hipoteczny | sierpnia 1997 1.0
MB!.-{P A5 AR-RR | Wartosciowychw | Hipoteczny Pﬁskg 2023-10-16 | kupon list listach zastawnych i 1000{ 4000 4000 3047 32
(PLRHNHP00458) Warszawie S:A: SA (2,67%) | zastawny bankach
hipotecznych
Suma 4000 4000 3947 3,21
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé
- oot | emn | wag | o Vadug | vedug | Procetouy
: odzaj . raj siedziby ermin arun . y . wyceny na udzialw
Diuine papiery wartociowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania ]edr:;g;n;;apleru Liczba n:l:"zia dzieh aktywach
90 A bilansowy ogélem
(wal) {wtys. zl) (wtys.2)
O terminie wykupu do 1 roku: 2850 2850 2850 232
Obligacje 2850 2850 2850 2,32
Ni na rynku aktywny 2850 2850 2850 2,32
ALIOR BANK S.A SERIAH - . . Rzeczpospolita 5. Zmienny kupon
ALROS17 (PLALIOR00110) NNRA ‘ Nie dotyczy | Afior Bank S.A I Polska I 2017-06-30 (3,01%) 1000,00 2850 2850 2850 232
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 43603 58 011 56 534 46,02
Obligacje 43603 58 011 56 534 46,02
na aktywnym rynku nieregul Y 42 535 52 086 50037 40,73
Gielda Papierow
Wartosciowych
BANK MILLENNIUM S.A. N P . .
SERIAN - MILOB18 AR-ASQ | W Warszawie | Bank Milenrium Rzeczpaspalia | yoqg g oy | Zmienny kupon tooooo]  1e00f 1900 193 157
{PLBIG0000420) SA - Polska {3,01%)
Alternatywny
System Obrotu
Treasury "
DS0726 (PLOO00108866) 1AR BondSpot | Skarb Paistwa | RZSCROSONE |y, g7 g5 | - Stah kupon 1000,00 9000 8505 8209 676
Poland olska {2.50%)
Treasury .
DS1021 (PLOOCOT0B670) AR BondSpot | Skarb Pafistwa Rm‘;}g;’;g“*"a 2021-10-25 s‘g’;;‘;z;’“ 100000] 12000  14s75] 13645 1111
Poland '
Treasury .
DS1023 (PLO00D107264) IAR BondSpot | Skarb Panstwa R‘ejf”,"‘fp""‘a 2023-10-25 S“;VO'(‘;*Z"" 1000,00 5750 6418 6025 4,90
Poland olska (4.00%)
BondSpot S.A. - . .
ENEA S.A, SERIA ENEA0220 - . Rzeczpospoiita 1. Zmienny kupon
ENAD220 (PLENEADD00BS) AR-ASO | Alternatywny EneaSA. Polska 2020-02-10 (2.64%) 100 000,00 20 2000 2021 1,64
System Obrotu
MFINANCE FRANCE SA .
MFINANCE 2 1126121 MR | Borse Stutgart | [ aTCe Frana | 20211126 S'(“Z'YO'(‘)‘:/Z)"" 442400 B0) 1467 1584 129
(X51143974159) ’
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Wartost
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki "\"’v’:mi:a v‘:zgz'g; wyv::ee(::;%a Pr::leir;’tox:y
Diuzne paplery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania jedrgggnpa;:eru Liczba . :;ngia dziefi aktywach
w ;)9 w ty); 0 bilansowy ogdlem
: {wtys. zl)
Treasury .
PSO719 (PLO000108148) IAR BondSpot | Skarb Paistwa R“ﬁ";"”‘“ 2019-07-25 3‘33”'22‘:/""“ 1000,00 3000 3145 3116 2,54
Poland olska (3.25%)
TAURON POLSKA ENERGIA BondSpot S.A - i )
S.A SERIATPEATT1G - ARASO | Allernatywny | T2uron Polka Raecposholta | 9019.11.04 Z"“?Z’“;{),'}:;p"“ 100 000,00 15 1500 1505 123
TPE1119 (PLTAURNO003T) System Obrotu gasA. ‘
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
WS0022 (PLO000102646) IAR BondSpot | Skarb Paistwa | ' pdpec | 2022:09-23 P 1000,00 95000 11494 10926 8,89
Poland olska (8,75%)
Treasury . .
WZ0119 (PLOD0D107603) IAR BondSpot | Skarb Pafstwa Rzef}","i“"“" 2019-01-25 Zm‘e;";’é;n"p"” 1000,00 500 499 504 0,41
Poland olska (1,79%)
Treasury " .
WZ0124 (PLO000107454) IAR BondSpot | Skarb Panstwa Rle';,z‘:":p""‘a 2024-01-25 Z"“e{";’gﬁ}n“p"“ 1000,00 500 493 482 0,39
Poland aiska {1.79%)
Nienotowane na rynku aktywnym 1068 5925 6497 5,29
ING BANK SLASKI SA. SERIA ) - .
INGBS191219 - ING1219 NNRA | Nedoyczy | NG Bark Siaski Raeczpospoit | 2019.12.19 Z"“‘(’Z"';‘g,';‘)"m“ 100 000,00 18 1800 1801 147
{PLBSK0000066) A :
ORLEN CAPITAL AB PKNPW ! . ) Staly kupon
21/206/30121 (XS1062660744)| NNRA | Nedotyczy |OrenCapialAB|  Sawecia | 2021-06:30 2.50%) 442400 350 1454 18651 134
PKO FINANCE AB PKOBP )
2324 01/2319 - PKOOT19 NNRA | Nedotyczy | FXO fhance | soweda | 20190128 S};‘gg;'g‘;“ 442400 30 1321 1388 143
(X51019818787) e,
TURKIYE GARANTI BANKAS! i ,
AS.GARANAJA10ATHY | NNRA | Niedotyczy | e Gar T twga | 20ted017 S‘?j”,‘;‘.‘%";’" 417930 400 1350 1657 135
(XS1057541838) - '
Suma 45453 60869 59384 43,34
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
Wartosé
Wartosé
" wediug | Procentowy
Kraj siedziby wedtug N
Instrumenty pochodne Rodzzj Nazwa Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczba ceny | Wycenyna udaalw
rynku rynku byei dzieft aktywach
(wystawcy) A | bitansowy | ogstem
(wiys.zl {wtys.zl)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 . (31) {0,02)
Ni narynku aktywnym 3 . @1) ©,02)
0. Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta EUR .
FORWARD, WALUTA EUR, 20170208 |  NNRA doyory Opieki SA. i 5355 300,00 EUR 1 (63) 0,05)
Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta USD
FORWARD, WALUTA USD, 2017-01-18 |  NNRA doyery Oiek SR i 1234 000,00 USD 2 - 32 0,03
Suma 3 - (31) {0,02)
NNRA - nienotowane na rynku aklywnym
Wartosé
. Wartos¢ wediug | Procentowy
Tytuly uf:zestm‘c'twa er’nitowane pn&; siace Rodzaj Nazwa rvnki Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wediug ceny | wyceny na udziatw
siedzibe za granica. " rynky wa rym azwa emite emitenta nabycia dzied aktywach
@ 24 granicy (wiys.zl) | bitansowy | ogétem
(witys.zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 82786 9986 11384 928
ISHARES PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- ) T
FUND ISHARES S&P 500 UCITS ETF ARRR | DX Swiss 'Sha’esl:#::’:s%‘;‘gego‘é‘{}"c‘f‘:'gri"b‘f““" Iandia 48435 3993 4516 368
(IE0031442068) 9
ISHARES Vil PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- SIX Swiss | 'shres Vil Publi Limited Company Sub-
FUND ISHARES MSCI USA SMALL CAP UCITS | ARRR | 7\ >%'% | fund Ishares Msci USA Small CAP Ucis |  Irtandia 1059 1246 1212 0,99
ETF {IEO0B3VWM098) o ETF
VANGUARD FUNDS PLC SICAV SUB-FUND NYSE Vanguard Funds PLC Sicav Sub-fund
VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE AR-RR | Euronext | Vanguard Fise Developed Europe Ucits |  Inandia 5714 664 722 0,59
UCITS ETF (IE00B345VV12) Amsterdam ETF
VANGUARD FUNDS PLC SICAV SUB-FUND !
VANGUARD S8P 500 UCITS ETF ARRR | Lopdon Stock Vanguard Funds PLC Sicat Subfund | angia 27578 4083 4934 402
(IEDOB3XXRPOS) e g
Nienotowane na rynku aktywnym 690 726,6996 41006 45721 37,20
AMUND! FUNDS SICAV SUB-FUND AMUND! i ) !
FUNDS ABSOLUTE VOLATILITY EURD NNRA | Nie dotyczy Fm:‘f‘;;‘:sgs\g;‘{lé‘g’uﬁgng Anund | Luksemburg 305 1944 1073 161
EQUITIES - IE (LU0272941112) q
NNRA | Nie dotyczy Trust Sub-fund AXA Rosenberg Us Iandia 39 176,463 3456 4508 3,67
ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND A Enhanced index Equiy Alghs Fund
USD ACC (IE0033609615) quity Ap
EG',&;’SE.8552’,3%%’;?5@3&53{’{{3 NNRA | Nie dotycz Ba;g\'ri%:gg;ds%eff:: i G | Wka 23423404 1534 1583 129
GIFFORD JAPANESE FUND CLASS B - NET e dotyczy epanese Fund Brytania g :
ACC (GBO006011133) ap
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Warto§é
. . Warto$¢ wedlug | Procentowy
}'ytuty uczestm‘cxtwa e:pnowane przez " Rodzaj N K N itenta Kraj siedziby Liczh wedlug ceny | wyceny na udzial w
ocribe 22 cranica. mejace rynky | VRRWanymKu azwa emiten emitenta czba nabycia dziefi aktywach
siedzibg za granica (wiys. zl) bilansowy ogélem
(wtys.zl)
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- 4
FUND ASIA PACIFIC EQUITY INCOME FUND | NNRA | Nie dotyczy mai‘;?:;ﬁ%?gg’ﬁﬂif;‘; i‘éﬁj““" Loksemburg 27 986,83 1576 1876 1,53
D2 USD (LU0G28513555) a
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- .
FUND GLOBAL HIGHYIELD BOND FUND A2 | NNRA | N dolyczy | B12ckiock Giohel undo Sicau SUAG | 1 jcsomburg 1444956 1250 1370 111
USD (LU0171284937) g
GLG INVESTMENTS PLC SICAV SUB-FUND
MAN GLG JAPAN COREALPHA EQUITY MAN A GLG Investments PLC Sicav Sub-und ,
GLG JAPAN CORE ALPHA EQUITY 1EURACC | NRA | Miedoycay | “yianci 6 Japan Corealpha Eguity iandia 2044408 18552 v 145
(IEQ0BASRSB91)
HENDERSON GARTMORE FUND SICAY SUB- .
FUND UNITED KINGDOM ABSOLUTE RETURN | NNRA | Nie dotyczy Hﬁ‘mﬂfmgﬂﬁmﬂﬁ‘;“d Luksemburg §0 281,836 1813 2120 172
FUND R EUR ACC HEDGED (LU0430786174) 9
INVESGO FUNDS SICAV SUB-FUND INVESCO 4
PANEUROPEAN EQUITY FUND CEURACC | NNRA | Nis dofyozy | ™VeSEo Funds Sicay g“&f;‘gﬂ:;vem Luksemburg 1451881 1260 1353 110
{LU0100596282) pean £g
JPMORGAN FUNDS SICAV SUB-FUND .
IPMORGAN FUNDS - AGGREGATE BOND NNRA | Nedotyczy | | mf)‘;"fn’%i’;;‘"‘f S'“a"ag”é’(‘)fr“’;“éund Luksemburg 30435,414 10276 1213 913
FUND C ACC EUR HEDGED (LU0430493568) pmorg Jagreg
JPMORGAN INVESTMENT FUNDS SICAV Jmorgan nvestment Funds Sicay Sub-
SUB-FUND JPMORGAN INVESTMENT FUNDS | \won | Nig dotycay | fund Jpmorgan Investment Funds - Us | Luksemburg 1209427 965 1439 147
~US SELECT EQUITY FUND C ACC USD e Eong
(LU0DB7133087) q
MFS MERIDIAN FUNDS SICAV SUB-FUND MFS Meridian Funds Sicav Sub-fund MFS
MFS MERIDIAN FUNDS EUROPEAN NNRA | Niedotyczy | Meridian Funds - European Research | Luksemburg 3888401 3329 3491 284
RESEARCH FUND 1 EUR (LUD219424131) Fund
MUZINICH FUNDS UNIT TRUST SUB-FUND . .
MUZINICH SHORTDURATIONHIGHYIELD NNRA | Niedotyczy | ,Muainich Funds Unit Trust Sub-fund Iftandia 2 506,341 1322 1366 111
Muzinich Shortdurationhighyield Fund
FUND HEDGED EURO ACC (IEQ0B3MB7B14) g
gtg g‘&g gﬁhgﬁ%m&%ﬁ?@ﬁ&iﬁmg OLD Mutual Global Investors Series PLC
NNRA | Niedotyczy |  Sub-fund OLD Mutuat Global Equity andia 401 694,47 2458 2805 228
EQUITY ABSOLUTE RETURN FUND 1 EUR ol Glove
HEDGED ACCUMULATION (IEGOBLP5S791)
;%Csoqg AJVN SDSBGF‘;&BJSL(;?(\)/;?LT g:g;ﬁgﬁs ) Pimco Funds: Global Investors §eries PLC
P D L DBAL G IELD BONE NNRA. | N doay | SicauSufnd Gt Hih Yied Bond Wandia 23744,745 2010 2193 178
FUND INSTITUTIONAL ACC (IE0002420739)
PIONEER FUNDS FCP SUB-FUND PIONEER . .
FUNDS - U.S. FUNDAMENTAL GROWTH | NNRA | Nie dotyczy P’gnﬁg’j‘f}f Ifﬁ;f;‘;;‘t’;de’;me‘ Luksembuirg 153 2679 2803 235
(LU0372178839) 5.
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS SICAY Robco Capital Growh Fends Seay Sub-
SUB-FUND ROBECO EUROPEAN . 4
CONSERVATIVE EQUITIES | EUR NNRA Nie dotyczy fund Robeco Egmin Conservative Luksemburg 2751,5216 1834 1919 1,56
{LUI0312333569] 4
RUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC Russal Investoent Company PLC v
SICAV SUB-FUND ACADIAN EMERGING 4 . ; ,
MARKETS EQUITY UCITS !l G USD ACC NNRA Nie dotyczy Sub-fund A?dlj?‘; Srcnnzni;img Markets Iriandia 33067,079 1739 1842 1,60
(IEQOBH7Y7M45) q
Suma 773 512,6396 50992 57105 46,48
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy Warto§¢ wedlug wyceny na dziei bilansowy (w tys. i) Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa kapitalowa CONMERZBANK AG: 5531 450
sty zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A, SERIA HPA2S - MBHPAZS so47 21
{PLRHNHP00458) :
- obligacie MFINANCE FRANGE SA MFINANGE 2 1/26/21 (X51143974159) 1584 1,29
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Bilans

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I Aktywa 122 853 175 076
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1125 2359
2. Naleznosci 47 262
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - 2770
4, Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 581 105 802
- dluzne papiery warto$ciowe 50037 76 464
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55100 63 883
- diuzne papiery wartosciowe 9347 8209
ll. Zobowiazania 709 2852
lll. Aktywa netto (I-1) 122 144 172224
IV. Kapitat Subfunduszu 120 578 171 507
1. Kapitat wplacony 404 295 389 399
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (283 717) (217 892)
V. Dochody zatrzymane (1765) 148
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2902) (2 540)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1137 2688
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3331 569
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 122 144 172224
Liczba jednostek uczestnictwa
A 309 790,646 377 616,210
S 1124 423,834 1576 900,226
T 502 222,861 802 801,939
Wartos¢ aktywow netto na kategorie jednostek uczestnictwa
A 61,20 60,58
S 62,90 62,21
T 64,63 63,85

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objagniajacymi | informacja dodatkowa, ktdre stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Stabilny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operagc;ji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Przychody z lokat 2911 3574
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 224 561
2. Przychody odsetkowe 2613 2365
3. Dodatnie saldo roznic kursowych - 548
4. Pozostale 74 100
Il. Koszty Subfunduszu 32713 3295
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3125 3
2. Oplaty dla Depozytariusza 53 53
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4. Koszty odsetkowe 24 -
5. Ujemne saldo roznic kursowych 71 -
6. Pozostale 0 0
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (il-ili) 3273 3295
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (362) 279
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1211 (2 966)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1551) (1 169)
- Z tytutu roznic kursowych 2630 1043
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2762 (1797)
- z tytulu rdznic kursowych 1339 1367
VII. Wynik z operacji (V+VI) 849 (2 687)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
A 0,62 0,08
S 0,70 0,19
T 0,78 0.29

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacig dodatkowa, kidre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine t