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W ubiegtym tygodniu (10.08-16.08.2020) na indeksach akcyjnych dominowaty plusy. Indeks S&P 500 wzrdst o 0,7%
w ujeciu tygodnia, a niemiecki indeks DAX o 1,8%. Zwroty z indekséw obligacji wysokodochodowych byly bardziej
zréznicowane. Obligacje high-yield w EUR zyskaty 0,5%, za to w USD stracity 0,5%. Aktywa bezpieczne, tj. obligacje
krajow rozwinietych zanotowaty solidne wzrosty rentownosci (ich ceny spadtly). Rentownosci amerykanskich 10-latek
wzrosty z 0,6% do 0,7%, a niemiecki Bund zakonczyt tydzien 9 punktéw bazowych wyzej, na poziomie -0,4% - ceny
tych instrumentéw spadty. Do wzrostu rentownosci obligacji amerykanskich na pewno przyczynita sie wyzsza od
oczekiwan inflacja CPI w lipcu (1,6% r/r vs. 1,2% w czerwcu) oraz lepsze niz zaktadano dane o zasitkach dla
bezrobotnych (pierwszy od czasu rozpoczecia sie pandemii odczyt ponizej 1 min nowych wnioskéw tygodniowo).
Najsilniej rosnace spo6tki na amerykanskim parkiecie w zesztym tygodniu nalezaly do sektoréw, ktére najbardziej
stracity na pandemii - kilkunastoprocentowe wzrosty zanotowaty hotele, kasyna oraz firmy wycieczkowe. Relatywnie
stabiej i spadkowo zachowywaly sie spotki technologiczne, ktére tradycyjnie gorzej reagujg na wyzsze stopy
procentowe.

W Polsce, indeks najwiekszych spotek WIG20 w ujeciu tygodniowym zanotowat wzrost o 2,2%. W duzej mierze byto
to spowodowane silnymi wzrostami w sektorze bankowym, ktéry po wczesniejszej stabosci byt liderem rynku w
zesztym tygodniu. Wptyw na indeks bankowy mogta mie¢ zapowiedz Rady Polityki Pienieznej dotyczgca wziecia pod
uwage mozliwosci podwyzek stép procentowych w przysztym roku. Najwiekszy wzrost zanotowat mBank, ktéry zyskat
ponad 10,4%, nastepnie Alior Bank 7,6% oraz PKO BP 7,2%. Wsrod spétek z WIG20 najgorzej zachowywat sie CD
Projekt, ktory spadt w ujeciu tygodniowym o 3,8%.

W zeszlym tygodniu finalny odczyt inflacji CPI za lipiec byt nieco nizszy od oczekiwan i wyniost 3,0% r/r. Wstepny
odczyt PKB za Q2 byt nieco wyzszy niz poczatkowy - PKB spadfo w ujeciu kwartalnym o 8,9% oraz w ujeciu rocznym
0 8,2%. Spadek PKB jaki zanotowaliSmy byt jednym z mniejszych w Europie. Najwieksze, dwucyfrowe spadki PKB w
Q2 zanotowaty m.in. Wtochy, Hiszpania, Francja i Wielka Brytania. Dobre dane dla Polski pojawity sie rowniez na
froncie réwnowagi zewnetrznej gospodarki. Nadwyzka na rachunku obrotéw biezgcych wyniosta w czerwcu ponad
2,8 mld PLN vs. konsensus 1,7 mld PLN. 12-miesieczna suma nadwyzki wynosi juz ponad 2,3% PKB, co powinno
wspierac ztotego i ocene gospodarki polskiej przez zagranicznych inwestoréow.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).
Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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