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W ubiegtym tygodniu (11-17.05.2020) doszto do korekty optymizmu na globalnych rynkach akcji. Indeks MSCI
World zakonczyt tydzien spadkiem o 2,6% w USD. Z jednej strony planowane stopniowe otwieranie gospodarek
daje nadzieje na powolne ozywienie aktywnosci, z drugiej jednak luzowanie restrykcji budzi obawy o mozliwe
wystgpienie drugiej fali zachorowan. Rynkom nie pomogto Srodowe wystagpienie szefa Fed Jerome’a Powella,
gdyz zasugerowat on, ze skutki wprowadzonych ograniczen moga by¢ diugotrwate, a ujemne stopy
procentowe na razie nie sg planowane. Optymizm na rynku schtodzito takze powracajace widmo konfliktu
na linii USA-Chiny. Nastrojom nie sprzyjaty wypowiedzi Donalda Trumpa, ktéry zagrozit catkowitym zerwaniem
relacji z Chinami. Z kolei w pigtek w USA pojawity sie informacje o mozliwym zablokowaniu dostaw pétprzewodnikéw
dla chinskiego koncernu Huawei.

W obliczu globalnego wzrostu awersji do ryzyka spadki nie ominety réwniez warszawskiego parkietu. Indeks WIG
spadt w skali tygodnia o blisko 2%. Na tym tle pozytywnie wyrdzniaty sie mate spétki mierzone indeksem sWIG80
(+0,16%) przy relatywnej stabosci spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji. W Polsce poznalismy wstepny szacunek
PKB za | kw. 2020 r., czyli pierwszy odczyt z okresu objetego pandemia. Tempo wzrostu PKB spowolnito do 1,9%
r/r 23,2% r/r w IV kw. 2019 r. W | kw. 2020 r. obostrzenia dotyczyty tylko czesci marca, dlatego w Il kw. 2020 r. nalezy
spodziewac sie solidnych spadkéw biorgc pod uwage wylgczenie catego kwietnia oraz stopniowe odmrazanie
gospodarki w maju i czerwcu. Z kolei finalny odczyt inflacji w kwietniu zostat potwierdzony na poziomie 3,4% r/r.
Na rynku surowcoéw warto zwroci¢ uwage na kontynuacje odbicia cen ropy naftowej. Cena ropy WTI wzrosta
w ubiegtym tygodniu o 19% osiggajac blisko 30 USD za baryike.

Przy spadkach na akcjach widoczny byt powrét kapitatlu na rynki obligacji. Rentownos$¢ 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych w ubieglym tygodniu spadta do 0,646% (ceny wzrosty). Z kolei w Polsce
rentownos$¢ 10-latek spadta do 1,22%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO
oraz Santander PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére
subfundusze mogag inwestowa¢ wiecej niz 35% aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizacji zalozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik
powinien wzigé¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkédw. Dane finansowe
subfunduszy, opis czynnikbw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778
1314701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A.
Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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