KOMENTARZ TYGODNIOWY &Santander

13-19.04.2020 . Fundusze Inwestycyjne

Rynki finansowe majg za sobg wyjatkowo udany tydzien (13-19.04.2020). Jest to efekt decyzji Rezerwy
Federalnej z 10 kwietnia. Fed zapowiedziat rozszerzenie i tak juz bogatego programu wsparcia
gospodarki i rynkéw finansowych. Nowy program o wartosci 2,3 biliona dolaréw, oprécz wsparcia
matych i S$rednich przedsiebiorstw, przewiduje réwniez skup obligacji samorzadowych
i korporacyjnych, w tym czesci instrumentéw z segmentu High Yield.

W zwigzku z powyzszym, rynek obligacji korporacyjnych odnotowat naprawde solidne odbicie.
W ciggu tygodnia indeks obligacji z wysokim kuponem ML EUR HY wzrést o 1,6%.

W czwartek po dtugiej przerwie pierwsze sp6étki niemajace ratingu inwestycyjnego zaczety wychodzié
na rynek z ofertami emisji obligacji. Handel powoli zaczyna sie udrazniaé. Mimo to obro6t nadal jest
dos¢ ptytki. Spready miedzy ofertami kupna/sprzedazy sg szerokie, co przektada sie na wyzsze koszty
transakcyjne.

Wedtug danych EPFR Global w ciggu minionego tygodnia inwestorzy wptacili rekordowe 10,5 miliarda
dolaréw do funduszy obligacji korporacyjnych typu High Yield. Poziom naptywéw do tych funduszy
byty 0 49% wyzszy od poprzedniego rekordu ustanowionego dwa tygodnie temu.

Pozytywne nastroje nie ominety takze rynku akgcji. Indeks S&P 500 zyskat 3,7%, europejski STOXX 600
0,5%, a japonski Nikkei 2,9%. W Polsce, indeks najwiekszych spotek WIG20 zyskat 0,6%.

W zasadzie nic nie zmgacito dobrej atmosfery, jaka panowata na rynkach. Inwestorzy ze spokojem przyjeli
stabe dane o chinskim PKB, ktory w ujeciu rocznym spadt o 6,8% oraz informacje o wzroscie
whnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA (5,2 min nowych wnioskéw w ubiegtym tygodniu). Jako
przystowiowq tyzke dziegciu mozna potraktowac jedynie stabe zachowanie sie ropy. Tutaj ceny wcigz
»SZ0rujg po dnie” i to pomimo decyzji OPEC+ o obnizeniu wydobycia.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywdw netto niektérych subfunduszy funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO
oraz Santander PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére
subfundusze mogag inwestowal wiecej niz 35% aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizacji zalozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik
powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkéw. Dane finansowe
subfunduszy, opis czynnikbw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778
13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A.
Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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