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Miniony tydzien (9-15.03.2020) by} dla inwestorow jednym z najgorszych od kryzysu
w 2008 roku. Dwucyfrowe spadki odnotowaty wszystkie najwazniejsze indeksy zachodnich
gospodarek.

Niemiecki DAX i francuski CAC40 spadty odpowiednio o 20% i 19,9%. Na tym tle nie
wyrdzniata sie polska gietda, gdzie indeks najwiekszych spotek WIG20 spadi o 22,6%,
a indeks szerokiego rynku WIG o 21,7%.

Pozytywem byta ostatnia sesja tygodnia, ktora przyniosta istotne odreagowanie widoczne
najmocniej za Atlantykiem, gdzie zaréwno indeks S&P500 jak i NASDAQ konczyty dzien
wzrostami bliskimi 10%.

Pozwolito to rynkom akcji w USA zakonczy¢ tydzien wynikiem relatywnie lepszym niz w Europie.
Wspomniane dwa indeksy stracity w ujeciu tygodnia "jedynie" odpowiednio 9% i 8,2%.

Pogtebiajace sie obawy co do skutkdw gospodarczych panujacej pandemii jak i zawirowan na
rynku ropy, spowodowaty ucieczke inwestoréw do gotowki.

Niepewnosci poddaly sie nawet obligacje skarbowe panstw dotychczas traktowanych
jako bezpieczna przystan, odnotowujgc wzrost rentownosci (spadek cen).

Amerykanskie 10 latki wzrosty o 22 punkty bazowe, a niemieckie o 16 punktow.
Mocno dotkniety byl takze Swiatowy segment obligacji korporacyjnych, zwlaszcza
wysokodochodowych, ktérych indeks w EUR i USD przecenit sie odpowiednio o 6,7%
i 7,3%.

W zaistniatych okolicznosciach, majgc doswiadczenie z ostatnich kryzyséw, na arene ze
zdecydowanymi krokami wkroczyty banki centralne, jak i rzady najwiekszych gospodarek,
ogtaszajac szybkie i znaczne pakiety monetarne i fiskalne:

Bank Anglii na nadzwyczajnym posiedzeniu jednogtos$nie obnizyt stopy procentowe o 50 pb.
oraz wprowadzit nowy program wsparcia dla sektora matych i srednich firm na okres
12 miesiecy oferujacy czteroletnie finansowanie po kosztach zblizonych do stopy banku
centralnego.

Obnizony zostat tez bufor antycykliczny dla bankow. Jednoczesnie wiadze fiskalne Wielkiej
Brytanii ogtosity pakiet stymulacyjny o wartosci 30 mld funtow.

Europejski Bank Centralny utrzymat gtowne stopy procentowe na dotychczasowym
poziomie, podtrzymujac rowniez forward guidance.

Wprowadzit takze program stymulujacy min. dodatkowe, dtugoterminowe operacje LTRO,
ktére majg wesprzec ptynnosc¢ sektora finansowego oraz dodatkowy program skupu aktywoéw
o wartosci 120 mild EUR do konca roku, przeprowadzony przy wykorzystaniu dostepnej
elastycznosci programu, ze szczegélnym uwzglednieniem sektora prywatnego.

Wprowadzono takze dodatkowe regulacyjne wsparcie dla sektora bankowego, m.in., tagodzace
wymogi kapitalowe oraz umozliwiajace wykorzystanie buforéw plynnosciowych
i kapitatowych.

Takze rzad Niemiec zadeklarowat znaczny pakiet stymulujacy. Minister finanséw RFN,
Scholz ogtosit praktycznie nielimitowane gwarancje dla niemieckich przedsiebiorstw
i istotne wsparcie dla form pracy w niepetnym wymiarze.

Pieczetujac swoje wystgpienie mocng deklaracjg "whatever it takes" dla zwalczenia probleméw
wyhnikajacych z pandemii.
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Mocnym akcentem zakonczyta tydzien amerykanska Rezerwa Federalna, ktéra po tym jak
w ciagu tygodnia zapewnita dodatkowa ptynnos$¢ w postaci 1,5 biliona USD, w niedziele
wieczorem polskiego czasu sciela stopy procentowe o 1 pkt procentowy do przedziatu
0 - 0,25%.

Dodatkowo wznowita program QE o wartosci 700 mld USD z czego 500 mid przeznaczonych
jest na skup amerykanskich obligacji skarbowych, a 200 mld na skup instrumentéw
agency MBS.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Wartos¢ aktywdw netto niektdrych subfunduszy funduszu Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO oraz Santander PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie
gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢é pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig,
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz
informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach
informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFI.pl i u dystrybutorow
funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, PI.
Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14
701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia
Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sq dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autordw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich
doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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