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13-19.01.2020 r. Fundusze Inwestycyjne

Poprzedni tydzien (13-19.01.2020) byt udany dla inwestujacych na globalnych rynkach akgiji.
Najwazniejszym wydarzeniem tygodnia bylo podpisanie pierwszej czesci dlugo oczekiwanego
porozumienia miedzy USA i Chinami. Chiny zgodzily sie zwiekszy¢ import amerykanskich
towarow, co najmniej o 200 mld USD, w poréwnaniu z wartoscig swojego importu z USA w 2017 roku.
Oprocz tego zobowigzaty sie takze do powstrzymywania sie od dewaluacji juana (celem zwiekszania
swojej konkurencyjnosci eksportu). Stany Zjednoczone z kolei zawiesity podwyzke taryf na chinskie
dobra eksportowe warte 250 mld USD, ktére miaty wejs¢ w styczniu. Negocjowanie drugiego etapu
(szerszego i juz finalnego) porozumienia odbedzie sie juz pewnie po wyborach prezydenckich w Stanach
Zjednoczonych.

Rozpoczety wiasnie sezon publikacji wynikow kwartalnych w USA za czwarty kwartal 2019 r.
rozpoczal sie obiecujaco. Dobre wyniki zaprezentowaly banki, glownie dzieki pozytywnym
zaskoczeniom na dziatalnosci inwestycyjnej.

Polski rynek akcji po raz kolejny pozostawat nieco w tyle za swiatowymi gietldami. Najbardziej
ciazyly notowania producenta gier CD Projekt. Firma poinformowata o przesunieciu terminu
premiery najwazniejszej gry Cyberpunk2077, z 16 kwietnia na 17 wrzesnia 2020 roku, celem
usuniecia niezbednych usterek i zapewnienia najwyzszej jakosci gry. W ciagu dnia, po tej informacji,
kurs spadal nawet o blisko 14%. Ostatecznie zamknat tydzien na okoto 6,5% minusie. Wsrod
najmocniejszych sektoréow w tygodniu byt sektor telekomunikacyjny.

Na rynku obligacji skarbowych niewielkie zmiany w tygodniu. Rentownosci 10-letnich amerykanskich
obligacji skarbowych zakonczyly tydzien na praktycznie nie zmienionym poziomie. W Polsce
mieliSmy nieco wiekszg zmienno$¢. Ostatecznie tydzien zamknat sie lekkim wzrostem (spadek cen)
rentownosci na 10-letnich obligacjach skarbowych (osiagajac poziom 2,32%). W tygodniu
poznalismy finalny odczyt inflacji za grudzien (wzrost z 2,6 do 3,4% r/r), zgodny z tym, jak podano
tydzien wczesniej w odczycie flash. Zdaniem ekonomistow podwyzki cen energii elektrycznej
(roztozone na styczen i luty), wywozu $mieci, akcyzy na alkohol i tyton oraz efekty bazowe z poprzedniego
roku, moga podniesé inflacje do ponad 4,5% r/r w pierwszym kwartale 2020 r.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawag podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Warto$¢ aktywdéw netto niektédrych Subfunduszy Funduszu Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO oraz Santander PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela
inwestycyjnego. Niektore Subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie
gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z Subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz
informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszach znajdujg sie w prospektach
informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFIL.pl i u Dystrybutoréw
Funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, PI.
Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14
701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument stanowi materiat
wewnetrzny przeznaczony wytacznie do uzytku pracownikéw uprawnionych do oferowania produktow
finansowych Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i nie moze by¢ kopiowany, cytowany
lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia TFI. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autordw i pochodzg ze zrodet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego
dokumentu.
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