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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Wesotych Swiat!

Niespokojny poczatek tygodnia

EURPLN blisko 4,50, EURUSD chwilowo w dét
Krajowe obligacje mocniejsze

Dzi$ wazne dane z USA

Wykrycie nowego szczepu koronawirusa w Wielkiej Brytanii oraz brak porozumienia tego
kraju z UE ws. Brexitu przestonity uzgodnienie pakietu fiskalnego w USA. W rezultacie, na
otwarciu tygodnia dominowata awersja do ryzyka, na czym korzystat dolar i obligacje z
rynkéw bazowych, podczas gdy waluty z rynkéw wschodzacych byly pod presja. Z biegiem
czasu, amerykanska waluta oddawata jednak czes$¢ zyskdw, co wspierato ztotego i inne
waluty CEE, a rentownosci obligacji skorygowalty czes¢ wczesniejszego spadku.

Polska sprzedaz detaliczna w cenach statych spadta o 53% r/r w listopadzie, kiedy
obowigzywaly juz nowe obostrzenia, wobec -2,3% w paZdzierniku. Rynek oczekiwat -7,4%, my
-8,1%. Konsumenci mogli przyspiesza¢ wydatki $wigteczne w obawie przed dalszymi
restrykcjami. Produkcja budowlana w listopadzie spadfa o 4,9% r/r, nieco mniej niz
przewidywalismy (-5,5% r/r). Budownictwo pozostaje ostabione w IV kw., co zapewne
koresponduje z zastojem w inwestycjach. Wiecej w Komentarzu ekonomicznym.

EURUSD spadt w pierwszej potowie sesji do 1,213 na fali awersji do ryzyka, ale w kolejnych
godzinach euro odrabiato straty i na koniec dnia kurs byt zndw powyzej 1,22. Nierozwigzana
kwestia Brexitu moze sprawi¢, ze przed koricem roku wahania EURUSD jeszcze wzrosna.
EURPLN wzrost wezoraj przejsciowo do prawie 4,53, a USDPLN do 3,73, ale tym razem byt to
efekt zatamania nastrojéw na globalnym rynku na poczatku tygodnia. Oddawanie zyskow
przez dolara pozwolito ztotemu odrobi¢ ok. potowe strat zanotowanych do dwdch
gtéwnych walut - EURPLN wrdcit do 4,50, USDPLN do 3,68. Koniec roku na polskim rynku
walutowym zazwyczaj byt spokojny, ale brak pewnosci jak zakonczy sie kwestia Brexitu
moze wywotywa¢ podwyzszone wahania w kolejnych dniach.

W przypadku innych walut CEE USDRUB odbit o ponad 2,5% do 75,05 pod wptywem
umocnienia dolara i spadku ceny ropy Brent o ponad 3%. O 0,8% odbit EURHUF i
chwilowo przebit 361. EURCZK najpierw odbit do 26,4, by na koniec dnia zniwelowac
ponad potowe ruchu w gére i zakoriczy¢ dzier na 26,2.

Na polskim rynku stopy procentowej rentownosci i IRS spadty o 5-7 pb dzieki nizszym
rentowno$ciom Bunda i Treasuries na poczatku sesji. W kolejnych godzinach, krajowy diug
utrzymat zyski, mimo ze obligacje na rynkach bazowych skorygowaty niemal cato$¢ ruchu.
W efekcie, 10-letni spread rentownosci Polska-Niemcy spadt do 181 pb.

To ostatnie wydanie Codziennika w tym roku.
Nastepny zostanie opublikowany 4 stycznia 2021.
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Realna sprzedaz detaliczna i wktad wybranych
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Produkcja budowlano-montazowa
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4924 CZKPLN 0.1708
USDPLN 3.6770 HUFPLN* 1.2346
EURUSD 1.2218 RUBPLN 0.0489
CHFPLN 4.1439 NOKPLN 0.4231
GBPPLN 4.9303 DKKPLN 0.6037
USDCNY 6.5517 SEKPLN 0.4444
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21.12.2020
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 44814 45245 44814 4.4917 4.5149
USDPLN  3.6666  3.7304  3.6768 3.6723 3.7082
EURUSD 1.2128  1.2235 1.2189 1.2231 -
Rynek stopy procentowej 21.12.2020
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
(termin) (pb)
WS0922 (2L) 0.11 2
DS0725 (5L) 047 -3
DS1030 (10L) 1.23 -4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 0.21 -1 0.20 0 -0.54 0
2L 0.31 -3 0.21 2 -0.52 0
3L 0.43 -3 0.25 0 -0.51 0
4L 0.58 -3 0.34 0 -0.49 0
5L 0.72 -4 0.44 0 -0.46 0
8L 1.02 -4 0.76 1 -0.35 0
10L 1.18 -4 0.93 1 -0.26 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 0.09 -1
TN 0.10 0
SW 0.11 0
2W 0.17 1
™ 0.20 0
3M 0.21 0
6M 0.25 0
1Y 0.25 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 0.19 -1
3x6 0.17 -2
6x9 0.18 -4
9x12 0.20 -4
3x9 0.21 -2
6x12 0.22 -4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 50 0 181 -3
Francja 9 0 24 1
Wegry 64 4 275 0
Hiszpania 46 0 64 2
Wiochy 70 2 113 2
Portugalia 28 0 63 1
Irlandia 13 0 30 1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sig¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (18 grudnia)
10:00 DE Ifo Xl pkt 90,3 - 92,1 90,9
10:00 PL Produkcja przemystowa Xl % r/r 3,5 3,8 5,4 1,0
10:00 PL PPI Xl % r/r -0,1 0,0 -0,2 -0,4
PONIEDZIALEK (21 grudnia)
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % r/r - -5,5 -5,3 -5,9
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xl % r/r - -8,1 -4,9 -2,3
WTOREK (22 grudnia)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Xl % r/r 16,7 15,1 17,0
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 331 - 33,1
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw Xl pkt - - 96,1
16:00 us Sprzedaz domow Xl % m/m -1,8 - 43
SRODA (23 grudnia)
10:00 PL Stopa bezrobocia Xl % - 6,1 6,1
14:30 us Wydatki osobiste Xl % m/m 03 - 0,5
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m -03 - -0,7
14:30 us Indeks cen PCE SA Xl % m/m 0,0 - 0,0
14:30 us Zamowienia dobr trwatych Xl % m/m 0,7 - 13
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 885
16:00 us Indeks Michigan XII pkt 79,0 - 81,4
16:00 us Sprzedaz nowych domdw Xl % m/m -1,4 - -0,3
CZWARTEK (24 grudnia)
Brak publikacji waznych danych
SRODA (30 grudnia)
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw Xl % m/m - - -1,1
PONIEDZIALEK (4 stycznia)
09:00 PL PMI przemyst Xil pkt - 51,2 50,8
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r - - 0,6
09:30 DE PMI przemyst XII pkt - - 58,6
10:00 PL Wstepny CPI (data niepotwierdzona) Xl % r/r - 2,6 3,0
10:00 EZ PMI przemyst XII pkt - - 53,8

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc¢ zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacfi, Santander Bank Polska S,A, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakdje z ktdrqkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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