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Realna sprzedaz detaliczna i wkiad
Sprzedaz detaliczna spadta w listopadzie o 5,3% r/r w ujeciu realnym, kiedy nowe wybranych sktadnikéw, % r/r
obostrzenia juz obowigzywaty, wobec -2,3% w paZzdzierniku. Rynek oczekiwat -
7.4%, my -8,1%. Konsumenci mogli przyspiesza¢ wydatki Swigteczne w obawie
przed dalszymi restrykcjami. Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie
spadta 0 4,9% r/r (a po korekcie sezonowej o 7,1% r/r), nieco mniej niz
przewidywalismy (-5,5% r/r). aktywno$¢ w sektorze budownictwa pozostaje
ostabiona w IV kw., co zapewne koresponduje z zastojem w inwestycjach.
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Solidny wynik sprzedazy zwazywszy na okolicznosci

Sprzedaz detaliczna spadfa w listopadzie o 53% r/r w ujeciu realnym, kiedy nowe :12:

obostrzenia juz obowigzywaty, wobec -2,3% w paZdzierniku. Rynek oczekiwat -7,4%, my 18 4

-8,1%. Sprzedaz débr trwatych spadta 0 4,3% r/r, co byto wynikiem duzo lepszym niz sie -20 1

spodziewalismy pamietajac jak wygladata ta kategoria w czasie wiosennego lockdownu, :ii |

gdy réwniez zamknieto galerie handlowe. Teraz, sprzedaz mebli, elektroniki czy innych -26 -

Sprzetéw. uZytlku domoyv(l—:'golspad’ra jedynie o 0,6% f/r, Konsumgnd p.rzenieéﬁ sie z s 0jazdy samochodowe, motogkle, czeécl
zakupami znéw w duzej mierze do Internetu: udziat sprzedazy online w facznej paliwa state, ciekle | gazowe
sprzedaz wzrost do 11,4% - to drugi najwyzszy odnotowany wynik, wiecej byto tylko wiokno, odziez, obuwie

podczas lockdownu w kwietniu (11,9%). bl OUS Sfygofz
Rynek pracy wcigz sie do$¢ dobrze trzyma a konsumenci sg wcigz otwarci na
podejmowanie wiekszych wydatkéw co dobrze wrdézy konsumpcji w kolejnych
miesigcach. Z drugiej strony jednak ograniczenia dotyczace spotkan Swigtecznych i
wejécie niebawem z zycie jeszcze ostrzejszych regulacji moze okazac sie czynnikiem na 60 7 % rir [ 140
tyle negatywnym, ze dynamika sprzedazy detalicznej pozostanie ujemna w grudniu i 0 | :;/B;/é’:i'gb’ s (pr. of)
styczniu, jesli nie dtuzej. Nie mozna tez wykluczy¢, ze lepszy od oczekiwan wynik w

listopadzie to wyraz niepewnosci regulacyjnej. Konsumenci mogli przyspieszac

Produkcja budowlano-montazowa

dokonywanie wydatkéw zwigzanych ze Swietami z obawy przed ewentualnym dalszymi 40
ograniczeniami w korzystaniu ze sklepow i mobilnosci spotecznej. 30

Produkcja budowlana

Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie spadta o 4,9% r/r (@ po korekcie 2

sezonowej o 7,1% r/r), nieco mniej niz przewidywalismy (-5,5% r/r). Najmocniejszy 10

spadek dotyczyt firm zajmujgcych sie budowg budynkdéw (-12% r/r) oraz inzynierii

lgdowej i wodnej (-4,5% r/r), podczas gdy w robotach specjalistycznych zanotowano 0

nawet wzrost produkdji (4,7% r/r). Produkcja obejmujgca roboty inwestycyjne spadta o ;

4,8% r/r, a w robotach o charakterze remontowym spadfa o 5,4% r/r. -10

Dane w sumie sg mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami, potwierdzajac, ze aktywnos¢ w 20

sektorze budownictwa pozostaje ostabiona w IV kw. co zapewne koresponduje z

zastojem w dziatalnosci inwestycyjnej. Przewidujemy, ze zaréwno budownictwo, jak i 30 J L 70
inwestycje zanotujg ozywienie w Il potowie 2021 r. Zrédfo: GUS, Santander

Wszystkie wskazniki aktywnosci ekonomicznej za listopad opublikowane do tej pory
okazaly sie lepsze od prognoz, co wskazuje na szanse, ze wzrost PKB w IV kw. moze by¢
lepszy od naszej prognozy -3,3% r/r (ktdra i tak jest jedna z bardziej optymistycznych na
rynku). Optymizm ten nieco studzi hipoteza o tym, ze listopadowe wyniki sprzedazy
mogly by¢ mocno podwyzszone przyspieszeniem zakupdw Swigtecznych w obawie

przed dalszymi restrykcjami. . .
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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