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KANCELARIA NOTARIALNA
Spotka Cywilna

Dorota Celichowska, Maciej Celichowski,
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE

60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17
tel./fax 061 851 93 63,

celichowski@kancelaria-cem.pl

Repertorium A. numer 4.560/2014

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiego kwietnia roku dwa tysigce czternastego

(22.04.2014 r.), przed notariuszem Maciejem Celichowskim, w jego

Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Poznaniu, przy ulicy Wojska Polskiego

17, stawit sig: -==------==----- -- S -

Bartosz Stefan Kubiak, ' - — =

-—

ktéry oswiadczyt, ze przy
niniejszej czynnosci dziata w imieniu i na rzecz spotki pod firma: BZ WBK
ASSET MANAGEMENT Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, z adresem
przy Placu Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000000920, posiadajacej REGON numer 630937561 oraz numer NIP 778-12-
35-781, ktérej dokumentacja przechowywana jest przez Sgd Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS, jako jej

pelnomocnik, na podstawie przedlozonego petnomocnictwa z dnia 2 kwietnia

2014 roku, sporzadzonego w zwyktlej formie pisemne;j. -- ----
Stawajacy okazal informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z

Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego dla powyzszej spotki (pobrang na
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podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym), wedtug stanu
na dzien 14  kwietnia 2014  roku, identyfikator  wydruku:
RP/920/43/20140414160504. ---------------——-----—-

Stawajacy os$wiadczyl, ze spotka pod firmg: BZ WBK ASSET
MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu jest jedynym
akcjonariuszem spoétki pod firma: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, z adresem

przy Placu Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000001132, posiadajacej] REGON 631079585 oraz NIP 778-13-14-701, ktérej
dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, (zwanej dalej takze:
"Spotka'" lub "Towarzystwem') oraz ze przybyl do tutejszej Kancelarii
Notarialne] celem ztozenia do protokotu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego  o$wiadczen jedynego akcjonariusza powyzszej  Spotki
wykonujacego w trybie art. 303 Kodeksu spdtek handlowyeh uprawnienia

przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tej Spoéitki, zwotanemu przez jej Zarzad

w spos6b formalny. --- -—-
Stawajacy okazal informacje odpowiadajgcg odpisowi aktualnemu z
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego dla powyzszej Spolki (pobrang na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym), wedtug stanu
na dzien 9  kwietnia 2014  roku, identyfikator = wydruku:
RP/1132/45/20140409100317. ----- - -

Stawajacy zapewnil, Zze jego umocowanie nie wygasto, ze przy niniejszej
czynnosci nie przekracza jego zakresu, ze dane wynikajace z opisanych wyzej
dokumentdw nie ulegly zmianie, ze nie jest pracownikiem ani czlonkiem
Zarzadu spotki pod firmg: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJINYCH Spoéltka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu oraz ze nie
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zostata podjeta uchwata o podziale Towarzystwa ani o potaczeniu Towarzystwa

7 inng spotky. --------mmmemv e e e

Nadto stawajacy o$wiadczyt, ze Statut reprezentowanej przez niego spotki
pod firmg: BZ WBK ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu nie wymaga do dokonania niniejszej czynnosci uzyskania zgody

innych organdw tej spotki. =-mmmmmmmmmom o

Stawajacy zapewnil, ze jego dowod osobisty nie zostat uniewazniony. ----

Stawajgcy zapewnil, ze posiada petng zdolnosé¢ do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy o$wiadczyt, ze w imieniu spétki pod firma: BZ WBK

ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, jako
edynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujac w trybie art. 303 Kodeksu

potek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu te;go

Towarzystwa, podejmuje nastepujace uchwaly: - -

UCHWALA

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedziba w Poznaniu
z dnia 22 kwietnia 2014 roku

W sprawie przyjecia porzgdku obrad:
Walne Zgromadzenie przyjmuje nastepujacy porzadek obrad: ----------e-eeeeeeeev
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1) otwarcie Walnego Zgromadzenia, -------==--------- -

2) stwierdzenie waznosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnosci do podejmowania uchwat, ~-~===——ee oo
3) wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ---------m-mcmememeceeemem-
4) podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego potaczonego
sprawozdania  finansowego funduszu Arka BZ WBK  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wraz z rocznymi jednostkowymi
sprawozdaniami jego subfunduszy, zatwierdzenia rocznego polaczonego
sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z rocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi  jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego funduszu Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z rocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi jego subfunduszy, za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, =-=--=--=m-mceeeemeee

5) zamknigcie Walnego Zgromadzenia.” -=--e--ecmm-meceeem- : ----
UCHWALA NUMER 1/22/04/2014
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spotki Akcyjnej z siedziba w Poznaniu
z dnia 22 kwietnia 2014 roku

W sprawie zatwierdzenia rocznego polaczonego sprawozdania finansowego
funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy, zatwierdzenia rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego Credit Agricole Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi



jego subfunduszy, za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia

'9013 FOKU =-mmmmmmmmmmmm oo —
g1
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.), art. 10 ust. 3
Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz
| Inwestycyjny Otwarty, art. 17 ust. 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie:
rka Prestiz Specjalistyczhy Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3
Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz

nwestycyjny Otwarty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma:

7 WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu uchwala, co nastepuje: --------=-=-----



14, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK
: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
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Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe — sprawozdanie
Subfunduszu Arka Prestiz Akecji Polskich w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
koniczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
trzynastego (31.12.2013 r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedhug
stanu na dzieh trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
trzynastego (31.12.2013 r.) o wartosci 121.632 (stownie: sto dwadziescia
jeden tysiecy sze$cset trzydziesci dwa) tysigce zlotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego
(31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 129.211 (stownie: sto
dwadzieécia dziewie¢ tysiecy dwiescie jedenascie) tysigey ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 6.309 (stownie: sze$¢ tysiecy trzysta dziewigc)
tysieccy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 95.938 (stownie:

dziewie¢dziesiat pigé tysiecy dziewigéset trzydziesci osiem) tysiecy zlotych

oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -----------------mmommommmm oo
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.), na ktére sktada sie

zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
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roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.) o wartosci 21.819 (sidwnie:

\ dwadziescia jeden tysiecy osiemset dziewietnascie) tysiecy ztotych, bilans

sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 26.174
(stownie: dwadziescia sze$¢ tysigcy sto siedemdziesigt cztery) tysiace
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa ftysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 4.886 (stownie: cztery
tysigce osiemset osiemdziesigt szes$¢) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujace zwiekszenie aktywow
netto o kwote 7.153 (stownie: siedem tysigcy sto pieédziesigt trzy) tysigce

ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ ‘"WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych w funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok
obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce trzynastego (31.12.2013 r.), na ktore sktada sic zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) o wartosci 710.884 (stownie: siedemset dziesieé
tysiecy osiemset osiemdziesigt cztery) tysigce zlotych, bilans sporzgdzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego
(31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 707.237 (stownie:
siedemset siedem tysigcy dwiescie trzydzieSci siedem) tysiecy ztotych,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
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dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 6.835 (stownie: sze$¢ tysigcy osiemset
trzydziesci pie¢) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego
(31.12.2013 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1.389.509
(stownie: jeden milion trzysta osiemdziesiat dziewigl tysiecy piecset
dziewiec) tysiecy ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.
17. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych w funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok
obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce trzynastego (31.12.2013 r.), na ktoére sktada si¢ zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) o wartosci 1.123.854 (stownie: jeden milion sto
dwadziescia trzy tysigce osiemset pie¢dziesiat cztery) tysigce ztotych, bilans
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce

trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.162.224

(stownie: jeden milion sto sze$édziesigt dwa tysigce dwieécie dwadzie$cia

cztery) tysiace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia |
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013
r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 25.931 (stownie
dwadziescia pie¢ tysiecy dziewiglset trzydziesci jeden) tysiecy zitotych
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego

18




19

pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 966.963 (stownie:
dziewiecset szesédziesigt sze$é tysiecy dziewiecset szescdziesiat trzy)
tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa, -—-----——---
. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu Arka Prestiz Akeji Rosyjskich w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konczacy sig¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) o wartosci 5.261 (stownie: pie¢ tysiecy dwiescie
szesCdziesiat jeden) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 6.437 (stownie: sze$é tysiecy
czterysta trzydziesci siedem) tysigcy ztotych, rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace trzynastego
(01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
133 (stownie: sto trzydziesci trzy) tysigce zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujace zwickszenie aktywdow

netto o kwote 3.617 (stownie: trzy tysiace sze$éset siedemnascie) tysiecy

ztotych oraz noty obja$niajace i informacja dodatkowa. —
- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w

Poznaniu, po rozpatrzeniu, =zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
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Subfunduszu Arka Prestiz Gotéwkowy w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
trzynastego (31.12.2013 r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedtlug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
trzynastego (31.12.2013 r.) o wartosci 92.625 (stownie: dziewiecdziesigt
dwa tysiace sze$¢set dwadziescia piec) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego
(31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 122.053 (stownie: sto
dwadziescia dwa tysigce pigcdziesigt trzy) tysigce ztotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od dnia dwudziestego drugiego listopada roku
dwa tysiace trzynastego (22.11.2013 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 200 (stownie: dwieScie) tysiecy ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia dwudziestego
drugiego listopada roku dwa tysigce trzynastego (22.11.2013 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace trzynastego (31.12.2013
r.) wykazujace zwigkszenie aktywdow netto o kwote 122.053 (stownie: sto
dwadziescia dwa tysigce piecdziesigt trzy) tysiace zlotych oraz noty :

objasniajace i informacja dodatkowa. --------mmcmeomee -

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe |
funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz :
Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
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r.) o wartosci 2.076.075 (stownie: dwa miliony siedemdziesiat szes¢ tysigcy
siedemdziesigt pie¢) tysiecy ztotych, polgczony bilans sporzadzony na
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego
(31.12.2013 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 2.153.336 (stownie:
dwa miliony sto pieédziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesSci szes¢) tysiecy
zlotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013
r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 20.852 (stownie:
dwadziescia tysiecy osiemset piecdziesigt dwa) tysigce ztotych, polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce trzynastego (01.01.2013 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce trzynastego (31.12.2013 r.)
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 193.785 (stownie: sto

dziewieddziesigt trzy tysigce siedemset osiemdziesigt piec) tysiecy ztotych. -
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”. -—--

Na tvm Walne Zgromadzenie zakonczono. -----
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Arka Prestiz Specjalistyczny
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy placu
Wolnoéci 16 (,,Fundusz™), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 31
grudnia 2013 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrol¢ wewngtrzna, ktorg uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe  jego  sporzgdzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
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bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rébwniez ocene odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogélnej prezentacji polaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa
i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

...... L o A e e Tl e
Bozena Graczyk Maédale@a Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegtly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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B1 WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+481 6183373 22

faks: (+481 6185573 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od [ stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2013 roku wykazujace skiadniki lokat funduszu
w wysokosci 2 076 075 tys. zl.

(V%)

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2 153 336 tys. zh

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od [ stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 20 852 tys. zi.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysoko$ci 193 785 tys. zl.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku

www.arka.pl | Fundusze Inwestycyjne Arka




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa sprawozdania
jednostkowe subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu:  Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 .
Numer rejestru:  RFi 578

Utworzenie Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaty utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz

Obligacji (obecnie Arka Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej
Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaty utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka
Prestiz Globalnego Rynku Akcji (obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 22 listopada 2013 zostat utworzony szésty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz
Gotoéwkowy.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastapita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej nastepujacych
subfunduszy:

- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Szczegblowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sie w punkcie Il. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz
SFI0.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

II. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych byto sze$é Subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
- Arka Prestiz Akcji Polskich,
- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,
- Arka Prestiz Gotéwkowy.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.
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Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011 roku.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011 roku.

Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 22 listopada 2013 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé Aktywéw Subfunduszu i odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest funduszem dtuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski lub panstwa czionkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat innych niz
wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagnigecia celu inwestycyjnego.

- Dochdd bsiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednib,

wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szeéctdziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na
podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes$¢dziesigt szes¢ procent) swoich Aktywéw w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, nalezno$ci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie
polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji $rodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i odpowiednio,

warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktyw6w stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu jest

lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela

Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalne;j.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent)

swoich Aktywéw w aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym za

aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki
totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy,
Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bo$ni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,
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b) naleznosci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt a),

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

2.

3.

4.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i odpowiednio,
wartosé Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujgcym w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé 20%
(dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcjl Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inWestycji powieksza warto$é Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,
warto$é Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreSlone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akcji i Iokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent)
swoich Aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytutu uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 83 Statutu.

Co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) aktywéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spéki, dla ktérych

podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Gotéwkowy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywdw Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia
celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane

w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyinych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz
polska moga stanowi¢ nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspéinego
inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwszej emisji papieréw warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.




10.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu,
Ograniczen tych nie stosuje sie¢ do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o iacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent)
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale
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Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z péZn. zm.), zwanej dalej Ustawg.

Opis stosowanych ograniczert inwestycyjnych Arka Prestiz Akeji Polskich

1.

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu. V

Fundusz moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna wartosé
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢
30% (trzydziestu procent) wartoéci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) warto$ci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspéinego
inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pigc procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢ wyiacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 12
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji $rodkowej i Wschodniej Europy

1.

10.

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wigcej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) warto$ci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspéinego
inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu
i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, parnstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wigcej niz 20% (dwadzieseia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. ]
Waluta obca jednego panistwa lub euro nie moie stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywaé Krétkie] Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigeznego. taczna warto$é
papieréw wartosciowych lub instrumentéw‘rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczyé
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) wartoéci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokoséci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Peine i szczegéiowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte
zostaty w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent)
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywac¢ Krétkiej Sprzedazy papierdw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. t.aczna warto$é
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢
30% (trzydziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw warto$ciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowaé do 10% (dziesieciu procent) warto$ci swoich Aktywéw w obligacje zamienne na akcje, w zwiazku z
czym mozliwe jest, iz przej$ciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowacé sie akcje i prawa wynikajace z akgji.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.




10.

11.

12.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Parstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadzie$cia pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytulty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdélnego
inwestowania majacg siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucie wspélnego inwestowania, ktérych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, zgodnie z politykg inwestycyjna, sa zobowiazane do lokowania co najmniej 66%
(szeéédziesiecriu szesciu procent) swoich aktywoéw w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 6 podobnym
charakterze.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych, inétytucjach kredytowych-lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosSci nieprzekraczajgcej 20% (dwudziestu procent)
Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i ézczegé%owe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly

w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujagcym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat sze$¢ procent)
swoich Aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucie wspélnego
inwestowania majaca siedzibe za granica.

Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania wyemitowane przez spotki, dla ktérych podstawowym obszarem
prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Inwestycje Subfunduszu w dituzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego mogg stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowat do 50% (piec¢dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspéinego
inwestowania majaca siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspéinego inwestowania, ktérych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjng, sa zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szescédziesigciu szesciu procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegdlnoéci
prawa poboru, prawa do akgji).

Subfundusz nie moze nabywac¢ certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwszej emisji papieréw warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowié tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczett tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.




10.
1.

12.

13.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadzieécia pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego. taczna wartosé
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczyé
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadzie$cia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale

15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa,.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Gotéwkowy

10.

1.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartoéciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane

w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Maksymalny, wazony wartoscia lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
nie moze by¢ diuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny
terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie inngj niz polska moga stanowi¢ nie wigcej niz 5% (pig¢ procent) Aktywédw Subfunduszu.
Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu
i udzialy w tym podmiocie, nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Gotéwkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 18




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

lll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spéika wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku.

V. Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze
w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym miaty migjsce zmiany w ilosci posiadanych przez Arka Prestiz SFIO Subfunduszy. W dniu 22 listopada
2013 roku zostat utworzony kolejny subfundusz: Arka Prestiz Gotéwkowy.

VIl. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowa

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIIl. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Nie dotyczy.

IX. Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego
Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akgcji Polskich, Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych oraz Arka Prestiz
Gotowkowy, zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W biezacym sbrawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnéniu do danych
zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012.

Potaczony rachunek wyniku z operacii

kursowych

(w tysigcach zlotych)
Dane porownawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
. prezentacji " prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2012-31.12.2012 1. Korekta prezentacji danych za okres 1.01.2012-31.12.2012 1.
(w tys. zt) (w tys. zf)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zys.k'u (straty) z (43 822) 1734 (12 088)
wyceny lokat z tytutu réznic

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartoéci niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktdérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w pozycji

V16.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to dotyczylo

papieréw warto$ciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie okresu
sprawozdawczego réwniez rynek poiski, tj. papieréw warto$ciowych zagranicznych spéiek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartoéciowych S.A. w formule dual-listing.

PowyZzsza zmiana nie ma wplywu na wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu.

11
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Polgczone zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wartos¢ Wartosé
Sktadniki lokat Wartosé wediug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycla dziefi aktywach nabycla dziei aktywach
{w tys. zt) bllansowy ogdtem {w tys. zt) bilansowy ogéiem
(wtys. z1) (w tys. zi)
Akcje 134 627 145 415 6,60% 43 056 51172 2,11%
Warranty subskrypcyine - - - - - -
Prawa do akcji - - - 122 138 0,01%
Prawa poboru - - 0,00% - 3 0,00%
Kwity depozytowe 2863 2930 0,13% 1213 1313 0,06%
Listy zastawne 44 854 45216 2,05% 17 445 17 528 0,72%
Diuzne papiery warto$ciowe 1842705 1855 490 84,22% 2193 901 2298 240 94,89%
instrumenty pochodne - 4585 0,21% - 75 0,00%
Udziaty w spdikach z ograniczong ; } } } ; ;
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - -1 - ) - - -
Certyfikaty inwestycyjne 334 367 0,02% 272 269 0,01%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodinego inwestowania 21624 22 072 1,00% - -
majace siedzibe za granica

Wierzyteinosci - - - N

Weksle - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - -

Nieruchomosci - - - -

Statkl morskie - - - -

Inne - - -

Suma 2047 007 2076 075 94,23% 2 256 009 2368 738 97,80%
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Poigczony bilans

{w tysigcach ziotych)
31.12.2013r. 31.12.2012 r.

I. Aktywa 2203 167 2422 027
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 389 45 542
2. Naleznosci 26 734 16
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 53 969 7731
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ) 1623750 2318 290

- dluzne papiery wartosciowe 1452 407 2260 643
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 452 325 50 448

- dtuzne papiery wartosciowe 403 083 37 597
Il. Zobowigzania ' 49 831 74 906
. Aktywa netto 2153 336 2347 121
IV. Kapitat Funduszu ] 1966 757 2181 394
1. Kapitat wptacony ‘ 5 265 998 2990 797
2. Kapitat wyptacony (3 299 241) (809 403)
V. Dochody zatrzymane 166 378 74 206
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 80 006 32938
2. Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 86 372 41 268
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 201 91 521
VII. Kapitat Funduszu | zakumulowany wynik z operacji 2 153 336 2347121

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ziotych)
1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.

I. Przychody z lokat 87 553 50 671
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2931 2 509
2. Przychody odsetkowe 84 605 48 157
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 -
4. Pozostale 15 5
Il. Koszty Funduszu 40 496 21 356
1. Wynagrodzenle dia Towarzystwa 31 589 16 002
2. Optaty dia Depozytarlusza 353 403
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 4 -
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 1
5. Koszty odsetkowe 775 255
6. Ujemne saldo roznic kursowych 7 592 4 564
7. Pozostate 179 131
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 11 -
IV. Koszty Funduszu netto 40 485 21 356
V. Przychody z lokat netto 47 068 29 315
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (26 216) 147 250
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 45 104 52 791

- Z tytutu réznic kursowych (834) (2 388)
2. Wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (71 320) 94 459

- z tytutu réznic kursowych 2491 (12 088)
VIl. Wynik z operacii 20 852 176 565

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiagcach ztotych)
1.01.2013 r.- 1.01.2012 r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.

I. Zmiana warto$cl aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2347121 475 957

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20 852 176 565
a) przychody z lokat netto . 47 068 28 315
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 104 52791
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lckat (71 320) 94 459

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 20 852 176 565

4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) Funduszu (razém), w tym; - .
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ) - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat ] - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (214 637) 1694 599
a) uzcrz(laasr;iilgtz\a:;t)a}u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 2275 201 2319 772
b) ;Cr:;asr;iigﬁ;t)a}u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 2489 838 625 173

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (193 785) 1871 164

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 153 336 2347 121

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 055 543 1367 597

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé {gcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pefnigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcjit Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.

Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze:
p

dane dotyczace stanow aktywow Funduszu w szczegllnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia

2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( ,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

'

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

'

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

'

Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




P,

citi handlowy

Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPQZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Arka Prestiz Obligacjt Korporacyjnych,

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

Arka Prestiz Gotdwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, 7e:

dane dotyczace standw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegdlnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych

aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymt subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

'

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegllnoscei  aktywOw  zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 01 stycznia

2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjuego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akgji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 .

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow  subfunduszu  Arka  Prestiz  Obligacji  Korporacyjnych,
w szczegOlnosct  aktywow  zapisanych na  rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 01 stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich. w szczegolnosci

aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz

pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 27 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( .JFundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Gotéwkowy. w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywOw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Gotowkowy za okres od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



B1 WBK Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A
pl. Welnosci 16, 61-739 Poman
telefon: 801123 8611ub (+48] 618851919

Szanowni Parnstwo!

Zgodnie z wieloletnig praktyka przygotowaliSmy list towarzyszacy rocznemu sprawozdaniu finansowemu Funduszy
Inwestycyjnych Arka za 2013 rok. Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy rzetelnie | wyczerpujaco przedstawiajg sytuacje majatkowa i finansowag funduszy
i subfunduszy. Zachecamy Panstwa do zapoznania sie z tymi dokumentami, gdyz zawierajg one istotne informacje
dotyczace wybranych przez Panstwa produktow. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi sktad portfela

poszczegoinych subfunduszy na dzien 31.12.2013, bilans, rachunek wyniku oraz obszerne informacje dodatkowe.

Ostatecznym wynikiem dziatania funduszy sa stopy zwrotu poszczegolnych subfunduszy, gdyz to od nich zalezg
wyniki Panstwa inwestycji. Zanim jednak przejdziemy do omawiania wynikow inwestycyjnych, chcielibysémy zwrocic
Paristwa uwage na najwazniejsze czynniki, ktére wptynely na te wyniki.

W centrum zainteresowania praktycznie wszystkich inwestorow przez caly rok 2013 pozostawaly dziatania
okreslane skrotem QE (quantitative easing), podejmowane przez amerykanska Rezerwe Federalna. Kryje sie
za tym procedura fagodzenia polityki pienieznej stosowana przez amerykanski bank centralny FED, polegajaca
na comiesiecznym skupowaniu za okreslong kwote amerykanskich obligacji rzadowych i obligacji zabezpieczonych
hipotecznie. Celem tego dziatania jest zwiekszenie ilosci pienigdza, a tym samym pitynnosci na rynku lokalnym, co
posrednio wplywa na wiekszg ptynnos¢ na rynkach catego swiata. Skutkiem za$ jest wzrost wycen zardwno
obligacji, jak i akcji na catym $wiecie. Dziatania FED ze szczeg6lng sita wplywaja na wyceny akcji i instrumentéw
dtuznych na rynkach rozwijajacych sie, do ktorych nalezy Polska oraz praktycznie cata Europa Srodkowa i
Wschodnia. W konsekwencji kazda zapowiedz ograniczenia lub zakonczenia QE powodowata spadek wycen
obligacji na rynkach dojrzatych oraz instrumentow dtuznych i akcji na rynkach rozwijajacych sie. W ten sposob
dziatania amerykanskiego banku centrainego mialy takze wpltyw na wyceny jednostek uczestnictwa Funduszy
Arka.

W minionym roku kilkukrotnie mieliSmy do czynienia ze zmiang nastrojow i wycen, spowodowang spekulacjami
na temat daty ograniczenia QE. Mimo to na rynkach krajéw rozwinietych byt to bardzo dobry rok. Amerykanski
Indeks S&P 500 zyskat w tym czasie 29,6% (w USD), a indeks niemieckiej gietldy DAX 25,5% (w EUR).

Rok 2013 byt mniej udany dla rynkow rozwijajacych sie, takich jak chociazby Polska. WIG wzrost w 2013 1. 0 8,1%,
WIG20 spadt o 7,0%, chociaz indeks $rednich spotek mWIG40 wzrost o 31,1%, a indeks malych spotek sWIG80
wzrost o 37,3%. Z kolei indeks gietdy tureckiej BIST 100 spadt o -13,3% w walucie lokalnej oraz odpowiednio -
29,9% w PLN i-28,1% w USD. Gielda turecka byta jedng z tych, ktore najsilniej reagowaly na wszelkie zapowiedzi
ograniczenia QE. Ostabita sie rowniez waluta tego panstwa — lira turecka. Konflikt w Syrii, protesty spoteczne,
a pod koniec roku takze skandal korupcyjny w rzadzie przypomniaty o ryzyku politycznym, co powodowato, ze
inwestorzy odnosili sie do tureckiego rynku z wiekszg rezerwa. Jednak w dtuzszej perspektywie rozwoj tureckiej

gospodarki oraz wyceny akcji powinny byé wspierane przez ogromne projekty infrastrukturalne realizowane przez

;

Fundusze Inwestycyine Arka.




ten kraj. Jest to wciaz istotny rynek dla Funduszy Arka i widzimy w nim potencjat do diugofalowych wzrostow mimo

negatywnego wpltywu na stopy zwrotu w 2013 roku.

Jesli chodzi o Polske, to poza wspomnianym wyzej QE istotnym czynnikiem, ktory w najblizszym czasie bedzie

wplywat na decyzje inwestorow, jest rozpoczecie wprowadzania rzadowej reformy systemu OFE.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2012r.- 31.12.2008 r.-
31.12.2013 r. 31.12.2013 r.
Arka BZ WBK Akcji (PLN) 1,50% 46,53%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) 1,25% 45,67%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) 1,31% 46,36%
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (PLN) 0,98% 36,62%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 2,22% 27,45%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 4,40% 31,12%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (EUR*) 2,92% 31,92%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (PLN) 14,21% 92,24%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (EUR*) 12,59% 93,41%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (USD*) 17,53% 89,04%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy (PLN) (10,21)% 71,16%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (EUR*) (11,49)% 72.20%
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (PLN) (29,19)% 78,58%
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (EUR*) (30,20)% 79,67%
Arka BZ WBK Energii (PLN) 1,98% 50,18%
Arka BZ WBK Energii (EUR*) 0,53% 51,09%
Arka BZ WBK Energii (USD*) 4,95% 47,68%
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (PLN) 3,88% -
Arka BZ WBK Obligacji Plus (PLN) 2,92% -
Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO Stopy zwrotu
(symbol waluty, w ktdrej wyrazona jest jednostka W okresie
sezestnictwa) 31.12.2012r.-
31.12.2013 r.
Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) 16,61%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) (3,50)%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) (11,35)%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) 0,90%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 4.31%

Podane wyniki sq stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy (w przypadku subfunduszy funduszu

* lwestycyjﬂeArka




Arka BZ WBK FIO: kategoni A} w podanych okresach, oparte sgq na danych historycznych i nie uwzgledniajg
podatku od dochodéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa,
zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.arka.pl (Arka BZ WBK FIO) oraz na stronie
www.prestiz.arka.pl (Arka Prestiz SFIO). Fundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw
w przysziosci. Stopy zwrotu sg wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na
ostatni dzien roku.

Subfundusz Arka Prestiz Gotdwkowy rozpoczaf dziatalnos$c 22.11.2013 r. i z tego wzgledu nie umieszczono go
w powyzszej tabeli. Zannualizowana stopa zwrotu tego subfunduszu od poczatku dziafalnosci do 31.12.2013 r.
wynosi 2,47%.

Przechodzac do prezentacji wynikow inwestycyjnych, chcielibyémy skupi¢ sie przez chwile na subfunduszach
obligacji skarbowych. Rok temu zwracali§my uwage na to, ze stopy zwrotu subfunduszy obligacji skarbowych byly
na wyjgtkowo wysokich poziomach. Splot rosnacych oczekiwan na obnizki stép procentowych w Polsce
z bezprecedensowymi dziataniami bankéw centralnych USA, Wielkiej Brytanii i strefy euro przetozyt si¢ na 15
wzrostowych miesiecy na tym rynku i w konsekwencji roczne stopy zwrotu funduszy diuznych na koniec 2012 roku
wyraznie przekroczyty 10%. Z kolei w roku 2013 cykl obnizek stop procentowych byt wprawdzie kontynuowany, ale
byt on juz w peini, a nawet (jak sig pozniej okazato) z nadmiarem uwzgledniony w rentownosciach obligacii.
Dodatkowo duze wahania cen bylty wywotywane perspektywa zwiekszenia lub zmniejszenia tempa dostarczania
pieniedzy na rynek, czyli wspominanym juz QE. W naszych subfunduszach obligacji skarbowych zakladamy raczej
duzy udziat obligacji diugoterminowych o statym oprocentowaniu. Pozwala to liczy¢ na wyzsze stopy zwrotu niz w
przypadku obligacji krotkoterminowych, wigze sie to jednak z wigkszymi wahaniami wycen jednostek w krétkim
okresie. Ryzyko stopy procentowej jest gtownym z powodow, dla ktorych rekomendujemy inwestowanie w tego
typu fundusze na okres przynajmniej dwéch lat.

Analizujac powyzszq tabele z wynikami inwestycyjnymi, by¢ moze zwrocili Panstwo uwage na znakomite, zaréwno
w krotkim, jak i diugim terminie, stopy zwrotu subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych. W
portfelu subfunduszu dominuja tytuty uczestnictwa renomowanych powiernikow inwestujacych gtéwnie na rynkach

rozwinietych, tam gdzie — jak juz wspominaliSmy — rok 2013 przyniost stosunkowo duze wzrosty na gietdach.

Jednymi z najbardziej popularnych subfunduszy w naszej ofercie w 2013 roku byly: Arka Prestiz Obligaciji
Korporacyjnych i Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych. Wiemy, ze dla wielu z Panstwa bardzo istotnym
elementem przy tego typu funduszach jest ograniczanie ryzyka poprzez dbato$¢ o odpowiedni dobér emitentow
i ptynnos¢ srodkoéw. Obserwujac rynek funduszy obligacji korporacyjnych, mozna zauwazy¢, ze wysokie stopy
zwrotu bardzo czesto wigza sie z podwyzszonym ryzykiem, ktére moze sie zmaterializowac¢ spadkami wycen,
zwigkszonymi wahaniami wartosci jednostek, a nawet problemami z ptynnoscig. Chcielibysmy Panstwa zapewnic,
ze w naszych subfunduszach obligacji korporacyjnych starannie dobieramy emitentéw. Preferujemy takie
inwestycje, ktorych sposob wyceny pozwala mozliwie najwierniej oddawac rynkowa warto$¢é aktywow subfunduszu,
a czesé srodkow inwestujemy w obligacje skarbowe, co dodatkowo zwieksza ptynnos¢ srodkéw w subfunduszach.
W sytuacji stosunkowo niskiej podazy obligacji korporacyjnych spetniajgcych te wymagania nasi zarzadzajgcy
poszukujg rowniez atrakcyjnych obligacji korporacyjnych wsréd sprawdzonych i wiarygodnych emitentdow poza
granicami Polski. To wszystko sprawia, ze majg Panstwo do dyspozycji wysokiej jakosci produkty finansowe,

oferujgce atrakcyjne potencjalne stopy zwrotu przy umiarkowanym ryzyku.




Kolejng sprawa, na ktérg chcielibySmy zwréci¢ Panstwa uwage, sa bardzo dobre wyniki inwestycyjne
obchodzacych niedawno trzecig rocznice powstania subfunduszy Arki Prestiz SFIO. Wedtug niezaleznego o$rodka
badawczego Analizy Online subfundusz Arka Prestiz Akcji Polskich znalazt sie w pierwszej tréjce najlepszych
funduszy akcji polskich uniwersalnych pod wzgledem uzyskanej 3-letniej stopy zwrotu. W okresie 31.12.2010 r.-
31.12.2013 r. wycena jednostki subfunduszu wzrosta o 14,4%. Doskonate wyniki inwestycyjne subfunduszu sg

efektem przede wszystkim bardzo dobrej selekcji spdtek do portfela subfunduszu.

Pomimo elastycznej polityki inwestycyjnej umozliwiajacej inwestowanie nawet do 20% w jedng spdtke portfel
subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich byt w tym okresie do§¢ mocno zdywersyfikowany. Dzieki takiemu
podejsciu ograniczyliSmy ryzyko btedéw w doborze spétek, jednoczesnie generujac bardzo dobrg stope zwrotu.
Tam, gdzie bylismy silnie przekonani do spdtek, zaktady z rynkiem byly duze i to zaprocentowato. Portfel
subfunduszu nie sktada sie tylko z malych i srednich spotek, dzieki czemu powinien by¢ mniej narazony na zmiany

wyceny jednostki niz na przyktad fundusz inwestujacy tylko w takie spotki.

Powyzej mediany, czyli wéréd 50% funduszy o najlepszych wynikach w swoich grupach poréwnawczych (wedtug
klasyfikacji Analiz Online), w odniesieniu do 3-letniej stopy zwrotu sg rowniez subfundusze: Arka Prestiz Akcji

Srodkowej i Wschodniej Europy oraz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.

BZ WBK TFI S.A. zarzadza réwniez trzema funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomos$ci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowe]
i Wschodniej Europy FIZ.

Fundusz Zmiana wyceny certyfikatu inwestycyjnego
(symbol waluty, w ktérej wyrazony jest certyfikat inwestycyjny) | w okresie: 31.12.2012 r.-31.12.2013 r.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomoéci FIZ (PLN) (25,03)%
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ (PLN) (23,24)%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ (PLN) (7,29)%

Podane wyniki Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Arka sg oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przyszifoSci. Wyniki te nie uwzgledniajg optat ani podatkéw zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach. Szczegdfowe informacje dotyczgce Funduszy znajdujg sie w odpowiednich,

aktualnych Statutach i Prospektach Emisyjnych Funduszy opublikowanych na stronie www.arka.pl.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ znajduje sie obecnie w fazie wyprzedazy portfela rynku
nieruchomosci. W dniu 27 wrzesnia 2013 roku Towarzystwo trzeci raz z rzedu ogtosito przediuzenie dziatalnosci
Arki BZ WBK Funduszu Rynku Nieruchomosci FIZ o kolejne 6 miesiecy, to jest do dnia 28 czerwca 2014 roku. Tym

samym tacznie czas trwania Funduszu zostat przediuzony o 18 miesiecy.

Oprécz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza takze funduszem parasolowym: Credit Agricole FIO.
Szczegdtowe informacje dotyczace m.in. wynikow inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy,

wedlug stanu na 31 grudnia 2013 r., znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

www.arka.pl B




Laczna suma aktywoéw netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec 2013 roku
11,2 mid zt.

Najwazniejszg zmiang w ofercie w 2013 roku byto uruchomienie nowego subfunduszu funduszu Arka Prestiz SF1O:
Arka Prestiz Gotoéwkowy. Subfundusz uzupetnia oferte Arki Prestiz SFIO o produkt z oczekiwang stopg zwrotu
na poziomie nieco powyzej lokat bankowych przy spodziewanym niskim poziomie wahan kursu jednostki. Celem
subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego aktywéw. Jest on odpowiednikiem subfunduszu Arka BZ WBK
Ochrony Kapitatu z funduszu Arka BZ WBK FI1O.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujgc w produkty marki Arka. JesteSmy
przekonani, ze inwestowanie w Funduszach Arka, zwlaszcza dlugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji

Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Jacek Marcinowski Michat Zimpel " Marlena Janota
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 27 marca 2014 r.

* W celu ustalenia zmiany wartoéci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ziotych) przeliczone zostaty odpowiednio na euro
lub na dolara amerykariskiego po $rednich kursach NBP obowigzujacych we wskazanych dniach.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dzialalnosé na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapital zakladowy

na dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.



nIna

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy = badania polgezonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczacy sie 31 grudnia 2013 r.

Subfundusze objete polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastgpujace subfundusze zostaly wilgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

s Arka Prestiz Akcji Polskich,

» Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

e Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
e Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

e Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

e Arka Prestiz Gotowkowy,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedziainoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 29
kwietnia 2013 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2013 r.
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Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktore sktada sie wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania potaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardoéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
o rachunkowos$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego polgczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w polgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ztozyt
wszystkie Zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu Podmiot uprawniony Dzien Rodzaj opinii

do badania bilansowy bieglego rewidenta
Arka Prestiz Akcji KPMG Audyt 31 grudnia 2013 r.  bez zastrzezen
Polskich Spolka z ograniczona

Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich

Arka Prestiz Akeji
Srodkowej i Wschodniej
Europy

Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych

Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych

Arka Prestiz Gotowkowy

odpowiedzialno$cia sp.k.

KPMG Audyt
Spoika z ograniczona

odpowiedzialno$cia sp.k.

KPMG Audyt
Spoika z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt
Spolka z ograniczona

odpowiedziainoscia sp.k.

KPMG Audyt
Spolka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt
Spéitka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 r.

31 grudnia 2013 1.

31 grudnia 2013 r.

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogélna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2013 31.12.2012

71 '000 z1 '000

Aktywa 2203 i67 2422027
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46 389 45542
Naleznogei 26734 16
Transakgje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 53969 7731
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tynz 1623 750 2318290

- dhuizne paplery wartosciowe 1452 407 2260 643
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tynx 452 325 50448

- dhuizne papiery wartd§ ciowe 403 083 37597
Zobowigzania 49 831 74 906
Alktywa netto 2 153 336 2347121
Kapital funduszu 1966 757 2 181 394
Kapital wplacony 5265 98 2990797
Kapitat wyplacony (3299 241) (809 403)
Dochody zatrzymane 166 378 74 206
Zakumuloware, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 80 006 32938
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zy sk/(strata) ze zbycia lokat 86372 41268
Wazrest (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20201 91521
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 2 153 336 2347121
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2.1.2. Polgczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31122013 31122012
7t '000 7t '000
Przychody z lokat 87553 50671
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2931 2 509
Przychody odsetkowe 84605 48 157
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 -
Pozostale 15 5
Koszty funduszu 40496 21 356
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31589 16 002
Oplaty dla Depozytariusz 353 403
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 4 -
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 4 1
Koszty odsetkowe 775 255
Ujemne saldo roznic kursowych 7592 4 564
Pozostale 179 131
Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 ~
Koszty funduszu nette 40485 21356
Przychody z lokat netto 47068 29315
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) (26216) 147 250
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat w tynt 45104 52791
-z htulu rozric kursowych (834) (2 388)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (71320) 94 459
-z ttulu réznic kursowyeh 2491 (12 088)
Wynik z operacji 20852 176 565
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31122013 31.122012  31.122011
Lokaty (z1 '000) 2076 075 2368738 458 766
Wartos¢ aktywow retto Funduszu (z1'000) 2153336 2347121 475 957
Kapitat Funduszu (71 '000) 1 966 757 2181 3% 486 795
Wynik z operacji (z'000) 20832 176 565 (11 045)
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Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(;,Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktdre
stanowia integralna czes¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem pofaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw 1 procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miafo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.
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Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do polgczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czgs¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczy Maggalegf;“arzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidé‘ﬁcyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupeiniajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego biegltego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za 1ok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2013 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sig¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

.
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partnership 2nd a member finm of the KPMG siect KPMG sktadajacef sie 2 niezalenych spoiek dla m.5t. Warszawy

network of independent mernbar finns sffiliated cztonkoveskich stowsrzyszonych z KPMG international w Warszawin, Xil Wydzigh KRS 0000329379
with KPMG Internationai Covperative {“KPMG Caoperative 1" KPMG Irternationat”l, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogodlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

........... W P E e e aereas
Magdalena Grzesik
Kluczowy biegty rewident | Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 ' Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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BI W K Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pi. Wolnosci 16, 61-139 Poznan

telefon: [+481 6189513 22

faks: (+481 6185513 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 710 884 tys. zi.

ta

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
707 237 tys. zk.

(S

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 6 835 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od I stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 389 509 tys. zk.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imiepiu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
|
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2013 r.

31.12.2012r.

Warto$¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi}

Procentowy
udziat w
aktywach

ogélem

Warto$¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. zi)

Wartos¢
wediug
wyceny ha
dziert
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach

ogélem

‘Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

'Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

700 184

710 380

97,37%

2033 640

2133 166

98,35%

instrumenty puchodne

504

0,07%

49

0.00%

Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

700 184

710 884

97,44%

2033 640

2133 215

98,35%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartose Wartosé vv‘;gfj; or
N " Warunki | nominaln wedlug htviaditd
Dluine paplery " . Kraj siedziby Termin N wyceny udzlal w
wartoSciows Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oproce.nto- a jgdnej. Liczba ceny na dzien | a ach
wania obligacii nabycia " ktyw
(w 28} (w tys. 2t} bilansowy | ogéiem
: (w tys. zi)
O terminle wykupu powyiej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papierow . IZerowy
(OKO715 (PLOD00107405) fi“m’;{;g”ek Wartosciowych w g;fi’st:wa sigﬁpc’s""'"a 2015-0725 kupon 100000 12450 11578] 11977 1,64%
9 Y Warszawie S.A. (0,00%)
REPHUN 5 3/4 11722123 Aktywny rynek  iLondon Stock oy Staty kupon
(US445545AJ57) reguiowany Exchange egry eary 20231122 g 75er 6024,00 1375 8398 8395 1.15%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Aktywny rynek  {Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita ~ Staty kupon o,
S1015 (PLO0C0103602) nieregulowany Potand b anstwa Polska 2015-10-24 (6.25%) 1000,00 25 300 27076 27 115 3,72%
Aktywny rynek ‘Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita ~ Staly kupon
DS1017 (PLO000104543) nieregulowany Poland b anstwa Polska 2017-10-25 (5 25%) 1.000,00 19 000 20410 20 409 2,80%
Aktywny rynek Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
DS1013 (PLO000105441) niereguiowany Poland o anstwa Polska 2018-10-25 (5.50%) 1 000,00 10 000 10 821 10 962 1,50%
Aktywny rynek  [Treasury BondSpot {Skarb Rzeczpospolita 9 Staly kupon o
iDS1020 (PLO0C0106126) nieregulowany Poland IPanstwa Poiska 2020-10-25 (5 25%) 1 000,00 31100 31043 33717 4,62%
Aktywny rynek  [Treasury BondSpot |Skarb Rzeczpospolita ~ Staty kupon
DS1021 (PLO000106670) Iniereguiowany Poland Panstwa Polska 2021-10-25 (5.75%) 1 000,00 216 350 237 416 241 0380 33,04%
OK0116 (PLOD0D107587) [ <ywny rynek [Treasury BondSpot |Skarb Rzeczpospoiita | 5016.01.25 fe’?ly 1000,00] 95000 88211| 89347 12,25%
( ) lniereguiowany  |Poland Panstwa Polska - (5%0%) ' i
iAktywny rynek  [Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita . Staty kupon o,
P S0416 (PLO000106340) Iniereguiowany Potand Panstwa Polska 2016-04-25 (5 00%) 1000,00 20300 21634 21 860 3,00%
iAktywny rynek  [Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospoliia Staly kupcn . o,
P S0417 (PLOC00107058) nieregulowany Poland Panstwa Polska 2017-04-25 (475%) 1 000,00 78 500 82,903 84 531 11,59%
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
PS0418 (PLO000107314) Inieregulowany Poland Panstwa bolska 2018-04-25 (375%) 1 000,00 74 200 75218 76736 10,52%
Aktywny rynek  [Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita Staly kupon o
P S0718 (PLO000107595) Inieregulowany Poland P anstwa Polska 2018-07-25 (2 50%) 1.000,00 38 000 36203 36 658 5,02%
iAktywny rynek  [Treasury BondSpot [Skarb Rzeczpospolita Staty kupon o
WS0423 (PLO000105391) niereguiowany Poland o aRstwa Polska 2029-04-25 (5 75%) 1 000,00 389 480 449 0,06%
Aktywny rynek  [Treasury BondSpot {Skarb Rzeczpospolita g IStaty kupon o,
WS0922 (PLO000102646) Inieregulowany Poland b anstwa bolska 2022-08-23 (5.75%) 1.000,00 6 000 6673 6713 0,92%
Nienotowane na rynku aktywnym
ISLOVAK 4 3/8 05121122 Nienotowane na | . . . g Staty kupon o,
| XS0782720402) rynky aktywrym 78 dotyczy Stowacja  |Stowacja 2022-05-21 4.375%) 3012,00 6650 22808 21611 2,96%
[TURKEY 3 1/4 03/23/23 Nienotowane na | . . . _ Staly kupon 3 30 19232 10 o
US900123CAGE) rynku aktywnym inje dotyczy Turcja [Turcja 2023-03-23 3,25%) 012,00 6 300 g 188 2,58%
Suma 640 914 700 184 740 380 87,37%
Wartos¢ ‘:lv:r;?:gé Procen
Kraj siedziby wedlug y
Nazwa Emitent Instrument wyceny na | towy udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny dzleri  lwal ach
(wystawcy) nabycla " ktyw
(w tys. 21) bilansowy | ogdlem
- (wtys, )
Nlewystandaryzowane Instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA USD, Nienotowane na | . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta USD
2014-03-12 rynku aktywnym | M€ 9OYZY | auieki s A Polska 4680 000,00 USD 1 - 191 0.03%
FORWARD, WALUTA USD, Nienotowane na | . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta USD _
2014-03-26 rynku aktywrym | M€ 9D | qpieli S A Polska 10 940 000,00 USD ! 313 | 0.04%
Suma 2 - 504 0,07%
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3) Tabele dodatkowe
. " Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dz(:ﬁt)z?azr;)sowy udziat w aktywach ogétem
obligacje DS1017 (PLO000104543) 7518 1,03%
obiigacje DS1021 (PLO000106870) 40 005 5,48%
obligacje OK0116 (PLO000107587) 25394 3,48%
obligacie PS0417 (PLO000107058) 15614 2.14%
obligacje PS0718 (PLO000107595) 9647 1,32%

Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktore byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktdrej drugg strong transakcji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien 31.12.2013 roku w portfelu Subfunduszu

nie istniaty skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w z))

31.12.2013 r. 31.12.2042r.

1. Aktywa 729 598 2168 957
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3199 35742
2. Naleznosci 15 515 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 669 959 2133 166
- dtuzne papiery warto$ciowe 669 959 2133 166
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 925 49
- dluzne papiery wartosciowe 40 421 -
1l. Zobowiazania 22 361 72 211
1ll. Aktywa netto 707 237 2096 746
V. Kapitat Subfunduszu 552 379 1935 053
1. Kapitat wptacony 3024 806 2525731
2. Kapitat wyptacony (2 472 427) (590 678)
V. Dochbdy zatrzymane 149 648 81036
w1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 64 591 28 869
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 85 057 52 167
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5210 80 657
VII. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 707 237 2096 746
Liczba jednostek uczestnictwa 580 026,246 1735018670
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 121932 120849

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012 r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

1. Przychody z lokat 54 154 41744
1. Przychody odsetkowe 54 154 41744
2. Dodatnie saldo réznic kursowych - N
3. Pozostate - 0
1l. Koszty Subfunduszu 18 432 16 534
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa ' 17 695 12771
2. Optaty dla Depozytariusza 51 61
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 i
4, Koszty odsetkowe 659 242
5. Ujemne saldo roznic kursowych ‘ 27 "3 459
6. Pozostate 0 -
11. Koszty pokrywane przez Towarzystwe - -
V. Koszty Subfunduszu netto (li-111) 18 432 16 534
V. Przychody z lokat netto (I-1V) . v 35722 i 25210
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (42 557) 127 732
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 890 51 406

- Z tytutu réznic kursowych (1 199) (3 498)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, wtym: (75 447) 76 326

- z tytutu réznic kursowych 7088 (9 218)
VII. Wynik z operacji (6 835) 152 942
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 10,83 132,84

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:
Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartos$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten

sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych z wyijatklem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
1. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 096 746 380 078
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (6 835) 152 942
a) przychody z lokat netto 35722 25210
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32 890 51 406
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (75 447) 76 326
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (6 835) 152 942
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (1382674) 1563726
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 499 075 2012 339
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 1881749 448 613
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (1 389 509) 1716 668
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 707 237 2086 746
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1254 571 11756 217

ii. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa'w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2562712657

3420 553,111

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3717 705,081

2 038 884,262

¢) saldo zmian

(1 154 992,424)

1381 668,849

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6470 357,722

3 907 645,065

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5890 331,476

2172 626,395

¢) saldo zmian 580 026,246 1735 018,670
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 580 026,246 1735018,670
1l. Zmiana wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1208,49 1075,64
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 121932 120849
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,90% 12,35%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1173,36 1074,68

data wyceny 2013-06-24 2012-01-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1251,62 1208,49

data wyceny 2013-05-09 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1219,26 1208,09

data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto§ci aktywoéw netto 1,47% 1,41%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,41% 1,09%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$c

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajagce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z dokiadnoscig do 0,01 z4). Liczba jednostek uczestniciwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza. )

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujace] prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakc;ji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujimowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
¢ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzgce z transakgcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody te] nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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- Przychody z lokat obejmuja.w szczegolnoéci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstaie w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papieréow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikoéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng érodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy-odsetki od zaciggnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowiag koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkdw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenis sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
_funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$é aktywow -
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzied sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlno$ci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowarn ciggtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sig ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig ceng transakcyjna dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢,

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
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liczba zawartych trémsakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczeséniej.
Warto$é sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

bedacych papierami wario$ciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow pienieznych oraz
pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci
przysztych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego Zrodia odzwierciedla wartos¢ godziwg
instrumentu;

wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$é
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnoéci, dla ktorych oszacowano wysoki
poziom nie$ciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

depozytdéw bankowych — wediug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej .
stopy procentowe;j;

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélnego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek

_uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron

internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartosé
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sig po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem; )

kontraktéw terminowych — wycenia sig wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczeg6Inosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczone] przez wystawce opcji obliczanej migdzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;

diuznych papieréw wartosSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s3 §cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegéinych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci
okre$lone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceneg nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzieh rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowang.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku;
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¢} oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Warto$ci szacurkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktoérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposoéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonanco
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwef

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny s3 okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sgq dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowarn.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wpltyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzienn Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysoko$ci roéznicy pomiedzy wartoscig bilansowq a
oszacowang wartoécig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywédw pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci pediegajg reyularmemu pizegladowi.

Szacunki dokonane na dziefi bilansowy-uwzgledniajq parametry z tego dnia i poziom ryiyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 0,07% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieri 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 0,00%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos€, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywoéw sa mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartoé¢ na dziert
31.12.2013 r. (w tys. zi)

Warto$¢ na dzien
31.12.2012 r. (w tys. )

Z tytutu zbytych lokat 15499 -
Z tytutu czeéciowego zamkniecia walutowych kontraktéw terminowych 16 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu odsetek - -
Suma 15 515 -

Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Wartoé¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. z})

Warto$¢ na dzieri
31.12.2012r. (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywow - 42 288
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 17 555 9212
Z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych - 1471
Z tytutu cze$ciowego zamknigcia walutowych kontraktéw terminowych - 20
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 101 10 821
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3213 5692
Pozostate zobowigzania, w tym: 1492 2707
- zobowigzania wobec TF! z tytutu optaty za zarzgdzanie 874 1897
Suma 22 361 72211
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 r.

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura $rodk6w pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
waiucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 3199
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3199 3199
31.12.2012r.
. Wartos¢ na dzien
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta m:::\f; \ar/(:!z;ﬁgj blla:sr%\c%:awailucie
walucie (w tys.) fi nans%wego (:lnt;s. zh)
Banki 35742
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 35742 35742
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Warto$¢ na
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych utrzymywanych Waluta :’:’:th?o‘: ;T' 3:{353:; r
w celu zaspokojenia biezacych zobowigzarn Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. z1)
Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 12 943
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ' PLN 4388 4 388
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1062 4 404
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ush 1378 4151
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
; Wartos¢ na
Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych ;I‘:Ia;rztozag‘:‘gi 31.12.2012r.
w celu zaspokojenia biezacych zobowiagzarn Subfunduszu Waluta w danej walucie spvrla‘clvzlzu :;?ﬁ a
wiys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 20777
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 17 156 17 156
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 314 1284
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 754 2337

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywédw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe],

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajagcego na dzien 31 grudnia 2013 roku do zapadalnoéci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0d3 0d 6
?v}::s-zg:)a r m|22i1 ca miesiaca do | miesigcy do | miesiecy do 0: 01;:::” P%\Agfej Razem
) a 3 miesiecy | 6 miesigcy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do } } } } } } R
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 150 299 519 660 669 959
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 40 421 40 421
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzyklem warto$ci R R } R 150 299 560 081 710 380
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 20,61% 76,76% 97,37%
Od 1 0d3 0od6 .
z;:: 3.22;1)2 r. mi2:I1c a miesiaca do | miesiecy do | miesigcy do 0: 01;;::” P%“gfej Razem
' a 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do } } } } } } R
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 19 143 1412 256 1431399
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obclaZone ryzykiem warto$ci R R R R 19 143 1412 256 1431 309
godzlwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 0,88% 65,12% 66,00%
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{1.2) pPoziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2013 r.
Nie dotyczy.
Ood 1 0d3 odé6
?:I:f :g:)z r- mi?::i;c a miesiaca do | miesiecy do | miesiecy do 0301;;; I:u P%\ngfej Razem
) 3 miesigcy | 6 miesigey 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do } } } } R
odkupu, z tego o okresie do wykupu )
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 701 767 - - - - 701 767
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - .
Razem aktywa obclazone ryzykiem warto$ci R
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 701767 B B B 701767
Procentowy udziat w aktywach ogoiem 32,35% - - - - 32,35%

»(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skizdnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skladnikéw lokat o charakterze diuznym.

31:12.2013r. 31.12.2012r.
3.422013r. | PTOSSMOWY | 34452015y, | Procentowy
(w tys. zt) aktywach {w tys. z1) aktywach
ogoiem ogoblem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3199 0,44% 35742 1,65%
Naleznosci, w tym: 15515 2,12% - -
naleznoéci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikdw lokat 15 499 2,12% - -
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 669 959 91,83% 2133 166 98,35%
g::gtigﬁrglrsggty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 661 564 90,68% 2075 662 95,69%
listy zastawne - - - -
e e s o P oass|  wime|  w| 200
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 421 5,54% - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } R } }
Paristwa lub NBP
listy zastawne - . N .
inng niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwa_lrantowane przez Skarb 40 421 554% ) }
Parstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym !
Razem aktywa Subfunduszu obcigZone ryzykiem kredytowym 729 094 99,93% 2 168 908 100,00%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartoéci aktywow Subfunduszu.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
31422013y, | Procentowy | 54452012y, | Procentowy
(w tys. z1) udziat w (W tys. 28) udziat w
b aktywach ' aktywach
ogétem ogobiem
Diuzne papiery warto§ciowe, w tym: 661 564 90,68% 2075662 95,69%
Skarb Panstwa (RP) 661 564 90,68% 2 075 662 95,69%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywoéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.2013 r. 31.12.2012r.
31122013, | PTOCSNIOWY | 3422012y, | Procentowy
(w tys. zi) aktywach (w tys. zt) aktywach
ogéiem ogoélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - -
Naleznosci 3043 0,42% - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 395 1.15% 225 7868 10.41%
diuzne papiery warto$ciowe 8 395 1,15% 225768 10,41%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 421 5,54% - -
diuzne papiery warto$ciowe 40 421 5,54% - -
Razem aktywa Subfunduszu obciaZone ryzykiem walutowym 51 859 7.11% 225768 10,41%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - - -

( 3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana,
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
3122013, | PTOCSMIOWY | 3942012y, | Procentowy
(w tys. zt) aktywach (wtys. zt) aktywach
ogéitem ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR - - 89 967 4,15%
uUsD 48 816 6,69% 135 801 6,26%

(4)

Poziom obciazenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

(5)

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jal;o ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przej$ciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudma 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie te]j informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

T Rodzaj Wartoé¢ Wa;tzcsfh Terminy Kwota bedaca T‘im."" i Termln

Instrumenty pochodne yp Cel otwarcia otwartej p r?y e przysziych podstawa PP w

zajetej | Instrumentu . str e {wy gcla) ’

pozycji | pochodnego pozycjl pozycii pienigznych o P 'lzyfzh"c!' instr t Instr

{w tys. i) (wtys. 21) pleniginych p pochodnego pechodnego

FORWARD, Zabezpieczenie 4 680 000.00
WALUTA USD, krotka forward przed ryzykiem 191 14 353 2014-03-12 U)SD 2014-03-12 2014-03-12
2014-03-12 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 10 940 000 00
WALUTA USD, krétka forward przed ryzykiem 313 33449 2014-03-26 USD 2014-03-26 2014-03-26
2014-03-26 walutowym

Nota 7.Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub druglej strony do odkupu 31.12.2013r. 31.12.2012r.
(w tys. zt) (w tys. 2t)

Transakcje przy zobowiazaniu sle drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk
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; Wartos¢ na Wartos¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu jub drugiej strony do odkupu 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
(w tys. zt) (w tys. 2}
Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie }
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk -
Transakcje przy zobowlazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 17 555 9212
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakq‘e, w wynigu }dérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie 17 555 9212
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2013 r.
wa';‘i’;f,::vf;'e“ mﬁiﬁé’ﬁ c:av?::ﬁgie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 729 598
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 3199
PLN 3199 3199
Naleznosci PLN 15 515
PLN 12472 12 472
N usD 1010 3043
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 669 959
PLN 661 564 661 564
ushD 2787 8395
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 40 925
PLN 504 504
UsD 13 420 40 421
Zobowiazania PLN 22 361
PLN 22 361 22 361
31.12.2012r.
Waro€ nadzef | iy wwaluce
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie sﬂprawozdania
(W tys.) nansowego
(wtys. z1)
Aktywa PLN 2 168 957
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 35742
PLN 35742 35742
Naleznosci PLN -
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN -
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2133 166
PLN 1 907 398 1907 398
EUR 22 007 89 967
UsD 43 812 135 801
Skiadnlki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 49
PLN 49 49
Zobowiazania PLN 72 211
PLN 72 211 72 211
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe

7088

1199 -

Suma

7088

1199 -

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartos$ciowe - 3498 9218
Suma - 3 498 9218
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykariski 3,0120 UsSD
Euro 4,1472 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)
" Wartos¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wyceny aktywéw
lokat (w tys. zf) (w tys. 1) i
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 595 (77 372)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (3 705) 1925
Suma 32 890 (75 447)
1.01.2012r.-31.12.2012 1.
Wzrost (spadek)
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat vz?sr:(%sg;tz:tayl)'zz?;i;i?: (:lz{yeflzizovfe:ig:k:yy::‘;l
lokat (w tys. i) (v‘:'{ys_ 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 450 77 503
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 956 (1177)
Surna 51 406 76 326

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci state;.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) ;10:1‘ 22333 3r.; ; 10‘;‘ 221?; ‘f 2r;
Cze§¢ stala wynagrodzenia 17 695 12771

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz 1,50% (jeden i pie¢ dziesiatych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiagt pie¢) dni, od $redniej rocznej
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzienn Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.
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Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzieri bilansowy
1,50% 1,40%

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia
2013 roku do odwotania obowigzuje obnizona stawka za zarzadzanie z wysokosci:

« 1,50% do 1,40%

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 707 237 2096 746 380078
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (W zt) 1219,32 1 208,49 1075,64

18




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢é oraz wynik z operacji | rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpily.
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1.3.

1.3.1.

Arka Presti Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka Prestiz SF10.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dzialalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VII1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapital zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
o Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk

Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu
29 kwietnia 2013 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka



e Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelno$ci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z

profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
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Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy =z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcey sig 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga poswiadczajaca nie zostata
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogo6lna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kownczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

31.12.2013 31.12.2012

21 '000 z1 '000

Aktywa 729 398 2168 957
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3199 35 742
Naleznosci 15515 -
Sikdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tynt 669 939 2133 166

- dluzne pepiery wartosciowe 669 959 2133166
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40925 49

- dhiine papiery wartosciowe 40421 -
Zobowigzania 22 361 7221
Aktywa netto 07237 2 0% 746
Kapitat subfunduszu 552 379 193503
Kapital wptacony 3 (24 806 2525731
Kapitat wyplacony 2472427 (590 678)
Dochody zatrzymane 149 48 81036
Zakumuloware, nierozdysponowane przychody z lokat netto 64 591 28 869
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 85057 52167
Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5210 80 657
Kapital subfunduszu i zalumulowany wynik z operacji 07237 2 096 746
Liczba jednostek uczestnictwa 580 (26,246 1735018,670
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zh) 1219.32 1 208,49
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz w Arka Prestit Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kokiczgcey sie 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
2 '000 zt'000
Przychody z lokat 54 154 41744
Przychody odsetkowe 54 154 41744
Pozostale - 0
Koszty subfunduszu 18 432 16 534
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17 695 12771
Oplaty dla Depozytariusza 51 61
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 1
Koszty odsetkowe 659 242
Ujemne saldo roznic kursowych 27 3459
Pozostale 0 -
Koszty subfunduszu netto 18 432 16 534
Przychody z lokat netto 35722 25210
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) (42 557) 127 732
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 32 890 51406
-z Btulu roznic kursowych (1199) 3498)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (75 447) 76 326
-z Btutu roznic kursowych 7088 ©218)
Wynik z operacji (6 835) 152 942
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh 10,83 132.84
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2013  31.12.2012 3112.2011
Lokaty (z1'000) 71088 2133215 364045
Warto$¢ aktywdow netto Subfunduszu (zt '000) 707 237 209 746 380078
Wartod aktywownetto na jednostke uczestnictwa (zt) 1219.32 1208,49 107564
Kapitat Subfunduszu (z1'000) 552379 1935053 371327
Wynik z operacji(zt '000) (6 835) 152 942 8747
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 0.90% 12,35% 7.18%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym



3.1.

3.2

* Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2013 r.

Cze$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktuaing dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzagd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,.Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowos$ci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgecych systemu rachunkowos$ei, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 .

3.3. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czgs$¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalenia Grzesik
Kluczowy biegly rewident |/ Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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Arka Prestiz Akcji Polskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupehiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2013 r.

© 2014 KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest polskg spotka komandytows i cztonkiem siecit KPMG
sktadajacej si¢ z niezaleznych spofek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zasirzezone.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadziliémy badanie zalagczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz’), na ktore sklada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie zas w celu wyraZenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane)]
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng¢ ogolnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majgtkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

....... S PP
RWM/

Bozena Graczyk Magdalegg
Kluczowy biegly rewident | Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 ) Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca2014r.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-7139 Poznan

telefon; (+48) 6185573 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji
Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
I stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 121 632 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
129 211 tys. z.

(U8

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 6 309 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 95 938 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

)3
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Skiadniki lokat

31.12.2013 r.

31.12.2012r.

Warto$¢
wediug ceny
nabycia
{w tys. z1)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzient
bilansowy
(wtys. z1)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Warto$¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. z1)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z})

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcje

112114

121 632

92,65%

28 229

32110

94,32%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

122

138

0,40%

Prawa poboru

0,00%

0,01%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg,

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

112 114

121632

92,65%

28 351

32 251

94,73%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartoé¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla dzien w aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogéiem
(w tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papierdw .
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) Prtywny ek | Wartosciowych w 460 643 | R2eczpospolta 1857 1981 1.51%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw N
ACTION S.A. (PLACTING0O18) Aktywny rynek 4 ywarosciowych w 25 554 | Rzeczpospolita 1319 1227 0,93%
regulowan; Polska
Y Warszawie S A
Gielda Papierdéw .
APATOR S.A. (PLAPATR00018) f;“’y‘l’vo'xarynek Wartosciowych w 73177 ';(Z)‘fsizp"smma 2718 2681 2,04%
qul ny Warszawie S.A.
Gielda Papieréw R "
APLISENS S.A (PLAPLS000016) Pitywny ynek | Wartosciowych w 17 256 | Rzeczpospolita 323 316 0,24%
qu Y Warszawie S.A.
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek g}:’::;iﬁ{';;mv 00845 | Cyor 255 739 0.56%
(CY1000031710) regutowany Warszawie S.A !
Ly sl Gielda Papierow
ASTARTA HOLDING N.V. Altywny ynek | \nosciowych w 3487 | Holandia 218 233 0,18%
(NLOOQOGE86509) regulowany Warszawie S.A
Gielda Papierow )
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) fi"y‘!’:}%’g”ek Wartosciowych w 206 934 | Rzeczpospolta 637 646 0,49%
qu Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow
AUTOMOTIVE COMPONENTS EUROPE | Aktywny rynek P ,
S.A. (LUO299378421) reguiowany w:;tst;sac\:v(i):véc};w 38 599 | Luksemburg 587 633 0,48%
BANK GOSPODARK| ZYWNOSCIOWES | Aktywny rynek \Cf\;:'::szzaﬁgzww 15 75 | Rzeczpospoiita 1107 1215 0.03%
S.A (PLBGZ0O000010) regutowany Warszawie S.A Polska it
) Gielda Papieréw . .
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek e Rzeczpospolita o
(PLBZO0000044) regulowany va:g"zzcv:;’:’yscz w 20133} poiska 7008 7804 5.94%
BENEFIT SYSTEMS S.A. Aktywny rynsk _@:’:&Zis’"y’ém o 500 | Reeczpospoita 5 5% 5992 2 28%
(PLBNFTS00018) regutowany Warszawie S.A Polska '
Gielda Papieréw .
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Aktywny ynek | \aosciowych w 24 143 | Rzeczpospolita 2661 3187 2,43%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierow \
CCC S.A. (PLCCCO000016) fi“m’;{aﬁ”e" Wartosciowych w 6891 ‘;iii?"sm'"a 385 803 0,61%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierdw R
CIECH S.A. (PLCIECH00018) fktyf‘(’)"ya'y”e" Wartosciowych w 164 285 | Rzeczpospolita 4338 5101 3,89%
eguiowany Warszawie S.A, s
Gielda Papieréw .
COLIAN S.A (PLITRZNO0OT1) g“‘y‘!’g\‘ggg”ek Wartoéciowych w 347 320 | ReSczpospolia 1012 1226 0.93%
qu Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gne!da, Rap»eréw Rzeczpospolita o
COMARCH S.A. (PLCOMAR0Q012) A Wartosciowych w 10996 | [22C21 706 1067 0,81%
qul Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw N
DECORA S.A. (PLDECOR00013) Aldywny rynek Warto$ciowych w 121 781 | R2eczpospolita 1541 1583 1.21%
regulowany Warszawie S A, Polska
ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN S.A Aktywny rynek \Cf\;:'::ésgp'e;m 23 850 | Reeczpospolita 89 7 0.36%
(PLECBDZ00013) regulowany Warsein & A Polska :
Gielda Papierd .
EMPERIA HOLDING S.A. Aktywny rynek o doédzaychww 24 393 | Rzeczpospoiita 1652 1830 130%
(PLELDRDO00017) regulowany Warszawie S.A Polska '
Gielda Papierbw .
ENERGA S.A. (PLENERGO0022) '::‘V‘!’é';/yawnek Wartosciowych w 73231 §§fi?°5p°"’a 1245 1167 0,89%
qu ny Warszawie S.A. S
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP | Aktywny rynek Prague Stock ) .
N.V. (NLOOO9604859) reguiowany Exchange 67767 | Holandia 1278 1217 0.83%
Gielda Papieréw .
IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXMO0019) Altywny rynek Wartociowych w 343 395 | Rzeczpospolita 1244 1174 0,90%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierow .
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) Aktywny rynek Wartosciowych w 5868 szczp"sm“’a 1086 1889 1,44%
regutowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierow N
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) gkty‘l’g"‘za'znek Wartosciowych w 6174 ﬁiiﬁp"sm"’a 652 1171 0,89%
gu Y Warszawie S.A,
Gielda Papieréw K
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) ﬁ:’m’\]{agnek Wartosciowych w 8918 gﬁiﬁp"sm“’a 114 106 0,08%
9 Y Warszawie S.A.
. Gielda Papierd .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek W'a doédzsvychva 45 433 | Reeczpospolita 5789 5 361 £.08%
{PLKGHMO000017) regutowany Warszawie S.A Polska '
Gielda Papieréw .
KRUK S.A. (PLKRK0Q00010) gtyv!;cvyargnek Wartosciowych w 39235 géiizposmma 2493 3247 2,47%
gu Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw i
LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny ynek | \yonog ciowych w 614 | Rzeczpospolita 5141 5526 421%
regutowany Warszawie S.A. Polska
. Gielda Papieréw .
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA" S A. Aktywny rynek un Rzeczpospolita o
(PLLWBGDO0O16) Wartosciowych w 40 656 5121 5115 3,90%

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Wartosé
Warto$c wedlug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogéblem
(w tys. z1)
Gielda Papierow }
MIDAS S A (PLNFI0900014) gkty‘g‘yag”e" Wartosciowych w 1030 438 ﬁé;ﬁp"sm“a 762 680 0,52%
guiowany Warszawie S A,
Gielda Papierow )
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) 'Zk’ﬁ‘!’v:,ya;y”ek Wartosciowych w 4253 ﬁigﬁp“”"’a 619 1204 0,92%
reguiowany Warszawie S A.
Gielda Papierdéw N
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLO0013) gk’msvyag”ek Wartosciowych w 59814 ﬁggﬁp"s"""’a 1069 945 0,72%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw
OVOSTAR UNION N.V. (NLO009805613) e K\I’(I)V\yarrz/ Wartosciowych w 8953 | Holandia 872 895 0,68%
reg Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
PKP CARGO S.A. (PLPKPCRO0011) ik’ﬁ‘l””yag'”ek Wartogciowych w 15 250 ﬁé;i?“p"“’a 1141 1311 1,00%
regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papierow "
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN Aktywny rynek . Rzeczpospolita
- Wartosciowych w 146 442 6 541 6004 4,57%
S.A. (PLPKNOOOQ018) regulowany Warszawie S.A. Poiska
Gielda Papierow )
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 845 025 4805 4352 3,32%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG0O0014) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papieréow y
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! | Aktywny rynek \ . Rzeczpospolita
. Wartodciowych w 357 802 13 536 14 105 10,74%
BANK POLSKI S A (PLPKO0000016) regutowany Warszawie S.A. Polska
: Gielda Papieréw )
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Wartosciowych w 25 596 10370 11 491 8,75%
S.A. (PLPZU0000011) regulowany Warszawie S A Polska )
Gielda Papieréw .
PROCHEM S.A. (PLPRCHMO0014) RLtywny ek | wartosciowych w 46 627 | Rzeczpospoita 1179 1306 1,00%
guiowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
RADPOL $.A, (PLRDPOLO0010) Aktywny ynek | wartosciowych w 39 167 | Rzeczpospoiita 317 488 0,37%
reguiowany Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
SECO/WARWICK S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Wartosciowych w 9889 455 418 0,32%
(PLWRWCKO00013) regulowany Warszawie S A. Polska
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek NASDAQ OMX . o |
(EE3100001751) requiowany Tallinm 60 442 | Estonia 7or. 669 051%
Gielda Papierdw i
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) ';"’V‘I’V”Varg”ek Wartosciowych w 38 475 ﬁéfsizp"sm“’a 777 885 0.67%
guiowany Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
SYNTHOS S A. (PLDWORY00019) requlowan Wartosciowych w 630 002 Polska 3273 3446 2,63%
eguiowany Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) gk’m'\]vya;y”e" Warto$ciowych w 2835 ﬁé;ﬁp"sm'”a 2249 3515 2,68%
g Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
WOJAS S.A. (PLWOJAS00014) requlowan Wartosciowych w 20 608 Polska 97 130 0,10%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow )
WORK SERVICE S.A. (PLWRKSR00019) g“’y"””yag“ek Wartosciowych w 104 741 ';Zii?"sm“’a 1266 1300 1,00%
guiowany Warszawie S.A. ©
u Gielda Papieréw .
ZAKEADY TEUSZCZOWE "KRUSZWICA" | Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Wartosciowych w 20 539 1210 1263 0,96%
S.A. (PLKRUSZ00016) regulowany Warszawie S.A. Polska
9 Gielda Papierdow i
ZAKELADY URZADZEN KOTLOWYCH Aktywny rynek . Rzeczpospolita
" A A Wartosciowych w 58913 1647 1738 1,32%
STAPORKOW" S.A. (PLSTPRKO00019) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierow y
ZAMET INDUSTRY S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 111 661 600 603 0,46%
(PLZAMET00010) regutowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierdw .
ZETKAMA S.A (PLZTKMAQQD17) Artywny fynek | wartosciowych w 40 008 | Rzeczpospolita 2583 3161 2,41%
g Y Warszawie S.A.
Suma 6003 443 112 114 121 632 92,65%
Wartoéé
Warto$é wedlug Procentowy
Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieri aktywach
(w tys, zt) bilansowy ogblem
(w tys. 21)
Nienotowane na aktywnym rynku
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria N2 Nienotowane na . Rzeczpospolita o
(PLMSTSD00118) rynku aktywnym | Me 9oyezy 85008 | pojska - - 0.00%
Suma 85 008 - - 0,00%

W
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Bilans

{w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2013r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 131 278 34 044
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2089 374
2. Naleznosci - -
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7 557 1419
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 121 632 32 248
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3
1l. Zobowigzania 2067 771
Hl. Aktywa netto 128 211 33273
IV. Kapitat Subfunduszu 127 757 38 128
1. Kapitat wptacony V 285 Qio 111 497
2. Kapitat wyptacony (158 153) (73 369)
V. Dochody zatrzymane (8 064) (8 755)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 616 361
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (8 680) (9 118)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9518 3 900
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 129 211 33273
Liczba jednostek uczestnictwa 108 656,695 32 627,491
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1189,17 1019,79

Bilans nalezy analizowac tzcznie z notami objasniajacymi | informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

1.01.2012 r.-31.12.2012 1.

1. Przychody z lokat 1914 1801
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 1810 1698
2. Przychody odsetkowe 102 103
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 2 .
4. Pozostate - 0
Il. Koszty Subfunduszu 1659 1408
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1615 1330
2. Optaty dla Depozytariusza 41 48
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo roznic kursowych - 17
5. Pozostale ’ 3 14
Hl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l-1if) 1659 1409
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 255 392
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6054 5968
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 436 (2 685)

- Z tytutu réznic kursowych (5) 1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5618 8653

- Z tytutu réznic kursowych (2) (36)
VIL. Wynik z operacji 6 309 6 360
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 169,38 180,96

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzier wyceny stanowl dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposdb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zfotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012 r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 33273 43 671
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 309 6 360
a) przychody z lokat netto 255 392
b) zrealizowany zysk (strataj ze zbycia lokat 436 (2 685)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5618 8653
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 309 6 360
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z iokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 89 629 {16 758}
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 174 413 36 484
b) lzjrgzlzr;?n:;atwm;?&u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 84 784 53 242
6. t.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 95 938 (10 398)
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 129 211 33273
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 54 421 43679
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 220 059,483 64 655,374
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 144 030,279 84 089,317
c) saldo zmian 76 029,204 (19 433,043)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 358 002,649 137 943,166
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 249 345,954 105 315,675
c) saldo zmian 108 656,695 32 627,491
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 108 656,695 32 627,491
1il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1019,79 838,83
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 118917 1019,79
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 16.61% 21.57%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 946,47 831,88
data wyceny 2013-04-23 2012-086-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 125256 1025,01
data wyceny 2013-11-25 2012-12-19
6. \;\:)z;;t\ziéz g:\tzc\:’z?/vrvn netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 1 189,26 101972
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 3,05% 3,23%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,97% 3,04%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,08% 0,11%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$c

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci aktywoéw
nefto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 zb). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadno$cig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym .

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarciz
umowy. Shiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyze] terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujace] prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u
zrodta.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos$é jest réwna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rébwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt umowany jest w aktywach bilansu,

¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiagzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
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« Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
¢ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiagg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérege waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rébwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartoéci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wyiacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzieri rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierdéw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowycH oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

d) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzienn okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzieh sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposdb:

a) jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sig ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwos$ci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listdbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters, pod warunkiem Zze wycena z tego zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu;

b) wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznosé
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnodci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspdinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzed majacych istotny wplyw na wartos¢
godziwag); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej;

f)y praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtdwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sa notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$é praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okre$lajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
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uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegélnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opciji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;

iy dluznych papierow warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbhudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

i) skiadnikdéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiagzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny. »

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku,

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zardéwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skitadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3a testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoécia biezaca oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Na dzien 31 grudnia 2013 0,00% aktywéw Subfunduszu zostato wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego
na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez cszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 0,01%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnos$¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéow
aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu ,
Zobowiazania Subfunduszu Wartos¢ na dzien 31.12.2013 r. Warto$¢ na dzien 31.12.2012 r.

(w tys. 21) (w tys. 21)
Z tytutu nabytych aktywoéw 1358 98
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 250
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 319 344
Pozostate zobowigzania, w tym: 390 79
- zobowigzania wobec TF! z tytutu oplaty za zarzadzanie ' 313 69
Suma 2067 77

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 r.
- . Warto$¢ na dzien bilansowy -
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta W:vn::: e?;:ﬂi?eb(l‘:va?;so;w w walucie sprawozdania
. finansowego (w tys. z1)
Banki 2089
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN ) 2019 : 2019
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 5
Dom Makierski Banku Handlowego S.A. PLN 65 65
31.12.2012r.
Wartoéé na dzient bilansowy
Struktura $rodk6w pienigznych na rachunkach bankowych Waluta wtvrt:::e'}ivglz&i?eb(gvantys:;w w walucie sprawozdania
! i finansowego (w tys. z})
Banki 374
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 331 331
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 9 43

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych

Wartos¢ na dziert 31.12.2013r. Warto$¢ na dzier 31.12.2013 r.

gturtz))fyun:‘m:rz\xch w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta w danej walucie (w tys.) vai :raar::gi‘: :;ﬁat;;g?:*i)a
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1837
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1735 1735
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 161 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP o]

Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 67 67

1.01.2012r.-31.12.2012r.

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowlazan Waluta

Warto$¢ na dzlen 31.12.2012r.

Warto$¢ na dzlen 31.12.2012r. w walucle sprawozdania

Subfunduszu W danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21)
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenigznych 1114
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1002 1002
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 13 53
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usoD 2

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 48 48
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Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzient 31 grudnia 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2013 1. Do 1 mies(i):c; mies?:cg _Od6 hiqroku| Powysel
(w tys. z1) mlesiaca do 3 dog| smiesiesV| o3 iat 3 lat Razem
miesigcy miesigcy
e B I I I D
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - . . .
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - . .
Raze.m a_ktywa opciqione ryzykiem wartoscl' 7557 ) ) ) ) ) 7557
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziai w aktywach ogdtem 5,78% - - - - - 5,76%
31.12.2012r.
Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2013r.

Nie dotyczy.
31.12.2012r Do 1 mies(l);:; mies?:cg 0d8 | 04 1roku| Powyzej
wiys.z2t) mlesiaca do 3 dog | ISRV | “go3iat 3 lat Razem

miesiecy miesigcy

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do 1419 ) ) ) ) ) 1419
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - . .
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - N - .
Pozostate aktywa - - - - N - .
Razem aktywa opciqione ryzykiem wartosci 1449 ) ) ) ) ) 1419
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach og6iem 4,17% - - - - - 417%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien

bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

31.12.2013 . Procentowy 31.12.2012r. P“’::z“i::wy

(wtys. 2t) w aktywach {(wtys. 2B w aktywach

og6tem ogé6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2089 1,59% 374 1,10%
Naleznosci, w tym: - . . .
naleznoséci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 7 557 5,76% 1419 417%

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w
tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Paistwa lub NBP

listy zastawne
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31.12.2013r. 31.12.2012r.
31.12.2013r. Procantowy 31.12.2012 . Procentowy
(w tys. 21) w aktywach (w tys. 21) w aktywach
ogé6tem ogétem
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez R R R )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym ) ) ) )
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez R ) R )
Skarb Paristwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem kredytowym 9 646 7,35% 1793 5,27%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% warto$ci aktywdw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.

31.12.2013 1. P'°::z“|’:;w’i 31.12.2012r. Procentowy

(wtys. zt) w aktywach (wtys. 1) w aktywach

og6tem ogé6tem

Srodkl pieniezne i ich ekwiwalenty 5 0,00% 43 0,13%
Naleznosci - - - .
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1886 1,44% 680 1,99%
dtuzne papiery warto$ciowe - - . .
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - .
dluzne papiery wartosciowe . . N N
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem walutowym 1891 1,44% 723 212%
Zobowiazania obcigZzone ryzykiem walutowym - - R R

(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczeg6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegdine waluty.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
31.12.2013 . Procentowy 31422012, | Procentowy
(Wtys. 2t) udziat (W tys. 1) udziat
. w aktywach ) w aktywach
ogé6tem ogé6tem
Akcje
CzZK 1217 0,93% 263 0,77%
EUR 669 0,51% 417 1,22%

(4)

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzarn w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadarn realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne

monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na Wartos¢ na
Transakcje przy zobowlazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

_ (wtys. #f) {w tys. zf)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7 587 1419
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakpje, w wyniku }(térych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie 7 557 1419
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu sle¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: ) - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasno$ci I ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosgci i nie ) )
nastepuje przeniesienie na drugg strong ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki )
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i roznice kursowe
31.12.2013r.
Wartoé¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllan:v:vrvt; é\;f;aanzjzzzglucie bilansowy v:'wail ucie
wiys.) ﬂnani‘::v:;: (:Jnt;s. )
Aktywa PLN 131278
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2089
PLN 2084 2084
EUR 1 5
Naleznosci PLN -
Transakcje przy zobowlazaniu sig¢ druglej strony do odkupu PLN 7 557
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 121632
PLN 119746 119 746
CZK 8 044 1217
EUR 161 669
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 2087
PLN 2 067 2 067
31.12.2012r.
Warto$¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji biiansu Waluta bilan‘;v:vrvt; \srft;‘aan:jz:f‘;glucie b llansoav:ly v:’\;va;:cie
(wiys.) finanss%rwe:: (wntys. 21)
Aktywa PLN 34044
$rodki pleniezne i Ich ekwiwalenty PLN 374
PLN 331 331
GBP 9 43
Naiezno$ci PLN -
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1419
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_ e aren [ it
Walutowa struktura pozycjl bilansu Waluta | bllansowy w danej walucie sprawozdania
(wiys) finansowego (w tys. zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 32 248
PLN 31 568 31 568
CZK 1613 263
EUR 102 417
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 3
PLN 3 3
Zobowiazania PLN 77
PLN 771 771

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Suma

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie | ujemne ré62nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Sidadniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - - 36
Suma - - 36
$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzleri bilansowy Kurs w stosunku do 2t Waluta
Euro 41472 EUR
Korona czeska 0,1513 CZK
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)
Warto§¢ zrealizowanego zysku | niezrealizowanego zysku (straty)
Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycla lokat (w tys. 2}) 2 wyceny aktywéw
(wtys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 522 5621
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (86) 3)
Suma 436 5618
1.01.2012 r.-31.12.2012r.
Wzrost (spadek)
" Wartoé¢ zrealizowanego zysku | niezrealizowanego zysku (straty)
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycla lokat (w tys. 1) z wyceny aktywow
(w tys. 21)
Sktadnikj lokat notowane na aktywnym rynku (2 685) 8650
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3
Suma (2 685) 8653
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.
1.01.2013r.- 1.01.2012 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 21) 31.42.2013 r. 31.12.2012 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 1615 1330

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$c¢dziesiagt pieé) dni, od $redniej rocznej warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu.
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Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig
Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktoérej] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Polskich.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 128211 33273 43 671

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (w zt)

1188,17 1019,79 838,83
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Iinformacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012:

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji (w tysigcach ziotych)

Dane pordéwnawcze przed zmiang, Dane poréwnawcze po zmianie
! prezentacji N prezentacji
Pozycja za okies 1.01.2012-31.12.2012 Korekta prezentacyi danych za okres 1.01.2012-31.12.2012
(w tys. zi) (w tys. zf)
Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) 4 .
z wyceny lokat z tytulu réznic (*381) 1345 (36)
kursowych
b) Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju Ickat Subfunduszu (w tys. z1)
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
Dane pordwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
i prezentacji . prezentacji
ek ze h
Pozycja 2a okres 1.01.2012-31.12.2012 Korekta prezentacji danye za okres 1.01.2012-31.12.2012
(w tys. zi) (w tys. zi)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje - - -
Suma - - -

Niezrealizowane ujemne rbznice kursowe:
Akcje (1381) 1345 (36)
Suma (1381) 1345 (36)

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencja dokonania korekty zawyzonej warto$ci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyto papierow wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktoérych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw warto$ciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny spos6éb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Arka Prestiz Akcji Polskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie¢
31 grudnia 2013 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 10 stron
Raport uzupetiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koniczacy sie
31 grudnia 2013 1.

© 2014 KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k. jest polska spotka komandytows i czlonkiem sieci KPMG
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(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specialistycznym Funduszu Inwestycyjinym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Cze¢s¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Polskich
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Polskich jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Polskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowo$ci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield KPWi(G-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Ld



Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczqgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu,
s Pani Marlena Janota - Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

1.4. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowag Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

1.5. Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy sig¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
29 kwietnia 2013 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
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Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgee 1 informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
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Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

przedmiot ustugi poswiadczajace] przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga po$wiadczajaca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymoég niezaleznosei od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



Arka Prestii Akcji Polskich

subfundusz w Arka Presti; Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajacy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31122013 3L12.2012

z1'000 71 '000

Aktywa 131278 34044
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2089 374
Trarsakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7557 1419
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 121 632 32248
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3
Zobowigzania 2067 771
Altywa retto 129211 33273
Kapitaisubfunduszu 127757 38128
Kapitat wplacony 285910 111497
Kapitat wyplacony (158 133) (73 369)
Dochody zatrzymane 8 064) (8755
Zakumuloware, nierozdysponoware przychody z lokat netto 616 361
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata) ze zbycia lokat (8 680) 9 116)
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9518 3900
Kapitalsubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 129 211 33273
Liczba jednostek uczestnictwa 108 656,695 32627491
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zl) 118917 1019,79

~J



2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Arka Presti; Akcji Polskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.012013 - 1.012012 -
31.12.2013 31.12.2012
zl '000 zk'000
Przychody z lolat 1914 18061
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1810 1698
Przychody odsetkowe 102 103
Dodatnie saldo roznic kursowych 2 -
Pozostale - 0
Koszty subfunduszu 1659 1409
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1615 1330
Oplaty dla Depozytariusza 41 48
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 17
Pozostale 3 14
Koszty subfunduszu netto 1659 1409
Przychody z lokat netto 255 392
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) 6 054 5968
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tymx 436 (2 685)
-z tutu réznic kursowych o) 1
Wzrost/(spadek) niezreal izowanego zysku/straty) z wyceny lokat, w tym: 5618 8653
-z ttubu roznic kursowych (2 (36)
Wynik z operacji 6 309 6 360
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh 169.38 180.96

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31122013 31122012 31.12.2011

Lokaty (z£'000)

Wartos¢ akty wow netto Subfunduszu (zt '000)

Warto&¢ aktywéwnetto ma jednostke uczestnictwa (zh)

Kapitat Subfunduszu (z1'000)

Wynik zoperacji(zt '000)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

121 632 32251 42 817
129 211 33273 43 671
118917 1019,79 838383
127 757 38 128 54 886

6309 6360 (11276)

16,61% 2L57%  (19,28%)



3.1.

3.2

Arka Presti; Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢é szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W  trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidfowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.



3.3.

ShiZhGa
Arka Presti; Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kornczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa stanowig integraing czgs$é
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

e o,

QGrzesik

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident rewident
Nr ewidencyjny 9941 ’ Nr ewideéncyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegltego Rewidenta

Rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

© 2014 KPMG Audyt spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spotkg komandytowa 1 czlonkiem sieci KPMG
skiadajacej si¢ z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spotka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscig sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pi
ui. Chiodna 51 Internet www.kpmg.p!
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelnag prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

fi fb}

KPMG Audyt Spdtka 2z ograniczong KPMG Audyt Spdtka z ogranidrong odpowiedzizinoscia Spotka zarejestrowana
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

e
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BI WBK Towarzystwo F:
pl. Woinosci 16, 61-139 Poznan
teiefon: (+481 6185513 22
faks: (+481 6185313 21

uszy Inwestycyinych S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
po6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 21 819 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
26 174 tys. zt.

(V]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 4 886 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokoscei 7 153 tys. zh

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
!

| 4 Q /i NN 't?'
L/ o . gt Y SN £ 7

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Jds
Preizes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor/
Y Wyceny i

Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kstag
rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku

www.arka.pl 5




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienvie lokat

1) Tabela giowna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2013r.

31.12.2012r.

Wartoé¢
wedtug ceny
nabycta
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoéiem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(wtys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcje

20 025

20 948

79,.78%

13 283

17 430

89,74%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

334

367

1,40%

272

269

1,39%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania
maijace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

20 859

21819

83,11%

13 757

17 909

92,21%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:;in ?i:::iby we:;:g c(;:ny wy;;:zs na a‘mg\
{w tys. zt) bitansowy ogdlem
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NS) g‘gm’;{ag’;ek Borsa Istanbul 39 445 | Turcja 517 373 1,42%
g’;ﬁiﬁﬁéﬁ??g&&’ggﬁﬂz) g‘gm’;{axek Borsa Istanbul 275 490 | Turcja 631 459 1,75%
%@EA‘&;’%&%? AS. g"g‘m’;{ag’;ek Borsa Istanbul 15 589 | Turcja 112 103 0.39%
%:é‘f&%g&ﬁ'; KATILIM BANKASI A.S. i’gm’gg’g;‘ek Borsa Istanbul 85 828-| Turcja 231 187 071%
AMS AG (AT0000920863) ‘r:kg‘m’x’arg’;ek SIX Swiss Exchange 1190 | Austria 272 435 1,65%
GNRQ%%LH‘{(?&Y&T) EMEKLILIKA.S. gkg‘m’;{ag;‘ek Borsa Istanbul 8 716,666 | Turcja 46 65 0,25%
ANDRITZ AG (ATO00G730007) g‘g{l‘f’o’;fa?;ek \é;ec%’;g;“k 4301 | Austria 657 813 3,10%
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) g‘gma‘:y”ek BorsaIstanbul 3036 | Turcja 39 52 0,20%
FTlgE%mlslgéE 1“{;;‘GAZALAR AS. g‘gm’;{a?;ek Borsa Istanbul 9924 | Turcia 804 608 2.32%
CEZ AS. (CZ0005112300) g‘gm’xgﬁ;ek E;iﬁ:ij;“k 9696 | Czechy 833 758 2,89%
ggs(’;&"éﬁxggfﬁg'j’m VE TICARET g‘gm’\‘z’ar:y”ek Borsa Istanbul 19879 | Turcia 383 320 1,22%
DO & CO AG (ATO000818802) g‘gm’;{ag;‘ek Borsa Istanbul 2715 | Austria 274 403 1,53%
Tol(():(:g%o; gﬂ?;go%?%\ﬁgo\fg) g’gm’gﬂxek _ |-Borsa Istanbul 22902 | Turcja 172 217 0,82%
g’g%‘:ﬁﬁg:“k’_g_?ﬁgg&“&%’g’éﬁ&‘;’f'R'M g‘gma’:;ek Borsa Istanbul 35633 | Turcia 137 106 0.40%
F;%{)gogg%g%mw AG glgmrxar:;ek \éiﬂ;g;“k 19380 | Austria 1308 2036 7,75%
ff&%%gxgngf SANAYIA.S g‘gmax‘ek Borsa Istanbul 2484 | Turcia 106 80 0,30%
{’T’gsaﬂ%‘f_;%%’;“c' HOLDING AS. g‘gm’\]{aﬁ’y"ek Borsa Istanbul 31016 | Turcja 464 378 1,44%
IMMOFINANZ AG (ATO000809058) g‘gmﬁ;‘ek \éi’;’;g;"c‘( 69 869 | Austria 812 976 3.72%
e e P e e A ] o
F/G%%g;« TP%/EF:;():COM AG glgmag';ek \éi%f; §;°°k 1559 | Austria 269 262 1,00%
KOC HOLDING A S. (TRAKCHOL91Q8) g‘gm’\‘;’a‘r{,"ek Borsa Istanbul 21246 | Turcja 322 264 1,01%
KOMERCNI BANKA A §. (CZ0008019108) 'r:kg‘ma;";ek E;i%:i;;“k 1132 | Czechy 862 757 2,88%
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK | o .
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT Borsa Istanbul 7306 | Turcja 75 42 0,16%
TAAHHUT A S. (TRELKMH00013) regulowany
NVRT (HUS000058050) = ! ooy | Exchinae X 459 | Wegy 1077 928 353%
OAO MAGNIT (RUDOOAOJKQUS) ﬁ:’gm’;{aﬁy"ek Ei(e:r?a(r;kwg:ojrig:lcy 262 | Rosia 113 221 0,84%
xchange
OAO SBERBANK (RU0009029540) g‘g{l‘f’o’;}’axek E;gri!?a(n-kngrcr::cy 79172 | Rosja 746 731 2,78%
xchange

OMV AG (AT0000743059) g‘gm’x’a% nek \ézﬂ;g‘;‘mk 3857 | Austria 391 556 2,12%
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) g‘gma;";ek E:g:;:g;smck 12693 | Wegry 696 727 277%
wgggggggggNK INTERNATIONAL AG glgmrxar:;ek \é;ir:;;gS;ock 2386 | Austria 231 253 0,97%
RHI AG (AT0000676903) ’;kg‘{l‘f’o’x’a':;ek \é:(i?;i gS;°°k 2523 | Austria 167 236 0,90%
fég?g‘&gg%’;’;o“ GROUP A.S. f\ekéﬁmaﬁyy nek ?Qﬁr%m omx 38601 | Estonia 422 427 1,63%
gg‘;AASL%AlYARéMEIgE%I&ééggx)) g‘gmwar:;ek Borsa Istanbul 101 047 | Turcja 223 117 0,45%
(TTE;;%:‘H%ooégg)G AS. g‘gﬁm,ya?;ek Borsa Istanbul 95398 | Turcja 675 675 2,57%
;%F?f&%%’;gg&"ﬂg?m FABRIKASI ggm’ga?;ek Borsa Istanbul 18319 | Turcja 198 347 1,32%
gg?g,’jt@f igﬁ'&"&”&%&g&ggﬁ"‘” g‘gm’cj’a% nek | Borsa Istanbul 54 961,336 | Turcja - 214 0,82%
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Wartosé
Wartos$é wedtug Procentowy
" . Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien a ach
{w tys. zt) bilansowy ogélem
{w tys. zt)
TRAKYA CAM SANAYI A.S. Aktywny rynek . _
(TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa Istanbul 0,153 | Turcja 0 0,00%
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek )
RAFINERILERI A.S. (TRATUPRSS1ES) | regulowany Borsa istanbul 4240 Turcja 321 257 0.98%
TURCAS PETROL A.S. (TRATRCAS92ES) g‘gm’gaxek Borsa Istanbul 44 585 | Turcja 239 157 0,60%
TURK HAVA YOLLARIAS. Aktywny rynek ]
(TRATHYAO91M5) regulowany Borsa Istanbul 85750,52 | Turcja 926 780 2,97%
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT Aktywny rynek .
MAKINELERI A.S. (TRETTRK00010) regulowany Borsa Istanbul 2109 | Turgja 147 183 0.70%
TURKIYE GARANTI BANKASI A S. Aktywny rynek .
(TRAGARANS1N1) regulowany Borsa Istanbul 76 987 | Turcja 868 757 2,88%
TURKIYE HALK BANKASIAS. Aktywny rynek )
(TRETHAL00019) reguiowany Borsa Istanbul 45302 | Turcja 895 777 2,96%
TURKIYE IS BANKASIAS. - C Aktywny rynek ) I -
(TRAISCTRIINZ) regulowany Borsa Istanbul 77 765 | Turcja 556 511 1,94%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. | Aktywny rynek .
(TRATSKBW91NO) regulowany Borsa Istanbul 78 510,392 | Turcja 85 203 0,77%
VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek Vierna Stock .
(ATO000S08504) regulowany Exchange 5376 | Austria 745 808 3,08%
R : - . Aktywny rynek Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 6592 | Austria 608 955 3,64%
Aktywny rynek Vienna Stock .
WIENERBERGER AG (AT0000831706) reguiowany Exchange 3013 | Austria 72 144 0,55%
YAPI VE KREDI BANKASI A S, Aktywny rynek . ’
(TRAYKBNKS1NS) reguiowany Borsa Istanbul 45950 | Turcja 312 241 0,92%
Suma 1580 223,067 20025 20 946 79,78%
. - , Wartoéé .
Wartosé wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . by dziets al ch
{w tys. zt) bilansowy ogélem
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regutowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek
NATURALE ROMGAZ S.A. GDR o Vag’ London International 7618 | Rumunia 231 233 0,89%
(US83367U2050) gulowany
TCS GROUP HOLDING PLC GDR Aktywny rynek .
(US87238U2033) reguiowany London International 5783} Cypr 269 273 1,04%
Suma 13 401 500 506 1,93%
Wartosé
Wartoéé wedlug Procentowy
. . R R wedtug ceny wyceny na udzial w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu | Liczba nabycia dziefi al ach
{w tys. zt) bit y 6k
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. S Arka BZ WBK Akcji
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | Gielda Papierow 4 . .
WSCHODNIEJ EUROPY FIZ pkiywny ek | Wartosciowychw | progkowsl | Vschodnie] 4244 334 367 1,40%
(PLAASWEO0014) 9 Y Warszawie S.A, Py Fu )
Inwestycyjny Zamknigty
Suma 4244 334 367 1,40%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto$é wedlug wyceny na dzies
bitansowy {w tys. zt)

Procentowy udzial w aktywach ogéiem

Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 974 3,70%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A S. (TREDOTO00013) 217 0,82%
Akcje TURKIYE GARANT!I BANKAS! A S. (TRAGARANG1N1) 757 2,88%
Grupa kapitatowa HAC| OMER SABANCI HOLDING A.S.: 1071 4,08%
Akcje AKBANK T.A.S. (TRAAKBNKO1NB) 373 1,42%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY1 VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1F9) 320 1.22%
Akcje HAC! OMER SABANCI HOLDING A S. (TRASAHOL91Q5) 378 1,44%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 573 2,19%
Akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) 52 0,20%
Akcie KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 264 1,01%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRSG1ES8) 257 0,98%
Grupa kapitatowa TURKIYE tS BANKASI A.S.: 779 2,96%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S. (TRAANHYT9103) 65 0,25%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCMS1F7) 0 0,00%
Akcje TURKIYE 1S BANKASI A S, -C (TRAISCTR91N2) 511 1,94%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A S. (TRATSKBWS91NO) 203 0,77%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Bilans

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
1. Aktywa 26 254 19 422
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 492 1506
2. Naleznosci 884 7
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3059 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21819 17 909
Il. Zobowiazania 80 401
lil. Aktywa netto 26174 19 021
IV. Kapitat Subfunduszu 33 151 21112
1. Kapitat wptacony 103 427 52 585
2. Kapitat wyptacony (70 276) (31 473)
V. Dochody zatrzymane (7 938) (6 243)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 508) (1 060)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 432) (5 183)
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesteniu do ceny nabycla 961 4 152
Vil. Kapitat Subfunduszu t zakumulowany wynik z operacjt 26 174 19 021
Liczba jednostek uczestnictwa 28 161,144 18 140,803
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 929,45 1 048,50

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyntku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z}))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
I. Przychody z lokat 1029 711
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 941 686
2. Przychody odsetkowe 88 20
3. Pozostale - 5
Il. Koszty Subfunduszu 1475 1098
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 981 734
2. Opflaty dla Depozytariusza . 135 195
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 224 70
5. Pozostate, w tym: 135 29
- podatki i inne obcigzenia natozone przez \Maéciwe organy administraciji publicznej 129 99
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (il-ilf) 1475 1098
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (446) (387)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ' : (4 440) 6689
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1249) 306
- z tytutu rdznic kursowych ‘ (1 028) 961
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3 191) 6 383
- z tytutu réznic kursowych (1853) (1 481)
VII. Wynik z operacijt (4 886) 6302
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (119,08) 250,28

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosct na kazdy dzielt wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony w ten sposdb wynik z operacjt na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajgcg na dany dziert wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki
uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt ) i wartoéci Jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012 r.-
31.12.2013 r. 31.12.2012 r.

1. Zmiana wartos$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19 021 24762
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (4 886) 6 302
a) przychody z lokat netto (446} (387)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 249) 306
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3191) 6 383
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (4 886) 6302
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - R
a) z przychodoéw z lokat netto - R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - R
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 039 (12 043)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 50 842 8 081
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 38 803 20124
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 7153 (5 741)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 174 19 021
8. Srednia wartog¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 33178 24 518
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa ] 46 866,841 8 625,266
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 846,500 21 506,213
¢) saldo zmian 10 020,341 (12 880,947)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 08 832,719 51 965,878
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 70 671,575 33 825,075
¢) saldo zmian 28 161,144 18 140,803
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 28 161,144 18 140,803
1ll. Zmiana wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 048,50 798,23
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 929,45 1 048,50
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (11,35)% 31,35%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 907,52 798,97
data wyceny 2013-12-27 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1189,67 1 048,50
data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 930,01 1 045,52
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto 4,45% 4,48%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,96% 2,99%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,41% 0,80%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowoS$ci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku poiskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata
w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 2t). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadno$cig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, kidrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki, dla
ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarma transakcji. uwzgle,dnla sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji naleznag dywidende ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierow warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoniczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygas$niecia, a
ich warto$¢ jest réowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji nalezno$ci w tacznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

. dodatnia, kontrakt ujimowany jest w aktywach bilansu,

. ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

. Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

10




d)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowejf i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

. Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych. a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgji. Transakcje te uimuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie
w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dziern rozliczenia kupna
przypada najp6zniej na dzier rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie¢ do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierdéw
wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoséci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartoé
aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych
zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdédw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od
kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$é zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywoéw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélno$ci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz —
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

kN




b)

¢

‘a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowar ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokornywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium: ’

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b} ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;,

¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtdwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczeséniej. .

Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listow zastawnych, qbligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartoéci przyszlych przeplywéw
pienieznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.)
lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$é
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

depozytéw bankowych— wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartoéci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspdinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwag powstatych miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sig po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzer majacych istotny wplyw na warto¢ godziway;
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutébw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostgpnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartoéci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spdiki, ktére] akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie weditug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W
przypadku nabycia praw do akgcji lub praw do nowej emisji spétki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga$niecia
tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$é praw poboru), a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw
warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw
warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
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uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji. w szczegdlnosci na
podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte
Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze
by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

iy diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

j) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia,
ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowang.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dziert Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartosé wyznaczbnq poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zatozer wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktoérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu. lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wpltywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdéw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziern Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoéci skfadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécig bilansowa a oszacowang
wartoécig biezacg oczekiwanych przysziych przeplywdéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartoéci oraz wyliczenie biezace] wartosci oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Na dzient 31 grudnia 2013 roku oraz na dziert 31 grudnia 2012 roku zadne z aktywoéw Subfunduszu nie zostato wycenione w
sposo6b inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla
takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat
dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow sa mozliwe do
odzyskania.

fy Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu , S1A22015 rr.'?vg :;esﬂ 21) 1129003 rr,ﬁ(lvg @Z“ )

Z tytutu zbytych lokat 855 -

Z tytutu dywidendy 29 7

Suma 884 7

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu | 31422013 1. (w tye. 2 311220121 tye. 2

Z tytutu nabytych aktywow - g3

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 250

Pozostate zobowigzania, w tym: 80 58
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzgdzanie ) 69 R 48
- zobowiazania wobec kontrahentéw 11 -

Suma 80 401

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 r.
_ WartosC na dzlen bs‘gﬁﬁi AN
Struktura §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bnlansowy( ‘le tt.;:n)ej walucie sprawozdania finansowego
. {w tys. zi)
Banki 492
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 51 51
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 25 85
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 61 253
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 1061 97
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4 6
31122012 r.
. Wartost na dzief bilansowy w walucis
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waiuta bilansowy(:tt;:l)ej walucie sprawozdania finansowego
{w tys. z})
Banki 1506
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1186 1186
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 19747 276
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 433 44
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1.01.2013r-31.12.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych

Warto$€ na 31.12.2013 r.

Warto$€ na 31.12.2013 r.

;tur!z,)f(l:rrl'm::xch w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta w danej walucie (w tys.) v:‘ ::r::gtes:;aka:;:_a:;;l
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1703
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 735 735
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 129 20
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 108 448
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3592 50
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 386 35
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 266 376
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 7 21
1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ pogiom $rodkéw pi_enieinych Warto$€ na 31.12.2012 r. Warto$¢ na 31.12.2012 r.
;tur!z’}llrjr:'m::xch w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta w danej walucie (w tys.) v:i nw:fl;gi; :gp;a(v;z;g-a:'i;l
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodk6w pienigznych 842
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 408 408
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 74 12
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 39 159
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1844 26
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 103 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 104 181
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 10 31

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

0d1 0d3 0od6 0d 1
31.12.2013 r. Do1 miesigca miesigcy r iecy Powyzej
(w tys. z1) miesiaca do 3 do 6 do 1 roku do 3lat Razem
miesigcy miesigcy roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } . ) R

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 3059 ) 3059
Skiadnikij lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - . - R .
Razem aktywa obcigZone ryzykiem warto$ci 3059 R R R R R 3059
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogoétem 11,65% - - - - - 11,65%
31.12.2012r.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu

ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywdéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe]j zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakgji
nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen). w podziale na kategorie
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegodinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikdw

lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze diuznym.

31122013 r. 31122012 1.
31122013 r. | PrOCOMOWY | 34432012 . | PrOCeMIoWy
{w tys. z1) aktywach {w tys. z1) aktywach
ogétem ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 492 1,87% 1506 7,75%
Naleznosci, w tym: 884 3,37% 7 0,04%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 855 3,26% - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3059 11,65% - -
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb ) R R )
Panstwa lub NBP
listy zastawne - . . R
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } R } )
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Skfadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb R ) ) )
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ) } ) }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dluznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym . 4435 16,89% 1513 7,79%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5%

wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

(3)

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w

wyrazonych w walutach obcych.

tys. zt) aktywédw i zobowiazan

31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
31122013 r. | POCMOMY | 39452012 5, | Procentowy
{w tys. zf) aktywach (wtys. z1) aktywach
ogotem ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 441 1,68% 320 1,65%
Naleznosci 884 3.37% 7 0,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21452 81,71% 17 474 89,96%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 22777 86,76% 17 801 91,65%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - 93 0,48%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegoéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne waluty.
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31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
sazaota e | PR | stazavmz e | PG
. aktywach ) w aktywach
ogoétem ogétem
Akcje
CHF 435 1,65% - -
CZK 1515 577% 58 0,30%
EUR 7 466 28,46% 6438 33,16%
GBP 47 0,18% 159 0,81%
HUF 1655 6,30% 1106 5,69%
RUB 952 3,62% 791 4,07%
TRY 8 876 33,80% 8712 44,85%
Kwity depozytowe
usD 506 | 1,93% 210 1,08%

(4)

Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem piynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoséci lub tez zbycie aktywoéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych -
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynno$ci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

(5)

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacii
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na Warto$é na
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2013r. 31.12,.2012r.
{w tys. zi) (w tys. z1)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3059 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasno$ci i nie nastepuje 3059 )

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: . .

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2013 r. ‘

Warto$¢ na dzien

Wartos¢ na dzienrt
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bil;ar;zgiv:y w danej sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zi)
Altywa PLN 26 254
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 492
PLN 51 51
CHF 25 85
EUR 61 253
GBP 0 0
RUB 1061 97
TRY 4 6
Nalezno$ci PLN 884
EUR 182 756
TRY 91 128
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3059
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 21819
PLN 367 367
CHF 129 435
CZK 10 013 1515
EUR 1800 7 466
GBP , 9 47
HUF 118 477 18655
RUB 10416 952
TRY 6285 8 876
usDb 168 506
Zobowiazania PLN 80
PLN 80 80
31.12.2012 r.
Wartos¢ na dzier
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta t:li\::rr\t::viyn\?v%z;::j bilansowy w walucie
walucie (w tys.) ﬂnanss%r::;:t:svnti;s. zf)
Aktywa PLN 19 422
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1506
PLN 1186 1186
HUF 19 747 276
RUB 433 44
NaleZznosci PLN 7
EUR 1 5
RUB 20 2
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 17 909
PLN 435 435
CZK 356 58
EUR 1575 6438
GBP 32 159
HUF 79130 11086
RUB 7778 791
TRY 5019 8712
uUsD 68 210
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. Wartosc nagzien | yenCol UCG
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z{)
Zobowiazania PLN 401
PLN 308 308
EUR 12 48
RUB 442 45

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 1030 1652
Kwity depozytowe 2 - - 1
Suma 2 - 1030 1653

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreaiizowane

Akcje 723 - - 1068
Kwity depozytowe 235 - - 413
Tytuly uczestnictwa emitowane przez B
instytucje wspdinego inwestowania majace - - -
siedzibe za granicy

Suma 961 - - 1481
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta

dolar amerykanski 3,0120 USD
euro 4,1472 EUR
forint wegierski 1,3969 100 HUF
frank szwajcarski 3,3816 CHF
funt szterling 4,9828 GBP
korona czeska 0,1513 CZK
lira turecka 1,4122 TRY
rubel rosyjski 0,0914 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Warto$¢ zrealizowanego Wzr.ost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywoéw
(w tys. zi)
) (w tys. z)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1 249) (3191)
Suma (1 249) (3 181)
1.01.2012 r.-31.12.2012 r.
Warto$¢ zrealizowanego ni ez:,::lri(z)zzv(:r?ea::';)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zi)
(w tys. zf)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 306 6 383
Suma 306 6 383
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci state).

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 1.01.2012 r.-31.12.2012r.
Czesé stala wynagrodzenia 981 734

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz
3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec¢) dni, od éredniej rocznej wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica
pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzierh Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Piatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% ‘ 3,00%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka Prestiz Akgji
Srodkowej i Wschodniej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego {(w tys. zt) 26 174 19 021 24 762

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zi) 929,45 1048,50 798,23
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczacych roku 2012 w poréwnamu do danych
zaprezentowanych w sprawozdaniu rocznym za rok 2012:

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacii
(w tysigcach ztotych)
Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
. prezentacji N prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2012-31.12.2012 Korekta prezentacyi danych za okres 1.01.2012-31.12.2012
(w tys. zf) (w tys. zt)
Wazrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytuiu (1 870) 389 (1481)
réznic kursowych
b} Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zh)
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
Pozycia prezentacji Korekta prezentacji prezentacji
¥el za okres 1.01.2012-31.12.2012 danych za okres 1.01.2012-31.12.2012
(wiys. zi) (wtys. z8)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje - - -
Kwity depozytowe - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania majace - - -
siedzibe za granicg
Suma - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:
Akcje 1457 (389) 1068
Kwity depozytowe 413 - 413
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace - - -
siedzibe za granicg
Suma 1870 (389) 1481

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej warto$ci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyto papieréw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie okresu
sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw warto$ciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu.
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Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

subfundusz w Arka Prestii Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Cze¢s¢é ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy jest subfunduszem wydzielonym w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Arka Prestiz Akcji jrodkowej i Wschodniej Europy

subfundusz w Arka Presti; Specjalistyczanym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeitniajacy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michal Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
29 kwietnia 2013 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka



Arka Prestii Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktdre sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen

wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z

profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi pos$wiadczajgcej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga poswiadczajaca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31122013 31122012

z1 '000 z1 '000

Aktywa 26 254 19422
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 492 1506
Naleznodei 884 7
Trarsakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 3059 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21819 17909
Zobowigzania 80 401
Alktywa netto 26 174 19 021
Kapital subfunduszu 33 151 2112
Kapital wptacony 103 227 52585
Kapital wyplacony (70 276) (31 473)
Dochody zatrzymane (7 938) (6 243)
Zakumulowane, nierozdysponowarne przychody z lokat netto (1 506) (1060)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/{strata) ze zbycia lokat (6432 (5183)
Wizrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 91 4152
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 26 174 19 021
Liczba jednostek uczestnictwa 28 161,144 18 140,803
Wartoé aktywbéw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 92945 1 048,50




Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistyczanym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt '000 zt '000
Przychody z lokat 1029 711
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 941 686
Przychody odsetkowe 88 20
Pozostate - 5
Koszty subfunduszu 1475 1098
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 981 734
Oplaty dla Depozytariusz 135 195
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 224 70
Pozostale 135 9
Koszty subfunduszu netto 1475 1098
Przychody z lokat netto (446) 387)
Zrealimwany i niezrealizowany zysk/(strata) (4 440) 6 689
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tyn (1 249) 306
-z tudy réznic kursowych (1028 9%1
W zrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (3 191) 6383
-z by réznic kursowych (1653) (148D
Wynik z operacji (4 886) 6302
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) (119.06) 250,28
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2013 31122012 31.12.2011
Lokaty (z£'000) 21819 17909 24400
Warto$¢ akty wow netto Subfunduszu (zt '000) 26 174 19021 24762
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 929,45 1048.50 79823
Kapitat Subfunduszu (z1'000) 33 151 21112 33 155
Wynik zoperacji(zt '000) (4 886) 6302 (8 5335)
Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (11,35%) 3L35% (25.22%)
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za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a moglty miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedhlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajgce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i1 informacja dodatkowa stanowig integraing czgs¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

..... |

Bozena Graczyk Ma%gdalgé%a Grzesik
Kluczowy biegty rewident | Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 V Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupeiniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktdre skiada si¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbedns, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan tub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

s
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosei i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

»

P T T TR L T o O . . SISt IV Co V&MN/ ...........

Bozena Graczyk Ma 4dalex}§§ Grzesik
Kluczowy biegty rewideny Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca2014r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE



BI WBK Towarzystwo

pl. Wolnesci 16, 61-139 Poznan
telefon: (+481 6183513 22
faks: [(+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pOzZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

1.

(V3]

6.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokos$ci 1 123 854 tys. zh

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1 162 224 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 25 931 tys. zL

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwiekszenie warto$ci aktywdow netto subfunduszu w wysokosci 966 963 tys. zL

Noty objasniajace.

Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

|

i
o, ‘;g‘ i Q ; , s N i ) S
Lo 97 { e frtbete
1 U& - ' Ma A A Ak [ e
S UNAA /’ / VA f
acek Marcinowski Michat Zimpel { Marlena Janota ¥ Aleksandra Juszezyk
Pligzes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czilonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
\ Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 27 marca 2014 roku

: | Fundusze




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania poigczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31.12.2013r. 31.12.2012r.

SKLADNIKI LOKAT

Wartosé
Wartos¢ Wartos¢ wediug Procentowy Wartost wedlug wyceny Procentowy

wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny na dzief: udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach nabycia bilanso aktywach
(w tys. z8) (w tys. z8) ogdlem (wtys. z1) (W tys. :K ogdtem

Akcje B - . . .

Warranty subskrypcyjne - - . R .

Prawa do akcji - - B R .

Prawa poboru - - . . .

Kwity depozytowe - - N R .

Listy zastawne 29 561 29 906 2,54% 17 445 17 528 8,91%

Diuzne papiery wartosciowe 1065 373 1067 795 90,80% 160 261 165 074 83,90%

Instrumenty pochodne - 4081 0,35% - 26 0,01%

Udziaty w spéfkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa B . . . .

Certyfikaty inwestycyjne - - - - .

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania 21624 22072 1,88% - - -
majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - R .

Weksle - . . . .

Depozyty - - - N .

Waluty - - R .

Nieruchomosci - - R .

Statki morskie - . . .

Inne - N .

Suma 1116 558 1123 854 95,57% 177 706 182 628 92,82%
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2) Tabele uzupetniajace

Warto$¢
Warunki Wartos¢ v‘::g;:f; wediug | Procentowy
Rodzaj N Kraj siedziby | Termin Rodzaj Podstawa | nominalna wycenyna | udziat w
Listy zastawne ynky | Nazwarynku | Emitent | orienta | wykupu |SPTOSSR) sty emisji jednego | L1cZb? ey | daien | aktywach
listu (w zt) o ’; o) | Dliansowy | ogélem
820 | iwtys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
MBANK Regulowany . . 29.08.1997 r.
HIPOTECZNY S.A, XYW lpnek mBank o czpospolita Zmienny |Hipoteczay | igiacn
rynek ; Hipoteczny 2017-04-20 kupon list 1.000,00; 16 900 17 061 17 234 1,46%
SERIA HPA18 requlowan Pozagietdowy SA Polska (4,00%) |zastawn zastawnych
PLRHNHP00268) | ¢9 Y [BondSpot A ' Y I bankach
hipotecznych
. Ustawa z dnia
Gietda
MBANK S . . 29.08.1997 .
Aktywny Papierow mBank . Zmienny |Hipoteczny [~
gépﬁli%i’g SA lnek \Wartosciowych|Hipoteczny gizizp“p"ma 2018-06-15 |kupon st ;’;'sstfwd;ych 100000 5300 5 300) 5397 0,46%
; o
PLRHNHPQO0278) regulowany \gXVarszawne SA (4,39%) jzastawny i bankach
o hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
i$£$E2§:$ SA Nienotowan Pekao Bank Rzeczpospolita iZmienny {Hipoteczny 59"‘322397 r
7 jenaryrku  (Nie dotyczy  jHipoteczny POSp 2019-03-18 ikupon  lfist 1000,00 7 200 7 200, 7 275 0,62%
SERIA LZ-H1-07 aktywnym S A Polska (3,68%) |zastawn zastawnych
(PLBPHHPOO11g)  [2KbWNY i weTe Y i barkach
hipotecznych
Suma 28 4001 29 581 29 906 2,54%,
Wartosc¢ Wartosé
Warunki | Nominalna Wartoéé wedlug Procentowy
Dhuzne papiery . Kraj siedzlby Termin jednego 'wedlug ceny wyceny na udzial w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu (:"er(’:;:t papieru | H2 " ahveia dzien aktywach
wartosclo- (w tys. 2t} | bilansowy ogblem
wego (w z) (w tys. z1)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
; Gietda Papierow -
MCI| MANAGEMENT . .
Wartosciowychw  IMCI " Zmienny
SA SERIAF - Aktyany rynek o coawie SA. [Management  [2SCZPOSPOME oq14 63,31 upon 1000000 679 684 691 0,06%
MCI0314 nieregulowany Alternatywny SystemiS.A Polska (6.71%)
(PLMCIMG00137) Obrotu
Gietda Papierow
KRUK S.A. SERIA {1 - Wartosciowych w " Zmienny
KRUO514 ﬁ":?’:?"orxgik Warszawie S.A. Kruk S.A. Eﬁgﬁp“p"“‘a 2014-05-25 [kupon 1000000 1315 1323 1348 0,11%
(PLKRKO000069) 9 Y |Atternatywny System (7.15%)
Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
POLSKIE
GORNICTWO Polskie
NAFTOWE | . Gornictwo . Zerowy
GAZOWNICTWO S A. N'ﬁ:"f‘n’a”ﬁ N4 INiie dotyczy Naftowe | Eéfsi?“‘m"‘a 2014-02-20 lkupon 10000,00, 4890 48 553 48707 4,14%
SERIA rYnku aklywnyl Gazownictwo (0,00%)
PGNG1402200KA - S.A
PGNiG 20/02/2014
INTEGER.PL S.A. . " Zmienny
SERIA N'::oto:{ani N8 e dotyczy Integer.pl S.A. ’;égizp“p"ma 2014-04-29 fkupon 10 000,00 314 3140 3168 0,27%
INT2904140001 Fynku aktywnym (5,20%)
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papierow N Zerowy
OK0715 Aktywny rynek o . Rzeczpospolita A7
(PLO000107405) regulowany Wartoscnquch w Skarb Panstwa Polska 2015-07-25 kupor; 1.000,00] 67 600 64 226| 65 031 5,53%!
Warszawie S.A. (0,00%)
HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK Hungarian Staty
PLCMAGYAR 57/ [y ynek jLondon Se‘°°k Development  [Wegry 2016-05-31 [kupon 4147200 7800 34 248 35 392 3,01%
05/31/16 9 Y ang Bank PLC (5,875%)
(XS0632248802)
GIELDA SPAP!EROW
'WARTOSCIOWYCH W Gietda Papierow Gietda Papierow . Zmienny
WARSZAWIE S.A. gktﬂ‘m’ar:”ek Wartosciowych w  [Wartosciowych w ’;éfsizpc’sm“‘a 2017-01-02 |kupon 100,00, 75428 7 571 7 602 0,65%
SERIA A - GPW0117 9 Y Warszawie S.A. Warszawie S.A. (3,87%)
{PLGPWO0000033)
YAP| VE KREDI Staly
BANKASI AS. YKBNK |Aktywny rynek iLondon Stock Yapi Ve Kredi . o
6 3/4 0210817 regulowany Exchange Bankasi A.S. Turcia 2017-02-08 ‘((g';%r:/) 301200 5000 17 344 16 255 1.36%
(XS0615235701) 97
TURKIYE HALK
BANKASI A S. ) Staly
HALKBK 4 7/8 Aktywny rynek E"”g"” Se‘°°k ;“’%‘Zi'ffsk Turcia 2017-07-19 {kupon 301200 11950 38286 36 415 3,10%
071917 guiowany xehang an S (4,875%)
(XS0806482948)
TURKIYE GARANTI Staly
BANKASI A'S. GARAN [Aktywny rynek  jLondon Stock Turkiye Garanti . . o
4 0913117 reguiowany Exchange Bankasi A.S. Turcja 2017-09-13 ?:%%r:,{,) 3 012,00 5 600 17 468] 16 855 1.43%
(USMB931TAES3) '
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Wartos¢ Wartosé
Warunki nominalina Warto$¢ wedlug Procentowy
Diuzne paplery . Kraj siedziby Termin jednego . wedtug ceny| wyceny na udzlat w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oo;trwo::ir;t papieru Liczba nabycla dzlen aktywach
wartoscio- (w tys. zl) | bilansowy ogotem
wego (w zf) (w tys. zt)
REPHUN 5 3/4 Staly
06111118 Q‘W‘f’\‘jar:”ek g’gﬂg: Se‘°°k Wegry \Wegry 2018.-06-11 |kupon 4147200 3000 12414 13928 1.18%
(XS0369470397) quiowany 9 (5,75%)
ROMANI 6 1/2 Aktywny ynek Staly
06/18/18 AR A Bérse Stuttgart Rumunia Rumunia 2018-06-18 |kupon 4147200 3050 14503 14 880 1,27%
(XS0371163600) 9 Y (6,50%)
COCA COLA ICECEK Staly
AS. CCOLATA 34 AKywny ek o6 stuttgart  (Ooca GOt IeeCekipy g 2018-10-01 kupon 301200 1000 3161 3109 0,26%
10/01/18 regulowany AS. o '
(XS0975576165) (4.75%)
CASINO GUICHARD Staly
PERRACHON S.A. Aktywny rynek  {Bourse de Casino Guichard .
COFP 3.157 08/06/19 jregulowany Luxembourg Perrachon S.A. Francja 2019-08-06 kupono 414720,00 7 16315 16088 1.37%
(FROO11301480) (3,157%)
Notowane na aktywnym rynku nieregutowanym
WZ0115 Aktywny rynek | Treasury BondSpot ooy panstyg  [RZ90ZPOSPOIA 1y e g o5 i:n f?”" 100000, 58500 58 754 59214 5,04%
(PLO000106480) nieregulowany {Poland Polska @ ";1 %) ’ '
1%
! Staly
PS0415 Aktywny rynek  {Treasury BondSpot . Rzeczpospolita y
(PLOCO105953) Nersguowany  [Poland Skarb Pafistwa |02 P0 2015-04-25 Fg%%gb) 1000,00, 47 700, 50964 51200 4,35%
IPF INVESTMENTS
POLSKA SP.Z 0.0. BondSpot - . Zmienny
SERIA IPFPL300615 - |V YIOK - Iaarmatywny System f Oﬁst‘;’?;‘mzeg‘z ngsizap"s""ma 2015.06-30 Jkupon | 100 000,00 85| 8 904 9229 0,78%
IPF0815 9 Y Obrotu p- 2 0:0- 170 (10,21%)
(PLIPFIP00025)
. Staty
DS§1015 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot Rzeczpospolita
(PLOOO0103602) oraouowany  [Potand Skarb Paristwa (527! 2015-10-24 ng%r:/) 1000,00] 7000 7 504 7 502 0,64%
. 25%
BOS FINANCE AB Staty
BOSPW 6 05/11/16 Q‘;‘g’:’t{orxgﬁk C&:gkf:”':;b orse  |BOS Finance AB Szwecja 2016-05-11  |kupon 414720 6000] 28251 27 853 2,37%
(XS0626262783) 9 Y pap (6,00%) :
REPHUN 3 12 Staty
0718116 ﬁgg’:ﬁ’,’orxgﬁk EuroTLX Wegry Wegry 2016-07-18 |kupon 4147200 2000 8702 8709 0,74%
(XS0240732114) guiowany - (3,50%) .
Gietda Papierow
KRUK S.A. SERIA O1 - WartoSciowych w " Zmienny
KRU1116 ﬁg}:ﬁ{orxgﬁk Warszawie SA.  |Kruk SA. §§fsiip°sf°°"‘a 2016-11-05 Jkupon 1000,00, 1940 1940 2031 0,17%
(PLKRK0000192) 9 Y |Atternatywny System (7,26%)
Obrotu R
Gietda Papierow
KRUK S.A. SERIA P2 - Wartosciowych w R Zmienny
KRUO317 ﬁ"‘e‘g’:z{orx;ﬁk Warszawie SA.  |Kruk SA, Ezgiip“p"ma 2017-03-07 |kupon 1000,00, 7025 7025 7248 0,62%
(PLKRK0000226) 9 4 Alternatywny System (7.25%)
Obrotu
. Staly
PS0417 Aktywny rynek  Treasury BondSpot ~ - Rzeczpospolita
(PLO000107058) niereguiowany |Poland Skarb Pafstwa |51 ke 2017-04-25 ‘((: Po%) 1000.00 14700 15631 15829 1.35%
75%
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA P4 - 'Warto$ciowych w . Zmienny
KRUO517 Alywny ek \Warszawie SA. IKruk SA Rzeczpospoliia 190170520 kupon 1000000 2700 2700 2772 0,24%
(PLKRKO0000242) iereg Y Alternatywny System (6,85%)
Obrotu
CIECH S.A. SERIA 02 - BondSpot - ‘ Zmienny
Ci21217 ﬁggt{o’xgﬁk Alternatywny System|Giech S.A. Eziiip“p"ma 2017-12-05 jkupon 1000000 420 4200 4392 0,37%
(PLCIECH00083) 9 Y lObrotu (7,60%)
WZ0116 Aktywny rynek  jTreasury BondSpot |oy o) pacrye  [R28CZPOSPOI |14 04 55 fmie:ny 1000,00, 44150 43951 44 403 3,78%
(PLO0O00104717) nieregulowany  |Poland Polska =91 (;‘;‘1’%) ' 8%
EUROCASH S.A. BondSpot - " Zmienny
SERIA A - EUH0618 ﬁ:‘;ﬁ’:ﬁ{;j/’;ﬁk Alternatywny System|Eurocash S.A. ’;igiip“p""‘a 2018-06-20 {kupon 100 000,00) 265 26 304 26 666/ 2,27%
(PLEURCHO0029) 9 Y obrotu (4,15%)
GETIN NOBLE BANK ,
BondSpot - . . Zmienny
S.A SERIAA - Aktywny rynek Getin Noble BankjRzeczpospolita
oNBOB18 nieguiowany  [Atematywny System!cS ot 2018-06-29 |kupon 100 000,00 36 3609 3601 0,31%
(PLNOBLEQ0033) Obrotu (6,67%)
BANK POLSKIEJ Gielda Papieréw .
il Bank Poiskiej X
SPOLDZIELCZOSCH Wartosciowych w A . ' Zmienny
SA WWARSZAWIE (MY ek o gpyie sp  [SPOMZIGIGzOS Rzeczpospolla  12018.7-15  fkupon 100000, 7492 7557 7 690 0,65%
SERIA BPS0718 9 Y |Atternatywny Systemio v (5,71%)
(PLBPS0000032) Obrotu
. Staly
PS0718 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot Rzeczpospolita "
(PLOO00107595) enguowany  [Potand Skarb Paristwa |07 ><%F 2018-07-25 l((g;;%r;/) 100000 3300 3187 3183 0.27%
50%
Gielda Papieréw
KRUK S.A. SERIA $1 - Warto$ciowych w . Zmienny
Ks11018 ptywny ek IWarszawie SA liruk S A, ';zfsizp“p"“‘a 2018-10-03 [kupon 100000 12600 12 600 13 009 1,11%)
(PLKRK0000291) 9 Y |Atternatywny System (7,17%)
Obrotu
WZ0119 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot Skarb Pafstwa Rzeczpospolita 2019-01-25 il;nienny 100000 56200 56 182 9%
(PLO000107603) nieregulowany {Poland s Polska o ‘;‘1”3/) ' 56 346 47
1%
ENERGA S.A. _
BondSpot - . Zmienny
ENERGA SERIAA - JAKtywny rynek e oriuny SystemiEnerga SA.  |R28S2POsPOlta ho40 46 48 fupon 1000000 713 7 130} 7332 0.62%
ENG1019 nieregutowany Obrot Polska 417%)
(PLENERG00014) u “
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Wartosé Wartoé¢
Warunki nominalna Wartos¢ wediug Procentowy
Diuzne papiery . N Kraj stedziby Termin jednego . 'wediug ceny, wyceny na udziat w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu o;tro::nt papieru Liczba nabycia dzien aktywach
O-WaNA | artoscio- {wtys. zi} | bllansowy ogotem
wego (w zi} (w tys, zl)
~ Gielda Papierow
ETIN NOBLE BANK P )
SA SERIA PP2-VI - [Aktywny ynek  [artosciowyehw e o Bank|Rzeczpospolita Zmienny
o lywny arszawie S.A. 2020-02-28 Jkupon 1000,00, 5596 559 5722 0,49%
NBG220 nieregulowany Alternatywny System Polska (5.82%)
(PLGETBK00152) Obroty '
BANK POLSKIEJ Gietda Papierow .
o Bank Polskig) .
SPOLDZIELCZOSCI Wartosciowych w AR ) . ) Zmienny
SA WWARSZAWIE (MW YIS - lyyorcrauie S A gp:*‘ij'e'czc’sc' Rzeczpospolia  15020-07-12  fkupon 100000, 765 787 791 0,07%
SERIA BPS0720 9 Y |Alternatywny System Warseawic (6.21%)
(PLBPS0000024) Obrotu
N Zmienny
WzZ0121 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita R
(PLOO0106068) niereguiowany  [Poland Skarb Panistva |52 ¥ 2021-01-25 t(;;;c;n/o ) 100000 79900 78073 79142 6,73%
Gieltda Papierow
MERITUM BANK ICB o )
S.A SERIAB - IAktywny rynek Wartosciowych w Meritum Bank Rzeczpospolita Zmienny
i ’ Warszawie S.A. 2021-04-29 Jkupon 10000,000 1888 19 189) 20 837] 1,77%
RT0421 nieregulowany Atternatywny System iICB SA. Polska (8,50%)
(PLMRTMB00026) Sbrot .
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCH Powszechna .
BondSpot - " Zmisnny
BANK POLSKI S.A. Aktywny rynek . Kasa Rzeczpospolita
SERIA OP0922 - nieregulowany git‘jg?jtywny System Oszczgdnosci Polska 2022-09-14 ‘((:%?2/0) 100 000,00 37 3700 3859) 0.33%
PKO0922 Bank Polski S.A. '
(PLPKO0000081)
BANK POLSKIEJ Gielda Papieréw N
. Bank Polskiej .
SPOLDZIELCZOSCI Wartosciowych w A - ) Zmienny
S.A WWARSZAWE 1/ VoK lyarszauie S A SPoldzielczoscl Pzeczpospolta 120221129 kupon 100,00] 126 158] . 12658] 12 984 1,10%
SERIA BPS1122 9 ¥ |Attematywny Systemliux (6,45%)
(PLBPS0000040) Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
\?\?BT(KSZ’:\'C :E%?Xl 'A - [Nienotowane na | ;. 0 BZWBKSA  [R285ZPOsPolta hn46 45 49 ﬂn fﬂ”y 1000,00{ 24800 24 800) 24 832 211%
WBK1216 rynku aktywnym | e doezy A ipolska (3‘;0%) ' A1
(PLBZ00000150) : '
PGNIG FINANCE AB |, o Staty
PGNPW 4 02/14/17 “':ijxa”i 9 e cotyczy ig“"’ Finance 1o vecja 2017-02-14 kupon 4147200 6250 28 239 28110 2,39%
(X$0746259323) Y ywny : (4,00%) -
POLSKIE
ComicTo |
GAZOWNICTWO S.A. Nienotowane na Gomictwo Rzeczpospolita Zmienny
A Nie dotyczy Naftowe i 2017-06-19 Jkupon 10 000,00 740) 7 400) 7 541 0.64%
SERIA rynku aktywnym Gazownictwo Polska (3,95%)
PGNG170619PZ - " '
PGNOB17 A
(PLPGNIGOO063)
gég’ég\?vTSRKOANSYA Nienotowane na Nie dotycz Bank Ochrony  {Rzeczpospolita 5018-06-02 f&nii:ny 1000000 31400 31 400 31 507] 2 68%
SERIA N2 - BOS0618  jrynku aktywnym yezy Srodowiska S.A. [Polska (4%5%) ! '
(PLBOS00G0167) :
;%)X; \Tl:)'(g'LAR Nienotowane na . o1 Turkiye Vakiflar 1y, o 2018-10-31 Eﬁa'cym 3012000 1500 4519 4527 0,39%
VAKBN 510/31/18  |rynku aktywnym otyczy Bankasi T.A.O. el S %o%) ' '
(XS0987355939) -
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN . Polski Koncern ) Zmienny
S.A. SERIA ORLENQO2 N'ﬁ:"fx{"”ﬁ "3 INie dotyczy Naftowy Orlen ';zgizap"s"""‘a 2019-02-27 {kupon 100 000,00 15 1 500 1 560) 0,13%
270219 - PKNO219 | Y aklywny SA. (4,32%)
(PLPKNOO00083)
BAKKAS! .5, KENK Nienctovane ns Nie dotycz Yapive Kredi  p o 2020-01-22 E&a%'n 301200 2600 8242 7930 0.67%
401122120 rynku aktywnym yezy Bankasi A.S. ) ’ 4%0%) : '
(XS0874840688) '
TURKIYE HALK
BANKASI A S. ) ) Staly
HALKBK 3 7/8 Nienalowane N2 e dotyczy porkye Pk Turga 2020-02-05 [kupon 301200 3000 s 358 8 396 071%
02105/20 Y ywny -5 (3,875%)
(XS0882347072)
Emgig’ﬁ SFT;QNCE A Nienotowane na . 4. Energa Finance ig.  eqja 2020-03-19 E&aic{n 4147200 8800 36 984 37 624 3,20%
03119/20 rynku aktywnym otyczy AB ) (3‘;5%) i '
(X$0906117980) '
KOC HOLDING A.S. |, Staly
KCHOL 3 1/2 04/24/20 N':;S‘;’;’{a”i "2 INie dotyczy Koc Holding A S. [Turcja 2020-04-24 |kupon 3012,00, 11800 37 127] 35624 3,03%
(X$0922615819) ry ywny (3,50%)
HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANKly .o o0 Hungarian Staly
PLCMAGYAR 6 1/4 | L0 e (Nie dotyczy Development  [Wegry 2020-10-21 Jkupon 301200 6000 18 941 18 540) 1,58%
10/21/20 yniu Y Bank PLC (6,25%)
(XS0954674312)
PKO FINANCE AB . Staly
PKOBP 4.63 09/26/22 N':;"z’:{a”f] ”"a] Nie dotyczy PKO Finance AB |Szwecja 2022-00-26 {kupon 3012,00 18920 61833 59 738 5,08%
(XS0783934085) rynku aklywnyl (4,63%)
ANK S.A. SER )
BRE001225 - Nienoovane Nie dotycz mBank A [RSSzpOsRoita s o0 S | ooco00| 407 ao70d  4oess 3,47%
MBK1223 rynku aktywnym yezy A Polska ( 4‘;5% ) ! ’
(PLBREQ005177) '
Suma 791165 1065373 1067 795 90,80%
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Wartos¢
Tytuly uczestnictwa emitowane przez Kraj wi ::,al:-toéé wedlug Procentowy
A N . . " ey . g ceny | wyceny na udziat w
instytucje wspoélnego inwestowania Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Nazwa emitenta siedziby Liczba nabycia dzieh aktywach
majace siedzibe za granlca emitenta (w tys. 1} bilansowy ogéiem
(w tys. zt)
Nienotowane na rynku aktywnym
PIONEER FUNDS OPEN-END FUND .
SUB-FUND EURO HIGH YIELD E EUR N'::"‘;’ln’a”ﬁ "2 nie dotyczy ;{?RNOEE?GZU\rngd Luksemburg 559 115,776 21624 22072 1,88%
(LU0229386650) rynku axtywny!
Suma 559 115,776 21624 22072 1,88%
Wartos¢
Wartosé
I wedlug | Procentowy
. Nazwa . Kraj siedziby Instrument wediug wyceny na udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku rynku Emitent (wystawca); emitenta bazowy Liczba ceny dzieft wa ach
{wystawcy) nabyc:a; bilansowy ogdélem
w tys.
twiys. 21) (w tys. zt)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienotowane A " Waluta EUR,
FORWARD, WALUTA EUR, 2014-03-12 |na rynku nie dotyczy |Dank Polska Kasa |Rzeczpospolita) 44 414 700,00 3 . 1 850] 016%
Opieki S.A. Polska
aktywnym EUR
Nienotowane . Waluta USD,
FORWARD, WALUTA USD, 2014-03-12 [na rynku nie dotyczy |B2Nk Polska Kasa  Rzeczpospolita| 4575 090 09 2 . 1 430 0,12%
Opieki S.A. Polska
aktywnym usb
) Nienotowane " Waluta USD,
FORWARD, WALUTA USD, 2014-03-26 |na rynku nie dotyczy | 22Nk Polska Kasa  Rzeczpospolita| 7% o4 00 00 2 " 801 0.07%
Opieki S.A. Polska
aktywnym usD
Suma 7 - 4081 0,35%
3) Tabele dodatkowe
Warto$¢ wediug wyceny na
Procentowy udzlat
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy dzier bilansowy w al ach ogélem
(w tys. zi) Ktyw
Grupa kapitalowa BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.: 59 360 5,05%
Obligacje BOS FINANCE AB BOSPW 6 05/11/16 (XS0626282783) 27 853 2,37%
Obligacje BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. SERIA N2 - BOS0618 (PLBOS0000167) 31507 2,68%
Grupa kapitalowa ENERGA S.A.: 44 956 3,82%
Obligacje ENERGA S.A. ENERGA SERIA A - ENG1019 (PLENERG00014) 7332 0,62%
Obligacje ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 1/4 03/19/20 (XS0906117980) 37624 3,20%
Grupa kapltalowa POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.: 84 358 T17%
Obligacje PGNIG FINANCE AB PGNPW 4 02/14/17 (X80746259323) 28110 2,39%
Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG170619PZ - PGNCB17 7541 0.64%
(PLPGNIG00063) e
Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG1402200KA - PGNIG 48707 4.14%
20/02/2014 g
Grupa kapitatowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! BANK POLSKI S.A.: 63 597 541%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085} 59738 5,08%
Obligacje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! BANK POLSKI S.A. SERIA OP0922 - PKO0922 3859 0.33%
(PLPKO0000081) et
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 63484 5,38%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S A. SERIA HPA19 (PLRHNHP00276) 5397 0,46%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 17 234 1,46%
Obligacje mBANK S.A. SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBREG005177) 40 853 3,47%
- . . Warto$¢ wediug wyceny na Procentowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy dzlen bilansowy (w tys. z) w aktywach ogdlem
Obligacje WZ0118 (PLO000104717) 503 0,04%
Obligacje BANK ZACHODNI WBK S.A. SERIA A - WBK1216 (PLBZ00000150) 24 832 2,11%

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$é skiadnika lokat, dla ktdrej drugqg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31.12.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty skfadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2013r. 31.12.2012r.

1. Aktywa 1175 980 196 760
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 025 7 820
2. Naleznosci 739 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 32362 6312
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 731769 132 232
- dluzne papiery wartoéciowe 709 138 127 477
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 392 085 50 396
- dtuzne papiery wartosciowe . 358 657 37 597
1. Zobowiazania 13 756 1499
Hi. Aktywa netto : 1162224 195 261
IV. Kapitat Subfunduszu . . © 1125075 | 184 043
1. Kapitat wptacony 1701 486 291 527
2. Kapitat wyptacony (576 411) (107 484)
V. Dochody zatrzymane 33075 8 586
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 388 4 890
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 679 3696
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4074 2632
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1162 224 195 261
Liczba jednostek uczestnictwa 988 575,780 173 250,458
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1175,66 1127,05

Bilans nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 1.01.2012 r.-31.12.2012r.

I. Przychody z lokat 30 079 6 285
1. Przychody odsetkowe 30 064 6285
2. Pozostate przychody 15 0
it. Koszty Subfunduszu ’ 18 573 2106
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 11117 1066
2. Optaty dia Depozytariusza 44 40
3. Optaty zg zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 113 13
5. Ujemne saldo réznic kursowych 7299 987
. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
-IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lH) 18 ;'»73 2106
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11 506 4179
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 14 425 6743
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12983 3988
-  tytutu réznic kursowych 1430 (221)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowariego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1442 2755
- z tytutu réznic kursowych (2839) (950)
Vil. Wynik z operacji 25931 10 922
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 48,60 107,69

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez ficzbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob llorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w z1))

1.01.2013 r~31.12.2013 r. 01.01.2012r.-31.12.2012r.

I. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 195 261 24 442
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 25 931 10 922
a) przychody z lokat netto 11 508 4179
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 983 3988
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1442 2755
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 25 931 10 922

4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -

a) z przychoddw z lokat netto i R

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychodow ze zbycia lokat - R

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 941 032 159 897
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 1409 959 257 701
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek :

uczestnictwa) 468 927 97 804
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 966 963 170 819
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1162 224 195 261
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 701 441 120 905

Il. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 205 155,151 430 728,724
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1389 829,829 281 455,832
¢) saldo zmian 815 325,322 149 272,892
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu,
w tym:

| a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 669 399,639 464 244,488
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 680 823,859 290 994,030
c) saldo zmian 988 575,780 173 250,458
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 988 575,780 173 250,458

1il. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 1127,05 1019,37
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego 1175,66 1127,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 4,31% 10,56%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 1128,44 1014,10
data wyceny 2013-01-02 2012-01-05
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym 1175,86 1127,05
data wyceny 2013-12-23 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym 117562 1126,45
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto 2,65% 1,74%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 1,58% 0,88%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,01% 0,03%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

°)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoécia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundiisz w wyniku braku otrzymania pizez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatowe (w szczegélnosci w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru akcji),
tylko i wyltacznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznoéci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

* dodatnia, kontrakt ujimowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci,
» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednocze$nie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym pansiwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien roziiczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat. .

- Przyrost wartosci dluznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] albo — w przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskorta. .

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéInosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzat w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty
makierskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie wartosé zobowigzarn Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzieht sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg) wyznacza si¢ — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

12




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

a) Jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzienr Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone] przez rynek warto$ci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane wartoéci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiladnika aktywéw
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz mozeé
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko¢ci
-wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesnie;j.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) bedgcych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartoéci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwag
instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznos$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢
nominalng wraz z naleznymi na dzieh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciagalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytoéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogioszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogioszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiang benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretyczne;j,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
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w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartoéci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan rozliczer
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji —wycenia sie wedtug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegélnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej migdzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

iy dluznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okre$lone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiazania z tytuta zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku,

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartoéci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
Zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowar.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikéw lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu
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Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
warto$ci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzienh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 33,34% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 25,61%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewno$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich

istotnych sktadnikdw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,

metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzief
31.12.2013 . (w tys. 2i)

Warto$¢ na dzien
31.12.2012r. (wtys. z1)

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 738 -
Z tytulu czesciowego zamkniecia walutowych kontraktow terminowych 1 -
Suma 739 -

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzieni

Warto§¢ na dzien

Zobowiazania Subfunduszu - © | 31122013, (wiys.zl) | 31.12.2012r. (w tys. 21)

Z tytutu nabytych aktywow 11 143 -
Z tytutlu wyceny instrumentéw pochodnych - 111
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 649 742
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 250 463
Pozostate zobowigzania, w tym: 1714 183
- zobowigzania wobec TF1 z tytulu optaty za zarzadzanie 1497 155
Suma 13756 1499

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2013 .
- Wartosé na dzie bi‘l’:::gfvs wwalucle
Struktura $Srodk6éw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Bankl 19 025
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 12897 12 897
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 4 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 2030 6113
31.12.2012r.
- Wartose na czien | iCol UAAIC
Struktura $rodk6w pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdanla
walucle (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 7820
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 7 820 7820
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz-ym- po;l'om $rodkéw p[enieznych Waluta Wartosg na 31:1 2.2013r. :,v?”r;?j:i:i:;:féggﬁi;
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. i)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych 11 843
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 9 947 9 947
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 253 1049
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 277 834
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 13 13

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych Waluta | Wartosé na 31.12.2012r. | Wartos¢ na g:a':f(ﬁg;f‘ b
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowlazari Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 1)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych 2666
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2391 2 391
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 30 123
Bank Handiowy w Warszawie S A. USh 49 152

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakierze dtuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2013 roku do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2013 r.
(w tys. zt)

0Od 1 miesiaca|Od 3 nn
do 3 mieslecy

1
ety

Do 1 miesigca do 6 miesigcy

Od 6 miesigcy
do 1 roku

Od 1 rokudo 3
lat

Powyzej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

32 362 - -

32 362

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

195 687

136 542

332 229

Skiadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku ) 48707 )

200 489

249 196

Pozostale aktywa - - -

Razem aktywa obciazone
ryzykiem wartoéci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

32 362 48 707 -

195 687

337 031

613 787

Procentowy udziat w

0,
aktywach ogéiem 2,75%

4,14% -

16,64%

28,66%

52,19%

31.12.2012r.
{w tys. zi)

Od 1 miesiaca | Od 3 mieslecy

Do 1 miesiaca do 3 miesigcy | do 6 mieslecy

Od 6 miesigcy
do 1 roku

Od1rokudo3
lat

Powyzej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego 0
okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

25 651

25 651

Skiadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku . 5991 )

13 359

19 350

Pozostate aktywa - - -

Razem aktywa obcigzone
ryzyKiem warto$ci
godziwe] wynikajacym ze
stopy procentowej

- 5991 -

39 010

45 001

Procentowy udzlal w

- 0, -
aktywach ogétem 3,04%

19,83%

22,87%
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(1.2) Poziom obciazenia aktywdw i zobowviqzah Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego {zmiany oprocentowania).

31.12.2013 r.
(w tys. 21)

Do 1 miesiaca

Od 1 miesigca
do 3 miesigcy

QOd 3 miesiecy
do 6 miesiecy

Od 6 miesiecy

do 1 roku

Od 1 rokudo 3
lat

Powyiej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

267 927

32 900

98 713

399 540

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

8835

107 901

116 736

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

267 927

41735

206 614

516 276

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

22,79%

3,55%

17,56%

43,90%

31.12.2012 r.
(w tys. z1)

Do 1 mlesiaca

Od 1 miesigca
do 3 miesiecy

Od 3 miesigcy
do 6 mieslecy

Od 6 miesiecy
do 1 roku

Od 1 roku do 3
lat

Powyiej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

6312

6312

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

57 891

14 181

34 509

106 581

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

7220

14 013

9787

31 020

Pozostate aktywa

Razem aktywa obciazone
ryzykiem warto$ci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

71 423

28 194

44 296

143 913

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

36,30%

14,33%

22,51%

73,14%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakgji nie wypetniaty swoich obowigazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartoséci godziwych dodatkowych zabezpieczer. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
31.12.2013r. Procemowy | st.122012r. Procentowy
(wtys. zl) aktywach (wtys. 2l) aktywach
ogétem ogoélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 025 1,62% 7 820 3,97%
Naleznosci, w tym: 739 0,06% - -
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 32362 2,75% 6312 3,20%
3&&;;r41:k1 lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 731 769 62,23% 132 232 67,21%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez

Skarb Paristwa Iub NBP 381 850 32,48% 52 108 26,48%
listy zastawne 22 631 1,92%) 4755 2,42%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane fub gwarantowane przez o
Skarb Paristwa badZ NBP instrumenty o charakterze diuznym 327 288 27,83% 75369 38,31%
rSylgESn:’l;lt;;Jrr‘gt o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym 365 932 31,11% 50 370 25,60%
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31.12.2013r. 31.12.2012r..
3112.2013r, Procentowy | 34 42 2012r. Procentowy
{w tys. z1) auk(:;:::;;u {w tys_zl) at‘l((:;‘l::l;l
ogétem ogétem

diuzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez A ) ) _

Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne 7275 0,62% 12773 6,49%

(e i ey etowpe i i eovang o guarionane pies o | s
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 1149 827 97,77% 196 734 99,98%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartoé¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

31.12.2013r. 31.42.2012r.
31.12.2013 1. Procentowy 31.12.2012r. Procentowy
udziat w udziat w
(w tys. z1) aktywach (w tys. zi) aktywach
ogélem ogétem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP)’ 381 850 32,48% 52 108 28,48%
mBank Hipoteczny 22631 1,92% 13322 6,78%
Bank Poiskiej Spétdzielczosci S.A. w Warszawie 21 465 1,82% 13610 6,92%
PKO Finance AB 59 738 5,08% 13 359 6,79%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt)

w walutach obcych.

aktywéw i zobowigzan wyrazonych

31.12.2013 . 31.12.2012r.
31.12.2013r. Procemowy | 31.422012r. Procentowy
{w tys. z1) aktywach (w tys. zf) aktywach
ogé6tem ogbiem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6128 0,52% - -
Naleznosci - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 189 484 16,11% 25 651 13,04%
diuzne papiery wartoéciowe 189 484 16,11% 25 651 13,04%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 222 561 18,93% 13 359 6,79%
diuzne papiery wartosciowe 200 489 17,05% 13 359 6,79%
Razem aktywa Subfunduszu ohciaZzone ryzykiem walutowym 418 173 35,56% 39 010 19,83%
Zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym 6113 0,52% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne waluty.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
R | T | DG | M
ogé6tem ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 182 584 15,53% 25 651 13,04%
uUsD 207 389 17,63% 13 359 6,79%
Tytuty uczestnictwa
EUR 22072 1,88% - -
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(4)

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadarn realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byt
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku obrotowym kornczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

" Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku

w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ ; . Termin .
Wartos¢ Terminy | Kwota bedaca . Termin
Instrumenty Typ : Rodzaj Cel otwarcia | otwartej przysz{yc!\ przysztych podstawa zapadalr)oscn wykonania
zajete] | instrumentu o " strumieni N (wygasniecia)
pochodne pozycji | pochodnego pozycji pozycji pienigznych .stn_zmleni przyszlych instrumentu instrumentu
(w tys. zt) (wtys. z1) pienieznych| platnosci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | s | forward przed ryzykiem 1784 181835 2014-03-12] 43210700000 5414 4319 2014-03-12
EUR, 2014-03-12 EUR
walutowym
- . Zabezpieczenie : .
FORWARD, WALUTA |\ 0 | forward przed ryzykiem 50 5467| 2014-03-12] 1300000001 5014 65 40l 2014-03-12
EUR, 2014-03-12 EUR
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA |\ o2 | forward przed ryzykiem 16 1682 2014-03-12) 400000000 5414 03,12 2014-03-12
EUR, 2014-03-12 EUR
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | \rstka | forward  |przed ryzykiem | 1349]  101668| 2014-03-12 32180000000 5514 65 45 2014.03-12
USD, 2014-03-12 usSD
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | oika | forward przed ryzykiem 81 7950 2014-03-12] 2600000001 5514 43 49]  2014.03-12
USD, 2014-03-12 usD
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA |y sk |forward  |przed ryzykiem 721 77018 2014-03-26] 25190000001 5014.05.26]  2014.03.26
USD, 2014-03-26 usD
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | sua | forward przed ryzykiem 80 6137| 2014-03-26] 20900000000 5414 03 56|  2014-03-26
USD, 2014-03-26 walutowym usSD

Nota 7. Transakcje przy

zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto$¢ na Warto$¢ na

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2013r. 31.12.2012r.
(w tys. zi) (w tys. zi)

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 32362 6312
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i hie nastepuje 32362 6312

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2013r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta wiv't::::'e?:vgﬁec?eb(r?;:;"y Wartosé ?;‘:;52';’"“50“
Aktywa PLN 1175980
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 19025
PLN 12 897 12 897
EUR 4 15
usD 2030 8113
Naleznosci PLN 739
PLN 739 739
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 32 362
PLN 32362 32362
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 731769
PLN 542 285 542 285
EUR 28 176 116 850
usD 24 115 72634
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 392 085
PLN 169 524 169 524
EUR 21172 87 806
usD 44 739 134 755
Zobowigzania PLN 13 756
PLN 7 643 7 643
UsD 2030 6113
'31.12.2012r. N
Walutowa struktura pozycjl bitansu Waluta wfvn:::e?:v:fii?eb(t’?;:;” Wartoé¢ ?atgiézk?ilansowy
Aktywa PLN 196 760
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 7 820
PLN 7 820 7 820
Nalezno$ci PLN -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 6312
PLN 6312 6312
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 132 232
PLN 106 581 106 581
EUR 6274 25 651
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 50 396
PLN 37 037 37 037
uUsSD 4310 13 359
Zobowiazania PLN 1499
PLN 1499 1499

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Sktadniki lokat

Dodatnie réZnice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery warto$ciowe 1430 - - 2 509
Tytuly uczestnictwa - - - 130
Suma 1430 - - 2639

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne ré2nice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe

221 950

Suma

221 950
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$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Euro 41472 EUR
Dolar amerykanski 3,0120 usD
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Warto$¢ zrealizowanego ni ezr‘g’:;gz:v(:r‘::;:';)y sku
realizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ku (stra byci Kt
2z rd y i niez y zysk ( ) ze zbycia lo zys lt:)l(;t(‘:yt)yzse:‘)yca (straty) z wyceny al oW
: (wtys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2144 (2 736)
Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 10 839 4178
Suma 12983 1442
1.01.2012 r.-31.12.2012 r.
Warto$¢ zrealizowanego niez:’::;ng”(:::d:k) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia " go zy &
lokat (w tys. zt) (straty) z wyceny aktyw6w
(w tys. zf)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13561 2797
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2637 42)
Suma 3988 2755

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czeéci state].

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zl)

1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

1.01.2012r. - 31.12.2012r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

11 117

1066

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesigt piec) dni, od $redniej rocznej warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomigdzy wartoscig
Aktywow i zobowigzar Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzient roku, wedtug stawek okreslonych powyzej i
rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

3,00% 1,60%

Zgodnie z uchwala Zarzadu Towarzystwa nr 19/12/2012 roku z dnia 13 grudnia 2012 roku od wyceny dokonanej na dzient 1 stycznia
2013 roku do odwotania, obowigzuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie do wysokosci 1,6% (jeden i sze$¢

dziesiatych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat pig¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1162 224 195 261 24 442
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 117566 112705 101937
sprawozdawczego (w zt)
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Arka Presti; Obligacji Korporacyjnych
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koiczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Cztonek Zarzadu,
e Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie 1 nazwisko: Bozena Graczyk

Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowag Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu
29 kwietnia 2013 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka



Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéow oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z



Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koxczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ushugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka usluga poswiadczajgca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



Arka Prestii Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjrym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.122013 31.12.2012

71 '000 z1 '000

Aktywa 1175980 196 760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 025 7820
Naleznosei 739 -
Transakgje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 32362 6312
Skladniki Ickat notowane na aktywnym rynku, w tynt 731769 132232

- dhuzne papiery wartasciowe 709 138 127 477
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 392 085 5039

- diuzne papiery wartasciowe 358657 37 597
Zobowigzania 13 756 1499
Aktywa netto 1162 224 195 261
Kapital subfunduszu 1125075 184 043
Kapitat wptacony 1701 486 291527
Kapitat wyplacony (576 411) (107 484)
Dochody zatrzymane 33078 858
Zakumuloware, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 16 396 4 8%
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/{(strata) ze zbycia lokat 16 679 36%
Warost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4074 2632
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1162 24 195 261
Liczba jednostek uczestnictwa 988 575,780 173 250458
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z}) 1 175,66 1 127,05
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012

71 '000 7} '000

Przychody z lokat 30 079 6285
Przychody odsetkowe 30 064 6285
Pozostale 15 0
Koszty subfunduszu 18 573 2106
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1117 1 066
Oplaty dla Depozytariusz 44 40
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe 113 13
Ujemne saldo réznic kursowych 7299 987
Koszty subfunduszu netto 18 573 2 106
Przychody z lokat netto 11 506 4179
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 14 425 6743
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym 12 983 3988
-z ttuby roznic kursowych 1430 (221)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/straty) z wyceny lokat, w tym: 1442 2755
-z tytuly voznic kursowych (2 639 (950)
Wynik z operacji 25931 10 922
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 48,60 107,69

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2013 31122012 31.122011

Lokaty (z'000)

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zi '000)

Warto$¢ akty wow netto na jednostkg uczestnictwa (zt)

Kapital Subfunduszu (z1'000)

Wynik z operacji(zt '000)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa *

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym

1123 854 182628
1162 224 195 261
1 175,66 1127,05
1125075 184 043
25931 10922

4,31% 10.56%

24 629
24 442
101937
24 146
296
3.23%
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Arka Presti; Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Presti; Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqgey sie 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(.,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilimy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje¢ skladnikoéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny
aktywow wedhig zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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Arka Prestit Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjinym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czgsé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Méigdalégé]a Grze:ﬂ{ ]
Biegly rewident

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident

7

Nr ewidencyjny 9941 ’ Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.

10



Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupehiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

© 2014 KPMG Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spotka komandytows i cztonkiem sieci KPMG
skladajacej si¢ z niezaleznych spolek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
("KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawoezdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za
niezb¢dna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiagce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bigdoéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

KPRAG Audyt Spotka z ograniczona KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spolka zarejestrowana 7
odpowiedzialnoscig sp.k., a Pofish fimited lability sp.k. jest polska =polkg komand}towa y czlonkiem w Sgdzie Rejonowym
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with KPRG Intemational Cooperative ["KPMG Cooperative ["KPMG International”), pedrniotern prawa Gospodarczy Krajowego
fntemationat”, a Swiss entity. szwacarskiego. Refestru Sadowego.
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kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene 0godlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

.. "**bv%&,f‘” ...............
Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident | Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 v Nr ewidericyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2014 r.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Woinesci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+481 6183313 22

faks: (+48161835 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od

1

I.

(U5

stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére obejmuje:

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 5 261 tys. zl.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dziei 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
6 437 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 133 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 3 617 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje¢ dodatkowa.

W imigniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia dc 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2013 r.

31.12.2012r.

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. z1)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzieri
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Wartoéé
wedtug ceny
nabycia
(wtys. zl)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzient
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdblem

Akcje

2488

2837

43.71%

1544

18632

57,39%

Warranty subskrypcyine

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

2363

2424

1011

1103

38,79%

Listy zastawne

Diuzne papiery wariosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedziainoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

4851

5261

81,05%

2 555

2735

96,18%
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Tabele uzupetniajagce

Warto§¢

Wartos¢ wediug wyceny Procentowy
. Kraj siedziby wediug ceny udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia b?laa :::l?y ak ach
{w tys. 28} (w tys. 21) ogéiem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
EVRAZ PLC Aktywny rynek London Stock .
(GBOOB71N6KB6) reguiowany Exchange 6476 | Wielka Brytania 55 36 0.56%
MICEX - Moscow
OAO AFK SISTEMA Aktywny rynek .
(RUOODAODQZE?) reguiowany gg}g:r;iCurrency 94 525 | Rosja 287 386 595%
MICEX - Moscow
OAO AK TRANSNEFT - PFD Aktywny rynek .
(RUO009091573) reguiowany g‘:;g:”g‘;(?wrenCy 14 | Rosia 87 111 1,71%
MICEX - Moscow
OAO BASHNEFT Aktywny rynek .
(RUOOOTS76957) reguiowany gi:;:r; keCurrency 309 | Rosja 54 57 0,87%
MICEX - Moscow
OAD DIXY GROUP Aktywny rynek i
(RUOOOAQJPTH1) regulowany gigja:rg;Currency 4175 | Rosja 150 155 2,39%
MICEX - Moscow
OAO M VIDEO Aktywny rynek )
(RUCCOACJPGAD) regulowany E:Lbaarg;Currency 6 685 | Rosia 164 183 2.81%
MICEX - Moscow
OAO MAGNIT Aktywny rynek .
(RUOOOAOJKQUB) reguiowany E‘;irf;izicu"ency 495 | Rosia 276 417 6,43%
MICEX - Moscow
OAO NOVATEK Aktywny rynek R
(RUOOOAODKVSS) reguiowany 2;3L2122Currency 9192 | Rosja 313 336 517%
MICEX - Moscow
OAO SBERBANK Aktywny rynek X .
(RUOG0S029540) regulowany E‘;i:;”g‘;cwremy 101856 | Rosia 939 941 14,49%
MICEX - Moscow
OAO TATNEFT Aktywny rynek .
(RUCO09033591) reguiowany E‘:;";’;“ECU”‘”CY 6395 | Rosia 124 121 187%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CAT OIL AG (ATOO00A00Y78) | inny aktywny rynek E%ﬁﬁi‘é@xa% 1127 | Austria 39 94 1,46%
Suma 231 249 2488 2837 43,71%
Warto$é
Wartosé diug P y
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::n s‘:::tz;by we:;:gg:ny wy;:ilg‘ na audzm::;
(w tys. 1) y g6t
{w tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
EURASIA DRILLING CO. LTD. | Aktywny rynek . N
GDR (US29843U2024) reguiowany London international 1312 | Kajmany 139 178 2,74%
GLOBALTRANS
INVESTMENT PLC GDR fektm'\:{a;yne“ London International 1745 | Cypr 73 84 1,29%
(US37949E2046) 9 Y
HMS GROUP LTD. GDR Aktywny rynek .
(US40425X2099) reguiowany London international 2846 | Cypr 44 21 0,33%
OAO GAZPROM ADR Aktywny rynek . .
(US3682872078) reguiowany London Internationat 9975 | Rosja 243 257 3,96%
OAQ LUKOIL ADR Aktywny rynek . .
(US6778621044) regulowany London international 4411 | Rosja 839 830 12,78%
OAO NOVOLIPETSK STEEL Aktywny rynek . !
GDR (US67011E2046) regulowany London international 989 | Rosja 50 50 0,78%
OAQO ROSNEFT OiL GDR Aktywny rynek . R
(USB7812M2070) reguiowany London international 11 619 | Rosja 252 267 4.11%
OAO SEVERSTAL GDR Aktywny rynek . .
(US8181503025) reguiowany London Internationat 2320 | Rosja 68 89 1,06%
0JSC PHOSAGRO GDR Aktywny rynek . .
(US71922G2093) reguiowany London iInternationai 2 430 | Rosia 70 72 1,10%
TCS GROUP HOLDING PLC Aktywny rynek ]
GDR (USB7238U2033) reguiowany London international 1459 | Cypr 78 69 1,06%
Notowane na aktywnym rynku nieregutowanym
OAO GAZPROM NEFT ADR Aktywny rynek ’ .
(US36829G1076) niereguiowany London international 1383 | Rosia 99 94 1,45%
OAO MMC NORILSK NICKEL | Aktywny rynek ) ’
ADR (US46626D1081) nieregulowany London iInternationai 5659 | Rosja 258 283 4,36%
OAO SURGUTNEFTEGAS Aktywny rynek . !
ADR (US8688612048) niereguiowany London international 5782 | Rosja 150 150 2,32%
Suma 51930 23863 2424 37,34%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy V;I:‘r;tgébé"\;v::g:?ywc;:?;)a : raoki;:‘vt:g;yozizt?;

Grupa kapitalowa OAO GAZPROM: 351 5,41%
Kwity depozytowe OAO GAZPROM ADR (US3682872078) 257 3,96%
Kwity depozytowe OAO GAZPROM NEFT ADR (US36829G1076) 94 1,45%

Grupa kapitalowa OAO AFK SISTEMA: 443 6,82%
Akcie OAO BASHNEFT (RU0007976957) 57 0.87%
Akcie OAO AFK SISTEMA (RUCOOAODQZES) 386 5,95%
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Bilans
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w 1))
31.12.2013r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 6 491 2844
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1226 100
2. Naleznosci 4 9
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5261 | 2735
. Zobowiazania 54 24
Iil. Aktywa netto 6437 2820
IV. Kapitat Subfunduszu ’ 6542 | 3058
1. Kapitat wplacony 23766 9 457
2. Kapitat wyplacony (17 224) (6 399)
V. Dochody zatrzymane ’ '(51 5) ' {418)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (239) (122)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (276) (296)
VI, Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 410 180
VII. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 6 437 2820
Liczba jednostek uczestnictwa 6 939,855 2934433
Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 927,48 961,12

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2013 r.- 1.01.2012r.-
-31.12.2013 r. -31.12.2012r.
I. Przychody z lokat 187 130
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 180 125
2. Przychody odsetkowe 7 5
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - -
4. Pozostaie - 0
Il. Koszty Subfunduszu 304 209
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 158 101
2. Oplaty dla Depozytariusza 76 59
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 42 31
5. Pozostate 28 18
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto (li-ill) 304 209
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (117) (79)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 250 118
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 (224)
- z tytutu réznic kursowych (32) 369
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 230 342
- z tytutu réznic kursowych (303) (403)
VIl Wynik z operacji 133 39
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (33,64) 63,35

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi i informacija dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operaciji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2013 r.- 1.01.2012 r.-
-31.12.2013r. -31.12.2012r.
I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2820 3004
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 133 39
a) przychody z lokat netto (117) (79)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 (224)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 230 342
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 133 39
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - . R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3484 (223)
g) zZmiana kapitaqu wplaconego (powigkszenie Kapitatu z tytutu zbytych 14 309 5167
jednostek uczestnictwa)
p) zmiana kapitaiu. wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 10825 5390
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3617 (184)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6437 2820
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5289 3278
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: ]
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa i 15 509,003 5 391,562
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 503,581 5 803,495
¢) saldo zmian 4005422 (411,933)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 363,867 9 854,864
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 424 012 6 920,431
¢) saldo zmian 6 939,855 2934433
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 6 939,855 2934433
Iil. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 961 12 89777
okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 027 48 06112
sprawozdawczego ' '
2kf’ersoigesn;(r);vv?0§?£?caz ;vn:a]rtoém aktywow netto na jednostke uczestnictwa w (3,50)% 7.06%
:b:\gwgzggmsc\;v?:osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 855 50 837.71
data wyceny 2013-06-13 2012-06-04
:b:\g\il;szﬁgjvlgfyxartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1019.86 104582
data wyceny 2013-01-28 2012-03-14
gk\rggzosépér :xmiv&/v gze;trg na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 930,37 959.78
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
Ir:g.t;rocentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow 5,75% 6,38%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2.99% 3,08%
2. Procentowy udziaf oplat dla Depozytariusza 1.44% 1.80%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

b)

©

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 ). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych
w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia. tmowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktdrych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigza.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakgcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyplacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci
podatku pobranego u zrodta.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto§ciowych denominowanych

w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt uyimowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.




d)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIQ

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakgji
beda kompensowane w przypadku, gdy:

+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
¢ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzieh roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym parstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgii.
Transakcje te ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartoéci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartoéci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakceji kupna, kt6rych dzien
rozliczenia kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedgcych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

- Przyrost wartoéci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obllczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktoérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe odlokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efsktywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z.zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegélowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez whasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wilasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia si¢ aktywa Subfunduszu, ustala sie warto§¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé
aktywéw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzies
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akeji, warrantéw subskrypeyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, duznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna wartosé godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowad
Subfundusz ~ wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposdb:
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jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréow notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje si¢ ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto
Zzadnej transakeji ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktyw6w Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzef majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedliug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$é
godziwa danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartosé wyznaczona poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego. '

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium: .

a)
b)
©)

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ skdadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a)

b)

c)

d)

e)

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych —~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego
oszacowania warlo$ci przysziych przeplywéw pienigznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania
wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego Zrodia
odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu:

wierzytelno$ci- w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu:

depozytéw bankowych ~ wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica ~ wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$é aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny Iub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa powstatych migdzy datg ogloszenia
a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie¢ z informacji otrzymanych od Agentéw
Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku
braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym
kursie z uwzglednieniem zdarzert majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny
sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiang benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

praw poboru ~ wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdInosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spétki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartosé rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow - w oparciu
o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
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wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okres$lajacg stan
rozliczert Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) opcji — wycenia sie wediug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéow bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji,
w szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej migdzy innymi
na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

i) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sag $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegéinych instrumentéow pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)i} - wedlug wartosci godziwej speiniajacej warunki
wiarygodnos$ci okre$lone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzier rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane]
ceny nabycia.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktore] sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzierr Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozef
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzaf, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny
spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

12




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej k

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikdw lokat.

Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dziert 31 grudnia 2013 roku oraz odpowiednio na dzieri 31 grudnia 2012 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty
wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, j. metoda zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartoéci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian siosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania

operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. z1)

Wartos$¢ na dzien
31.12.2012 r. (w tys. zi)

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu dywidendy 4 9
Z tytulu odsetek - -
Suma 4 9

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowlazania Subfunduszu 31.‘:\’23.'21(‘)’1{5 :f rr.‘%:z t;? ) | 3 .‘:v;g:f : " ?vg :;? )
2Z tytulu nabytych aktywow - 14
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 35 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 19 10
- Zobowigzania wobec TF! z tytulu oplaty za zarzadzanie 14

- zobowigzania wobec kontrahentéw 5 3
Suma 54 24

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2013r.

T
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bllansowy w danej sp ra‘:r%z dania
walucle (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 1226
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1218 1218
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usbD 3 8
31.12.2012r.
Wartos¢ na dzier blanaons wwalucle
Struktura $rodkéw plenigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sp ra‘cv‘:)z dania
walucle (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Banki 100
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 45 45
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 177 18
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usSD 12 37
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1.01.2013r.-31.12.2013 r.

$redni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

Wartoé¢ na dziert
31.12.2013 r. w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. z})

Warto$¢ na dzien
Waluta 31.12.2013 r. w danej
walucie (w tys.)

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 425
Bank Handlowy w Warszawie S A, PLN 317 317
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 663 61
Bank Handlowy w Warszawie S A. usSD 14 42

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowlazan Subfunduszu

Warto$¢€ na dzieri
31.12.2012 r. w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. zi)

Warto$¢ na dzien
Waluta 31.12.2012 r. w danej
walucie (w tys.)

$redni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 195
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 139 139
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 63 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usSD 13 40

Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1)

(1.2)

(2)
(2.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obciazenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;
zostal zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dziefi 31 grudnia 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentow
finansowych.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe], w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.
Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczer),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegblnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczef. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
31.12.2013 r. Procentowy 31.12.2012r. Procentowy
(Wtys. 1) udziat (wtys. zi) udziat
- w aktywach ) w aktywach
ogé6iem ogotem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1226 18,89% 100 3,51%
Naleznosci, w tym: 4 0,06% 9 0,31%

naleznoéci z tytutu zawartych transakgji sprzedazy skiadnikéw

lokat

Transakcje przy zobowigzaniu Sie drugiej strony do odkupu - - - -

Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym
rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane
przez Skarb Panstwa fub NBP
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31.12.2013 r. 31.12.2012r.
31.12.2013r. Procentowy 31.42.2012r. Procentowy
(wiys. z4) w aktywach (Wiys. 1) w aktywach
ogé6iem ogdlem
listy zastawne - . . .
inne niz listy zastawne oraz. niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badZ NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na ) B ) A
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane R _ R R
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - N .
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
diuznym
Ef:;yr;\oma Subfunduszu obciazone ryzykiem 1230 18,95% 109 3,82%

(2. 2) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat (wediug Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu. .

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2013r. 31.12.2012r.
sz | M | sz PO
) w aktywach ) w aktywach
ogdétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 0,13% 55 1,94%
Naleznosci 4 0,06% 9 0,31%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 261 81,05% 2735 96,18%
diuzne papiery warto$ciowe - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
diuzne papiery warto$ciowe N .
?v:f:t': ‘:;;‘ywa Subfunduszu obcigzone ryzyklem 5273 81,24% 2799 98,43%
Zobowigzania obcigZzone ryzykiem walutowym 1 0,02% 14 0,47%
(3. 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach Ilokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczeg6inych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegdine waluty.

31.12.2013 r. 31.12.2012r.
31.12.2013r. Procentowy 31.12.2012r. Procentowy
(wtys. 2t) w aktywach (w tys. ) w aktywach
ogdétem ogéiem
Akcje
EUR 94 1,46% - -
GBP 36 0,56% 118 4,19%
RUB 2707 41,69% 1514 53,20%
Kwity depozytowe
usbD 2424 37,34% 1103 38,79%
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(4) Poziom obciaZenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz w roku 2012 Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki » -

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2013r.
Wartosc azen | S e 02t

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 6 491
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1226
PLN 1218 1218
usD 3 8
NaleZznos$ci PLN 4
EUR o 0
usD 1 4
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5261
EUR 23 94
GBP 7 36
RUB 29 617 2707
usb 805 2424
Zobowiazania PLN 54
PLN 53 53
RUB 11 1
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31.12.2012r.
| warosenagron | arode dt

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 2844
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 100
PLN 45 45
RUB 177 18
usD 12 37
NaleZnosci PLN 9
RUB 69 7
usSD 1 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2735
GBP 24 118
RUB 14 887 1514
usb 356 1103
Zobowiazania PLN 24
PLN 10 10
RUB 138 14

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnle i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zreallzowane Niezrealizowane
Akcje - - 14 184
Kwity depozytowe k - - 181 119
Suma - - 32 303

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réZnice kursowe Ujemne ré2nice kursowe

Skiadnlki lokat
Zrealizowane Niezreallzowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 213 - - 260
Kwity depozytowe 114 - - 140
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania 42 - - 3
majace siedzibe za granica
Suma 369 - - 403
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzlen bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0120 usbD
Euro 4,1472 EUR
Funt szterling 4,9828 GBP
Rubel rosyjski 0,0914 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Warto$¢ zrealizowanego nlezr::lrlggtn(:s:d:k) sku
Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycla " 90 zy ”
lokat (w tys. 1) (straty) z wyceny aktywow
(w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 230
Suma 20 230
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1.01.2012r.-31.12.2012r.

Wzrost (spadek)
. N . Wartos¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycla (straty) z wyceny al oW
lokat (w tys. zt) (wtys. z0) ktyw
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (224) 342
Suma (224) 342
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) ;:1011 223(;13 3r.r- ::1011 223(:12 2r.r-
Czes¢ stata wynagrodzenia 158 101

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej

jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescCdziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgce] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzace] do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy
wartoscig Aktywow i zobowigza Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktore] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia

miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajq utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi 6 437 2820 3004

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (w zt) 927,48 961,12 897,77
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialainoéci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
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Arka Prestiz Akeji Rosyjskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.

Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Raport uzupehiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 r.
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subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

subfundusz w Arka Prestii Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru; RFi 578

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqey sie 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michatl Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
29 kwietnia 2013 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka



Arka Presti; Akcji Rosyjskich

subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2013 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktdre sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostatlo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z



Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczgcy si¢ 31 grudnia 2013 r.

dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot ustugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga pos$wiadczajaca nie zostala
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z p6zniejszymi zmianami).



AEE
Arka Presti; Akcji Rosyjskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania Jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1.  Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31122013 31122012

zi '000 z}'000

Aktywa 6491 284
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1226 100
Naleznosci 4 9
Skiadniki 1okat notowane na aktywnym rynku 5261 2735
Zobowigzania 54 24
Alktywa metto 6 437 2820
Kapital subfunduszu 6542 3058
Kapitat wptacony 23 766 9457
Kapital wyplacony (172249 (6399)
Dochody zatrzymane (515 418)
Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (239 (122)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (276) (2%)
Warost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 410 180
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 6 437 2820
Liczba jednostek uczestnictwa 6 939,855 2934433
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zf) 927,48 9%1.12
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koniczqcey sig 31 grudnia 2013 r.

1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012
zt '000 z '000
Przychody z lokat 187 130
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 180 125
Przychody odsetkowe 7 5
Pozostale - 0
Koszty subfunduszu 304 209
Wynagrodzenie dla Towarzy stwa 158 101
Optaty dla Depozytariusza 76 59
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 42 31
Pozostale 28 18
Koszty subfunduszu netto 304 209
Przychody z lokat netto a1y (79)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata) 250 118
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 (224
-z tytulu réznic kursowych (32) 369
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 230 342
-z tytutu réznic kursowych (303) (403)
Wynik z operacji 133 39
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh (33,64) 63.35
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31122013 31122012 31122011
Lokaty (z1'000) 5261 2735 2875
Wartos¢ akty wdw netto Subfunduszu (zt '000) 6437 2820 3004
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 92748 961,12 897,77
Kapitat Subfunduszu (z'000) 6542 3058 3281
Wynik z operacji(zt '000) 133 39 Q277
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa * (3.50%) 7.06%  (17,04%)

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym



3.

3.1.

3.2

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sig¢ 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(.,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidfowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



3.3.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kokiczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objaniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
Jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk

i

Kluczowy biegly rewident V/
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2014 r.
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Arka Prestiz Gotowkowy
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za rok obrotowy konczacy si¢
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Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Gotowkowy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sklada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetmialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogodlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Gotowkowy subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie 1
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r.,, wynik z
operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreSlonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

F T PP T CTP PPN T TN % MM/ ..................
Bozena Graczyk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewi;"’d%ncyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca2014r.
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BI WBK Towarzystwe Funduszy Inwestyc

hSA

itl. Welnesci 16, 61-139 Peznaii
telefon: (+481 6185513 22
faks: [(+4816185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z

p

Ozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Gotowkowy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od

2

1.

o

(8]

2 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktore obejmuje:

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 92 625 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
122 053 tys. zh

Rachunek wyniku z operacji za okres od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 200 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysoko$ci 122 053 tys. zk.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Gotowkowy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 22 listopada do 31 grudnia 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.2013 r.

Wartos¢ wediug ceny
nabycia
(w tys. 21)

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. 21)

Procentowy udzlat
w aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

15293

15310

11,46%

Diuzne papiery wartosciowe

77 148

77 315

57,89%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedziainoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

92 441

92 625

69,35%
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2) Tabele uzupeiniajace

Wartoéé
Nazwa Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa "‘g'::;?:a \az‘::"sgé w;v::r:‘;gna Pr&;::;;:t:”wy
Listy zastawne | Rodzajrynku rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- listu emisji ;eqnego Liczba ceny dzieft a ach
towania listu nabycia ktyw
bilansowy ogdlem
(wzh) (w tys. zl) (w tys. z1)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
mBANK - . . 29.08.1997 r.
Nienotowane - mBank . Zmienny | Hipoteczny :
HIPOTECZNY S.A | o nku Nie Hipoteczny | RZ8C2POSPOME 19045 07,07 | kupon | list olistacn 1 4u0000)15000] 15203 15310 11.46%
SERIA HPA16 aktywnym dotyczy SA Polska (3.57%) | zastawn zastawnych i
(PLRHNHP00243) o . Y |bankach
hipotecznych
Suma 15 000 15 293 15 310 11,46%
Wartos¢ :
Diune papiery Kraj siedziby Termin Warunk n:v:“‘:?j:a \C::S;"sgé w\y"ce:r:‘;gna Pro::;ta*
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- jet.inej._ Liczba ceny dziert w aktywach
towania obligacji nabycla bi
flansowy ogdlem
(w ) (w tys. zt) (W tys. 2))
O terminle wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OKO0714 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon o
(PLO0DO107009) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2014-07-251 5 5094 1000,00 5 55 55 0.04%
PS0414 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita _qa.os | Sty kupon - o
(PLOD00105433) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafstwa Polska 201404254 5 7508) 1000,00 5000 5237 5250 3,93%
O terminle wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym ' : -
Gielda Papierow )
OK0715 Aktywny rynek P Skarb Rzeczpospolita _ Zerowy kupon o
(PLO000107405) regulowany Wanososquch W panstwa Polska 2015-07-25 (0.00%) 1 000,00 3615 3 455 3478 2,60%
Warszawie S.A.
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
DS1015 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita % Staly kupon o
(PLO000103602) nieregulowany |BondSpot Poland |Paistwa | Polska 20151024 (5 250 100000 10000) 10679 o7 8,02%
PS0415 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita g Staty kupon o,
(PLO000105953) nieregulowany | BondSpot Poiand | Paristwa Polska 2015-04-25{ 5 5005 1000,00) 172007 18449 18465 13,83%
WZ0115 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon N
(PLOCO0106480) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 20150125 5 749z 100000 140001 14142 14171 10,61%
WZ0117 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita _»z | Zmienny kupon o,
(PLO000106936) nieregulowany |} BondSpot Poland | Panstwa Polska 2017-01-25 (2,71%) 1000,00 15000 15098 15140 11,34%
WZ0118 Aktywny rynek i Treasury Skarb Rzeczpospolita ~ Zmienny kupon N
(PLOC00104717) niereguiowany | BondSpot Poland | Paristwa Poiska 2018-0125 15 7404 1000,00, 6000 6033 6034 4.52%
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK ZACHODNI X
Nienotowane . N
vagngé SERIAA- | L ynku Nie dotyczy BZ WBK S A. ‘;ﬁifaws‘”'“a 2016-12-19 (zamég[,‘/‘:‘g’ kupon 100000{  4000] 4000 4005 3,00%
(PLBZ00000150) aktywnym
Suma 74 874 77148 77315 57,89%
3) Tabele dodatkowe
" Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat
Skiadnikl lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy dzien bilansowy (w tys. 1) w aktywach ogélem
obligacja BANK ZACHODNI WBK S.A. SERIA A - WBK1216 (PLBZ00000150) 4005 3,00%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dia ktorej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot
dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dziet 31.12.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2013r.

1. Aktywa 133 566
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 358
2. Naleznosci 9592
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 10 991
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 73 3>10
- diuzne papiery wartosciowe 73 310
5. Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 315
- dluzhe papiery warto$ciowe 4005

il. Zobowiazania 11513

. Aktywa netto 122 053

IV. Kapitat Subfunduszu 121 853
1. Kapitat wptacony 126 603
2. Kapitat wyptacony (4 750)

V. Dochody zatrzymane 172
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 148
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 24

V1. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 28

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 122 053

Liczba jednostek uczestnictwa 121 723,256

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1002,71

Bilans nalezy analizowad acznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w z1))

22.11.2013r.-
31.12.2013r.

{. Przychody z lokat 190
1. Przychody odsetkowe 190
1. Koszty Subfunduszu 53
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 23
2. Optaty dla Depozytariusza ' ¢}
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4
4. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4
5. Koszty odsetkowe ' 3
6. Pozostate, w tym: 13

- wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu : 6
N - wynagrodzenie Agenta Transferowego R : - 6
. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1
V. Koszty Subfunduszu netto (11-1) 42
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 148
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 52
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28
VII. Wynik z operacji 200
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 2,71

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integraing czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:
Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dziert wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten

sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

22.11.2013 .-
31.12.2013r.
l. Zmiana wartos$cl aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 200
a) przychody z lokat netto 148
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 200
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: : 121 853
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 126 603
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 4750
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 122 053
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 122 053
.| 8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawo;a;vmczym R ‘60 625
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 130 311,574
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 588,318
¢) saldo zmian 121 723,256
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 130 311,574
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 588,318
¢) saldo zmian 121 723,256
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 121 723,256
Il. Zmlana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1000,00 *
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1002,71
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,47%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 999,91
data wyceny 2013-11-25
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1002,71
data wyceny 2013-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1 002,65
data wyceny 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoscl aktywéw netto ** 0,80%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 0,35%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,09%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06%

* Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnosé 22 listopada 2013 roku, prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest warto$cig nominaing.
** Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu, w tym kosztdow pokrywanych przez Towarzystwo, w $redniej wartosci aktywdw netto.
Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac igcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktbre stanowig integraing czes$é
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowoS$ci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadno$cia do 0,01 zb). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.
Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigza#.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakgji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
rownej zero. : - ) .

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzient roboczy uznaje sie dzief roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

- Przyrost warto$ci diuznych papierow warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obceych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw warto$éciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.
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Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzief zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru
aktywoéw i weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz inne koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, wynagrodzenie bieglego rewidenta za
badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu, opfaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego,
stuzacego do wyceny Subfunduszu, koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszen,
w tym sprawozdan finansowych Subfunduszu, wynagrodzenie Agenta Transferowego, koszty ustug doradztwa zewnetrznego.
Szczegodtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Koszty nielimitowane stanowig: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, odsetki, prowizje i oplaty zwigzane z obslugg i splatg
kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, koszty
sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu. Wyzej wymienione koszty sg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktoérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodme z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.

Whycena aktywéw oraz ustalenie zobcwigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zbbowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzieri okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
— wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowar ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzierh Wyceny jest rébwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skitadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢;

c) jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skitadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
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a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynkuy;
b) iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczes$niej.

3. Wartoé¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listdw zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwoséci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie¢ wycenge na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg {np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢
godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalne] zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zapfaty oznacza
nalezno$é nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci, tworzy sig¢ odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu;

¢} depozytéw bankowych — wediug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej; .

d) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej] mowa w pkt 8, metodg okreslajacq stan
rozliczefi Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

e) opcji —wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

fy diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne s3g $ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dlz danego papieru diuznegc. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie
dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) mogag byé wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

g) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-f) — wedlug wartosci godziwej speiniajgcej warunki
wiarygodno$ci okre$lone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dziert Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikdw uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania warto$ci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
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Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezgcy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Skiadniki fokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansows a
oszacowang wartoécig biezgcq oczekiwanych przyszlych przeptywow pienigznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartoéci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartos$ci podlegajq regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzied. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzier 31 grudnia 2013 roku 14,46% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga roézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

e) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym metod u;mowama operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. z1)

Z tytutu zbytych lokat 9 587
Pozostate 5
Suma 9 592

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 31 \!|v2ex rztgf :f r"?::;? )

Z tytutu nabytych aktywéw 10737
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 735
Pozostate zobowigzania 41
Suma 11 513

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2013 r.

. Warto$¢ na dzien
. V.Vartoéc na dneﬁ' bilansowy w walucie
Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waiuta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 20 358
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 20 358 20 358
22.11.2013r.-31.12.2013 r.
Warto$€ na
. - Wartos¢ na 31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych Waluta 31.12..2013 r. w waluci
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazart Subfunduszu w danej walucie sprawo::aflia
wiys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 12 624
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12 624 12624
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzieri 31 grudnia 2013 roku do zapadalnoéci tych instrumentéw finansowych.

0d1 0d3 0odé .

?v:"' 2:2;')3 r- mi?e:i 1 ca miesiaca do | miesiecy do | miesigcy do O: ;;:::u Pogg fej Razem

tys. A 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 10 991 ; } } A } 10 991
odkupuy, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 5250 55 32 660 - 37 965
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - -1 - - - . -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci i
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 10991 5250 55 32 660 - 48 956
Procentowy udziat w aktywach ogétem 8,23% - 3,93% 0,04% 24,45% - 36,65%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe], w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiaizah Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

0d1 0d3 0d6

31.12.2013r. Do 1 A Od 1 roku Powyie)
(w tys. 21) miesiaca miesigca do | miesigcy do | miesiecy do do 3 lat :;”l!t i Razem

: 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku
Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ; ; ; ; ; ; i
odkupu, z tego o okresie do wykupu . . .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 345 - - - - - 35 345
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 310 - 4 005 - - - 19 315
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci A )
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 50655 4005 ° ° 54 660
Procentowy udziat w aktywach ogétem 37,93% - 3,00% - - - 40,93%

{(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzied bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeh. W przypadku
skiadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2013 r.
31.12.2013 r. Procentowy
(w tys. zf) udziat w aktywach
ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 358 15,24%
Naleznosci, w tym: 8§ 592 7.18%
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat 9 587 7,18%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 10 991 8,23%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 73 310 54,89%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 73 310 54,89%
listy zastawne - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP } ;
instrumenty o charakterze diuznym
Skitadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 315 14,46%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP . .
listy zastawne 15310 11,46%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz NBP o
" X 4005 3,00%
instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 133 566 100,00%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej
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5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

31.12.2013 r.
31.12.2013 r. Procentowy
(wtys. zi) udziat w aktywach
ogélem
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 88 620 66,35%
Skarb Panstwa (RP) 73310 54,89%
mBank Hipoteczny S.A. 15 310 11,46%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka Walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigazah w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie phynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 22 listopada do 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7.Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

. . Wartosé¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2013 r. (w tys. z})

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 10 991

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 10 991
Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i ryzyk .

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnos$ci i nie nastepuje przeniesienie na
druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
22.11.2013 r.-31.12,.2013 r.

Wartos¢ zrealizowanego niezg::;zwsr?:dgk) sk
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia t anego zy 6‘\;’
lokat (w tys. zf) (straty) z wyceny aktyw
(w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 28
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 24 28

Nota 11. Koszty Subfunduszu

I. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) wynagrodzenie Depozytariusza:

a) do wysokosci 48.000,00 PLN (czterdziesci osiem tysiecy ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywoéw Subfunduszu;

b) do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu oraz inne, niebedace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu opiaty zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierdw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace
Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,

2) wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysoko$ci 30.000,00 PLN
(trzydziestu tysiecy ziotych);

3) oplaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu, w tym z tytutu licencji na jego
uzytkowanie - do wysokosci 4.000,00 USD (czterech tysiecy dolardw amerykanskich) lub jej réwnowartosci w PLN;

4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym sprawozdan fi nansowych
Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00 PLN (o$miu tysiecy ziotych);

5) .wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pieinastu setnych procenta) éradmej Waitoéci Aktywdw Netto
~ Subfunduszu;

6) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegoInosci koszty doradztwa prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej
dziesiatej procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

7) koszty likwidacji Subfunduszu - do wysokosci 50.000,00 PLN (pie¢dziesiat tysiecy ziotych). ‘
Koszty wskazane powyzej stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze stosownymi

umowami, do igcznej wysokosci 0,5% (pieciu dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Nadwyike
kosztéw, ponad wskazany w niniejszy ustepie limit, pokrywa Towarzystwo.

Wartos$¢ w okresie
Koszty pokrywane przez towarzystwo sprawozdawczym w tys. zi

Optaty dia depozytariusza

Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
Pozostate, w tym:

Wl )=

a) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu
Suma: 1

. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty
limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz 1,00% (jeden procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat pigc) dni, od $redniej rocznej wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczeg6inych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzied Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieni roku i rozliczana jest do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
1,00% 0,40%

Zgodnie z uchwatg Zarzagdu Towarzystwa nr 04/10/2013 z dnia 21 pazdziernika 2013 roku od dnia pierwszej wyceny dokonanej
na dzier 22 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za
zarzadzanie z wysokosci:

¢ 1,00% do 0,40%
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi) 22.11.2013 r.-31.12.2013 r.

Cze$c¢ stata wynagrodzenia

23"
* Wynagrodzenie dia Towarzystwa zostalo naliczone od dnia pierwszej wyceny, to jest od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2013 .
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 122 053
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 1002,71

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, ze Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 listopada 2013 roku.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, kitére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
» przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

» przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceneg sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Arka Prestiz Gotowkowy
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2013 r.

Raport uzupeiniajacy zawiera 10 stron
Raport uzupeiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2013 .
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Arka Prestiz Gotowkowy

subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcey si¢ 31 grudnia 2013 r.
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o Arka Prestiz Gotowkowy
subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

1. Cze$¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Gotoéwkowy
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Gotowkowy jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Gotowkowy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokresiony.

1.2. Dane identyfikujgce Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO,
1.2.2. Siedziba Funduszu

plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: S listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi1578

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

)



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

1.6.

Arka Prestiz Gotowkowy

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13.202.000 zt

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.,

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowag Rade
Bieglych Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres
od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest pierwszym rocznym sprawozdaniem
Subfunduszu.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktdre sktada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian



! Arka Presti; Gotéwkowy
subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupeiniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
9 sierpnia 2013 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z pozZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 25 listopada 2013 r. do 29 listopada 2013 r. oraz od 17 lutego 2014 r.
do 28 lutego 2014 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajagcego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci  zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen

wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

System zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie, w tym ocena czy przyjeta dla
Subfunduszu metoda wyznaczania catkowitej ekspozycji jest prawidlowa oraz zgodna z
profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna, na podstawie art. 48 ust. 2g ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) stanowi
przedmiot uslugi poswiadczajacej przeprowadzanej przez bieglego rewidenta w trybie
odrebnym od badania sprawozdania finansowego Subfunduszu. Do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego Subfunduszu taka ustuga poswiadczajaca nie zostata
wykonana.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia



Arka Prestiz Gotowkowy

subfundusz w Arka Presti; Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqgcy sig 31 grudnia 2013 r.

7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z p6zniejszymi zmianami).



Arka Presti; Gotowkowy

subfundusz w Arka Prestii Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupeiniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31122013

zH'000

Aktywa 133 566
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20358
Naleznosei 9592
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10991
Sldadniki lokat notowane na aktywnvm rynku, w tynt 73 310

- duzne papiery wartosciowe 73 310
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 315

- dhuzne papiery wart ociowe 4005
Zobowigzania 11513
Aktywa netto 122 053
Kapital subfunduszu 121 853
Kapitat wplacony 126 603
Kapital wyplacony (4 750)
Dochody zatrzymane 172
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 148
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zy sk/(strata) ze zbycia lokat 24
Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28
Kapitalsubfunduszu i zakumulowany wynik z o peracji 122 053
Liczba jednostek uczestnictwa 121 723 256
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zl) 100271




Arka Prestii Gotowkowy

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2

za rok obrotowy konczaqcy sie 31 grudnia 2013 r.

22.11.2013 -
31.12.2013
z1 '000
Przychody z lokat 190
Przychody odsetkowe 190
Koszty subfunduszu <3
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 23
Oplaty dla Depozytariusza 6
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 4
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 4
Koszty odsetkowe 3
Pozostale 13
Koszty pokrywane przez towarzystwo 11
Koszty subfunduszu netto 42
Przychody z lokat netto 148
Zrealizowany i niezrealimwany zysk/(strata) 52
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tvi 24
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w ty m: 28
Wynik z operacji 200
Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa () 2,71
Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2013
Lokaty (z1'000) R 625
Warto &€ akty wow netto Subtfunduszu (zt'000) 122 053
Warto&€ akty woéw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 1 002,71
Kapitat Subfunduszu (zt'000) 121 853
Wynik z operacji * (zt '000) 200

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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Arka Presti; Gotowkowy
subfundusz w Arka Prestii Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2013 r.

Czesé szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacj¢ opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 20067 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonat rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okre§lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.




Arka Prestiz Gotowkowy

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajgce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa stanowia integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Bozena Graczyk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegty rewident / Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

31 marca 2014 r.
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