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UCHWALA NUMER 25/25/03/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akeyjnej z siedziba w Poznaniu
z dnia 24 kwietnia 2015 roku

w sprawie zatwierdzenia rocznego polgczonego sprawozdania finansowego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku: -—-—--—-
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157) oraz art. 17 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK



“(

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu

uchwala, co nastgpuje; -----=-----—meeeuev mmmmmmm -

1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 99.836 (stownie: dziewiecdziesiat dziewied
tysigcy osiemset trzydziesci szes¢) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony na
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 105.034 (slownie: sto
pie¢ tysigcy wzydziesci cztery) tysiace zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujgcy ujemny wynik z
operacji w kwocie 8.570 (slownie: osiem tysigcy piecset siedemdziesigt)
tysigcy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
pierwszego stycznia roku dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujagce zmniejszenie aktywow netto o kwote 24.177
(stownie: dwadziescia cztery tysigce sto siedemdziesiat siedem) tysiecy
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa, ------ceomemmaeeeee.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka

Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
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Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
korhczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
czternastego (31.12.2014 r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedlug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 19.591 (stownie: dziewigtnastie
tysigcy pieéset dziewigédziesiat jeden) tysigcy zlotych, bilans sporzadzon
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego '
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 22.343 (slownie:
dwadziescia dwa tysiace trzysta czterdziesci trzy) tysiace zlotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 905 (slownie: dziewigcset pie¢) tysigey zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 3.831 (slownie: trzy
tysiace osiemset trzydziesci jeden) tysigcy zlotych oraz noty objasniajgce i

informacja dodatkowa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce cziernastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 783.632 (stownie: siedemset osiemdziesigt trzy

tysigece szeséset trzydziedci dwa) tysigee zlotych, bilans sporzadzony na
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dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 771.295 (slownie:
siedemset siedemdziesiat jeden tysigcy dwiescie dziewieédziesiat piec)
tysigey zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 48.481 (slownie:
czterdziesci osiem tysigcy czterysta osiemdziesigt jeden) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 64.058 (stownie:
szescdziesigt cztery tysiace pigcdziesiat osiem) tysiecy zlotych oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa, —~----comomme e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz  Obligacji Korporacyjnych w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
czternastego (31.12.2014 r.), na ktore sktada sie zestawienie lokat wedhg
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 1.854.218 (slownie: jeden milion
osiemset piecdziesiat cztery tysiace dwiescie osiemnascie) tysigey zlotych,
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie
1.858.644 (stownie: jeden milion osiemset pigcédziesiat osiem tysigcy
szescset czterdziesci cztery) tysiace ztotych, rachunek wyniku z operacji

za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce czternastego
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(01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
67.430 (slownie: szesédziesiat siedem tysigcy czterysta trzydziesci) tysigcy
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia picr‘wsze%o
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.),
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwotg 696.420 (slownie: szescset
dziewieédziesiat sze$é tysigcy czterysta dwadziescia) tysigey zlotych oraz

noty objasniajace i informacja dodatkowa. - -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akecji Rosyjskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 1.567 (stownie: jeden tysiac pie¢set szesc¢dziesiat
siedem) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.890 (stownie: jeden tysiac osiemset
dziewigédziesiat) tysigey zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.922
(stownie: jeden tysiac dziewigéset dwadziescia dwa) tysiace zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)

22



23

wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 4.547 (stownie: cztery
tysigce pigcset czterdziesci siedem) tysigey zlotych oraz noty objasniajace i

informacja dodatkowa. -------- —

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Gotowkowy w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 223.566 (stownie: dwiescie dwadziescia trzy
tysigce pieéset szescdziesiat sze$c) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 232.069 (stownie:
dwiescie trzydziesci dwa tysigce szedédziesiat dziewiec) tysiecy zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 5.079 (slownie: pigé tysigcy siedemdziesiat
dziewigc) tysigcy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.)
do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 110.016
(stownie: sto dziesigé tysigcy szesnascie) tysigey zlotych oraz noty

objasniajace i informacja dodatkowa. -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu
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inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy Kkonczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastggo
(31.12.2014 r), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu nQ\
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 2.982.410 (stlownie: dwa miliony dziewigcset
osiemdziesiat dwa tysiace czterysta dziesig¢) tysigcy zlotych, polgczony
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie
2.991.275 (stownie: dwa miliony dziewigéset dziewigédziesiat jeden tysigcy
dwiescie siedemdziesiat pig¢) tysigcy zlotych, polaczony rachunek wyniku
z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 111.403 (stownie: sto jedenascie tysigcy czterysta trzy)
tysiace zlotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.)
do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwotg 837.939
(stownie: osiemset trzydziesci siedem tysigcy dziewiglset trzydziesci

dziewigc) tysigey zlotych. ------ S —
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§2

Uchwata wechodzi w zycie z dniem podjecia.”




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22528 1008
odpowiedzialnoscia sp.k. E-maill  kpmg@kpmg.p!
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy placu
Wolnosci 16 (,,Fundusz”), na ktore sktada sie wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., pofaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacije tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wyboér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
bledow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna
zwiagzana ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja potgczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocen¢ ogolnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa
1 finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polgczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalena Grzesik T
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zoadnie 7 przepisami ustawy 7z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosct (Dz, ULz 2013 v, poz. 330
Z pazniejszyint zmianamiy oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow 7 dnia l-l urudnia 2007 roku w sprawie
szezegotnyveh zasad rachunkowosct funduszy inwestveyjnveh (Dz. ULz 2007 v Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Fowarzystwa Funduszy Inwestvevinveh SCAL przedstawia pm}z;cmnc sprawozdame finansowe funduszu Arka
I’restii Spec'alist\‘unevn Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od | styveznia 2014 roku do 31 grudnia
,,,,, Vidroku, ktare obepmuje:

b Worowadzenie do polaczonceo sprawozdania finansowego.

-

2. Polgezone zestawienic lokar wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyvkazujace skladniki lokat funduszu
wowvsokoset 2 982 410 tvs. 7L

300 Polaczony bilans tunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosei
2991 275 tvs. 7h

o Polaczony rachunek wyniku 7 operacyt za okres od | stvezia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
dodami wynik 7 operacii w wysokodct 111403 tvs. 2L
;

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

wykazujace zwickszenie wartosci aktvwow netro fundusza w wysokodei 837 939 tve. 71

Womiteniu BZ WBK Towarzyvstwa Funduszy Inwestyeyjnveh SCAL
ft

i

| ~

s / [ A /‘\ /"\
¢ f‘i i ‘ N 5 Voo { ‘
VA ) ‘LNL‘, UL,
facek Marciowski (n/c«vm/ Borowski : Mariena | amm Aleksandra Tuszervk
| )
i
Preves Zarzadu 7lonek Zarzadu Crionek Zarzadu Dyrektor Dzialu

Wycen 1 Sprawozdawczosci

toseha vdpowredsialng za
prowadzeme ksig rachunhowy ol

BUTRETING

www.arka.pl




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego s3 sprawozdania
jednostkowe subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowe] | Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotdwkowy.
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Wprowadzenie

informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFI0).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu:  Sad Okregowy w Warszawie
Vit Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 1.
Numer rejestru. RFi 578

Utworzenie Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos$é w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIC, a mianowicie Subfundusz Arka
Prestiz Obligacji (obecnie Arka Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akgji Srodkowej
i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaty utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz
Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji (obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 22 listopada 2013 roku zostat utworzony szésty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka
Prestiz Gotowkowy.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastgpita zmiana nazw oraz polityki inwestycyinej nastepujacych
subfunduszy:

- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globainego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnef subfunduszy znajduje sie w punkcie H. Informacjie o Subfunduszach Funduszu Arka
Prestiz SFIO.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych bylo sze$c
Subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akgji Srodkowej | Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotdwkowy.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010

roku.
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Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.
Arka Prestiz Akcji Srodkowe] | Wschodnie] Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieckreslony dnia
5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011 roku.
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat ufworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011
roku.

Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieckreslony dnia 22 listopada 2013 roku.
Subfundusze nie posiadaja osohowosci prawne.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okreSlone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest funduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycie w diuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski lub pafistwa czionkowskie Unii Europejskie]. Udziat lokat innych niz

wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczad 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Doché6d osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartosé Aktywdw Subfunduszu i odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szeécdziesigt szesc procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na
podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szesSC procent) swoich Aktywow w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sig: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie
polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,

wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okre$lone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego

zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej] 66% (sze$cédziesiat szesé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest

lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wyb6r akgji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela

Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalinej.

Subfundusz jest regionainym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szeScdziesiat szes¢ procent)

swoich Aktywow w aktywa krajow regionu Srodkowej | Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym za

aktywa krajow regionu Srodkowej | Wschodniej Europy uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Republiki Kazachstanu, Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Buigarii, Republiki Stowenii, Republiki Lotewskiej, Republiki
Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii,
Republiki Czarnog6ry, Bosni | Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,

A
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b) naleznosci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt a),

c) srodki pienigZne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu | odpowiednio,
wartosé Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujgcym w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé 20%
{dwudziestu procent) Aktywoéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$c¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,
wartosé Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okresione w Ustawie dla funduszu inwestycyinego
zarnknigtego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym na rynkach akeji i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywdéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akeji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akgcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytutu uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 83 Statutu.

Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywdw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezpo$rednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spdiki, dla ktorych

podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnoéci jest terytorium Rosiji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Gotéwkowy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona reainej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czionkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane
w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20% {dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz
polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego
inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwsze] emisji papierbw wartoSciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowic wiecej niz 20% (dwadziesdcia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje.
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Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic facznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia piet procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa fub euro nie moze stanowi€ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggal, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent)
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Pelne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kitérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale

16

Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pézn. zm.), zwanej dale] Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

11

Inwestycie Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienigznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywac Krotkie] Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego. Laczna wartosé
papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkie] Sprzedazy, nie moze przekroczyc
30% (trzydziestu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartoéci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspélinego
inwestowania majgcg siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,

wramach pierwszej emisji papieréw wartoSciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowiC wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ {acznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panistwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadzieécia pie¢ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagac wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyinego zamknietego.

oy
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Peine i szczegtlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg fokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 12
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {(Dz.U.2014.157 z péin. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji érodkowej i Wschodniej Europy

1.

10

11.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku pienieznego mogg stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa fub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucie wspoéinego
inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywal certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwsze] emisji papierow wartoéciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu
i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowiC fgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pigc procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe], w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywac Kroétkiej Sprzedazy papierdw wartosciowych iub instrumentdw rynku pienieznego. Laczna wartosc
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢
30% {trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
{dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, poZzyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgce] 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Peine i szczegblowe informacie o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte
zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem dluznym inwestujgcym w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20% {dwudziestu procent)
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywad Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna wartosc
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymaina wartodé papieréw wartosciowych lub
instrumentdw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadzieécia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa w obligacje zamienne na akcje, w zwiazku z czym moziiwe jest, iz przejSciowo wérdd lokat
Subfunduszu beda znajdowac sie akcje | prawa wynikajgce z akcji. Udzial akcji | praw wynikajgcych z akcji nie moze przekraczad
10% (dziesieciu procent) Aktywoéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzyteinosci wobec tego podmiotu i
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udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ {acznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panistwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25% (dwadziescia pie€ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywodw Subfunduszu.

Waluta cbca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdinego
inwestowania majaca siedzibe za granicg. Fundusze inwestycyjne oraz instytucie wspéinego inwestowania, ktérych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, zgednie z politykg inwestycyjna, sg zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szedcdziesieciu szeSciu procent) swoich aktywdw w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze.

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwsze] emisji papierdw warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagac, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o {gczne] wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwudziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej | zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly

w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z péZn. zm.), zwanej dalej Ustawg.

stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szesé procent)
swoich Aktywow w akcje | instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucie wspoéinego
inwestowania majgca siedzibe za granica.

Co najmnie] 50% (piecdziesigt procent) aktywow Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio fub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania wyemitowane przez spékki, dla ktorych podstawowym obszarem
prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moZe lokowac do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa jub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspoéinego
inwestowania majacg siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspodlnego inwestowania, ktdrych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjna, sa zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szesédziesieciu szesciu procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegoinosci
prawa poboru, prawa do akgji).

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwsze] emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziesécia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udzialy w tym podmiocie nie mogag stanowi¢ igcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papierow warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest
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Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z parstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie€ procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowsej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowié wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartodci Aktywoéw Subfunduszu.

. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz moze dokonywal Krétkiej Sprzedazy papierdw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego. Laczna wartosé

papierow wartosciowych tub instrumentow rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczyé
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyZzsza niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgce] 20% (dwadziescia procent)

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyine okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kidrym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej | zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale
15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawg.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Gotowkowy

1.

11.

Subfundusz jest Subfunduszem gotdéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czlonkowskie. Udzial lokat innych, niz wskazane
w zdaniu poprzednim, nie moze przekraczaé 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, sredni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
nie moze by¢ diuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny
terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 5% (piec procent) Aktywdw Subfunduszu.
Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu
i udzialy w tym podmiocie, nie mogg stanowi¢ igcznie wiecej niz 20% (dwadziesdcia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pieé procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagaé, wyigcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajace] 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Peine | szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Gotéwkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 18
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Ill. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
51-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe
Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIli Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132,

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

V. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze
w dajgce] sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Arka Prestiz SFIO Subfunduszy nie ulegta zmianie.

Vil. Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosdcig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIil. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Nie dotyczy.

IX. Metodologia przygotowania pofaczonego sprawozdania finansowego
Poigczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy. Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych oraz Arka Prestiz
Gotéwkowy, zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Polaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31.12.2014 1. 31.12.2013 v,
Wartosé Wartos¢
Skiadniki lokat Wartoéé wedlug Procentowy Wartodé wediug Procentowy
wedlug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzieni aktywach nabycia dzient aktywach
(w tys. zi) bilansowy ogdtem {w tys. zi) bilansowy ogdtem
(w tys. zi) {wtys. zH)
Akcje 110 492 118 743 3,91% 134 627 145 415 6,60%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - -
Prawa poboru - - - - - 0,00%
Kwity depozytowe 2157 1840 0,08% 2 883 2930 0,13%
Listy zastawne 44 602 45112 1.48% 44 854 45 216 2,05%
Dtuzne papiery wartosciowe 2548 175 2682653 88,23% 1842705 1855 490 84,22%
Instrumenty pochodne - - - - 4585 0,21%
Udzialy w spotkach z ograniczong . A ) ) . )
odpowiedziainoécia
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 265 290 0,01% 334 367 0,02%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania 126 118 133772 4,40% 21624 22072 1,00%
majace siedzibe za granicag
Wierzytelnosci - - B - - -
Waeksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 2831809 2982 410 98,09% 2 047 007 2076 075 94,23%
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Polaczony bilans

(w tysigcach ztotych)

31.12.2014 v 31.12.2013 r.

. Aktywa 3040 531 2203 ;6:
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 023 486 389
2. Naleznosa 387 26734
3. Transakgcje przy zobowigzaniu sig drugigj strony do odkupu 41 711 53 969
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2317 984 1823750

- diuzne papiery wartosciowe 2 196 980 1452 407
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 664 426 452 325

- diuzne papiery wartodciowe 485 663 403 083
il. Zobowigzania 49 256 49 831
Hi. Aktywa netto 2951275 2153 338
Iv. Kapital Funduszu 2683283 1866 757
1. Kapitat wptacony 7 354 225 5265 998
2. Kapitat wyptacony {4 660 932) (3288 241
V. Dochody zatrzymane 227 263 166 378
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 159 766 80 006
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 67 487 88 372
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 70 719 20 201
Vil. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 29981275 2153 336

Potgczony bilans nalezy analizowacé facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowia integraing

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ziotych)

1.01.2014 r.- 1.01.2013r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

I. Przychody z fokat 123 814 87 553
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3982 2931
2. Przychody odsetkowe 86 190 84 805
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 33382 2
4. Pozostale 280 15
. Koszty Funduszu 44 058 40 496
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 42 343 31589
2 Optaty dla Depozytariusza 271 353
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 58 4
4. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne i} 4
5. Koszty odsetkowe 958 775
6. Ujemne saldo roznic kursowych 1 7 592
M? Pozostale 426 179
ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 4 11
V. Koszty Funduszu netto 44 054 40 485
V. Przychody z lokat netto 79760 47 068
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31643 {26 216)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: {18 875} 45 104
- z tytutu réznic kursowych {1 088) (834)

2. Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 50 518 (713203
- z tytuhy réznic kursowych 46 021 2491
Vil Wynik z operacji 111 403 20 852

Potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

{(w tysiacach ziotych)

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 153 336 2347 121
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 111 403 20 852
a) przychody z lokat netto 79760 47 068
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (18 875) 45 104
¢) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 50 518 (71 320)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 111 403 20 852
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem), w tyrm: - -
a) z przychodow z lokat netto ~ ~
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat . .
¢) z przychoddw ze zbycia lokat N .
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 726 536 (214 637)
a) uz;rziasr;ra“g;&);t)a%u wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 5 088 927 5975 201
b} uzg;ieasr:ii;awf:;t)aéu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek 1 261 691 2 489 838
6. Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym 837 933 (183 785)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2991 275 2153 336
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2653131 2 055 543

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem | sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.




OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestyveyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosdct funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza. ze:

dane dotyczace standw aktywow Funduszu w szczegdlnosei aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( . Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

¢

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

'

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

i

Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szezegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pefniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyiskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Akeji Polskich, w szezegblnosei aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( .Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzgcego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

[

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859}, oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.,
w szezegdlnosei  aktywéw  zapisanych na  rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierdw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 1 stycznia

2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

So—

g

gL ..




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.,

¢

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjaych,

¢

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standw aktywéw  subfunduszu  Arka  Prestiz Obligacji  Korporacyjnych,
w szezegbinosel  aktywdw  zapisanych na  rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacii Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 «

Nr 249, poz. 1839). oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, w szezegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw. przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pehniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotoéwkowy,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegbéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U, z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Gotdwkowy, w szczegbinosei aktywdw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Gotéwkowy za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Panstwa rece sprawozdania finansowe funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy za rok 2014,

Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczgce funduszu Arka Prestiz SFIO
i jego subfunduszy, m.in. bilans, rachunek wyniku oraz sktad portfela na koniec 2014 roku.

W tabeli ponizej prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu parasolowego, a nastepnie krotko

komentujemy wyniki kazdego z nich.

- S

i | Stopy zwrotu |

| subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO w okresie |
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) 31.12.2013 r.-

| 31.12.2014 r.
Arka Prestiz Gotowkowy (PLN) 2.21%

" Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) 8,04%

| Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 4,35%

" Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) o 537%

 Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) T G2oa%

“ Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 6.31%

H i

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy w podanych okresach, oparte sg na
danych historycznych i nie uwzgledniaja podatku od dochoddw kapitatowych ani oplat zwiazanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z Tabela Opfat dostepna na stronie www.prestiz.arka.pl.
Fundusz nie gwarantuje ostagniecia podobnych wynikow w przyszfosci. Stopy zwrotu sg wyliczone na

podstawie wyceny sprawozdawczef jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Subfundusze gotéwkowe i pieniezne: Arka Prestiz Gotéwkowy

Rok 2014 uptynat pod znakiem wzrostow cen instrumentow diuznych. Hossa nie ominela obligacii
zmiennokuponowych oraz o krotkich terminach zapadalnosci, cho¢ w przypadku tych instrumentow wzrost cen nie
byt tak spektakularny, jak w przypadku obligacji statokuponowych o diugim terminie do wykupu. Gtowng przyczyna
dobrej koniunktury na rynku byt spadajacy wskaznik inflacji i w konsekwencji pojawienie sie oczekiwan na obnizki
stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Dodatkowym wsparciem byt utrzymujacy sie popyt na
bezpieczne aktywa.

www.arka.pl




Subfundusz Arka Prestiz Gotowkowy w ubieglym roku zanotowat wynik stabszy od wiekszosci funduszy
konkurencji z kategorii gotowkowych i pienigznych. Bylo to spowodowane jego relatywnie konserwatywnym
charakterem, co przejawia sie nizszym ryzykiem stopy procentowej oraz niewielkim udziatem papierow

korporacyjnych w portfelu. To tez zdecydowato o stabszej partycypacji w spadkach rentownosci.

Subfundusze dluzne polskie papiery skarbowe: Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

Czynnikiem, ktory przesagdzit o wzrostach kurséw obligacji skarbowych, byt glebszy od oczekiwan spadek inflacji.
W pierwszej potowie roku nieoczekiwanym czynnikiem obnizajacym poziom cen konsumpcyjnych byto ograniczenie
eksportu zywnosci do Rosji, natomiast blizej korica roku gtownym sprawca spadku inflacji (a nawet spadku
przecietnego poziomu cen w koszyku dobr i ustug konsumpcyjnych) byt spadek cen ropy naftowej w konsekwencji
paliw ptynnych. Bardzo niska inflacia w Polsce data za$ impuls do oczekiwania i nastepnie przeprowadzenia
obnizki stop procentowych NBP, a oczekiwana i realizowana polityka Europejskiego Banku Centralnego
spowodowata naptyw inwestorow zagranicznych na nasz rynek, dodatkowo zwiekszajac site trendu wzrostowego
cen obligacii.

Dzigki stosunkowo duzej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej (duzy udziat w portfelu Subfunduszu obligac)
o srednim | dtugim terminie do wykupu) stopa zwrotu Arki Prestiz Obligacji Skarbowych w skali roku 2014 zaliczata

sie do najlepszych w kategorii funduszy skarbowych.

Subfundusze diuzne poiskie korporacyine: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

Rynek ztotowkowych obligacji korporacyjnych, ze wzgledu na dominacje emisji o zmiennym oprocentowaniu,
w niewielkim stopniu skorzystat na globalnym trendzie spadku rentownos$ci. Utrzymywaty sie natomiast wysokie
marze kredytowe, co pozwolito na wypracowanie atrakcyjnych stop zwrotu. Pod wptywem wzrostu awersji do

ryzyka w drugiej potowie roku stabiej zachowywat sie rynek euroobligacji korporacyjnych.

Wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Arki Prestiz Obligacji Korporacyjnych o 4,35% w ciggu roku 2014 jest
odzwierciedleniem otrzymywanego oprocentowania od posiadanych obligacji oraz wzrostu kursu niektorych
z zakupionych przez Subfundusz obligacji. W ciggu minionego roku nie wystapity zdarzenia, ktore spowodowatyby

konieczno$¢ przeszacowania posiadanych instrumentow z uwagi na podwyzszone ryzyko bankructwa emitenta,

Subfundusze akgji polskich, rosyjskich i innych europejskich rynkéw wschodzacych:

Indeks gieldowy WIG zakonczyt 2014 rok na niemal niezmienionym poziomie. Wsérod duzych spotek dobrze
wypadly spotki energetyczne, PKN Orlen czy PZU. Mate i Srednie spotki co do zasady zachowywaty sie duzo gorzej
niz w 2013 roku oraz gorzej od szerokiego rynku, zwtaszcza w pierwszej potowie roku. Spowodowane to byto m.in.
obawami o ksztait polskiego rynku akcji po przejeciu czesci aktywow OFE przez ZUS oraz konfliktem na Ukrainie.
Spadki zostaty pogtebione duzymi odptywami z funduszy inwestujacych w segmencie mniejszych spotek.

Rosja byta jednym z najgorzej zachowujacych sie rynkow akcji w 2014r. Spadek gtownego indeksu MICEX wyniost
w PLN blisko 36%. Powodem byta oczywiscie aneksja Krymu przez Rosje, a nastepnie konflikt w Donbasie. Takie

postepowanie Rosji spotkato sie z sankcjami ze strony UE oraz USA, co doprowadzito do wycofywania sie czesci
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inwestorow z tego rynku. Dodatkowo katalizatorem spadkow w drugiej potowie roku byly gwattownie spadajace

ceny ropy naftowe], z ktére] przychody sg kluczowym sktadnikiem rosyjskiego budzetu.

Najlepszym rynkiem w regionie w 2014 byt rynek turecki. Po spadkowym 2013 roku, pomimo napietej sytuacj
w regionie, spadajace ceny ropy i stabilizacja na scenie politycznej sprawity, ze rynek turecki wzrost 0 16,3%
w USD, co przektada sie na wynik w ztotych 24 5% w skali roku.

Z kolei staby rok zanotowaty gietdy w Austrii t na Wegrzech. Najwiekszy wptyw mialfo stabe zachowanie si¢ rafinerii
oraz bankow, ktore kolejny raz negatywnie zaskoczyly wysokoscia odpisow na zie kredyty. Duze straty z tytutu

rozwigzania sprawy hipotek walutowych poniosty banki prowadzace dziatalnos¢ na Wegrzech.

Arka Prestiz Akcji Polskich

Subfundusz w ubiegtym roku wypadt nieco gorzei niz indeks WIG oraz benchmark. Jednym z powodow byto
mniejsze niz w indeksie zaangazowanie w sektor energetyczny oraz przewazenie w segmencie matych i srednich
spotek. Warto zauwazyc¢, ze w drugiej potowie roku wyniki subfunduszu zdecydowanie sie poprawily. W dtuzszym

horyzoncie (wyniki 2-,3- 4-letnie) subfundusz nadal plasuje sie w czotowce funduszy w swojej kategorii.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Za sprawg duzego spadku catego rynku subfundusz takze poniést strate, cho¢ wypadt lepiej niz benchmark. Warto
Zwrocic uwage, iz wynik w rublu byt dodatni (+4,7%), co oznacza, ze za spadek jednostki wyrazony w ziotych

odpowiada przede wszystkim bardzo duze ostabienie sie rubla w stosunku do ztotowki.

Arka Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy

Subfundusz osiagnat wynik lepszy od benchmarku, plasujac sie na medianie wynikow kategorii funduszy akcji
europejskich rynkow wschodzgcych. Pomimo strat poniesionych na rynku austriackim i greckim dzieki inwestycjom

tureckim i polskim subfundusz osiagnat dodatnig stope zwrotu.

Pozostale fundusze w ofercie Towarzystwa:

Fundusze otwarte

BZ WBK TFI S.A. zarzadza takze funduszami parasctowymi: Arka BZ WBK FIO oraz Credit Agricole FIO.
Szczegotowe informacije dotyczace m.in. wynikow inwestycyjnych i skfadu portfela wyze] wymienionych funduszy,

wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku, znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Fundusze zamkniete

Oprocz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza rowniez dwoma funduszami zamknietymi: Arka BZ

WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ z koncem czerwca 2014 roku rozpoczat okres likwidacji
portfela rynku nieruchomosci. Na koniec grudnia 2014 roku Fundusz poprzez spotki celowe kontrolowat
nieruchomosci ¢ wartosct 127.8 min ziotych. Fundusz dokonat wyboru wytacznego agenta, ktdry doradza przy

sprzedazy portfela nieruchomosci.
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Jednoczesnie przypominamy, ze 29 czerwca 2014 roku nastgpito otwarcie likwidagcji funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomos$ci FIZ w likwidacji. Likwidacja Funduszu jest prowadzona na podstawie
ohowigzujacych przepiséw oraz statutu Funduszu przez dotychczasowego depozytariusza Funduszu, {j. przez ING
Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

Suma aktywow netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFlI S.A. wyniosta na koniec grudnia 2014 roku

12,8 mid zt, co stanowito wzrost o 14,9% w stosunku do roku ubiegtego.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w produkty marki Arka. Jestesmy
przekonani, ze inwestowanie w Funduszach Arka, zwlaszcza dlugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji

Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S A
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acek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota
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Poznan, dnia 27 marca 2015 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sktada si¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalna pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe 1 ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng 0golnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

cedend Barrersonanns

Bozena Graczyk ¥
Kluczowy biegly rewident 7 Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidengyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



e

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie 7 przepisamt ustawy 7 dnla 29 wrzesnmia 1994 roku o rachunkowoser (Dzo UL 7 2013 r. poz. 330
7 poziejsavimi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow 7z dma 24 grudnia 2007 roku w ,\pr;mic
szezegdhivel zasad rachunkowoscer funduszy imwestvevinveh Dz Ul 7 2007 v Nr 249, poz. 1859) Zarzad
B2 WBK Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnyeh S AL przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Obligacji Skarbowyeh subfundusz w Arka Prestiz Specjalistyeznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za

okres od 1 stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. kidre obejmuje:

I Zestawienie okat wedlug stanu na dzien 31 gradnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfundaszu
W x\'\mi\m‘ci 783637 tvs. zh

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku wykazujacy aktvwa netto w wysokosci
TTE 295 tvs 2L

o

Rachunek wyniku 7 operacyi za okres od | ostvernia 201 roku do 31 grudmia 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik 2 operacii w kwocte 48 481 tvs, /4

40 Zestawienie wmian woaktvwach netto za okres od | ostveznia 2014 roku do 3

grudnia 2014 roku wykazujace
swickszenie wartosci aktvwow netto subtunduszu w wysokoser 64 038 s, 21

I

Noty objasmiajace.

6. Intormacie dodatkowa,

Wonnieniv BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestvevinveh SUAL
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacfi Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giowna

Skiadniki lokat

31.12.2014 r.

31.12.2013 v,

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
{w tys. zi}

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Wartos$¢
wedlug ceny
nabycia
{wtys. zh)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogbtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

734 200

783632

99.77%

700 184

710 380

97.37%

Instrumenty pochodne

504

0.07%

Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

Inne

Suma

734 200

783 632

99,77%

700 184

710 884

97,44%

(o8]
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIQ

Tabele uzupetniajace

Wartosé Wartose | Wartose | p o
Diuzne papie Kraj siedziby Termin Warunki rominaina wedlug | cenugna towy
uzne pap ¥ Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Kupy oprocento- jednej Liczba ceny yd ny udziat w
wartos$ciowe wyKup wania obligacji nabycia | o a:rf:wy aktywach
{w zt} {w tys. zl} (w tys. z1) ogotem
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane & aktywnym rynku regulowanym
ROMANI 3 5/8 :
04/24124 ptywy Ve | Borse Swtgart | Rumunia | Rumunia 2024-04-24 g@gg;?m 426230 | 4300 | 17915 | 20434 | 260%
(XS1060842975) guiowany )
Notowane na aktywnym rynku niereguiowanym
- Treasury
DS0725 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita | Staly kupon N - o - .
(PLOCOO1O8197) nieregulowany Eg&isdpm Panstwa Polska 2025-07-25 {(3,25%) 1000,00 57050 56227 51703 7.86%
DS1017 Aktywny rynek géi?;%t Skarb Rzeczpospatita 2017-10-25 Staty kupon 1 000.00 18000 20 348 20918 2 85%
(PLODOC104543) meregutowarny Poland Paristwa Poiska {5,25%) ! : h : e
Treasury . .
DS1019 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staty kupon . an . \ amo
(PLOOOOTGB441) riersguiowany Eg;‘;‘z@m Pafstwa Poiska 2018-10-25 (5 50%) 1 000,00 16 000 10 885 11821 1. 48%
DS1020 Aktywny ryrek g;enadsg(ét Skarb Rzeczpospolita 2000-10-25 Staly kupon 1000001 21100 31 043 26 459 464%
(PLOODOT06126) nieregulowany Polan dp Panstwa Polska (5.25%) ' T Sl ©
Ds1021 Aktywny rynek g;ifg&)t Skarb Rzeczpospolita 20941025 Staly kupon 1 600.00 56 650 55 351 69 473 5 85%
{PLOCOO1OBBT) nieregulowany Poian d Paristwa Polska ! {5.75%} ' ‘ - “
DS1023 Aktywny rynek ;'Gena;g;it Skarb Rzeczpospolita 209340.25 Staty kupon 1000001 85700 70 930 74 508 o 5%,
(PLOCOO1G7 264) niereguiowany Poland Panstwa Poiska ~ 4,00%,) . ! ; AG%
OKO118 Aktywny rynek g;;a‘fg r)& Skarb Rzeczpospolita 2046-01-25 Zerowy kupon 1000.00 77 486 71 885 76 052 5 68%
{PLODOO1OT 587} nieregulowany Polan dp Pafstwa Polska {0.00%) ’ ~ ! < mee
OK07186 Aktywny rynek ;;enajéjgn Skarb Rzeczpospolita O16-07-25 Zerowy kupon 100000 70 000 65 149 58 054 8 66%
(PLOOO0107926) nieregulowarty Poland Paristwa Polska (0,00%) ' ’ = e
POLAND 5 03/23/22 Aktywny rynek . Skarb Rzeczpospolita Staly kupon s .
(USB57524ABB0) miereguiowany | CUCTLX Panstwa | Polska 20220523 |5 509 3507201 3900 | 14689 | 15538 | 1.98%
Ps0418 Aktywny rynek éfnaffé’&t Skarb Rzeczpospolta | ;046 g4.05 | Staly kupon 100000| 80300 | 62864 | 64856 | 826%
{(PLOOOOTOB340) niereguiowany Poland Panstwa Polska {5,00%) : R
PS0417 Aktywny rynek g;i?éjrét Skarb Rzeczpospolita 2017-04-25 Staly kupon 1 000.00 28 200 29 720 30 962 3 94%
(PLOOOD1O7058) nieregulowany Pol:;ndp Panstwa Polska ! (4,75%) ! : ! R
PS0418 Aktywny rynek giﬁé}%t Skarb Rzeczpospolita | 5q4g 495 | StalY kupon 100000 | 74200 | 74316 | 80290 | 1022%
{(PLOOOO107314) niereguiowany Poland Paristwa Polska {3,75%) ’ s
PSo7iB Akyuny rynek | G Skarb Rzeczpospolita | ooqg o7.05 | Siely kupon 100000| 38000 | 35970 | 39041 | 497%
(PLOOOO1O7595) nieregulowany Polan dD Panstwa Polska (2.50%) ‘ =
PS0719 Aldywny rynek g;en?g;?ét Skarb Rzeczpospalita | o1 57,5 | Staly kupon 100000 94750 | 100632 | 100630 | 1281%
{PLOOO0TO8B148) nieregulowany Poland Paristwa Polska (3.25%) ' ! ! ‘
Treasury .
WS0429 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita ~ Staly kupon . 45 e 7o,
(PLOO00105391) niereguiowany Eggﬁp‘“ Pafstwa | Polska 20290425 | 575y, 1 000,60 389 9 545 1 007%
WS0822 Aktywny rynek groena;gr& Skarb Rzeczpospolita 209220623 Staly kupon 1600 00 16000 12 519 12 541 1 60%
(PLO000102648) nigregulowany Polandp Panstwa Polska (5.75%) ' ' e h e
1R
Suma 701025 | 734 200 783632 88,77%
Wartosc y:zgﬁisgc Procen-
. Kraj siedziby wedlug .
instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument Liczba ceny wycep)f’ najtowy udziat
rynku {wystawca) bazowy . dzien w aktywach
{wystawcy) nabycia it I
(w tys. 21} bilansowy | ogoélem
{witys. zl)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA EUR, Nienotowane na | . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta EUR e s,
2015-02-04 rynke: aktywnym | M8 9OV | oo A Polska 47330 000.00 EUR 2 - (199 | (0.02)%
FORWARD, WALUTA USD, Nienotowane na | Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta USD PPN
2015-02-18 rynku aktywnym | M€ 9OV | ooieui s A Polska 4020 000,00 USD ! - (615) | (0.08)%
Suma 3 - (754) | {0,10)%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

3) Tabele dodatkowe

s . - Wartoéé_ w{edfug wyceny Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy’ na dz(tr;;)slfzazr;)sowy udziat w aktywach ogétem
obligacie DS0725 {PLOC001081ST) 18 576 2.48%
obligacie DS1017 {PLOC00104543) 7706 0.88%
obligacie DS1021 (PLOCOO108670) 14 584 1.88%
obligacie DS1023 (PLOOO01072684) 24 455 3 08%
obligacje OK0116 (PLOC00107587) 24 033 3,06%
obligacie PS0417 (PLOO00107058) 4611 0,59%
obligacie PS0718 {PLDO00107585) 10274 1,31%

*Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czesc skiadnika lokat, dla ktdre] drugg strong transakcii byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, kidre bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

(%3]




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIQ

Bilans

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2044 v, 31.12.2013 r.

1. Aktywa 785 462 729 598
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1830 3199
2. WNaleznosci - 15 815
3. Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 783832 669 858

- diuzne papiery warto$ciowe 7838632 B89 959
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: B 40 925
- dtuzne papiery warlosciowe - 40 421
. Zobowigzania 14 167 22 361
[ii. Aktywa netto 771 295 707 237
V. Kapitat Subfunduszu 567 956 552 379
1. Kapitat wptacony 3373 117 3 024 806
2. Kapitat wyptacony (2 805 181} (2472 427)
V. Dochody zatrzymane 163 334 149 648
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 76 811 64 591
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86 523 85 057
Vi, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 40 005 5210
VIil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 771 295 707 237
Liczba jednostek uczestnictwa 585 482,206 580 026,246
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1317.37 1219,32

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2014 v~ 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 1.

i. Przychody z lokat 22075 54 154
1. Przychody odsetkowe 20 544 54 154
“;W{/Bodatnie saldo réznic kursowych 1531 -
3. Pozostate 0 -
if. Koszty Subfunduszu 9855 18 432
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9418 17 695
2. Opfaty dla Depozytariusza 28 51
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 408 659
5. Ujemne saldo rdznic kursowych - 27
6. Pozostale - i}
Hi. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto (li-if) 3 855 18 432
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 220 35722
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 36 261 (42 557)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1466 32 890
- 2 tytubu rdznic kursowych 664 (1199}

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34 795 {75 447)
- 2 tytutu réznic kursowych 1339 7088
V. Wynik z operacji 48 481 (6 835)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 98,05 10,83

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowg, ktdre stanowia integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aklywach netito na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzier wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacag na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi})

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Wartodd aklywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 707 237 2096 746
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 48 481 (6 835)
a) przychody z lokat netto 12 220 35722
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1466 32 880
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 34 795 {75 447}
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 48 481 (6 835)
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 16 677 (1382674
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 348 311 499 075
b} zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 332734 1881749
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 84 058 (1 389 509)
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 771295 707 237
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 648720 1254 571

fl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1772 083,205

2562 712,657

b} liczba odkuplionych jednostek uczestnictwa

1766 627,245

3717 705,081

c) saldo zmian 5 455,960 {1 154 992 424)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 242 440,927 6470 357,722

by liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 656 958,721

5890 331,476

¢} saldo zmian

585 482,206 580 026,246
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 585 482 206 580 026,246
{11, Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121932 120848
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1 317,37 1219,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,04% 0,90%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1209,47 1173,36
data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5. Maksymaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 323,40 1251,62
data wyceny 2014-11-28 2013-05-09
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1317,38 1219,26
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej warto$ci aktywdw netto 1,52% 1,47%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 1,45% 1,41%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00% 0,00%

Wszystkie wartoscl procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowal facznie z notami objasniajgcymi | informacja dodatkows, ktére stanowig integraing czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostaio sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b} Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu

9]
o

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po
dniu zawarcia umowy “wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowe;j
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznos$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

i

¥

[

i

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
s Subfundusz zamierza rozliczyc transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednocze$nie takie naleznosci wylgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzier roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartoéci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej [okaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze] biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skladnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierdw wartoéciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniermn wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe| powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

[
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¢

Przychody z lokat obejmuja w szczegéinosct dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papieréw warfo$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyplatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikdéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzahh w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

'

Nastepujgce koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywédw Subfunduszu: prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$c aktywow
netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywdéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listdow zastawnych, dtuznych papierow warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac Subfundusz
— wedlug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposdb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagiych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagiych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na ten kurs albo
wartosé,

c) jezeli Dzied Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg danego skladnika aktywoéw
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwoséci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku akiywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
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liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo§¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.
Wartos$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bondéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywow pienigznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, Zze wycena z tego Zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu;

wierzytelnosci — w kwocie wymagainej zapiaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagainej zaplaty oznacza naleznose
nominalng wraz z naleznymi na dziert wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom nie$ciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu;

depozytéw bankowych ~ wediug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucie wspdinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na warto$é godziwg powstalych miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentdw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwa), w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o kiérej mowa w pkt 8, metoda okreslajgca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegoinosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej migedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opgji.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;

g) dluznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane

a)

b)

instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punkiach a)-g) — wediug wartosci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowang.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartoséci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju usiugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku;
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c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d} oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszone] na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci akiywodw | pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktoérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos$¢ godziwa skiadnikdw lokat, dla kiérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga miec wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skitadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartosdciag bilansowg a oszacowanag
wartodcig biezgca oczekiwanych przysziych przeplywédw pienieznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace] wartodci oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkdw. Metodologia | zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie posiadat aktywéw wycenionych w sposoéb inny niz na podstawie kursu ustalonego
na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i
metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku - aktywa takie stanowily 0,07%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw
aktywow sa mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacii,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien
31.12.2014 v {wtys. zh)

Wartos¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. zi)

Z tytutu zbytych iokat - 15 489
Z tytutu czedciowego zamkniecia walutowych kontraktow terminowych - 18
Suma - 15 515

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien
31.12.2014 r. {w tys. z#)

Wartosé na dzien
31.12.2013 r. (w tys. zi)

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 11238 17 555
Z tytutu wyceny instrumentdw pochodnych 754 -
Z tytutu czesciowego zamkniecia waiutowych kontraktéw terminowych 5 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 410 101
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 651 3213
Pozostate zobowigzania, w tym: 1109 1492
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu opfaty za zarzadzanie 983 874
Suma 14 167 22 361

.
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 ¢,

s o Warto$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w waluci
Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej spraw):)zdani:ue
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 1830
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 1830 1830
31.12.2013 1.
Wartos¢ na dzien big::&gfvé na dz!ieﬁ.
struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s rawi::i::‘ ucie
walucie (w tys.) ' it 1a
finansowego (w tys. zH)
Banki 3 198
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3199 3189
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wartosé na Wartos¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienieznych utrzymywanych 31.12.2014 r. 31‘12'201.4 f
s . . Waluta X . w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(wiys,) finansowego (w tys. z)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 6 961
Rank Handlowy w Warszawie S A. PLN 2 955 2 955
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 628 2677
Bank Handiowy w Warszawie S.A. usb 379 1329
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wartosé na Wartosc na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych Waluta 34.12.2013 r. 3:'13;3;::
w celu zaspokojenia biezacych zobowiagzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zh
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 12 943
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 4388 4388
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1062 4 404
Bank Handlowy w Warszawie S A ush 1378 4151

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe| wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

?"11:)‘2523:)4 ‘ mizgi;ca mi O(‘j‘ ; do | mi 0(3 i’ do miegigcsy do 03013":::“ Po;gfej Razem

3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do ) ) . i i
odkupy, Z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 260 840 522 792 783 632
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - B - . . .
Pozostale aktywa - - - . . .
Soeey o ae o roconiond : : DT
Procentowy udzial w aktywach ogélem - . - 33,20% 68,57% 99,77%
31.12.2013 1. Dot | O.‘: ! dol mieod 3y o miegi‘;csy 4o| Od1roku | Powyzej | .
(wtys. z1) T aca 3 miesigcy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do ) A i i i ) i
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 150 299 519 660 669 8959
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 40 421 40 421
Pozostate aktywa - - - - B . .
ol wmbctscam 2o oy rovemton) : : : | s soon| 1030
Procentowy udziat w aktywach ogGlem - - - . 20,61% 78,76% 97,37%

=,
[¥A]
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(1 .2} Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigZzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywOw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

{(2) Ryzyko kredytowe

(2 . 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkdw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

skiadnikow lokat zostata zaprezentowana wartosc¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dluznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.42.2044r. | Procentowy | g 452013y, | Procentowy
(w tys. 21) udziat w (wtys. i) udzial w
¥ aktywach yS. aktywach
ogodiem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1830 0,23% 3199 0,44%
Naleznoscl, w tym: - - 15 515 2,12%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikdw lokat - B 15 499 2.12%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - . - -
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 783632 99,77% 669 959 91,83%
d%u:‘zne instrumenty finansowe emitowane bad? gwarantowane przez Skarb 763 198 97 17% 661 564 90.68%
Panstwa iub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb N s
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dluznym 20 434 260% 8395 1.18%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 40 421 5.54%
diuzne instrumenty finansowe emitowane bad? gwarantowane przez Skarb ) A ; N
Parstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane iub gwarantowane przez Skarb . . 40 421 5 549,
Panstwa badZz NBP instrumenty o charakterze diuznym DR
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem kredytowym 785 462 100,00% 729 094 99,93%

(2.2) Przypadki znaczaoej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegédinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gidwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31422014, | PrOSeMoWy | 34452013, pmce,“";’wy
(wtys. z1) udziat w (w tys. 24) udzial w
aktywach ’ aktywach
ogdotem ogotem
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 763 198 97,17% 661 564 90,68%
Skarb Panstwa (RP) 763 198 87.17% 661 564 90,68%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow | zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 . P'ﬁg‘;;t:’v"v”y 31.12.2013 r. P'ﬁgi;:;’:v"y
(w tys. 2f) aktywach (wiys. 2 aktywach
ogoétem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty . - . .
Naleznosci - - 3043 0,42%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35973 4,58% 8395 1,15%
dtuzne papiery wartosciowe 35973 4.58% § 395 1.15%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 40 421 5,54%
diuzne papiery wartosciowe - - 40 421 5,54%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 35873 4,58% 51 859 7,11%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym - - - -

14




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

(3. 2) Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedilug Tabeli gléwnej lokat) zostala zaprezentowana,
jako wartosc bilansowa poszczegélnych kategorit lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoine waluty.

31.12.2014 . 31.12.2013 r.
31.12.2014r. | FrOCCMMOWY | 34 459013, | FroSemowy
(wtys. zh aktywach (wiys. i) aktywach
ogélem ogélem
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 20 434 2.60% - -
usD 15 539 1.98% 48 816 6,69%

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowal dostatecznych srodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnoséci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej pltynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektdre lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz mozZe nie byC w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania | odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dla celéw pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

s Wartosé . Termin .
. Wartosé Termin Kwota bedaca - Termin
instrumenty pochodne T‘yp P Rodzaj Cel otwarcia otwartej przyszfyclf\ przysz!ygh podstzwg zapadfalr‘zos.m wykonania
zajgte:g_ instrumentu pozycji pozycijt strumient strumieni przysziych (wygasnigcia) instrumentu
pozycji | pochodnego (w tys. 2) pieniginych jenieznych 1at yor instrumentu hod
X (w tys., 20) pienigzny platnosci pochodnego pochodnego
FORWARD, Zabezpieczenie 4 080 00000
WALUTA EUR, krdtka forward przed ryzykiem {115) 17 308 2015-02-04 EUR 2015-02-04 2015-02-04
2015-02-04 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 256 000 00
WALUTAEUR, krotka forward przed ryzykiem {24) 1044 2015-02-04 EUR 2015-02-04 2015-02-04
2015-02-04 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 4000 000,00
WALUTA USD, krtka forward przed ryzykiem (615) 13517 2015-02-18 Ush 2015-02-18 2015-02-18
2015-02-18 walutowym

Nota 7.Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartosé na Wartos$é na

Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
(wtys. zh (w tys. zt)

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk .
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnos$ci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk -
Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: 11238 17 555
Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie 11238 17 555
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2014r.
N Wartose na dre |1 CChy wwalucie
wWalufowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie s;s::;();ﬁ:ma
(wiys) g0
{wtys. zh)
Aktywa PLN 785 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1830
PLN 1830 1830
Naleznosci PLN -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 783 632
PLN 747 659 747 859
EUR 4794 20 434
usp 4 431 15 539
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowiazania PLN 14 167
PLN 14 167 14 167
31.12.2013r.
- Wartose na dze | o, W walaci
Walutowa struktura pozycji bilansu, Waluta w danej walucie s;_prawozdania
(wtys.) inansowego
(wtys. z)

Aktywa PLN 729 598
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 3199
PLN 3199 3189
Naleznosci PLN 15 515
PLN 12 472 12 472
usb 1010 3043
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN -
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 669 959
PLN 661 564 661 564
Ush 2787 8 395
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 40 925
PLN 504 504
usD 13420 40 421
Zobowiazania PLN 22 361
PLN 22 361 22 361

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane
664

664

Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 1338 B -

Suma 1339 - -

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartodciowe

7088

1199

Suma

7088

1199
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieni bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
Dojar amerykanski 3,5072 usD
Eurs 42823 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Wazrost (spadek)

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

Wartos$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zhycia
lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywdw

{w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3352 36 053
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1888} (1258
Suma 14686 34798
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zhycia
lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku
{straty} z wyceny aktywodw

(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 595 (77 372)
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku (3 705 1925
Suma 32890 (75 447)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czeéci statej.
. 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 21.42.2014 r. 31.42.2013 .

Czesc stata wynagrodzenia 9418 17 895

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wieksze] jednak
niz 1,50% (jeden i pie¢ dziesiatych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (irzysta sze$édziesiat piec) dni, od $redniej rocznej
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzace| do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktore] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzief roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesiaca nastepujgcego po miesigcu, za kitéry zostata naliczona. Platnosci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa

1,50% 1,50%

Stawka obowiazujgca na dzief bilansowy

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 15 lipca 2014 roku obowigzywata obnizona stawka za zarzadzanie z wysokosci:

¢ 1,50% do 1,40%

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 4/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny dokonanej
na dzien 16 lipca 2014 roku do odwoiania obowigzuje stawka za zarzadzanie w wysokosci:

e 1,50%.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 1. 31.12.2013 r. 31.42.2012r.
Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 771 295 707 237 2096 746
Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu o

sprawozdawczego (w zl) 1Ty 121832 120848
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

« przypadki infformowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

= przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny akiywow
netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacije tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziafan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego rvzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalena/
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.&
gi. Wislnosci 16, 61-139 Paman

telefon: (+48) 6185513 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zoodnie z przepisami ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.. poz. 330
7 pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Mimstra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezewdlnyeh zasad rachunkowoder tunduszy inwestyveyjnveh (Dz. Ul z 2007 r. Nr 249, poz. 1839) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh S A, przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji
Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za okres od
I styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktore obejmuje:

(V)

v

6.

Zestawienie fokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosct 99 836 tys. zh

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
105 034 tys. zt

Rachunek wyniku z operacyi za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 8 370 tys. 71,

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosei 24 177 tys. 24

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBR Towarzystwa Funduszy Inwestveyinveh SCA.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1)  Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz A

keji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Skiadniki tokat

31.12.2014 1.

31.12.2013r.

Warto$¢
wedtug ceny
nabycia
{wtys. z)

Wartost
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wiys. zh}

Procentowy
udzial w
aktywach
ogblem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(wtys. z)

Wartosé
wediug
wyceny na
dzient
bilansowy
{w tys. zf)

Procentowy
udzialt w
aktywach
ogdlem

Akcie

94 089

9 836

94.62%

121632

92.85%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$clg

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Suma

94 089

99 836

94,62%

112 114

121 632

92,65%

b

e ——————A
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2) Tabele uzupetniajgce

Wartoéd
Wartosé wedkug Procentowy
) . . Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogdlem
{w tys, zh}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gisida Papierdw
; Aktywny rynek v . e Rzeczpospolita PR . ana
ABC DATA S A (PLABCDT00014) regulowany Wartodciowych w 547 853 Polska 2207 1 862 1.76%

‘Warszawie S.A.

Gielda Papieréw .
ACTION §.A. (PLACTINOOO18) Aktywny rynek Warlosciowych w 40750 | Reeczpospoiita 2020 1874

' 1,78%
regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papierow
ALUMETAL S A (PLALMTLO0023) Artywny rynek Wartosciowych w 31 405 | Rzeczpospolita 1099 1429 1,35%
requiowany M Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow
APATOR SA (PLAPATROOCTE) Aktywny rynek Wartosciowych w 73 177 | Reeczpospolita 2718 2704 2 56%
regulowany Poiska
Warszawie S.A
Aktywny rynek Gielda Papierbw Rzeczpospolita
ATENDE S A (PLATMSIO0C1S) N o Wartodciowych w 457 025 | o N 1535 1074 1.02%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A
Gietda Papierow
ggf?&oogg?%gxsowems EUROPE | Atywny ynek Wartosciowych w 52503 | Luksemburg 768 481 0.46%
'* g Y Warszawie S A
Gielda Papierdw }
BANK BPH SA (PLBPH0000019) Aktywmy rynek Wartosciowych w 12 157 | Rzeczpospolita 566 596 0.56%
requlowany ; Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow .
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek . , Rzeczpospolita -
{PLBZ00000044) regulowany Warlosciowych w §122 Polska 2808 sS4zt 3.24%
Warszawie S.A
Gielda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A Aktywny rynek o Rzeczpospolita — “
(PLENFTS00018) reguiowany WartoSciowych w 10518 | pojska 2873 3260 3.09%
Warszawie S A
X Gielda Papierow )
BUDIMEX S.A (PLBUDMX00013) Aktywny rynek Wartosciowych w 24 g70 | RZeczpospolita 2747 3533 3.35%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) Aldywny rynek Wartosciowych w 1017 979 | Rzeczpospolita 1234 1272 121%
regulowany : Polska
Warszawie S.A
Gietda Papieréw .
CCC SA (PLCCCON0001E) Aktywny rynek Wartosciowych w 11 349 | Reeczpospoiita 1272 1515 1.44%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow
CIECH S A (PLCIECH00018) Aktywny rynek Wartosciowych w 72 457 | Rzeczpospolia 1816 3087 2.93%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
COLIAN S.A (PLJTRZNOOO11) Aktywny rynek Wartosciowych w 512 786 | REEczpospolita 1857 1779 1,69%
regulowany Poiska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
EMPERIA HOLDING S.A. Aktywry rynek . Rzeczpospolita .
(PLELDRDO0017) requiowany Wartosciowych w 22757 | poiska 1822 1120 1.06%
. Warszawie S.A
Gietda Papisrow .
ENEA SA (PLENEADOOD13) Aktywny rynek Wartosciowych w 81 659 | Rzeczpospolita 1321 1241 1.18%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow
EUROPEJSKIE CENTRUM Aktywny rynek . Rzeczpospolita .
ODSZKODOWAN S A (PLERPCO00017) | regulowany Wartosciowych w 68430 | pirska 1395 745 165%
Warszawie S A
Giefda Papierow
FABRYKI MEBLI FORTE S A Aktywny rynek . N - | Rzeczpospolita PN
. Wartosciowych w 25837 1231 320 1.25%
{PLFORTEQC0012) regulowany Warszawie S A Poiska
Gietda Papierow -
FERRO $.A. (PLFERRO0Q016) Altywny rynek Wartosciowych w 152 ggs | Rzeczpospolita 1818 1418 1.34%

regulowany Polska !

Warszawie S A

Gielda Papierow o

GINO ROSSI S.A. (PLGNRSIO0015) Aktywny rynek Wartosciowych w 433 752 | Rzeczpospolita 1279 1227 1,16%
reguiowany Warszawie S A Polska

Gielda Papierow
KRUK SA (PLKRKOO00010) Aktywny rynek Wartosciowych w 33015 | Reeczpospolita 2041 3632 3,.44%

regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierow
LIBET S A (PLLBTO000013) Altywry rynek Wartosciowych w 219 933 | Rzeczpospolita 676 572 0.54%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierdow .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S A Aktywny rynek A Rzeczpospolita ~ PPN
(PLLWBGD00015) reguiowany pyeosciomCh W V7251 poiska 1948 664 1.58%
Gielda Papierow .
MBANK S A (PLBRE0000012) Aktywny rynek Warlosciowych w 4 466 | Rzcczpospolia 2794 2224 211%
reguiowany Warszawie S.A. olska
Gielda Papierow
MCI MANAGEMENT S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLMCIMGG0012) regulowany wzgzsa%?gcz w 305 546 Polska 2968 3126 2.86%
Gielda Papierdéw
MEDICALGORITHMICS S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLMDCLG00015) reguiowany %2’3;?;?2’?? 2563 | pojska 520 84 0.46%
Gielda Papierdw
MOSTOSTAL ZABRZE S A Aktywny rynek o Rzeczpospolita  Aan
(PLMSTZB00018) regulowarny LenoSCiowyh ¥ 492183 | o jeka 1138 Poss 1.04%
Gisida Papieréw
. Aktywny rynek - Rrzeczpospolita AN ,
NETIA S A (PLNETIADOO14) regulowany W 241 803 Polska 1217 i 350 1.28%

Warszawie S A
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Wartosé
Wartosc wediug Procentowy
A . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzief aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogdlem
{w tys. zi)
; ; Gistda Papierow _
NEUCA S A (PLTRFRMO0D18) Aktywny rynek Warlosciowych w 7 014 | RzecZpospolita 1340 1550 a7
reguiowany Polska
Warszawie S.A
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
OT LOGISTICS S.A (PLODRTS00017) e Wartosciowych w s000 00 s 1201 1488 139%
reguiowany N Poiska
M ’ Warszawie S.A
R Gielda Papierow sl
PKP CARGO 5.4, (PLPKPCRO0011) Akiywriy synek Wartosciowryeh w 20 282 | REecZpospoiita 1486 1694 161%
: regulowany . Polska
Warszawie S A
. Gislda Papierow ~ §
- s o Aktywny rynek S » - | Rzeczpospolita - " o
POLNORD SA (PLPOLNDOOC1S) reguiowany WartoSciowych w 71978 Polska 868 445 0,42%
Warszawie S A
R Gietda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN Aktywny rynek Wartosci . Rzeczpospolita P P PR
M . i artosciowych w 119 588 5152 5851 £ 54%
S. A {PLPKNOOCO018) reguiowany Warszawie SA. Polska
& Gielda Papierow .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCE | Aktywny rynek N o Rzeczpospolita _ o
y Wartosciowych w 288788 it 10226 10 327 9.75%
BANK POLSKI S A (PLPKOOD0CO1E) regulowany Warszawie S A. Poiska
. C . Gielda Papieréw .
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | Aktywny rynek ! Rzeczpospolita "
b Wartosciowych w 18 881 o 6928 8079 860%
S.A {(PLPZUOBC0011) regulowany Warszawie S A Poiska
Gielda Papierdw ;
PRIME CAR MANAGEMENT S A Aktywny rynek e h . Rzeczpospolita -
o Wartodciowych w 14 386 i 833 762 0.72%
(PLPRMUMO0048) regulowany Warszawie SA. Polska
Aktywny rynek Guelda' Papierdw Rzeczpospolita
PROCHEM S.A (PLPRCHMOCOt4) . Wartosciowych w 59 432 - 1482 G883 ¢,.94%
regulowany . Poiska
Warszawie S A
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY ot Gielda Papierow ]
INWESTYCYJNYCH S.A Rty rynek Wartosciowych w 137 270 | Reeczpospolia 795 813 077
(PLORCUS00012) o Y Warszawie S.A :
) Gielda Papierow . o
RADPOL S A (PLRDPOLOODTD) Aktywny rynek Wartosciowych w 123 8gs | [Feczpospolita 1219 982 0.93%
regulowany - Polska
Warszawie S A
Gielda Papierdw
RAINBOW TOURS S A Aktywny rynek " Rzeczpospolita . . .
N ) Wartodciowych w 147 953 N 2 267 2715 2.57T%
(PLRNBWTC0031) regulowany Warszawie S A Polska
' Gielda Papieréw ~ e
STALPRODUKT S.A (PLSTLPDOOO17) | Akiywny fynek WartoSciowych w 1957 | Rzeczpospolita 503 792 6.75%
regulowany Poiska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow o .
TRAKCJA PRKII § A (PLTRKPLODD14y | AKbramy ynek Wartosciowych w 145 184 | RZECzpospolits 1547 1103 1,05%
regulowarny Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 288 068 905 801 0,76%
; (PLV GOLO0010} regulowarty Warszawie S A, Polska
Gielda Papierow
WAWEL $.A (PLWAWELO0013) Altywmy rynek Warlosciowych w 1 gpa | Reeczpospolita 8o 1959 1.86%
N regulowany " Polska
Warszawie S A
Gielda Papiercw .
WORK SERVICE S A (PLWRKSRo001g) | Aktywny rynek Wartosciowych w 75 965 | REecZPOSPOita 1005 1366 1.28%
regulowany . Polska
Warszawie S.A
. Gietda Papierdw .
ZAKELADY LENTEX S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita .
Wartosciowych w 145 845 1215 1240 1.18%
(PLLENTX00010) regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papieréw
ZAKEADY TLUSZCZOWE KRUSZWICA™ | Aktywny rynek P Rzeczpospolita N
- Wartosciowych w 18 964 1066 1100 1.04%
S A, (PLKRUSZ00018) regulowany Warszawie SA. Polska
e 8 Gielda Papierow .
T : ; ~ i
é‘*&ﬁg&%‘?ﬁgﬁﬁ fg&&ggﬁg) i’gm’ﬁﬁ;e“ Wartosciowych w 85 168 ?iiﬁ?osm ita 1825 645 0.61%
e Warszawie 5.A
Gielda Papierow .
ZAMET INDUSTRY S A Aktywny rynek L Rzeczpospolita
N WartoSciowych w 384 421 ) 1847 998 0.95%
{PLZAMETO0010) regulowany Warszawie 5 A Polska
. Aktywny rynek Gieéda( Papieréw Rzeczpospolita
ZETKAMA S A (PLZTKMAQDCT} requiowan Wartociowych w 46 239 Polska o 3083 3052 2,88%
g Y Warszawie S.A. -
Suma 7 166 087 94 089 99 838 94,62%




Bilans

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

2 Akcji Poiskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
1. Aktywa 105 517 131278
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 2089
2. Naleznosci 366 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu 5133 7 557
4. Skiadniki okat notowane na aktywnym rynku 99 836 121632
{l. Zobowiazania 483 2 067
1. Aktywa netto 1056 034 129 211
IV. Kapitat Subfunduszu 112 150 127 757
1. Kapitat wptacony 391233 285 910
2. Kapitat wyptacony (279 083) (158 153)
V. Dochody zatrzymane {12 863} (8 064)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 454 618
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (13 317) (8 680)
V1. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5747 9 518
VH. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 105 034 129 211
Liczba jednostek uczestnictwa 93 339,613 108 656,695
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestinictwa 112529 1189,17

Bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objadniajacymi { informacig dodatkows, kidre stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

{(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.-31.12.2014 . 1.01.2013r.-31.12.2013 r.

I. Przychody z lokat 3376 1614
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 3238 1810
2. Przychody odsetkowe 140 102
3. Dodatnie saldo réznic kursowych . 2
4. Pozostate 0 .
il. Koszty Subfunduszu 3538 1659
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3489 161 5”/
2. Optaty dla Depozytariusza 34 41
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 9
4. Ujemne saldo réznic kursowych 1 -
5. Pozostate 14 3

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . R

V. Koszty Subfunduszu netto (-1} 3538 1659
V. Przychody z lokat netto (I-1V}) (162) 255
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (8 408) 6 054
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (4 837) 436

- z tytutu réznic kursowych (5) (5)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3771) 5618

- z tytutu rdznic kursowych 5 (2)
VI Wynik z operacji (8 570} 6 309
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (83,88) 168,38

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi | informacig dodatkowa, kidre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto&ciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosdci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby {(w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana wartoéci aktywdw netto B
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 128 211 33 273
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (8 570) 6 309
a) przychody z iokat netto (162) 255
) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (4 837) 436
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3771 58618
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii (8 570) 6 308
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netio B -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
<} z przychodéw ze zbycia lokat B N
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: (15 607) 89 629
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictway) 105 323 174 413
b} zmiana kapita!u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 120 930 84 784
uczestnictwa)
6. £.gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (24 177) 95 838
7. VWartosé aktywbw netto na Koniec okresu sprawozdawczego 105 034 128211
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 116 313 54 421
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 242 938,550 220 059,483
by liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 258 255 632 144 030,279
<) saido zmian {15 317,082) 76 029,204
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 600 941,199 358 002,648
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 507 601,586 249 345,954
c) saldo zmian 93 339,613 108 656,695
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 93 339613 108 656,695
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
; b:;fzggig \;a,ié;ggw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 118917 101979
2. \;\éﬁ;‘t@iﬁ g:%éegoneﬁo na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1125 29 118917
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (5.37)% 16.61%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 104247 946 47
data wyceny 2014-08-08 2013-04-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122224 12562,56
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
&. Wartoé¢ aktywodw netto na jednostke uczesinictwa wediug ostatnie] wyceny w ckresie 112537 1189.26
sprawozdawczym
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w Sredniej wartoéci aktywoéw netto 3,04% 3,05%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,00% 2,97%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,03% 0,08%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skaii catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowg, ktore stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucie poiskiej. Prezentowane kwoly, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w zlotych (z dokiadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b) Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

¢y Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodoéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skitadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we.wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia | nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci uimuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartoéci wyptacane] dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierdéw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u
Zrodta,

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

'
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Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartosc jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w taczne| wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakceji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w

walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosc godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
» ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
+ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesénie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy<.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzieri roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktdrego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
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sie w rdznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

[

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien roziiczenia
kupna przypada najpoZniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedagcych
przedmiotem transakcii przy zcbowiazaniu sie drugie] strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikdéw
lokat.

Przyrost wartosci dluznych papierdw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skifad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.
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Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

'

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wpiaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wplatami lub wyplatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

¢

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do kitdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

¢

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

i

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

¢

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkdow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacij

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia si¢ aktywa Subfunduszu, ustala sie wartos$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywéw
netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwg skiadnikow fokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$é godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkdw zagranicznych, na kitérych moze lokowaé Subfundusz — wediug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —~ wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieroéw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadne) transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;

jezeli Dzier Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustaionego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowane] w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe]. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg danegoe skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warlo$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardzie] odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym akiywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a)
b)
o

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym akiywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sie rynek, na kidrym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)

b)

)

e)

9)

h

bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listdbw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednic do przychodoéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. JeZeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych:przeplywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédia odzwierciedia warto$¢ godziwg
instrumentu;

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznoséci. Kwota wymagalne] zaplaty oznacza naleznosé
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki
poziom niesciagainosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztdw Subfunduszu;

depozytdéw bankowych —~ wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucie wspélnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwag powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartoéci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartosc
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o kidrej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktérej akcje
tego samego typu sa nolowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcédw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publiczne] wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$s rynkowa;

kontraktéw terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktérej mowa w pki 8, metodg okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegéinosci
na podstawie zweryfikowane] wyceny dostarczonej przez wystawce opgcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opciji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢é wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;
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iy diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego
(bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoéinych instrumentow
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modeiu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument {w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloocmberg Generic, itp.) lub Reuters;

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-l) — wedlug wartosci godziwe| spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiaSciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e} Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na
stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki
dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu
innych czynnikéw uwazanych za wiladciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okredlic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacia dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartodci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoci godziwe skladnikdw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécia bilansowa a oszacowana
warto$cig biezgca oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartoéci oczekiwanych przysztych przeplywow pienieznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci podlegajg
regularnemu przeglagdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzient 31 grudnia 2014 roku oraz na dziert 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadal aktywdw wycenionych w sposéb inny
niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos$é¢, iz dla takich
aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.
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fi Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposobu sporzagdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

3
| NaleZznosci Subfunduszu 31.12.2014 r. 31.12.2013 .
| (w tys. z8} (wtys. z8}
; Z tytudy zbytych jednostek uczestnictwa 20 .
é Z tytutu dywidendy 346 -
% Suma 366 .
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Wartos¢ na dzien Wartost na dzien
Zobowigzania Subfunduszu 31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
{w tys. zl) {w tys. z)
Z tytutu nabytych aktywow 151 1358
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 55 319
Pozostate zobowigzania, w tym: 577 390
- zobowigzania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzgdzanie 268 313
Suma 483 2087

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 v
o Wartosé na dzien bilansowy
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta wi]“;;g;ivg‘z;i?eb(:{a?;sow w walucie sprawozdania
] . finansowego {(w tys. zi)
Banki 182
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 167 187
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 4 15
31.12.2013r.
. I Wartosé na dzien bilansowy
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta W?vﬂgagﬁevivglz;i?eb(f?sso;w w walucie sprawozdania
/ ye. finansowego (w tys. zlj

Banki 2089
Bank Handlowy w Warszawie S A PLN 2018 2019
Bank Handlowy w Warszawie S A EUR L 1 5
Dom Maklerski Banku Handlowego S A, PLN 65 65
1.01.2014 1.-31.12.2014 r.

$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych . o Warto$¢ na dzien 31.12.2014 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta Wa:"ﬁ;ﬂ? 32:?12;1&2{5:;4 r w walucie sprawozdania
Subfunduszu 1 . finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 818
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 716 716
Bank Handlowy w Warszawie SA. CZK 135 21
Bank Handiowy w Warszawie S.A. EUR 18 77
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 4 4
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych . o Warto$¢ na dzien 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta Wal;tloj;:nrég Sgi';?(‘:lzt 22;3 r w walucie sprawozdania
Subfunduszu ! ¥ finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1837
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 1735 1735
Bank Handiowy w Warszawie SA. CZK 161 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0

Bank Handiowy w Warszawie S.A. usb 1

Dom Maklerski Banku Handlowego S A. PLN | 67 57
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Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe| zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzient 31 grudnia 2014 roku do zapadalno$ci tych instrumentdw finansowych.

31.12.2014 r.
(wtys. zi)

Do 1
miesiaca

Od 1
miesigca
do 3
miesigcy

od3
miesiecy

do 6
miesigcy

Od 6
miesigcy
do 1 roku

0d 1 roku
do 3 iat

PowyzZej
3 lat

Razem

Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

5133

- 5133

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

5133

- 5133

Procentowy udzial w aktywach ogétem

4,86%

- 4,86%

31.12.2013 r.
{w tys. zi)

Dot
miesiaca

Od 1
miesigca
do3
miesigcy

0Od3
miesigecy

do 6
miesigcy

Odé6
miesiecy
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powyzej
3iat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

7557

- 7 557

Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa

Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogétem

fo

7 857

- 7 557

5,76%

- 5,76%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywOw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym oprocentowaniu,
wediug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
(2) Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoinych Kkategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostala zaprezentowana wartos€ bilansowa skiadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 1. Procentowy 31122013 r. Procentowy
(w tys. z) udziat (W tys. 21) udziat
w aktywach . w aktywach
ogolem ogbtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 182 0,17% 2089 1,59%
Naleznosci, w tym: 366 0,35% - -
naleznosct z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikdw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu 5133 4,86% 7 557 5,76%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w . ) B B
tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez )
Skarb Panstwa lub NBP ) ) )
listy zastawne . - - .
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez A a } }
Skarb Parstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze duznym o
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31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
31.12.2014r. Procentowy 31.42.2013 . Procentowy
(wiys. zl) w aktywach (wtys. zt) w aktywach
ogolem ogoétem
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aklywnym . .
rynku, wiym R
diuzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez ) . )
Skarb Panstwa lub NBP .
listy zastawne - N _ B
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez :
Skarb Panistwa badZz NBP instrumenty o charakterze dhuznym B -
Razem aktywa Subfunduszu obcigZone ryzykiem kredytowym 5681 5,38% 9 646 7.35%

(2.2) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gidwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
{3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezenfowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywdw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31122014 r. 31.12.2013 r.

st42201ar, | PrOCOMOWYy 1 g4 459013, | Procentowy

(wiys. z4) w aktywach (wiys. 24) w aktywach

ogotem ogoétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 0.01% 5 0,00%
Naleznosci 16 0,02% E B
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - - .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - 1886 1,44%
dtuzne papiery warto§ciowe . R . B
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - . .
dtuzne papiery wartodciowe B - . .
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 31 0,03% 1891 1,44%
Zobowigzania obcigZone ryzykiem walutowym - - - -

{3.2) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gidwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczeg6inych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoine waluty.

31.12.2014 v, 31.12.2013 r.

31.12.2014 . Pr":{fz"ig‘;wy 31.12.2013 1. Procentowy

(wiys. 2t) w aktywach Wiys. 21) w aktywach

ogolem ogotem
Akcje
CZK 1217 0,93%
EUR 669 0,51%
(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktyw6w nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszal zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celéw pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangaZowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu iub drugiej strony do odkupu

Wartos$é na
31.12.2014r.
{w tys. zt}

Wartos¢ na
31.12.2013r,
{w tys. zf}

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

5133

7 557

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasno$cl i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

SR

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci | ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasno$ci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i poi&(czki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2014r.
- _ Wartos¢ na dziefi bi\l’::rstgfri w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
(witys.) finansoweqo (w tys. zl)
Aktywa PLN 105 5§17
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 182
PLN 167 167
EUR 4 15
NaleZnosci PLN 366
PLN 350 350
EUR 4 16
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5133
PLN 5133 5133
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 836
PLN 99 836 99 836
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 483
PLN 483 483
31.12.2013 r.
- . Wartos¢ na dzien b.‘f‘a'i';é’fv‘; 'Jfﬁ:?ﬁ?.e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
(witys) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 131278
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2089
PLN 2084 2084
EUR 1 5
Naieznosci PLN .
Transakcje przy zobowigzaniy sie drugiej strony do odkupu PLN 7 557

16




Roczne sprawozdanie finanscwe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartos¢ na dzien b‘Wartoéé na dzieri»
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie “a;‘s;v:vyo\z”d::ii:ue
wiys.) finansowego (w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 124 632
PLN 119 746 119 746
czk| 8044 1217
EUR 181 669
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN N
Zobowigzania PLN 2087
PLN 2087 2067

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. i)

Skladniki lokat

Dodatnie roZnice kursowe

Ujemnie réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie

Zrealizowane

Niezrealizowane

o

Suma

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)

Skiadniki fokat

Dodatnie réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Ujemne roZnice kursowe

Niezrealizowane

Akcje - 5 2
Suma - 5 2
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Euro 4,2623 EUR
Korona czeska 0,1537 CZK
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wartos¢ zrealizowanego zysku Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(4 837)

@77

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma

(4 637)

377

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartosé zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zh

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)

Skiadniki jokat notowane na aklywnym rynku

522 5621
Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku (86) 3)
Suma 436 5618
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci stafej.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi) ;101122203: 4r'r'. ; 1011 223(;133rr
Czesé stata wynagrodzenia 3489 1615

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat piec) dni, od sredniej rocznej warto$ci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosdci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscia
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Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesiaca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzgdzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

{

| Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa ! 31.12.2014r. 31.12.2013r. 31.12.2012 r.
| Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 105 034 128 211 33273
| Wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu B = R

% sprawozdawczego (w i) 112529 118817 !, 019,79
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Informacja dodatkowa

A,

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily.

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwoséci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sktada sie¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Srrowara
ym

KRS 6000329379

REGON 142.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub blgdow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosei procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng 0goblnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik zoperacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowo$ci 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyiny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie 7 przepisami ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoser (Dz. UL 2z 2013 poz. 330
z poznigiszymi zmianamiy orvaz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnyeh zasad rachunkowoscr funduszy inwestvevinveh (Dz. UL 7 2007 1. Nr 249 poz. 1859) Zarzad
BZ WBIK Towarzyvstwa Funduszy Inwestyeyjnveh S AL prrzedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Furopy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistyeznym Funduszu Inwestyeyjnym
Otwartym za okres od | stveznia 2014 roku do 31 grudnmia 2014 roku. ktore obejmuje:

I Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 erudnia 2004 roku wykazujace skladniki lokar subfunduszu
wowyvsgkoser 19 5391 tvs. 71

2. Bilans subtunduszu sporzadzony na dzien 3t grudnia 2014 roku wykazujacy aktvwa netto w wysokoscl
22545 tvs. 2L

fad

Rachunek wyniku 7 operacit za okres od | stveznmia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wyvkazujacy dodatni

wyitk z operaci w kKwocie 905 tvs. 71

4 Zestawienie zmian w o aktywach netto za okres od 1 ostvezma 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace

smnejszente wartosei aktywow netto subtundusze w wysokosei 3 831 tvs. z1,

LA

Notv objasniajace.

6. Informace dodatkowa.

Woneniu BZ WBK Towarzyvstwa Funduszy Inwestvevinveh SOA.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zafgcznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1)  Tabela giéwna

H

31.12.2014 1.

31.12.2013 ¢,

SKLADNIKI LOKAT

Wartos$c
wediug ceny
nabycia
(w tys. zi}

Wartos¢é
wedtug
wyceny na
dzieri
bilansowy
{wtys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

16 403

18 907

84.34%

200256

20 948

79.78%

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

349

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

Udzialy w sp&tkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

265

290

1,30%

334

367

1,40%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibg za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

17 017

19 591

87,39%

20 859

21819

83,11%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartosc
Wartose wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogdlem
{wtys. zl}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKEBANK T AS. (TRAAKBNKITNG) Aktywny rynek Borsa Istanbul 39 445 | Turcia 817 515 2,30%
regulowany
AKF EN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek e tes . J— " - .
ORTAKLIGI A S. (TREAKFGO0012) requicwany Borsa Istanbuf 48777 | Turcia 95 17 0.52%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A S | Aktywny rynek [— &7 705 | Turcis e - .
(TREALBK000! 1) requiowany Borsa Istanbul 87 795 | Tursia 172 178 0.79%
Aktywny rynek . . . - . -
AMS AG (ATOOOOA18XM4) reguiowany Six Swiss Exchange 1417 | Austria 165 182 0,81%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIKA S Aktywny rynek N "
(TRAANHYTS103) reguiowany Borsa Istanbul 0.723 | Turcia ~ 0 0,00%
Aktywny rynek Vienna Stock . . o
7 i y 3 3 3,
ANDRITZ AG (ATOD00730007) reguiowany Excharige 3482 | Austrig 523 678 3.03%
Binvl BIRLESIK MAGAZALAR AS Aktywny rynek o - -
(TREBIMMOC018) reguiowany Borsa Istanbul 6798 | Turcia 203 512 2.29%
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARIAS Aktywny rynek . i Gan 4 a7
(TREBZMTO0017) regulowany Borsa Istanbul 5634 | Turgs 160 162 0.72%
BRISABRIDGESTONE SABANCI LASTIK Aktywny rynek
SANAY! VE TICARET A.S. oy e Borsa Istanbul 3317 | Turcja 27 49 0,22%
(TRABRISASTES) S Y
N Aktywriy rynek Vienna Stock . . R .
BUWOG AG (ATOOBUWOGOD1; reguiowany Exchange 2361 | Austria 165 0,74%
Aktywny rynek Prague Stock s 244 .
CEZ AS {CZ0005112300) regulowany Exchange 8365 | Czechy 731 760 3,39%
CIMSA CIMENTO SANAYIVE TICARET Aktywny rynek . s
A.S. (TRACIMSAS1FS) regulowany Borsa Istanbul 2910 | Turca 188 2389 1.07%
N Aktywny rynek Vienna Stock o - - o,
DO & CO AG (ATO000818802) reguiowany Exchange 1458 | Austria 145 388 1,73%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek 4 N P N
ORTAKLIGI A S. (TREEGYO00017) reguiowany Barsa istanbul 113028 | Turcia 358 172 2.10%
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock . P
{ATOO000852011) regulowany Exchange 24166 | Austria 1665 fost 8.84%
FAGC AG (ATOGO0OFACC2) Altywny rynsk | Vienna Stack 8977 | Austria 351 274 1.22%
regulowany Exchange

Aktywny rynek Helienic Exchanges -
FOLLIFOLLIE S.A (GRS294003008) ywny Iy Athens Stock 1758 | Gredia 180 198 0,88%

regulowany Exchange S.A
FORD OTOMOTIVE SANAYIAS. Aktywny rynek
(TRAOTOSNO1HS) reguiowary Borsa Istanbut 1662 | Turcia 71 82 0.36%
HAC! OMER SABANC! HOLDING A S Aktywny rynek ) . )
(TRASAHOLS105) reguicwany Borsa Istanbul 32960 | Turca 397 504 2,25%
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI Atyary rvek
MUHENDISLIK SANAY! VE TICARETAS. | ©/ m\g’ary Borsa Istanbul 42244 | Turcis 281 363 1,62%
(TREINDX00019) g k4
KOC HOLDING AS. (TRAKCHOLg1Qs) | Akywny ek | g tstanbut 26 058 | Turgia 377 487 247%

regulowany

; Aktywny rynek Prague Stock - R -

KOMERCNI BANKA AS. (CZ0008019106) | [ MiEl 00 Exchange 907 | Czechy 671 857 2.93%
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK |
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT | m@‘ag Borsa Istanbul 10959 | Turcia 75 42 0.19%
TAAHHUT A S. (TRELKMHO0013) g Y
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI Aktywny rynek Budapest Stock , . o
NYRT. (HUOD00068952) reguiowany Exchange 5010 | Wegry 930 783 349%
OMV AG (ATO000743059) Aktywny rynek | Vienna Stock 8761 | Austria 1019 822 367%

regulowany Exchange

. Aktywny rynek Budapest Stock - o
OTP BANK NYRT. (HUOOOC061726) reguiowany Exchange 17 219 | Wegry 929 888 3,96%
N Aktywny rynek Vienna Stock o,

PORR AG (ATO000809607) reguiowany Exchonge 1055 | Austria 198 200 0,89%
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG | Aktywny rynek Vienna Stock o
(AT0O000606306) regulowany Exchange 6273 | Austria 594 335 1.50%
SILVANO FASHION GROUP A S Aktywny rynek NASDAQ OMX :
(EE3100001751) regulowany Tallinn 24 869 | Estonia 268 125 0.56%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek ) ) N .
ORTAKLIGI A S. (TRESNGY0O0019) reguiowany Borsa Istanbul 101 047 | Turcia 223 122 0,54%
TEKFEN HOLDING A'S Aktywny rynek .
(TRETKHO00012) regulowany Borsa Istanbul 28912 | Turcia 202 252 1,13%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI Aktywny rynek ! ) n .
AS. (TRATOASO91H3) regulowany Borsa istanbul 3389 | Turcja 35 81 0.36%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek N
ORTAKLIGIAS. (TRETRGY00018) regulcwany Borsa istanbut 47 095,336 | Turcja - 245 1,09%
TRAKYA CAM SANAYH A S Aktywny rynek . . o
(TRATRKCMS1FT) reguicwany Borsa Istanbul 0,159 | Turcja e) 0,00%
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek -
RAFINERILER! A S. (TRATUPRSO1ES) | regulowany Borsa Istanbul 2869 ) Turcja 202 238 1.07%
TURK HAVA YOLLARIAS. Aktywny rynek o -
(TRATHYAOS1MS) regulowany Borsa Istanbul 15 483,52 | Turcja 88 225 1,00%
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT Aktywny rynek N S .,
MAKINELERI A.S, (TRETTRKO0010) regulowany Borsa istanbul 2108 | Turcja 147 244 1,09%
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Wartosé o
Warto$é wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieth aktywach
{w tys. zi} bilansowy ogotem
{w tys. zi}
TURKIYE GARANTI BANKASIAS. {\Kiy“?vny rynek Borsa Istanbul 77813 | Turce 817 4 100 4915
(TRAGARANSINT} reguiowany
i s i ;v
TURKIYE HALK EANKAS! AS Aktywny rynek Borsa Istanbul 20234 | Turga 254 404 1 805,
{TRETHALOO01S) regulowany
TURKIYE IS BAE!KAS! A8 -C Aktywny fyﬁex Borsa Istanbul 58710 | Turcia 500 556 5 a9
{TRAISCTRI1INZ) regulowany
TURKIYE SINALKALKINMA BANKASIA S, | ARlywny nek | goreg (gtanpul 90 588,909 | Turcia 55 276 123%
(TRATSKBWS1ND) regulowany
TURKIYE VAKIFLAR BANKASITAGC Aktywry rynek o L - - N . o
(TREVKFBO001) reguiowany Borsa Istanbul 30081 | Turcja 162 221 0.99%
VESTEL ELEKTRONIK SANAYIVE Aktywny rynek \atanbul 17 . o . N
TICARET A S. (TRAVESTLI1HS) regulowary Borsa istanbui 35007 | Turcja 303 335 1.49%
VIENNA iNSUR{&NCE GROUP AG Aktywny rynek Vienna Stock 7122 | Austria 1 032 1 128 5 0%
(ATOO00808504) regulowany Exchange
. . Aktywny rynek Vienna Stock N " - s
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 7223 | Austria 750 1010 4,50%
YAPI VE KRED! BANKASTIAS. Aktywny rynek N L~ s
(TRAYKBNKZTNG) reguiowany Borsa Istanbul 34384 | Turcja 212 253 1,13%
Suma 1087 359,647 16 403 18 907 84,34%
Wartosé
Wartos¢ wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia drier aktywach
{w tys. zl} bilansowy ogdlem
{w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE "
NATURALE ROMGAZ S A GDR Artyuny ek | London nternational 3668 | Rumunia 104 118 0.52%
(USB3387U2050) ey R
| B - Aktywny rynek - - - PRev
TBC BANK JSC GDR {US8721702087) reguiowany London International 82392 | Gruzja 245 276 1.23%
Suma 9 807 348 394 1,75%
Wartosc
Wartosc wedtug Procentowy
. " " N . . wedlug cen ceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu | Liczba nab?(cia Y wy dziel:i aktywach
{wtys. zh} bilansowy ogdlem
{wtys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE | | 00 | Gielda Papierow ka8 Z}'mﬁ‘fg e
WSCHODNIEJ EUROPY FIZ regzlovfagy Wartosciowych w Europy Fundusz 3398 265 290 1.30%
(PLAASWEOQO14) Warszawie S.A. Inwestycyjny Zamkniety
Suma 3398 265 290 1,30%

3)

Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wadoéé‘gsg;?yﬁi?fg;? dzien Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa HAC! OMER SABANCI HOLDING A.S.: 1258 5,62%
Akcie AKBANK T A.S. (TRAAKBNKS1NG) 515 2,30%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A S. (TRACIMSAS1FS) 239 1 07%
Akcje HAC! OMER SABANCI HOLDING A 8. (TRASAHOLS1QS) 504 2.25%
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 726 3,24%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOLS1Q8) 487 247%
Akeje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A'S. (TRATUPRS91ES) 239 107%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 872 3,89%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYTS103) I 0.00%
Akcje TRAKYA CAM SANAYIH A.S. (TRATRKCMO1FT7) I3 0.00%
Akcje TURKIYE IS BANKASIAS. - C (TRAISCTR91NZ) 596 2,66%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKAST A S (TRATSKBW91NO) 276 123%

o
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Bilans

{(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))

31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
i. Aktywa 22 418 28 254
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1496 402
2. Maleznosa - 884
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1382 3 059
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 591 21818
i, Zobowiazania 76 80
i, Aktywa netto 22 343 26 174
V. Kapitat Subfunduszu 28 415 33 151
1. Kapitat wplacony 117 568 103 427
2. Kapitat wyptacony (89 153) (70 276)
V. Dochody zatrzymane {8 647) {7 938)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 599) (1 508)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {7 048) (6 432)
Vvi. Wzrost (spadek} warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2575 961
VI, Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 22 343 26 174
Liczba jednostek uczestnictwa 22612,291 28 161,144
Wartose aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 988,09 829 45

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowia integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.

(8]
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Rachunek wyniku z operaciji

{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
{. Przychody z lokat 752 1028
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 583 941
2. Przychody odsetkowe 50 88
3. Dodatnie saldo rdZnic Rursowyceh 116 .
4. Pozostate 3 .
H. Koszty Subfunduszu 845 1475
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 662 981
2. Optaty dia Depozytariusza 74 135
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] 0
4. Ujemne saido roznic kursowych - 224
5. Pozostate, w tym: 109 138
- podatki | inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 80 129
iii. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . .
iV. Koszty Subfunduszu netto {li-iilj 845 1475
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (93) (4486)
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 998 (4 440)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (8186} {1249
- z tytutu réznic kursowych (1 269) (1028)
2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1614 (3 191)
- z tytutu rdznic kursowych 1786 (18653
VH. Wynik z operacfi 305 {4 886)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 58,64 {119,06)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$c
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostal przez liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajgcg na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacii przypadajacy na jednostki
uczestnictwa.

o
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013r- |
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 26174 18 021
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 905 (4 886}
a} przychody z lokat nette (93) (448)
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (616) {1249
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18614 (3 191}
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 905 (4 886)
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu {razem), w tym: N .
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia fokat -
5. Zmiany w kapilale w okrasie sprawozdawczym (razem), w iym: (4 738) 12 038
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictway) 14 141 50 842
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 18 877 38 803
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3 831y 7153
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 343 26 174
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 318 33178
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 646,794 46 866 841
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 195,647 36 846,500
¢) saldo zmian (5 548,853) 10 020,341
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatainoéci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 128 479,513 98 832,719
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 105 867,222 70 671,575
¢) saldo zmian 22 612,291 28 161,144
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 22 612,291 28 161,144
{il. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 929,45 1 048,50
2. Wartos$€ aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 988,09 929,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 6,31% (11,35)%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 845,88 907,52
data wyceny 2014-03-14 2013-12-27
5. Maksymaina wartos¢ aktywoOw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1028,99 1 189,67
data wyceny 2014-08-10 2013-05-22
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 995,63 930,01
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 3,79% 4,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,97% 2,96%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,33% 0,41%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, kitore stanowig integraing

czes$¢ sprawozdania finansowego.

(o)
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

b)

)

Zasady ujawniania i prezentagji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata
w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operadcji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla
ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakierze podobnym do akcji nalezna dywidende ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyplacanej dywidendy.

[
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Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartodci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygaséniecia, a
ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniege dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji naleznosci w tagcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakceji kupna papierdw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksigegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartodciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

'

. dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

. ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

. Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

. Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiagzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczyc z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.
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- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie
w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

[

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacyi w ksigegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosci
skarygowane] ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosci
ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna
przypada najpdzniej na dzieri rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papierdw

wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

[

[

[

[
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Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

i

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartosé
aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

[

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do kt6rych
zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

§

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

v

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje | opfaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od
kredytéw | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjine. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie kitérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartosé godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspédlnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz —
wedtug kurséw dostepnych ¢ godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywédw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktdérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

o
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakeji —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

jezeli Dziert Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umoziiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnegoe lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;,
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesnie].
Wartos¢ sidadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondow skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papierdw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skitadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztoéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysziych przeplywodw
pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.)
lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

wierzytelnosci — w kwocie wymagalinej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zapiaty oznacza naleznosé
nominalng wraz z naleznymi na dzient wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciagainosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

depozytéw bankowych— wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowey,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwa),
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytuidw uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

praw poboru — wedlug wartoéci godziwej, o kidrej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publiczne]
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spdiki, ktérej akcje
tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gidbwnym. W
przypadku nabycia praw do akgji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

kontraktow terminowych — wycenia sie weditug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, metodg okreélajacy stan roziiczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostrozne] wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegéinosci na
podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte
Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W
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przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, opcia moze
by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

iy diuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dia danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoinych instrumentdw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument {w zaleznosci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

i} skladnikéw lokat innych niz wymienione w punkiach a)-) — wedlug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwe], do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia,
ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcii przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, | wykazuje
sie w walucie poiskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos€ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozen wplywajgcych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace] z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktdérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wpltywa zaréwno na biezgcy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkdéw mogg miec wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikdw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziert Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki éwiadczace o utracie wartoéci skladnikdw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci rdéznicy pomiedzy wartoscia bilansowa a oszacowana
warto$cia biezacg oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartodci oczekiwanych przysziych przeplywdw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2013 roku Zzadne z aktywow Subfunduszu nie zostato wycenione w
sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwe| przy zastosowaniu modeli | metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowymwystepuje niepewno$é, iz dla
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takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg réznic sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat
dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikdéw akiywdw sa mozliwe do
odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzonc zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacii,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Warto$é na dzien
31.12.2014 r. {w tys. zh)

Wartos¢ na dzien

Naleznosci Subfunduszu 31.12.2013 1. (w tys. z1)

Z tytuiu zbytych lokat

- 855
Z tytutu dywidendy N 29
Suma - 884

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartos€ na dzien
31.12.2014 r. (w tys. zi)

Warto$¢ na dzied

Zobowiazania Subfunduszu 31.12.2013 1. (w tys. zh)

Pozostale zobowigzania, w tym: 76 80
- zobowiazania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzadzanie 57 69
- zobowiazania wobec kontrahentow 5 11
- zobowigzania publiczno-prawne 13 -
Suma 76 80

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.
o | Wartoscrnagzien | ictl IR
| Struktura Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bllansowy(‘:.vvt(;e;n)ej walucie sprawozdania finansowego
) {w tys. 21}
Banki 1496
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 163 163
Bank Handiowy w Warszawie S.A, EUR 149 635
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY 463 598
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 8] 0
31.12.2013 r.
, o - Wartosé na dzien bi\{::ggfvi I::vg::ﬁ:ie
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego
(wiys,) (w tys. zf)

Ranki 492
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 51 51
Bank Handiowy w Warszawie S.A. CHF 25 85
Bank Handiowy w Warszawie S A. EUR 61 253
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 0 o]
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 1061 97
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4 8
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1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Sredniw okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych

Wartos¢ na 31.12.2014 r.

Warto$¢ na 31.12.2014 r.

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta ! . w walucie sprawozdania
Subrfunduszu W danej walucie (w tys.) finansowego {(wtys. zlj
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieniginych 1908
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 733 733
Bank Handlowy w Warszawie S A, CHF 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 56 <]
Bank Handiowy w Warszawie S.A. EUR 142 805
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S A HUF 732 10
Bank Handlowy w Warszawie S A. NOK 11 5
Bank Handiowy w Warszawie S.A. RUB 141 8
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY 340 512
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uspb 4 14
1.01.2013r.-31.12.2013 1.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych Wartos¢ na 31.12.2013 r Wartos$¢ na 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta w dane; waluc.ie iw tvs )’ w walucie sprawozdania
Subfunduszu ) ys. finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1703
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 735 735
Bank Handlowy w Warszawie S A. CHF 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 129 20
Bank Handiowy w Warszawie SA. EUR 108 448
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 3 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3592 50
Bank Handlowy w Warszawie S A. RUB 386 35
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 266 376
Bank Handlowy w Warszawie S A usp 7 21

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

Od 1 Od3 0d s o0d 1
31.12.2014r. Do 1 miesigca miesigcy iesiecy Powyiej
(w tys. 20) miesiaca do 3 do 6 do 1 r°§t'af° 3lat Razem

miesiecy miesiecy roku

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugigj strony 1332 } ; ) . . 1332
do odkupu, z tego 0 okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - - .
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci 1332 ; . A ; N 1332
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogotem 5,94% - - - - - 5,94%
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Od 1 0od3 Od 6 od 1
34.12.2013 1. Do 1 miesigca mieslecy miesiecy Powyie]
{w tys. z8) miesiaca do 3 do 6 do 1 rc;( (lja(tio 3 lat Razem
miesiecy miesigcy roku

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony . ) i i i
do odkupu, z tego o okresie do wykupu 3089 3088
Sitadniki lokat notowane na akiywnym rynku - - - - . R .
Skiadniki lokat nienctowane na aklywnym rynkuy - “ - B R . B
Pozostate aktywa - - - . . . _
Razem aktywa obcigZone ryzykiem wartosci

L e I 3059 - - - - - 3059
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 11,65% - B . . . 11,65%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
(2)
(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji

nie wypeniaty swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie
bilansowe

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow
lokat zostala zaprezentowana warto$c¢ bilansowa skladnikdw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31122014 r. | PTOSCMMOWY | 5447 5993 | Procentowy
(wiys.zh aktywach (wiys. 2l) aktywach
ogdlem ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1496 8.67% 492 1.87%
.| Naleznosci, w tym: - - 884 3,37%
naleznoéci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skfadnikow jokat - - 855 3,26%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1332 5,94% 3059 11,65%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dhuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb ) ) ) )
Pafistwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb . R . 3
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb . B ) )
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb B : } ;
Panstwa badZz NBP instrumenty o charakierze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 2828 12,61% 4435 16,89%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gidéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartoséci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
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(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obciazenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zh) aktywdw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31422014 ¢, | FTOCCMOWY | 44 450013y, | DrOCentowy
fw tys. 21} udziat w (w tys. 20 udzial w
ys. aktywach ¥ aktywach
ogodtem ogoétem
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1333 5.95% 441 1.68%
Naleznosci - - 884 3.37%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 301 86,09% 21452 81,71%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 20634 92,04% 22777 86,76%
Zobowiazania obciaZzone ryzykiem walutowym 0 0,00% - -

(3. 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giownej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegdinych kategorii iokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
sazaora e | PR | steans e TS
. aktywach . w aktywach
ogotem ogélem
Akcje
CHF 182 0,81% 435 1,65%
CZK . 1417 6,32% 1515 577%
EUR 7 302 32,58% 7 468 28,46%
GBP - - 47 0,18%
HUF 1871 7,45% 1655 6,30%
RUB - - 952 3,62%
TRY 8 335 37,18% 8 876 33,80%
Kwity depozytowe
usD 304 | 175% 506 1,93%

(4) Poziom obciagzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos$é na Wartosé na
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
{w tys. zi) {wtys. z§)
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1332 3059
Transakcie, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci t ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
ransakcie, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci | nie nastgpuje 1332 3059

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: - R

Transakcie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosc | ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

31.12.2014 r.
o Wartos¢ na dzien bi\lf:::(‘))\ii va?;ligiie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zh
Aktywa PLN 22 419
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1496
PLN 163 163
EUR 149 635
TRY 483 698
usop 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1332
PLN 1332
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 19 591
PLN 290 290
CHF 51 182
CZK 9219 1417
EUR 1713 7 302
HUF 123 430 1671
TRY 5531 8 335
usb 112 394
Zobowiazania PLN 76
PLN 76 76
EUR 0 9]

e
-t
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31.12.2013 r.
. Wartos¢ na dzien n«gi:ﬁ; fﬁaziﬁiae
walutowa struktura pozycii bilansu Waluta b;!ansoyy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z4)
Aktywa PLN 26 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 492
PLN 51 51
CHF 25 85
EUR 61 253
GBP 0 s]
RUB 1061 a7
TRY 4 5
NaleZnosci PLN 884
EUR 182 756
TRY 91 128
Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3 059
PLN 3058
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 21 819
PLN 367 367
CHF 129 435
CZK 10 013 1515
EUR 1800 7 468
GBP 9 47
HUF 118 477 1655
RUB 10 416 952
TRY 6285 8 876
usD 168 506
Zobowiazania PLN 80
PLN 80 80
1.01.2014r.-31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skfadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 1721 1284 -
Kwity depozytowe 15 65 - -
Suma 15 1786 1284 -
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zj)
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 1030 1652
Kwity depozytowe 2 - - 1
Suma 2 - 1030 1653

i
o
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Sredni kurs walut obeych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
dolar amerykanski 3,5072 Uusp
euro 4,2623 EUR
forint wegierski 1,3538 100 HUF
frank szwajcarski 3,5447 CHF
funt szterling 54848 GRBP
korona czeska 01837 CZK
fira turecka 1,5070 TRY
rubel rosyiski 0,0802 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Wazrost {spadek}

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku {straty) ze zbycia lokat
{wtys. zi)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(wtys. zl)
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku (616 1614
Suma {616} 1614
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost {spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
{wtys. )

niezrealizowanego zysku
{straty} z wyceny aktywow
(wtys. zi)

Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku

(1 249)

(3191

Suma

(1 249)

(3 181)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztoéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zt)

1.01.2014r.-31.12.2014 r.

1.01.2013 r-31.12.2013 r.

981

Cze$¢ stata wynagrodzenia 662

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz
3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szedddziesiat pied) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica
pomiedzy wartoscig Aktywdw | zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

Piatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy

3,00% 3,00%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat 0 zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka Prestiz Akgcji
Srodkowe] | Wschodniej Europy.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 22 343 26 174 19 021
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w 21 988,09 929 45 104850
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Informacja dodatkowa

Al

informacje ¢ znaczacych zdarzeniach, dotyczacych iat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach, ktore nastapilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowg, plynnoé¢ oraz wynik z operacji | rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

20
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”™), na ktére sktada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu ovaz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole¢ wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KEMG Audyt
sprk. jest polske
K

pistka z ogramcI

nrig odpoviedzialnogeia
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene 0goinej prezentacii sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

)i 2 praepisami sty 2 dnsa 29 wrzesma 1994 roku o rachunkowoset (Dzo Loz 2015 1 poz. 330

Zpasnicpszami smianamiy oz rozporzadzeniam Minstra Finansow 7 dimia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

4 zasad rachunkowosct funduszy nwestvevimveh (Bz0 4 2 2007 ro Nr 249, poz. 1839 Jarzad
137 WBK Towarzvstwa Funduszy Inwestvevinveh S AL przedstawia sprawordanie finansowe Arka Prestiz
Obligacji Rorporacyjnveh subfundusz w Arka Prestiz Specjalistveznvm Funduszu  Inwestvevinvm
Orwartvm za okres od T stvernia 2004 roku do 31 grudnia 2014 roku. Ktore obejmuje:

P Zestawionie lokar wedlug stanu na drzien 31 erudnia 2014 voku wykazujace skladnikn lokat subtunduszu
wowvsokoser | 834 218 s zh

o0 Bilany sublunduszu sporzadzony na dzien 31 crudnia 2014 roke wykazujacy aktviva netto w wysokosed
P 858 044 s b

3o Rachuneh wyniku 2 operacyi za okres od | ostvesnia 2004 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodamt
sy 7 operacy w kwocte 67 430 tvs, 7L

4o Zestasvienic smian woakivwach netto za okres od 1ostverma 2004 roka do 31 grudnia 2004 voku wykazugace

svviehszeiie wartoscl ahtby won netto subfunduszu wwvsokosct 696 420 tvs. 20
SoNo objasniajace,

6. Intormacie dodathowa.

Wonmien B/ WERK Towarzvstwa Funduszy Inwestveyinvell SCAL

:
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatagcznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1)  Tabela gtowna

31.12.2014 . 31.12.2013 r.
L o . i ik Wartodé
Sktadniki lokat Wartos¢ Wartos¢ wediug Procentowy Wartosc wediug wyoen Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedlug ceny nagdziZﬁ Y udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach nabycia pitansowy aktywach
{wtys. zi} {wiys. zh) ogotem {w tys. zi) (wtys z%)y ogdlem
Akcle - - - - . .
Warranty subskrypeyine - . B . . -
Prawa do akeji - - - B - .
Prawa poboru - - - N - .
Kwity depozytowe - - B . .
Listy zastawne 29 549 29 833 1.57% 29 561 29 908 2.54%
Diuzne papiery wartoSciowe 1607 874 1690734 89,32% 1085373 1067 795 90,80%
Instrumenty pochodne - - - - 4081 0,35%
Udzialy w spdikach z ograniczong } . i i . )
odpowiedzialnosciy
Jednostki uczestnictwa - - - N . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - B .
_
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania 126 012 133 651 7,06% 21624 22072 1.88%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - . R
Weksle - B - R . .
Depozyly - . - . . .
Waluty B - - - . .
Nieruchomosci - - - . R .
Statki morskie - - - B - .
inne - - - . - B
Suma 1763 435 1854 218 97,95% 1116 558 1123 854 95,57%

i
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Tabele uzupetniajace

o Wartos¢
‘s Wartosé
L . Warunki . Wartosc wediug wediug  Procentowy]
Listy zastawne Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Emitent Kraj siedziby | Termin oprocen- Rodzaj | Podstawa | nominalna|, ;.. ceny | WYCenyna. udzialw
ermitenta wykupu . fistu emisji jednego . dzien aktywach
| towania h nabycia . yw
fistu {w zi} (w tys. zt) bilansowy ogdlem
! ) ) {w tys. zi}
Nignotowarte na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
MBANK . . . 129 sierpria
Nienciowane mBank . Zmienny |Hipoteczny,
. o} it . 1 B . .
ggg;icpz;é; SA g rynku Nie dotyczy  |Hipoteczny ggikéoospo. 412017-04-20 lkupon st :?i;\ijyiit?m 1 000,000 16 900 17 049 17 164 0.91%
1 v Iska 200 stawny [ZEs@wnyct
PLRHNHPOO268) [SVWIYM S A (3.30%) jzastawny oo
hipotecznych
Ustawa z dnia
MBANK " 29 sierpnia
Nienotowane mBank R Zmienny Hipoteczny) v
E"gg;i%ﬁ; SA g rynku Nie dotyczy  |Hipoteczny |Rooc2POSPo&lo01g.06.15 kupon st ;:S;v’v‘n"y‘c’f“.a‘:h 1000000 53000 5300 5382 0.28%
(PLRHNHPOO275) aktywnym S.A (3.74%) |zastawny bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
PEKAD BANK . . 29 sierpnia
HIPOTECZNY SA N.enf}towane N o, ngao Banék Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny 1997 r. 0 listach e N )
SERIA LZ11-07 n: rynku ie dotyczy gzoteczn) Poiska 2019-03-18 kupog ) list Zastawnych | 100000, 7 200 7 200 7 287 0,38%
{PLBPHHPOO11g)  [Proywmym (3.42%]) 2881890 o each
hipotecznych
Suma 29 400 29 549 29 833 1,57%
Wartosc
X Wartos¢ Wartos¢ | wediug | Procentowy
Diuzne papiel Kraj siedzibr Termin Warunki nominalna wedlug cen ceny na i
uzne PAPISTY | Rodzaj rynku|  Nazwa rynku Emitent i e 4 oprocento- | jednego papieru| Liczba g ceny| wyceny udziat
wartosciowe emitenta wykupu wania wartosciowego nabycia dzieti w aktywach
Y o ) {wtys. zl} | bilansowy ogélem
{w tys. zh)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
IPFINVESTMENTS \PE
POLSKASP. Z0.0. BondSpot - N
SERIA IPEPL300615 - KWy V0ek Ly tywny  |vestments Rzeczpospolita o, ¢ g o 1Zmienny kupon 100 000,00 85 8904 9007 0,48%
nieregulowany Polska Polska (9.78%)
1PROB1S System Obrotu <o 200
(PLIPFIPO0025) P
DS1015 Aktywny rynek [Treasury . Rzeczpospolita a4 Staty kupon - o
(PLOO0O103602) niereguicwany |BondSpot Poland [2F@rD Panstwa s oo 2015-10-24 |5 59y 1000.0 7000 7504 7331 0:39%
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK MILLENNIUM  |Nienotowane Bank
S A SERIA G na rynku Nie dotyczy Millennium ngfapcspo“‘a 2015-01-08 (Z(fg%ﬁjy)k“m“ 100000 28300 28 096 28 284 1,45%)
{PLBIGO000388) aklywnym SA R
BANK OCHRONY
SRODOWISKA S A |Nienctowane Bank Ochrony .
SERIA KT 1.34 - na rynku Nie dotyczy Srodowiska ggifapos‘w“‘a 2015-03-11 (ZOEB%’C;V)"”PO“ 100000 14 800 14 593 14 720 0.78%
BOS0315 aktywnym S b
(PLBOS0000208)
inne
Nienotowane na rynku aktywnym
CERTYFIKAT
DEPOZYTOWY BANK
Nienctowane Bank Polska )
POLSKA KASA narynku  |Niedolyczy  [KasaOpieki | 32otPOSPONE lagis.o5.qa (DA UPOT 100000, 40900 40000 41014 217%
DC71P140515 - aktywnym SA
PEKAD CERT 140515
O terminie wykupu powyZej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian
BANK PLC MAGYAR 5 gktm':ja;y?ek gigﬁ;’] SQOCK Development  Wegry 2016-05-31 (Séagé‘;/“;o” 4262,30 7 800, 33 957 36 470 1,93%
718 05/31/16 9 Y 9 Bank PLC B75%
(X50632248802)
GIELDA PAPIERGW Gielda
WARTOSCIOWYCH Gielda Papierow [Papierdw N
W WARSZAWIE S.A. g“‘m’;ﬁ’a'g”ek \Wartosciowych w [Wartodciowych ?Z?;z;osm"ta 2017-01-02 (Z3m8"?,§/”)y kupon 100,00 75428 7571 7611 0.40%
SERIA A - GPWO117 |®9 Y \Warszawie SA. |w Warszawie | 0o ©rh
(PLGPWO000033) S.A.
YAP! VE KREDI
BANKASI A.S. YKBNK |Aktywny rynek jLondon Stock Yapi Ve Kredi Staty kupon .
6 3/4 02108117 reguiowany  |[Exchange Bankasi A.S. | W92 2017-02:08 | g 750, 3507.20 5000 17 283 19 082 1.01%
(XS0615235701) §
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oz Wartosé
: Waa_'tosc Wartosc wediug | Procentowy
Diuz apie Kraj siedziby Termin Warunki nominaina wedlug ceny] wyceny na ;
uzne pap Y Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent ermitenta wykuou oprocento- |jednego papieru] Liczba byci Y Yd ny udziat
wartosciowe yRup wania wartos$ciowego napycia gzien w aktywach
(wtys. 2t} | bilansowy ogdlem
{wzt} g
{w tys. zt}
TURKIYE HALK
BANKASI A S ; .
= Aktywry rynek (London Stock Tuwrkiye Halk . i 7o 1Sty Kupon - P . N
?Qé‘_gitf 4 7/8 coguiowany Exchange Sankasi AS Turcia 2017-07-18 (4875%) 350720 13 259 41 818 48 881
FEERERT
({XS0808482848;)
TURKIYE GARANTL
BANKAS] A S. GARAN|AKtywny rynek [London Stock Turkiye Garanti o - Staly kupon . o s
4 091317 requiowany  |Exchange Bankasi A.S. | V8 20170913 14 5oy 3507.20 7 280 22420 26213 1.38%
(USM8S31TAESS)
REPHUN 4 03/25/1%  |Aktywny rynek [London Stock e e (Staly kupon o s on "
(US445545AK21)  requiowany  |Exchange \Wegry Weary 2019-03-25 11+ nge 7 014,40 12 800 78736 93 398 4,93%
MFINANCE FRANCE
S A MFINANCE 2 3/8 |Aktywny rynek i mFinance y soman |Staly kupon ) - o R
40119 reguiowany Borse Stuttgart France S A, Francia 2019-04-01 (2 375%) 4 262,30 16 700 83 629 74 899 3,85%
(XS1050665386)
PGE SWEDEN AB
PSLSPL 1 5/8 Aktywny rynek | PGE Sweden . IO taly kupon A , . o
06109115 raguiowany Béorse Stuttgart AR Szwecia 2019-08-09 (1.625%) 4 2682 30 5000 20 585 22 049 1 18%:
{(XS1075312626)
ENERGA S.A Regulowany
ENERGA SERIA A - |Aktywny rynek |Rynek e & Rzeczpospolita |, Zrienny kupon i . " R
ENG1010 reguiowany Pozagieidowy Energa S.A Polska 2018-10-18 (3.53%) 10 0000 713 7355 3,359%
{PLENERGO0O 14} BondSpot
O EUROPEAN
GROUP B.V. O16 3/4 |Aktywny rynek |, Ly e O European o na.1s | Staly kupon s ] R . s
0811512020 reguiowany Barse Stuttgart Group BV Holandia 2020-09-15 6,75%) 4 262 30, 2 000; S 989, 10 378 C55%
{X50542593792)
INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE . . internationat i
PLC IPFLN 5 3/4 f‘ek’?“"‘;@a’g”ek 'éizgg: Sock logrsonal Wielka Brytania  12021-04-07 %ii;‘ﬂpw 4 262,30 7 200 30 208 31 395 1 66%
04107121 guiowany nge Finance PLC (5.75%;)
(XS1054714248)
ORLEN CAPITAL AB B . ki
PKNPW 2 1/2 08/30/21 ‘fe“ffggag;?k B6rse. Stutigart. ige” Captal s wecia 2021-06-30 |17 K9PO" 426230 13075 53 661 55 498 393%
(XS1082660744) g { j
SYNTHOS FINANCE . , N
AB SNSPW 4 09/30/21 ﬁg*m‘:jag’;e" Borse Stuttgart ;ﬁ;’g; ag  [Bowecia 2021-09-30 i‘ﬁé;“)m” 42623 20 500 85 659 86 342 4,56%
(X$1115183359) 9 4,
MFINANCE FRANCE
S.A MFINANCE 2 Aktywny rynek | . imFinance 4 taty kupon N . e,
1126121 reguowany | |[orse Stttgat e oA [rana 20254126 ) o0 4262.30 4300 18020 18231 0.95%
(XS51143574159)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
PS1018 Aktywny rynek (Treasury By Rzeczpospolita e |Staly kupon
(PLO00106795) niereguiowany [BondSpot Polang [SK&P Panstwa i ) 20161025 |y 7oy 10000 5000 5205 5308 0.26%
Gielda Paplerow
KRUK S A SERIA O1 Wartosciowych w .
/ k ’ g ,
. KRU1116 T oy [Warszawie S A - Kk S A Rzeczpospolta  bo16-11.05 (Za“g;?,,“? kupon 10000 1640 1940 2027 011%
(PLKRKO000192) TETEEH Alternatywny et
System Obrotu
BANK ZACHODN ﬁ}j{fﬁszzﬁv’;;g";
WBK SA SERIAA - Aktywny rynek - _ [Bark Zachodni | Rzeczpospolita g Zmienny kupon . - . N
BZW1216 nisregulowany Warszawie S A WEK S A Poiska 2016-12-19 (3.25%; 1 000,00 24 800 24 797 25 139 1,33%
BZ00000150 Alternatywny
(PL ) System Obrotu
Gielda Papierow
KRUK S.A SERIAP2 - Wartosciowych w .
KRUO317 ﬁi“;’“z{oﬁfgit Warszawie S.A. - Kruk S.A ﬁéi@posw“ta 2017-03-07 (ngéZSff\y Kupon 1 000,00 7025 7 025 7 384 0.39%
(PLKRKOO00226) ereg Y lAtternatywny (8.66%)
System Obrotu
BANK MILLENN{UM
BondSpot - Bank .
S A SERIAC - ARy NEK L pornatywny Millernium | (o0ZPOSPOIE on 5 fq g [ZMiENnY kupon 1000,00 33 500 33 500 34 154 1,80%
MILO317 nieregulowany lo o Gorow 1S A Polska (3.70%}
(PLBIGO000362) B4 :
BANK
GOSPODARSTWA
BondSpot - Bank 8 i
KRAJO}NEGO SERIA |Aktywny rynek Alternatywny Gospodarstwa Rze?zpospoi:ta 017-05-19 Zmnejn\y kupon 100000 47 900 47 900 48029 2 54%
BGKO517S009A - niereguiowany : Polska {2.34%)
System Obrotu  |[Krajowego
BGKO517
(PLO000500153)
Gielda Papierow
KRUK S.A. SERIA P4 - Wartosciowych w § .
KRUOS17 e vy |Warszawie SA - Kk S A [SZ8CEPOSPONE lan17.05.5 [EE0MY Kupon 100000 2700 2700 2843 0.15%
{PLKRK0000242) e Alternatywny St
System Obrotu
PQLSKIE
NALTOWE | Poise
, BondSpot - Gornictwo .
GAZOWNICTWO S A, |Aktywny rynek Atternatywny Naftowe i Rzeczpospolita 2017-06-15 .IZmiinn(y kupon 10 000.00 740 7 400 7 504 0.40%
SERIA nieregulowany System Obrotu  [Gazownictwo Polska {3.30%:)
PGNG170619PZ - SA
PGNOB17 )
(PLPGNIGO0063)
CIECH S.A. SERIA 02 o BondSpot - . -
- Cl21217 fgyftfoizgi‘y‘ Alternatywny  |Ciech S A E;esizwspoma 2017-12:05 i"’é“”f} kupony 10 000,00 420 4200 4431 0.23%
(PLCIECHO0083) regul System Obrotu 19

L
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Wartosé W Wartos¢
) ) . . . rtose wediu Procentow
Diugne papiery . ) K Lo . Warunki nominaina a < Y
wartoiciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent r:in Silz:f;by ‘;:‘:r!‘:;:! oprocento- |jednego papieru! Liczba wedlug ceny wyceny na udziat
wania wartoéciowego nabycia daiert w aktywach
(w zt) {wtys. 2} | bilansowy ogétem
Wz0118 Aktywny rynek [T (wtys. 24
11 3 my rynek {Treasury i IRZECZPOSPOlita . Zmienny kupon
(PLOO0O01047 17) nieregulowany {BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2015-01-25 {2(69%‘;/ Fen 100000 44 350 43 948 44785 237%
EUROCASH S A BondSpot -
" o Aktywny rynek {4, VI e Rzeczpospolita e l2mienny ku
?Piée%@cﬁ%ggggg niereguiowany éyf{rgf}&?cm Furccash SA lpciska 2018-06-20 [(STE0Y 1PN 100 000,00 258 25 309 24 889 1.31%
GETIN NOBLE BANK BondSpot
S.A SERIA A - Aktywny rynek N ‘; Getin Noble Rzeczpospolita Zmienny kupon
ANBoA1S ietegulowany és\gfg;tygé%m o & A o 2018-06-29 [00r )Y p 100 000,00/ 26 2600 2640 0,14%
(PLNOBLECOCS3) b
BANK POLSKIES Gieida Papierow -
SPOLDZIELCZOSCH [y [Wartosciowyen w Bork OISk .
S A W WARSZAWIE tyws ll/ ! < Warszawie S A - SpdldzielczosciRzeczpospolita 5 018-07-15 Zmienny kupon 1 000.00 £ cpo R R
SERIABPSO718 [ "oo0UOYENY Lnjernatywny o Polska T (eee ' oo oo o G
(PLBPS0000032) System Obrotu | Varszawie
PS0718 Aktywny rynek {Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon
(PLODCO1075G5]  Inieregulowany [BondSpot Poland [0/2™® PaASWa pg o 2018-07-25 | g0y 1.000.00 3300 3187 3380 0.18%
Gielda Papieréw
KRUK S.A SERIAR4 4, Wartoéciowych w
Aktywny rynek N Rzecz it i
KRU1018 Warszawie S A - [Kruk S.A POSPONta 114003 (2TIENNY Kupon 2 5
(PLKRK0000283)  |""S7®9UOEW Iarternatywry Poiska T 7% 100000 128000 126000 13564 0.72%
System Obrotu
PKO FINANCE AB
PKORP 2 324 01/231o kWY ek g oy (PKOFinance oo . Staly kupon
(xsioisaraTeyy  [eregulowany b e 20180123 |5 3249 426230 a700 36283 39566 2.00%
WZ0119 Aktywny rynek (Treasury " Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLOOCO107603) niereguiowany |BondSpot Pofand Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 (2.69%5’ P 1 000,00 143 000 141750 143 547 7.80%
ECHO INVESTMENT BondSpot - Echo
Aktywny rynek Rzecz i i
S A TRANSZA 212014 [ Alt / Y pospolita Zmienny kupon ;
(PLECHPSOO159)  [Miereguiowany Sg{;‘;‘ygg‘rgm guestment poiska 20190515 [ ' nory 10 000,00 2340 23 400 23570 1,24%
GETIN NOBLE BANK %:i?jsgisv‘yegﬁw
S A, SERIA PP2-VII - Aktywry rynek - W Getin Noble Rzeczpospolita Zienny kupon
GNBO220 nieregulowany X\l’frmw‘e SA - Bank $.A Polska 2020-02-28 | 4% ” 1000.00 5 594 5 598 5608 0.30%
(PLGETBKOO152) Syggﬁ"g"bxt '
U
ENERGA FINANCE
AB ENEASA 3 1/4 Aktywny rynek Frankiurter Energa . Staty kupon
?SQQ%%O . ierequiowany Wertpapirborse [Friance AB  [S7Ve%Ha 2020-03-19 (3‘23;%)" 428230 3800 18 759 18 126 0.96%
X$S0906117980) ‘
WZ0121 Aktywny rynek {Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLO0CO106068) niereguiowany [BondSpot Potand |S<8°D Panstealp g o po2t-0125 [RE P 100000 40700 39487 408619 2.15%
MERITUM BANK ICB S}j{f{;gi‘v’v‘;;ﬁm
S.A SERIAB - Aktywny rynek ¥ Meritum Bank Rzeczpospolita Zmienny kupon
MRT0421 niereguiowany xfrsziw'e SA B S A Polska 2021-04-29 (7.77%)y ¥ 1000000 1888 19189 20379 1.08%
(PLMRTMBOO026} ernatywny )
System Obrotu
ARCELIK A S
ARCELIK 3 7/8 Aktywny rynek [ . . . Staty ki
09/16/21 niereguiowany |D0FSe Berlin - Arcelik A Turcja 2021-08-16 |5 Y o bO" 42623 31 400 89 150 o1 081 481%
(XS1109959467) :
artodciowych w N - )
S A W WARSZAWIE Aktywm{f rynek \Warszawie S A - SpoidzielczosciiRzeczpospolita 50021129 Zmienny kupon 1000 .
SR breaas C Inereguiowany Ly E ST SR T ISA W poiska 28 s B0%) 10000 126158 12858 i2 308 0.85%
(PLBPS0000040) System Obroty |/ arszawie
MBANK S A SERIA %2:?;2%2&
BREQ201223 - Aktywny rynek ’ Rzeczpospolita Zmienny kupon
MBK1223 iereguiowany |/Varszawie S A - mBark SA gy 20231220 |f, 300/3 P 100 000,00 407 40 700 41 567 2.20%
(PLBRECOOS177) AA o
ystem Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
MC! MANAGEMENT .
S.A SERIA 11 - Nleﬂot‘fwane N MCt Rzeczpospolita Zmienny kupon
N na rynku ie dotyczy Management 2017-10-17 72 oo
'(V;‘mg“;som o) Sty o Poiska (5.94%) 1000,09 3 000 9 000, g 108 0,48%
Nienotowane
WB ELECTRONICS WB Electronics|Rzeczpospolita - Zmienny kupon
S A SERIA 172014 git;a\:;m Nie dotyczy S A Polska 2017-11-14 (5‘?3%)){ P 1 000,00, 12 000 12 000 12 088 0.84%
MCI MANAGEMENT .
S.A SERIA G1 - N:enot:wane MCH Rzeczpospolita Zmienny kupon
- o na rynku Nie dotyczy Management 2018-03-21 "2 fpo, s 1 7 0,69%
?‘;(iﬁg}&é%gﬁga tynym o Polska 2 (6.35%) 1 000,00 13 650 13 850 13 074 0.65%
BANK OCHRONY Nienotowane Bank Ochro
SRODOWISKA S.A : ; CIronY \Rzec: i
na X zpospolita ~ Zmienny kupon -
(SPEL%'SS"“O%;(?%%OG‘S akt;xy;r?;m Nie dotyczy gr;)\dowska Polska 2018-06-02 {\3‘70%5 P 1 000.00 31400 31 400 31 490] 1.66%
Of
Nienotowane
PAGED S A SERIAYV . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLPAGEDO0157) gitm:;m Nie dotyczy Paged SA o o 2018-08-13 (% cy )y P 100000 11 800 11 800) 12 086, 0,64%
TURKIYE VAKIFLAR Nienotow:
BANKASI T A.O Nienolowane | e Turkiye , Staly kupon
VAKBN 5 10/31/18 o e dotyczy akiflar Turcia 2018-10-31 | 2 00a s 3507.20 4200 13 558 15 023 0,79%
(XS0987356939) aktywnym Bankasi TAQ ST
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P — . Wartosc T
Warunki n\g’:\:ﬁga Warto$c wedlug | Procentowy
Dluzne papiery | g 40 rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Termin oprocento- |jednego papieru| Liczba wedlug ceny, wyceny na udziat
wartosciowe emitenta wykupu . A nabycia dzieft w aktywach
wania warto$ciowego p ¢ bil ywac
(w21} {w tys. zi} ilansowy ogdtem
(w tys. zi)
TURKIYE HALK
BANKASIA S Nienotowane . - "
HALKBK 4 574 ra ryniu Nie dotyczy furkiye Halk 1y o 2016.06.04 |18l Kupon 350720 3250 9938 11432 5.50%
06104115 aktywnym RBankasi A8 {4.75%)
06104118 4 ¥
{(X81089383858)
PZU FINANCE AB Nienotowane - )
PZUPW 1 3/8 07/03/18|na rynku Nie dotyozy igu Finance s wecia 2019-07-03 i‘agié‘;‘?,m 426230 250500 102987 106 923 5.85%
(X81082551551) aktywnym {1.375%
TURKIYE GARANTI R
Nienotowane
ANKAST A S GARAN . . . Turkive Garantil.,. . . 1Staty kupon . ,ﬂ ]
B S . Tff;\::f;m Nie dotyczy g S Turcia 20191047 | P )p 3 507,20 8 500 25 547 30 089 1,59%
aktywnym
ING BANK SLASK! !
* Nienotowane .
S.A -SERIA L ING Bank Rzeczpospolita o |Zmienny kupan ,\ .
INGES191219 git~y:;um Nie dotyczy Slaski S A Polska 2018-12-19 (2.80%) 100 000,00 182 18 200 18217 0,98%
(PLBSKODOOOES) Yy
TURKIYE HALK
BANKASIA S Nienotowane »
HALKBK 3 7/8 na rynkus Nie dotyozy g:iﬁéz:ag Turcia 2020-02-05 (Sgaé‘;g;ffon 350720 3000 9358 9905 0.52%
02/05/20 aklywnym - g }
(XS0882347072)
KOC HOLDING AS.  [Nienotowane
KCHOL 3 172 DA24/20 na rynku Nie dotyczy iQSC Holding e ja 2020-04-24 g%;‘“pm 3507200 13800 42 325 47 595 2.50%
(XS0922615819) aktywnym - .50%)
PKO FINANCE AB Nienotowane A
PKOBP 4.63 09/26/22 Ina rynku Nie dotyczy igg Finance e wecia 2022-06-26 (S;aééo*/“jpm 3507 20 18 520 59 655 57 370 3.56%
(XS0783534085) aktywnym 037}
Surma 980565 1607874 18690734 89,32%
Wartosc
. . Wartoéc wediug Procentowy .
Tytuty uczestnictwa emitowane przez o .
instytucje wspoinego inwestowania: . i/ Fodzaj rynku Naz:ra Nazwa emitenta Kraj s.;ed?by Liczba wedi:g ceny wy;:e.n y na udzial
majace siedzibe za granica fynku emitenta nabycia _dzien w aktywach
{w tys. zf} bilansowy ogotem
{w tys. zi}
Nienotowane na rynku aktywnym
BLACKROCK GLOBAL FUNDS Nienotowane BLACKROCK GLOBAL
SICAV SUB-FUND GLOBAL HIGH Nig FUNDS SICAV SUB- .
YIELD BOND FUND A2 USD ’;i‘ryn:um dotyczy FUND GLOBAL HIGH Luksemburg 817 146,780 40 000 45 886 2.42%
(LUO171284937) ywny YIELD BOND FUND
FIDELITY FUNDS SICAV SUB-FUND Nienotowane FIDELITY FUNDS SICAV
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN C Nie SUB-FUND FIDELITY N . -
HIGH YIELD FUND Y-ACC-EUR gar}::um dotyezy FUNDS - EUROPEAN Luksemburg | 562 664,170 44 854 44775 237%
(LUO0346390270) ywny HIGH YIELD FUND
PIONEER FUNDS FCP SUB-FUND | Nienotowane | ONEERFUNDS FeP
PIONEER FUNDS - EURO HIGH na rynku dotycez FUNbS ~EURD HIGH Luksemburg | 1034 677.083 41158 42 990 2.27%
YIELD £ EUR (LU0229386650) aktywnym yezy ViELD
Suma 2214 488,033 126 012 133 851 7.06%
Wartosé v:rae';ﬁfgé Procentowy
instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa Emitent Kr::nsi;zitzéby Instrument bazow Liczba w;a:;ug wyceny na udziat
¥ P iy rynku {wystawca) 4 14 dzien w aktywach
{wystawcy) nabycia .
(w tys. z1) bitansowy ogélem
¥ {w tys. zi)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA EUR. f;egifjaﬁ@ Nie i’:z; g(;lfe‘;? Rzeczpospolita waluta EUR 5 (385) (0.02)%
o~ E - 385 (G, )
2015-02-04 aktywnym dotyczy SA. Polska 12 600 000,00 EUR
FORWARD, WALUTA EUR, :;e:;f:a”e Nie ponk g?j.iﬁ Rzeczpospolita waluta EUR 5 G| (043
. - iy ! 13 D
2015-02-11 aktywnym dotyczy SA Polska 131 370700.00 EUR
FORWARD, WALUTA USD, f:gf}f{fane Nie o 2%';‘;? Rzeczpospolita waiuta USD 5 PR -
) ieki - { 86)%
2015-02-18 aktywnym dotyczy SA Polska 108 820 000,00 USD
INTEREST RATE SWAP, STOPA ’:‘fg/‘;‘ﬁj"a”e Nie E:Z'a‘ g‘gzﬁf Rzeczpospolita LIBOR USD 3M ; wnl o0
i “ e i . o
PROCENTOWA, 2019-08-08 aktywnym dotyczy SA Polska 1 00C 000,00 USD
¥ i
INTEREST RATE SWAP, STOPA E;egitffa”e Nie Eg;‘: g;‘fe‘ﬁ Rzeczpospolita LIBOR USD 3M | 665 | (0.04)%
< - { ] . o
PROCENTOWA, 2019-09-02 aktywrym dotyczy S A Polska 21 000 000,00 USD
Suma 9 - (25484)|  (1,35)%
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3) Tabele dodatkowe

N . Wartoéé v«{ed?ug wyceny Procentowy udzial
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy na dzien bilansowy w aktywach ogélem
{w tys. zi}

Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 187 043 8,30%
-——_ﬂsty zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA1TR (PLRHNHPOU268) 17 164 0.91%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA1S (PLRHNHP002786} 5382 G.28%
obrligacje MFINANCE FRANCE S A MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS1050665386) 74698 3,55%
obiligacje MFINANCE FRANCE S A MFINANCE 2 11/26/21 {X$1143874159) 18 231 0,96%
obiligacje MBANK S A SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBREOCOS177) 41 587 2.20%
Grupa kapitaiowa ENERGA S.A.: 25 485 1,38%
obligagje ENERGA S.A ENERGA SERIA A - ENG1018 (PLENERGO0014) 7359 0.39%
obligacie ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 1/4 03/18/20 (XS0806117980) 18128 0.96%
Grupa kapitalowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC: 40 402 2,14%
obligacie IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0. SERIA IPFPL300815 - IPP0815 (PLIPFIPO0025) 9007 0,48%
obligacie INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC IPFLN 5 3/4 04/07/21 (XS1054714248;) 31385 1,668%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 138 776 7,33%
obligacie KOC HOLDING A.S. KCHOL 3 1/2 04/24/20 (X50822615819) 47 885 2.52%
obligacie ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 08/16/21 {X51108555467} 91081 4.81%
Grupa kapitalowa UNICREDIT S.P.A.: 48 301 2,55%
listy zastawne PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-1-07 (PLBPHHP00118) 7287 0,38%
obiligace CERTYFIKAT DEPOZYTOWY BANK POLSKA KASA OPIEK! S A DC71P140515 - PEKAO CERT 140615 41014 217%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy ©

Wartos¢ wediug wyceny na

dzien bilansowy (w tys. zi}

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

obligacje BANK ZACHODNI WBK S A SERIA A - BZW1216 (PLBZ00000150)

25138

1.33%

* Tabeia prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kidre byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmictem dominujgcym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta czesé skiadnika lokat, dla ktérej druga strong transakcii byt Depozytariusz Subfunduszu lub

podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki fokat, kiore bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I Aktywa 1892933 1175 880
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 112086 19 025
2. Naieznosci 0 739
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 509 32 362
4. Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1222235 731769
- dtuzne papiery wartosciowe 1222 235 709 138
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 631 983 392 085“
- diuzne papiery wartodciowe 488 4938 358 857
Il. Zobowiagzania 34 289 13756
1. Aktywa netto 1858 644 1162 224
V. Kapitat Subfunduszu 1754 065 1125075
1. Kapitat wplacony 2 963 195 1701 486
2. Kapitat wyptacony (1209 130) (576 411)
V. Dochody zatrzymane 82 554 33075
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 79 827 16 398
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2727 16 679
Vi, Wzrost (spadek]) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22025 4074
VIii. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1858 644 1182 224
Liczba jednostek uczestnictwa 1515 025,685 988 575,780
Wartost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1228,81 117566

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objas$niajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
TPrzychody z fokat g0 751 30078
1. PPrzychody odsetkowe 58 797 30 084
2. Dodatnie saldo roznic kursowych 31679 .
3. Pozostate przychody 275 15
It. Koszty Subfunduszu 27 320 18 573
1. VWynagrodzenie dia Towarzystwa 26 781 11117
2. Oplaty dia Depozytariusza 33 44
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ¢] o]
4. Koszty odsetkowe 506 113
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 7 298
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . .
V. Koszty Subfunduszu netto (li-lif} 27 320 18 573
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 63 431 11 506
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3998 14 425
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (13 952) 12 983
- Z tytulu rdznic kursowych {(292) 1430
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 951 1442
- z tytutu réznic kursowych 42 335 {2 838}
VII. Wynik z operacji 67 430 25 931
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 51,15 48,80

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad fgcznie z notami objasniajacymi | informacjg dodatkowa, kibre stanowig integraing czesé sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dila kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposOb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 7.~ 1.01.2013 r.-
31.12.2014 ¥, 31.12.2013 r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartost aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1162 224 185 281
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 67 430 25 931
a) przychody z lokat nette 63 431 11 506
b) zrealizowany zysk (stratay ze zbycia lokat (13 852) 12983
©) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 851 1442
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 67 430 25 931
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - .
a) z przychodow z lokat netto B .
by ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - .
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 628 980 941 032
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie Kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1261709 1409 959
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 632719 468 927
8. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 696 420 966 963
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1858 644 1162 224
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1627 931 701 441

il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zrniana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 046 303,527

2205 155,151

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2519 853,622

1389 829 829

c) saldo zmian

526 449,905

815 325,322

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5715 703,166

2 669 399,639

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 200677 481

1680 823,859

¢} saldo zmian 1515025685 988 575,780
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1515 025,685 988 575,780
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1175,66 1127,05
2. Wartoé¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1226,81 1175,66
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym 4,35% 4.31%
4. Minimalna wartos$¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1175.67 1128,44

data wyceny 2014-01-02 2013-01-02
5. Maksymaina wartosC aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1227,60 1175,86

data wyceny 2014-12-30 2013-12-23
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 122760 1175,62

data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 1,68% 2,65%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 1,65% 1,58%

Li Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,00% 0,01%

Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objas$niajacymi | informacjg dodatkowa, kidre stanowig integraing czes$c

sprawozdania finansowego.
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N oty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

<)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZniejszymi zmianami} oraz przepisami rozporzgdzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadno$cig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

'

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego
w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia
(daty przeplywow pienieznych) transakgcji.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci uimuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegoéinosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji),
tylko i wytgcznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dlugu.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezna dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

s

[

'

'

'

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w gcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowiazania i naleznoéci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
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[

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym paristwie, ktdrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskief po przeliczeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylgcznie papiery pochodzace z fransakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody te] nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierdéw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réZnic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sklad ktorych wehodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papierdéw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow warto$ciowych przez emitenta.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikdéw w tym Dniu Wyceny.

t
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Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena s$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowiag koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizie | optaty
maklerskie | bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow warto$ciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publiczne], w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe
organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.
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Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow
nettc Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw nefto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej.

Wartoé¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akgji, warrantow subskrypeyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkoéw zagranicznych, na ktorych moze lokowac Subfundusz — wediug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowari ciagtych dostepny o godzinie 23.00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnia cene transakcyjna dostepng o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji ~
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzef majgcych wplyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustaionego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego skiadnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gidwnym. Wyboru rynku gtownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziiwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
by ilo¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktdrym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostalych diuznych papierow warto$ciowych —~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrédia odzwierciedla wartos¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagainej zaplaty oznacza naleznosc
nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica ~ wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucjie wspdlnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy data ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwag); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego
z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akgcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku giownym.
W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spéiki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na
rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa (zarbwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw
poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba
nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
warto$ci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o kiérej mowa w pkt 8, metoda okreslajgca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkdw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opgji —~ wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegblnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opgji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze byé wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) fub

[=X
——

14




e)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIQ

Reuters,

iy diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiadnie dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modeiu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartosci godziwe] spetniajace] warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoséci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowang.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, | wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartosé wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszone] na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzagdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wpltywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzagcej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkuy, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, iub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, | w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa sktadnikow lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen | szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skladnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziert Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécia bilansowa a oszacowang
wartoscig biezgcg oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezace] wartosci oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podiegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzieft bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 26,31% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwe] przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku - odpowiednio 31,46%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skladnikow aktywow sa mozliwe do odzyskania.
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f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacii,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleinosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien
31.12.2014 r. (wtys. z2H

Wartos¢ na dzien
31.12.2013 r. {w tys. 2}

7 tytulu czesSciowego zamkniecia walutowych kontrakiow terminowych

1

Z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa

- 738
Pozostate, tym: 8] -
- naleznosci od TFI z tytutu oplaty za przechowywanie aktywow G .
Suma 0 | 739

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu 31 ‘:Vza;tgf 4é :7»3 ‘:';esn | 3 \f?rzt(? 1s 3c r'.’?vf f;in 2ty

Z tytutu nabytych aktywow 11 143
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 25 464 -
Z tytutu czedciowego zamkniecia walutowych kontraktdw terminowych 315 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3185 649
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2389 250
Pozostate zobowigzania, w tym: 2916 1714
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 2674 1497
Suma 34 289 13 756

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 r.

Wartos¢ na dzien Wartosc na dziefi

Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej blla:s;myg:j:«;l:me

walucie (w tys.) ﬂnans%wego (w tys. zh)
Banki 11 206
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 11 208 11206
31.12.2013 r.

Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien

Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej btla:s;\:’vv\:);vd\::ilzcae

walucie (W tys.) finansrz)wego (wtys. zh)
Banki 19 025
Bank Handiowy w Warszawie S A. PLN 12 897 12 897
Bank Handiowy w Warszawie S A. EUR 4 15
Bank Handiowy w Warszawie S.A. Ush 2030 8113
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym‘ po;io_m srodkéw pi‘enie(inych Waluta Wartoé{: na 31:1 2.2014r. gig?jg:zs:a'ﬁ;ig;zig
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych 20 294
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 11 389 11 388
Bank Handiowy w Warszawie S.A. EUR 1760 7502
Bank Handiowy w Warszawie S.A, Ush 400 1403
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym_ po;iqm srodkow pi_enie:"mych Waluta Wartoé{: na 31._1 2.2013 r. wilr;?jgi:asggz;:f;g;?\ig
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie (w tys.} finansowego (w tys. z4)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 11 843
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 9 947 9 947
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 253 1049
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 277 834
Raiffeisen Bank Polska S A PLN 13 13
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Nota 5. Ryzyka

{1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] zostai
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2014 1. Dot .. 94t (j‘éﬁ iesi 3(;3 Od 1roku|  Powyze] Razem
o 5 al T e

(wtys. zt) miesiaca 4 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony R . : . A

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 27 509 27 509

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 7 331 135 952 544 153 687 436

Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 284 14720 41014 - - 288 417 372435

Pozostale aktywa - - - - - . B

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci 55793 14720 41014 7331 135 952 832570| 1087 380

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogdlem 2,95% 0,78% 2147% 0,39% 7.18% 43.97% 57,44%

31.12.2013 r. Do 1 . ?{;; s 3‘;2 miesi 3%2 Od 1 roku Powyiej Razem
H i = * hd hd

{wtys. zl) miesiaca) 4 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } . ) )

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 82362 - 32 362

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 195 687 136 542 332 228

Skitadniki okat nienotowane na aktywnym rynku - 48 707 - - - 200 489 249 196

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci ) A

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 32 362 48 707 195 687 337 031 613 787

Procentowy udzial w aktywach ogotem 2,75% 4,14% - - 16,64% 28,66% 52,19%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartoséci bilansowe instrumentoéw o charakterze diluznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Od 1 Od 3 0d 6 .
?:1: 25'223)4 - mie S?C::; miesiaca do| miesigecy do| miesiecy do 0d dl r;;::; Powgz;jt Razem
s a 3 miesigcy| 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony ) . ) A
do odkupu, z tego o okresie do wykupu ° : "
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 255709 61023 218 067 - - - 534 799
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 32 447 93 450 - - - 125 897
Pozostate aktywa - - . . . R .
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 255709 93 470 517 i N " 660 696
Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,52% 4,94% 16,45% - - - 34,91%
Od 1 Qd3 Od6 -
?\;; 25‘2;1)3 i mie sl?c::; miesigca do| miesigecy do| miesigcy do OGd:) ;0& Pow:\ﬁ:i Razem
ys- A 3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony B . A A
do odkupu, z tego © okresie do wykupu - " :
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 267 927 32 900 98713 - - - 389 540
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 8835 107 801 - - - 116 736
Pozostate aktywa - - - - . . R
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 267 927 49735 206 614 - - - 516 276
Procentowy udzial w aktywach ogétem 22,79% 3,55% 17,56% - - - 43,90%
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(2) Ryzyko kredytowe

(2 . 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skiadnikéw okat o charakterze diuznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
{wtys. zij udzial w {w tys. zi} udzial w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 11208 0,59% 18 025 1.82%
Naleznoscl, w tym: 0 0.00% 739 0,06%
nalenosc z tytulu zawartych transakgji sprzedazy skiadnikow Jokat - - B -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 509 1,46% 32362 2,75%
iksjgﬁikl iokat 0 charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, 1922 935 64.58% 731 769 52.23%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o
Skarb Pafstwa lub NBP 245 378 12,97% 381 850 32.48%
listy zastawne - B 22863 1,92%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane iub gwarantowane przez N
Skarb Panstwa bgdZz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 976 857 51.61% 327 288 27 83%
vs\ik;?nfipsk! jokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, 408 332 26.31% 365 932 31.11%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez . . .
Skarb Panstwa lub NBP -
listy zastawne 28 833 1,57% 7275 0.62%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o ,
Skarb Paristwa bgdZ NBP instrumenty o charakterze diuznym 468 499 24.74% 358 657 30,49%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 1759 282 92,94% 1149 827 87,77%

(2 . 2) Przypadki znaczgce] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014r. Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
{wtys. zh) udziat w (w tys. zt) udziat w

aktywach ogolem aktywach ogdlem
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 459 237 24.27% 441 588 37,56%
Skarb Panstwa (RP) 245 378 12,97% 381 850 32,48%
PZU Finance AB 106 923 5.65% - -
PKO Finance AB 106 938 5.65% 59 738 5,08%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostatl zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa

wyrazonych w walutach obcych.

(w tys. zf) aktywdw i zobowigzan

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014r. Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
(wtys. zh udziat w {w tys. zt) udziat w

aktywach ogétem aktywach ogéiem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 6128 0,52%
Naleznosci - . N -
Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 671 409 35,46% 189 484 16,11%
dtuzne papiery warto$ciowe 671 409 35,46% 189 484 16,11%
Sktadniki lokat nienotowane na akltywnym rynku, w tym: 422 068 22.29% 222 561 18,93%
dtuzne papiery wartosciowe 288 417 15,23% 200 489 17.05%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 1093 477 57,75% 418 173 35,56%
Zobowiazania obcigZzone ryzykiem walutowym 706 0,04% | 6113 0,52%
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(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtdwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obeych w rozbiciu na poszczegoéine waluty.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 1. Procentowy 31.42.2013 1. Procentowy
{w tys. z#} udzial w {wtys. zh) udziat w
aktywach ogotem aktywach ogélem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 590 758 31,21%) 182 584 15,53%
ush 369 068 19,48% | 207 389 17,63%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibeg za granicg
EUR 87 765 4,64% 22 072 1,88%
ushD 45 886 2.42% - .
{(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci
Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagaino$ci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnodci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejSciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym kofczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszal zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangaZowania. Podanie tej informaciji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

. Wartosc¢ . Termin .
. Wartos$¢ Terminy Kwota bedaca s Termin
Instrumenty zz:;?t)ej ins.:r‘::\:oz:]ntu Cel otwarcia | otwartej p;ff{ﬁgﬁ? przysziych podstawa (z apag:;r;o;z«) wykonania
pochodne H pozycji pozycji | . . . strumieni przysztych wyg M instrumentu
pozycji| pochodnego (W tys. 1) pienieznych pienieznych platnosci instrumentu ochodnego
’ {w tys. zi) pochodnego P 9

FORWARD, Zabezpleczenie 42 200 006,00
WALUTA EUR, krotka | forward przed ryzykiem (345) 51785 2015-02-04 EUR 2015-02-04 2015-02-04
2015-02-04 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie
WALUTA EUR, krotka | forward przed ryzykiem (40) 1668 2015-02-04{ 400 000,00 EUR 2015-02-04 2015-02-04
2015-02-04 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 198 560 700,00
WALUTA EUR, krotka | forward przed ryzykiem (7 849) 541 382 2015-02-11 E’UR 2015-02-11 2015-02-11
2015-02-11 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 2300 000 00
WALUTA EUR, krotka | forward przed ryzykiem (149) 9677  2015-02-11 EUR|  2015-02-11 2015-02-11
2015-02-11 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie
WALUTA EUR, krotka | forward przed ryzykiem (40) 2 139 2015-02-11] 510 000,00 EUR 2015-02-11 2015-02-11
2015-02-11 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 106 520 000,00
WALUTA USD, krétka | forward przed ryzykiem (16 295) 358 174 2015-02-18 UéD 2015-02-18 2015-02-18
2015-02-18 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie
WALUTA USD, krotka | forward przed ryzykiem (40) 1015 2015-02-18{ 300 000,00 USD 2015-02-18 2015-02-18
2015-02-18 walutowym
INTEREST RATE Zabezpieczenie
SWAP, STOPA interest rate przed ryzykiem 500 1000 000,00 g )
PROCENTOWA. diuga swap stopy 41 41 2015-02-09 usb 2019-08-08 2019-08-08
2019-08-08 procentowej
INTEREST RATE Zabezpieczenie
SWAP, STOPA interest rate przed ryzykiem ; " 21 000 000,00 g
PROCENTOWA. diuga swap stopy (665) (665)} 2015-03-02 USD 2019-09-02 2019-09-02
2019-09-02 procentowej

* Subfundusz wyptaca co 6 miesiecy Swiadczenia odsetkowe wyliczone w oparciu o statg stope procentowa, otrzymuje co 3 miesiace platnosci odsetkowe
wyliczone w oparciu 0 zmienng stope procentows, ktérej baza jest LIBOR USD 3M. W tabeli wskazano date najblizszego po dniu bilansowym terminu
platnosdci odsetkowych (dwustronnych).
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

. . o . Wartoéé na 31.12.2014 r. | Wartoé¢ na 31.12.2013 r.
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu (w tys. 20 (w tys. z0)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wtym: 27 508 32 362
Transakcie, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci { ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk B

Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie -
. M 27 509 32382
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosel | ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci | ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk N

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe

31.12.2014 r.
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta Wartgjse?ivgﬂi?eb(&i?;:ry Wi Wartosé r(n:[(:;;e‘!;?ilansowy
Aktywa PLN 1892933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 11 206
PLN 11 206 11 2086
Naleznosci PLN 0
PLN 0 o]
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 27 509
PLN 27 509 27 509
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1222235
PLN 550 826 550 826
EUR 113 615 483 835
usD 53 483 187 574
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 631983
PLN 209 915 209 915
EUR 45 677 194 688
usb 64 832 227 380
Zobowiazania PLN 34 289
PLN 33 583 33 583
usD 201 706
31.12.2013 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta wang:fe?ivgﬂi?eb(?gf:;w w| Wartos¢ !(\jvctiyz:r;:))ilansow
Aktywa PLN 1175 980
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 19 025
PLN 12 897 12897
EUR 4 15
usb 2030 6113
Naleznosci PLN 739
PLN 739 739
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 32 362
PLN 32362 32362
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 731769
PLN 542 285 542 285
EUR 28 176 116 850
usp 24 115 72634
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 392 085
PLN 169 524 169 524
EUR 21172 87 806
UsD 44 739 134 755
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o Warto$< na dzien bilansowy w | Wartosé na dzien bi(anm
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta danej walucie (w tys.) (w tys. z8)
Zobowiazania PLN 13 756
PLN 7 643 7 643
usb 2030 8113
1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réZnice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat - " T : - :
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe - 34 199 292 -
Instrurmenty pochodne - . . &6
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania majace - 8202 - N
siedzibe za granica
Suma - 42 401 292 66
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Sktacdniki lokat - - N - - _
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery warto$ciowe 1430 - 2 509
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce - . . 130
siedzibe za granicg
Suma 1430 - - 2639
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3.5072 Usn
Euro 4,2623 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢é zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
fokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 200 42 269
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (21 152) (24 318)
Suma (13 952) 17 951
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

Wartos$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zh)

niezrealizowanego zysku
{straty} z wyceny aktywow

{wtys. zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 144 (2 736)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 839 4178
Suma 12 983 1442

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci state].

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi)

1.01.2014r. -
31.12.2014 r.

1.01.2013r. -
31.12.2013 r.

&zeéé stata wynagrodzenia

26781

11117

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 385 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzace] do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réZnica pomiedzy wartoscia

2
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Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzient Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wediug stawek okresfonych powyzej
i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujgcego po miesiacu, za ktdry zostata naliczona.
Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dziet bilansowy
3,00% 1,70%
Zgodnie z uchwatg Zarzgdu Towarzystwa nr 19/12/2012 roku z dnia 13 grudnia 2012 roku od wyceny dokonanej na dziert 1 stycznia
201 3 roku do dnia 22 lipca 2014 roku wiacznie obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:
¢ 3,00% do 1,60%.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 6/07/2014 roku z dnia 18 lipca 2014 roku od wyceny dokonanej na dzien 23 lipca 2014
roku do odwolania obowigzuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

+ 3,00% do 1,70%.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Ipane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31122012 ¢,

Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 1858 644 1162224 195 261

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konigc okresu
LSEfaWOZdaWCZGQO (wzh)

122681 117566 1127.05
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

informacje o znaczacych zdarzeniach, kitdre nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objas$nienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowaq i finansowag, pltynnos< oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywdéw netio na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwos$ci konfynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdére moglyby w istotny sposdb wplyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

I
L
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
Zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bltedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speilnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu. w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub blgdéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowoéci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

R

Bozena Graczyk ! Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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Zeodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosct (Dz. U, z 2013 r. poz. 330
7 pdZniejszvimi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegoinyeh zasad rachunkowosel tunduszy inwestvevinveh (Dz. Ul z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestveyinyveh S AL przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji
Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za okres
od | stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. ktore obejmuje:

I, Zestawiente lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgce skladniki lokat subfunduszu
wowysokosci 1367 tvs. 71,

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujaey akiywa netto w wysokosci
I 890 tys. 71

3. Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy ujemny

) . 3 E: > JACY U] 3

wynik 2 operacii w kwocie 1922 tvs, 71

40 Zestawienie zmian w aktvwach netto za okres od 1 stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zmniejszente wartosct aktywow netto subtunduszu w wysokoser 4 547 ys. 2l

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
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SKLADNIKI LOKAT

31.12.2014r.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcje

2488

2837

43,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1808

1446

76,21%

2363

2424

37,34%

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspalnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

106

121

6,35%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

1914

1567

82,56%

4851

5261

81,05%
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2) Tabele uzupetniajgce

Wartosc¢
Wartos¢ wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzier aktywach
(w tys. zl) bitansowy ogotem
{w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
EURASIA DRILLING CO. LTD. | Aktywny rynek . .
GDR (US29843U2024) regulowany London International 855 | Kajmany 59 53 281%
OAO LUKOIL ADR Aktywny rynek . .
(USB778621044) regulowany London Internaticnal 2643 | Rosja 424 369 19,44%
OAO NOVATEK GDR Aktywny rynek ) .
(USB698881090) regulowany London International 330 | Rosja 109 91 478%
OAO NOVOLIPETSK STEEL Aktywny rynek . .
GDR (US67011E2046) regulowany London International 1732 | Rosja 75 70 3,68%
0JSC PHOSAGRO GDR Aktywny rynek . .
(US71922G2093) regulowany London International 1778 | Rosja 51 64 3,35%
PAO MAGNIT GDR Aktywny rynek . .
(US55953Q2021) regulowany London International 1431 | Rosja 212 228 12,01%
TBC BANK JSC GDR Aktywny rynek . .
(USB7217U2087) regulowany Londen International 1314 | Gruzja 52 58 3,06%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO MMC NORILSK NICKEL | Aktywny rynek . .
ADR (US46626D1081) nieregulowany London International 2295 | Rosja 98 114 6,03%
OAO SBERBANK ADR Aktywny rynek . .
(USB0585Y3080) nieregulowany London International 20162 | Rosja 539 286 15,09%
OAQO SURGUTNEFTEGAS Aktywny rynek . N
ADR (US8688612048) nieregulowany London International 7 592 | Rosja 188 113 5,96%
Suma 40 132 1808 14486 76,21%
Wartos¢
Tytuly uczestnictwa emitowane Wartosé wedtug Procentowy
przez instytucje wspéinego . . Kraj siedziby . wedlug ceny | wyceny na udziat
inwestowania majace siedzibe Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczha nabycia dzieni w aktywach
za granica (w tys. zt) bilansowy ogéiem
{w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ISHARES MSCI
ISHARES MSCI EMERGING
Aktywny rynek EMERGING Stany
MARKETS INDEX FUND ETF regulowany NYSE-ARCA MARKETS INDEX Zjednoczone 875 108 121 6,35%
(US4642872349)
FUND

Suma 875 106 121 6,35%
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Bilans
(w tysigcach zfotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

i. Aktywa 1898 6 491
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 311 1226
2. Naleznosci 20 4
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1567 5 261
Hl. Zobowigzania 8 54
lll. Aktywa netto 13890 6 437
IV. Kapitat Subfunduszu 3917 6 542
1. Kapitat wptacony ; 34 929 23766
2. Kapitat wyptacony (31 012) (17 224)
V. Dochody zatrzymane (1 680) (515)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - (227) (239)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 453) (276)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (347) . 410
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji . 1890 6 437
Liczba jednostek uczestnictwa 2 998,945 6 939,855
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 630,28 927,48

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Przychody z lokat 211 187
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 163 180
2. Przychody odsetkowe 10 7
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 36 .
4. Pozostate 2 -
Il. Koszty Subfunduszu 199 304
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 143 158
2. Optaty dla Depozytariusza 34 76
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 42
5. Pozostate, w tym: 22 28
- podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 22 28
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-1l) 199 304
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 (117)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1934) 250
1. Zrealizowany zysl; (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1177) 20
- z tytutu réznic kursowych (196) (32)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (757) 230
- z tytutu réznic kursowych 556 (303)
VII. Wynik z operacji (1922) 133
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (297,20) (33,64)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzieri wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny.

Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014r. 31.12.2013 r.
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 437 2820
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1922) 133
a) przychody z lokat netto 12 (117)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1177) 20
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (757) 230
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (1922) 133
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (2 625) 3484
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 11 163 14 309
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 13788 10 825
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (4 547) 3617
7. Warto$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1890 6 437
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4787 5289
7 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 776,787 15 509,003
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 717,697 11 503,581
c) saldo zmian (3 940,910) 4 005,422
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoSci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 140,654 25 363,867
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 141,709 18 424,012
c¢) saldo zmian 2 998,945 6 939,855
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 998,945 6 939,855
HI. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto&é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 927,48 961,12
2. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 630,28 927,48
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (32,04)% (3,50)%
4. Minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 517,16 855,50
data wyceny ] 2014-12-16 2013-06-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 929,61 1019,86
data wyceny 2014-01-02 2013-01-28
6. \S)\;ar;tglii jgm(;\:]vq netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 640,17 930,37
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywéw netto 4,16% 5,75%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,99% 2,99%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,71% 1,44%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zlotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentad;i informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotyczg.

- Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakji.

- Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informaciji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnegoe Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci
podatku pobranego u Zrddia.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$c¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w igcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych

w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakgcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakgji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest::

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
bedg kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.




d)
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dituzej niz w ciggu trzech dni roboczych, trakiuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym parnistwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wytgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedgcych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$é aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dziefi okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig wartos¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Warto$é godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akeji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartoS¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kiérych moze lokowaé
Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosgé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposdb umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartosé
godziwa danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat by} notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostafych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego
oszacowania wartosci przyszlych przeplywéw pienigznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania
wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego Zrodta
odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnoéci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytéw bankowych — wediug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wediug wartoéci godziwej ustalonej jako warto$é aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspdinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzern majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia
a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow
Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku
braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sig po ostatnim dostepnym
kursie z uwzglednieniem zdarzer majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny
sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem:

e) praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej;

f) praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji sp6iki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig¢ w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é rynkows prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dia nabywcow - w oparciu
o Srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

g) kontraktow terminowych — wycenia sig wediug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okres$lajgcg stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) opcji — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji,
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w szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi
na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opgji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywne]
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument
(w zaleznosci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

)) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wediug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dziefi rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na
aktywnym rynku, a w_przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
d) -oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na

aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, | w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz odpowiednio na dzied 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly
wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosc, iz dia takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.
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f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,

metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien
31.12.2014 r. (w tys. zf)

Wartos$é na dzien
31.12.2013 r. (w tys. zi)

Z tytutu dywidendy

20

4

Suma

20

4

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu 31?2?31? :7\: :;esn ) 31\?126\?815; r'.'?ﬁf,? )
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 35
Pozostate zobowigzania, w tym: 8 19
- zobowigzania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzgdzanie 6 14
- zobowigzania wobec kontrahentéw 2 5
Suma 8 54

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 r.

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Banki 311
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 112 112
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 57 199
31.12.2013 r.
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej blla:s;m:vd\;v:il:cne
walucie (w tys.) ﬁnanse)wego (w tys. z8)
Banki 1226
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1218 1218
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 3 8
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz.ym. pogiqm srodkow pi_enie'inych Waluta 3 1“?2“2%5& r:av?zdlgz ej 31.‘1,‘123.;(;)1? rl?zvtin;Scie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu walucie (w tys.) sprawozdania
finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych 697
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 523 523
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 11
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 203 12
Bank Handlowy w Warszawie S.A. (V18] 43 151
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz'ym. pogiqm srodkow pi_enie’inych Waluta 31‘{\4322%5163 I:av(vjzc::rﬁ:ej 31.‘:vza.;t(]o1§3ér'.13v(x_la?3cie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu walucie (\;v tys.) . sprawozdania
inansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 425
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 317 317
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 663 61
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 14 42
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw
finansowych.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy

(2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetialy swoich- obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostala zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.

31122014, | PrOCENIOWY | 34 499013, | Procentowy

(wiys. 2l) w aktywach (wtys.2l) w aktywach

ogo6iem ogotem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 311 16,39% 1226 18,89%

Naleznosci, w tym: 20 1,05% 4 0,06%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - - -

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -

Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb B R ) )

Paristwa lub NBP

listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ; B A

Paristwa bgdZ NBP instrumenty o charakterze dtuznym -

Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb B R } )

Panstwa lub NBP

listy zastawne - - N _
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ) R }

Panstwa badZ NBP instrumenty o charakterze diuznym N

Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 331 17,44% 1230 18,95%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentraci ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

(3)

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktdrego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 1. Procentowy 31.12.2013 1. Procentowy
(W tys. ) udziat (W tys. 21) udziat
w aktywach ) w aktywach
ogé6tem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199 10,49% 8 0,13%
Naleznosci 20 1,05% 4 0,06%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1567 82,56% 5261 81,05%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem 1786 94,10% 5273 81,24%
walutowym
Zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00% 1 0,02%

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach

lokat (wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegoine waluty.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014r. Procentowy 31.12.2013 1. Procentawy
(wys. zt) w aktywach (wiys.zl) w aktywach
ogotem ogétem
Akcje
EUR - 94 1,46%
GBP - 36 0,56%
RUB - 2707 41,69%
Kwity depozytowe
USsD ] 1446 | 76,21% 2424 | 37,34%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
usp | 121 6,35% -]

(4) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $érodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejSciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé

w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku 2013 Subfundusz nie zawieszat zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informac;ji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013

roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2014 r.
giariose gt | biansowy wvalci
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdama
(wtys.) finansowego
{w tys. zl)
Aktywa PLN 1898
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 311
PLN 112 112
usb 57 199
Naleznosci PLN 20
RUB 332 20
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1567
usb 447 1567
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 8
PLN 8 8
usSD 0 0
31.12.2013 r.
giartose gt | iansow, v
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta wallcie sprawozdama
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
Aktywa o PLN 6 491
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1226
PLN 1218 1218
UsbD 3 8
Naleznosci PLN 4
EUR 0 0
usb 1 4
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5261
EUR 23 94
GBP 7 36
RUB 29617 2707
usb 805 2424
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 54
PLN | - 53 53
RUB 11 1
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 158 322 -
Kwity depozytowe 73 382 - -
Tytuty ucze§tnictwa em?towape przez ir)stytucje ) 53 16 3 )
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Suma 126 556 322 -
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 14 184
Kwity depozytowe - S 18 119
Suma - - 32 303
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,5072 usbD
euro 42623 EUR
funt szterling 5,4648 GBP
rubel rosyjski 0,0602 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wzrost (spadek)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zi)

niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1177) (757)
Suma (1177) (757)
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zl)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 230
Suma 20 230
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skfada sig tylko z czesci statej.
. 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 143 158

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescédziesiat pie¢) dni, od Sredniej rocznej wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy
wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieri Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzagdzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostala naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzong
uprzednio rezerwe. -

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzgdzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akgji
Rosyjskich. i

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Warto$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1890 6437 2820
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 630,28 92748 961,12
sprawozdawczego (w zt)
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Nie wystgpity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkoéw finansowych

na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
o przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie
. czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplyna¢ na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Potand

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Gotowkowy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sklada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speilniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybédr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Gotowkowy subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
1jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych. we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chilodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczy Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident /' Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015r.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Jyodnic 7 przepisami ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. Uz 2013 . poz. 330
7 poZmerszyint Zimianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szecegoinveh zasad rachunkowoser funduszy inwestvevinveh (Dz. UL 2 2007 v Nr 249, poz. 1839} Zarzad
B2 WBK Towarzyvstwa Funduszy Inwestyevinveh SCAL przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Gotdwkowy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistvezavm Funduszu Tnwestyeyjnym Otwartym za okres od
Istveznia 2004 roku do 31 grudnia 2014 roku. kedre obejmuge:

Lo Zestawienie Jokat wedlug stanu na dzien 31 gradnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subtunduszu
woawysokoser 223 366 tys. 71

3

2o Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku wykazujacy aktvwa netto w wysokoscl
232069 tys, 2L

d

Rachunek wyniku 7 operacjt za okres od | stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodami
wi ik 7z operacii w k\wctc 5079 s, 7L

4. Zestawienie zmian woaktvwach netto za okres od 1o stvernia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktvwow netto subfunduszu w wysokoser 10 016 tvs. 7L

‘A

Notv objasniajace.
6. nformacie dodatkow

Womieniu 37 WBK Towarzvstwa Funduszy Inwestyevinveh SOAL
ﬁ
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka Prestiz Gotowkowy

Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Skiadniki lokat

31.12.2014 1

31.12.2013 r.

Wartosé
wediug ceny
nabycia
{w tys. zl)

Wartosc
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zi}

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypecyjne

Prawa do akci

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

15 053

16 279

6,58%

16 293

15 310

11.46%

Diuzne papiery wartosciowe

206 101

208 287

89,66%

77 148

77 315

57 89%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdikach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspbinego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

Inne

Suma

221 154

223 568

96,24%

92 441

92 625

69,35%
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2) Tabele uzupeiniajace

Wartosé Wartosé V\:aeg;? Procent
; i entowy
. . Nazwa . Kraj siedziby Termin Warunid Rodzaj Podstawa nf)mmaina . wediug wyceny na udziat w
Listy zastawne | Rodzajrynku K Emitent L oprocen- W g jednege |Liczba ceny L
rynku emitenta wykupu towania istu emisj tistu nabycia dzieft aktywach
. bilansowy ogdlem
{w zi} {w tys. zi} (w tys. z
Nienotowarie na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
mBANK 29081987 ¢
Nienotowane | . mBank it Zmisnny 1 Hipoteczny :
HIPOTECZNYS A | vnku e iipotecany | RERCZPASPOE o015 67 07 | kupon | tist o listach 1000,00] 15000, 15053 15278 5.58%
SERIA HPA 1B alktveriym dotyczy S A Poiska (3.56%) | zastawn zastawnych |
(PLRHNHPOO243) | FYWY0 o) | FESIENIY pankach
hipotecznych
Suma 15 000 15 053 18279 §,58%
Wartos¢ Wartosé } Wartogé
. it . Warunki nominalna wedtug wedlug | Procentowy
D!uzng ;?ap:ery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj §|edz;by Termin oprocen- 1edn_e 90 Liczba ceny ! wycen y na udziat
wartodciowe emitenta wykupu towania papieru nabyeia | dziers w aktywach
dluznego (w t ’; 2) bilansowy ogétem
{w zl} ¥ {w tys. zi}
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane ria aktywnym rynku nieregutowanym
OKO7158 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita o7 Zerowy Kupo R - o
{PLO000TO7 405) nieregulowany § Poland Panstwa Polska 2015-07-25 (0.00%) 1000.00 0615 was2 10522 455%
081015 Aktywny rynek 1 Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita 5 Staty kupon 5 e - . .
(PLODDO103602) niereguiowany | Poland Parstwa Polska 2015-10-24 155 100000 13700 14433 4347 6.18%
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK MILLENNIUM Nienotowane Bank
S.A SERIA G na ryrku nie dotyczy Millennium Siii?os"o‘“a 2015-01-08 (zgeé%"jf}k“"o’"‘ 100000 | 7900 7843 7 885 2.40%
(PLBIGO000388) aktywnym S.A R
inne
Nienotowane na rynku aktywnym
CERTYFIKAT
DEPOZYTOWY BANK .
Nienotowane Bank Polska .
POLSKAKASA na rynku rie dotyczy Kasa Opieki | R2ooZPOSPOIa on15 03,47 f;ag}z’;j‘m” 100000 9200 9200 9269 3.59%
DCB5P170315 - aktywnym SA.
PEKAO CERT 170315
O terminie wykupu powyZej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OK0116 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita ~ Zerowy kupon ~ B30 s
(PLOO00107 587} nieregulowany | Poland Panstwa Polska 2016-01-29 {0.00%} 1000.60 20000 19 201 18630 8.45%
?N%h;KSZﬁCSE???E IA Aktywny rynek %Sﬁ?égiizj;ﬁtz Bank Rzeczpospolita Zmienny kupon
g T Ay Ty Warszawie SA. - Zachodni SCZPOSPOINE  016-12-1g) SLeNY KUPOT 4 o0000 | 4000 2999 4085 1.74%
BZW1216 nieregulowany Alternatywny Systerm | WBK S A Polska {3.25%)
{PLBZ00000 1503 Obrotu
WZo117 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita y = Zmienny kupon N -
(PLOO0OT06936) niereguiowany | Poland Pafistwa Polska 20170128 15 som) 100000 | 28800 28495 28944 12.48%
BANK MILLENNIUM
BondSpot - Bank .
S.A SERIAC - Aktywny rynek ;i . Rzeczpospolita Zmienny kupon . = 000
MILOR17 nisreguiowarty gl;?g:jtwny System i\SAal!:l\enmum Polska 2017-03-28 (3.70%) 1000,00 5000 5000 5008 2.19%
(PLBIGO0OG0362) '
WZ0118 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita g Zmienny kupon .
(PLODOO104717) niereguiowany | Poland Paristwa Poiska 2018-01-28 15 5o 100000 42000 4217 424124 18.25%
WZ0118 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita ~ Zmienny kupon "
(PLO0DO107603) nieregulowany | Poland Panstwa Polska 20150125 15 s9%) 100000 [ 51800 51895 52143y 2245%
i
Wz0121 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita y Zmienny kupon ~ n
(PLOOO0106068) niereguiowany | Poland Panstwa Poiska 20210125 5 gooy 1000.0C | 14000 14028 13972 6.01%
Suma 206 815 206 101 208 287 89,66%
3) Tabele dodatkowe
Skladniki lokat nabyte od podmioctow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy v;l;::;sé !:::(‘)lﬁy\?\r{i:zyz?? :;ii;afg‘yo'gg:;
obligacje BANK ZACHODNI WBK S A SERIA A - BZW1216 (PLBZ00000150) 4055 1.74%
obligacie OK0116 (PLO000107587) 3926 1.69%
i obligacje WZ0119 (PLOC0G107603) 1913 0,82%

Tabela prezentuje skfadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu fub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika iokat, dla ktdrej druga strona transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot
dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie isinialy skladniki fokat, Kidre bylyby przedmictem transakclt Subfunduszu z skcionariuszem
Towarzystwa, jak rdwniez z podmictami zaleznymi w stosunky do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

31422014 31122013 v,
I Aktywa 232 302 133 566
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 998 20 358
2. Naleznosci 1 g 592
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 7737 10 981
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 191 123 73 310
- dtuzne papiery warto$ciowe 191 123 73 310
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 32 443 19 315
- diuzne papiery warto$clowe 17 164 4 005
1. Zobowiazania 233 11 513
Hi. Aktywa netio 232 068 122 053
V. Kapitat Subfunduszu 226 790 121 853
1. Kapitat wplacony 474 183 126 603
2. Kapitat wyptacony (247 393) (4 750)
V. Dochody zatrzymane 4 565 172
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 500 148
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 65 24
VI, Wzrost (spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 714 28
VIl Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 232 068 122 053
Liczba jednostek uczestnictwa 226 443,010 121723,256
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1024,82 100271

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi | informacia dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 22.11.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

i. Przychody z lokat 6 649 190
1. Przychody odsetkowe 8 849 180
. Koszty Subfunduszu 2301 53
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1850 23
2. Oplaty dla Depozytariusza 68 [
3. Oplaty zwigzane z prowadzenlem rejestru aklywow 58 4
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine o 4
5. Koszly odsetkowe 44 3
6. Pozostate, w tym: 281 13

- wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego 97 8

Subfunduszu

- wynagrodzenie Agenta Transferowego 238 8
Hi. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 4 11
V. Koszty Subfunduszu netto (111} 2297 42
V. Przychody z lokat netto (i-IV) 4352 148
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 727 52
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 41 24
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat 686 28
VIi. Wynik z operacji 5079 200
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 22,13 2,71

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzied wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposdb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na dany dzied wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazdw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi})

1.01.2014 r.- 22.11.2013 r.-
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.

{. Zrmiana wartosci aktywow netto T
1. Wartod¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 122 053 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5079 Z{TGw
a} przychody z lokat netto 4352 148
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41 24
¢y wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 686 28
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5079 200
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - R
a) z przychodow z lokat netto .
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat - .
¢) z pizychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 104 937 121 853
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 347 580 126 803
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutlu odkupionych jednostek uczestnictwa) 242 843 4750
6. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 110016 122 053
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 232 069 122 053
8. Srednia wartos¢ aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 232 062 60 825
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

—aTITczba zbytych jednostek uczestnictwa 458 268,517 130 311,574
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 353 542,763 8 588,318
¢) saldo zmian 104 725,754 1217232586
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 588 580,091 130 311,574
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 362 131,081 8 588,318
¢} saldo zmian 226 449,010 121 723,256
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 226 449,010 121 723,256
HI. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
;b:fa\izgggz zg;y;v;gw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 100271 1000.00 *
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1024,82 1002,71
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2.21% 2.47%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1002,51 999,91
data wyceny 2014-01-02 2013-11-25
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1024,98 1002,71
data wyceny 2014-12-15 2013-12-31
Sb::;rot(z)gg éié;}\//\fnéw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 102478 100265
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto ** 0,99% 0,80%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,80% 0.35%
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,03% 0,09%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,06%

* Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$é 22 listopada 2013 roku, prezentowana wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig nominaing.

** Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu, w tym kosztoéw pokrywanych przez Towarzystwo, w $redniej wartosci aktywow netto.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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N oty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opfis przyjetych zasad rachunkowosci

a}

b)

)

1

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2013 r., poz. 330 z pdZnigjszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku poilskim | w walucie polskie]. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zfotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

i

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dia ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujace] prowizie
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowe;j
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych ftransakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

'

‘

[

i

'

i

+ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarte] transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci,
+ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylgczyt z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug

éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny Jokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz waiut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgca na

przypisaniu zbytym skiadnikom najwyZzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartoséci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia
kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skladnikéw

tokat.

- Przyrost wartosci diuznych paplerdw wartosciowych w okresie miedzy ostalnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papierow wartodciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierdw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartoéé aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru
aktywow i weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz inne koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, wynagrodzenie bieglego rewidenta za
badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu, optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego,
stuzgcego do wyceny Subfunduszu, koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacii materiatow informacyjnych i ogtoszen,
w tym sprawozdan finansowych Subfunduszu, wynagrodzenie Agenta Transferowego, koszty ustug doradztwa zewnetrznego.
Szczegotowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Koszty nielimitowane stanowig: prowizje | oplaty maklerskie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna | sprzedazy
papierow wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, odsetki, prowizje | optaty zwiazane z obstuga i splatg
kredytow i pozyczek-zaciggnigtych przez Subfundusz, prowizje | oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez witasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, koszty
sgdowe | egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu. Wyzej wymienione koszty sg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.

Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzier okreslony w statucie
funduszu, w ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$c¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akgcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierdw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzecie] zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia,
przyjmuje sig ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowarn jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

by jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyietego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardzie] odpowiedniego diz danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.
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W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym akiywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gldwny wybiera sie rynek, na ktdrym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.
Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeplywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartodci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.} lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrodia odzwierciedla wartosé
godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zapiaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszuy;

c) depozytdw bankowych — wediug wartosci nominalne] z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) kontraktéw terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, metodg okreslajacg stan
rozliczenn Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

e} opcji —wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczegoinosci na. podstawie zweryfikowane] wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczane] miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byC wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

fy diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartoséciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczone] przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczone w oparciu ¢ modele odpowiednie
dla poszczegodinych instrumentdw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

g) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-fy — wediug wartosci godziwe] speniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane]
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcie przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzier rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytuiu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kidra stanowi cene skorygowang.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktore] sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przepiywbw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszone] na

aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istoinie skiadnika, w szczegéinosci o podobnei konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.
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e} Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji | przyjecia zatozen wplywajgcych
na stosowane zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartosci aktywdw | pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aklywow i zobowigzan, kidrych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace z
aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowiace ich podstawe podiegaja okresowym przeglagdom Aktualizacje szacunkdw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktdrym dokonano
zmiany, | w okresach przysziych, je$li aktualizacja wptywa zardéwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy spofzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skdadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

Wartoéé godziwa skitadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sag
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga miec wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziert Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace ¢ utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoécig bilansowg a oszacowang
wartoscia biezgcag oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezgce] warto$ci oczekiwanych przysziych przeplywéw pienigznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regularnemu przegiadowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennosc otoczenia gospedarczego, istnieje niepewnosd w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku 13,97% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na ‘aktywnym ¥ynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 14,46%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewno$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartodci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 33&?&% rnzz vs:;esn " . \:V;ggfaérn? ﬁ;in “
Z tytulu zbytych lokat - 9 587
Pozostate, w tym: 1 5
naleznosci od Towarzystwa z tytulu kosztow limitowanych 1 0
Suma 1 g 592
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

T | e
Z tytutu nabytych aktywow - 10737
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa . 735
Pozostate zobowigzania, w tym: 233 41
- zobowigzania wobec TF1 z tytulu optat za zarzgdzanie 158 22
- zobowigzania publiczno-prawne 26 1
- zobowiazania wobec bigg%ego rewidenta z tytufu wynagrodzenia za przeglad 18 3
i badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

- zobowigzania z tytulu wynagrodzenia dia Agenta Transferowego 20 .
Suma 233 11513
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.
- o Wartos$¢ na dzien
g::s:c ni'%z;ig. bilansowy w walucie
Struktura érodkdw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w;gcie i sprawozdania
(wtys. z0) finansowego
ys. {w tys. z§
Banki 998
Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 988 998
31.12.2013 1.
ca Lo Warto$¢ na dzieni
g;::::;c niu(sza‘?xg' bilansowy w walucie
Struktura $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w:l?; cie 1 sprawozdania
(wtys. 1) finansowego
¥S: (w tys. zi)
Banki 20 358
Barnk Handlowy w Warszawie SA. PLN 20 358 20 358
1.01.2014 r-31.12.2014 r.
Wartoé¢ na
Wartosé na 31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienigznych utrzymywanych Waluta 31.12.2014 r, w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
{w tys. z) finansowego
{w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 3180
Bank Handlowy w Warszawie S A, PLN 3180 3190
22.11.2013 r.-31.12.2013 r.
Warto$é na
Wartosé na 31.12.2013 1.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych utrzymywanych Waluta 34.12.2013 r. w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
{w tys. z) finansowego
(w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych 12 624
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 12 624 12624

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

Od 1 0d3 0d 6 .
iz o | misiaca o misiecydo| mesigeydo| 4P| PO mazam
: 3 miesiecy! 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowiagzamu sie drugiej strony do 7737 : . A ) ) 7737
odkupuy, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku - - - 24 869 18 830 - 44 499
Skiadniki jokat nienotowane na aktywnym rynku 7 895 9 269 - - - - 17 164
Pozostate aktywa - - . - . R .
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci } )
godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej 15632 9269 24869 19 630 69 400
Procentowy udzial w aktywach ogoétem 6,73% 3,99% - 10,71% 8,45% - 29,88%
Od 1 0d3 Od 8 .
?v::fszg:)?s " mi Do 1! iesiaca do| miesiecy do miesiecy do Od d1o r;’:(al: Powgzlz Razem
. 3 miesiecy| 6 miesigcy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } . A . )
odkupu, z tego o okresie do wykupu 10 991 10 991
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 5250 55 32 880 - 37 965
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - B - .
Pozostale aktywa - - - - - .
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci )
godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] 10981 5250 58 32 660 48 956
| Procentowy udzial w aktywach cgdtem 8,23% - 3,83% 0,04% 24,45%, - 36,65%
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(1,2) Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dhuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wediug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.42.2014 . .00.1 miegigcia do miesoigc3y do miegigcey do 0d 1 roku Powyzej Razem

(w tys. zi) miesiaca 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku do 3 iat 3lat

Transakcie przy zobowigzaniu sie druglej strony do ) ) i ) ]

odkupu, z tego o okresie do wykupu .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 137 471 50898 4055 - - - 146 624
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 15279 - - - - 15 279
Pozostate aklywa - - - . . R
e oy onemony | 192750 st a0ss - - AP
Procentowy udzial w aktywach ogotem 65,76% 2,19% 1,74% - - -| 69,69%
31.12.2013r. ~Do'1 miegig(:a do miegi(;csy do miesoi:csy do Od 1 roku Powyzej Razem
(wtys. zf) miesiata | 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) ) ) i i ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 345 - - - E - 35 345
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 310 - 4005 - - - 19 315
Pozostate aktywa - - - - N . B
el B R T T T
Procentowy udziat w.aktywach.ogélem 37,93% - 3,00% - - - 40,93%

{(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien

bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skitadnikow lokat o charakterze diuznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.42.2014r. | FroCentowy | g4 45 9043y, | Procentowy
(w tys. zf) udziat w (w tys. z1) udzial w
aktywach : aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 998 0,43% 20 358 15,24%
Naleznosci, w tym: 1 0,00% 9 592 7,18%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skladnikow lokat - - 9 587 7.18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7737 3.33% 10 991 8,23%
Skiadniki lokat o charaklerze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 191123 82.27% 73310 54,89%
d{u’Zne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 181 970 78.34% 73 310 54.89%
Panfstwa lub NBP
fisty zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 9153 363
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dhuznym were - -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 443 13,97% 19 315 14,46%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 3 3 )
Panstwa lub NBP i
listy zastawne 15 279 6,58% 15 310 11,46%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 5
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 17 164 7.39% 4005 3,00%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 232 302 100,00% 133 566 100,00%
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(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gidwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
31122014y, | TTOSEMOWY | 54 ip2013y. | DrOCentowy
(w tys. z0) udziat w (wtys. i) udziat w
aktywach aktywach
ogotem ogélem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 210 242 90,51% 88 620 66,35%
Skarb Panstwa (RP) 181 970 78,34% 73310 54,89%
Bank Millenium S.A. 12 993 5,59% - -
mBank Hipoteczny S A 15 279 6,58% 15 310 11,46%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obciagzenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywdw i zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach fokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

Nie dotyczy.

(4)

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad dostatecznych érodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagainosci lub tez zbycie aktywbéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne
monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz mozZe nie byé w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowane] wartosci godziwe.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacii

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7.Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Wartos¢ na Wartoscé na
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 r, 31.12.2013 r.
(wtys. zi) (w tys. zf)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7737 10 891
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk B -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk “ -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i nie nastepuje 7737 10 991

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcie, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci | ryzyk

Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugy strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r-31.12.2014 1.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartosc zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wizrost {spadek)
niezrealizowanego zysku

|

g lokat (straty) z wyceny aktywow ;

§ (w tys. zi) (w tys. zl) |

1 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 235 688 i
Skhadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku (194) @ |

‘ Suma 41 886 k

22.11.2013 r.-31.12.2013 r.

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)

| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) niezrealizowanego zysku

|
1 tokat {straty) z wyceny akiywow
(wtys. zi) {w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 28
é Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
| suma 24 28

Nota 11. Koszty Subfunduszu

I, Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1) wynagrodzenie Depozytariusza:

a) do wysokosci 48.000,00 PLN (czterdziesci osiem tysiecy ziotych) za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu;

by do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu oraz inne, niebedace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu oplaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace
Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

2) wynagrodzenie biegiego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysokos$ci 30.000,00 PLN
(trzydziestu tysiecy ztotych);

3) opiaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego stuzgcego do wyceny Subfunduszu, w tym z tytulu licencji na jego
uzytkowanie - do wysokosci 4.000,00 USD (czterech tysiecy dolarow amerykanskich) lub jej rownowarto$ci w PLN;

4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatow informacyjnych | ogloszen, w tym sprawozdan finansowych
Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00 PLN (o$miu tysiecy ziotych),

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

6) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegoélnosci koszty doradztwa prawnego
i podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej
dziesigtej procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

7) koszty likwidacji Subfunduszu - do wysokosci 50.000,00 PLN (pigetdziesiat tysiecy ziotych).

Koszty wskazane powyzej stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze stosownymi

umowami, do {gcznej wysokosci 0,5% (pieciu dziesiatych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Nadwyzke
kosztéw, ponad wskazany w niniejszy ustepie limit, pokrywa Towarzystwo.

Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1012014 -31.12.2014 r. | 22.11.2013 - 31122013 r.
{wtys. zi) {wtys. zh)

Oplaty dla depozytariusza R p
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - 2
Pozostate, w tym: 4 8
a) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 3
b) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego, stuzgcego do wyceny Subfunduszu 4

Suma: 4 11
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1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci state]. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowia koszty
fimitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
iednak niz 1,00% (jeden procent) w skali roku, liczonego jako 385 (trzysta szesédziesiat pie€) dni, od $redniej rocznej wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacef wymogi § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia,
sluzgce] do okredlenia warto$ci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi roznica pomiedzy wartoécig Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia
miesiaca nastepujacego po miesigeu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
1,00% 0,80%

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 04/10/2013 z dnia 21 pazdziernika 2013 roku od dnia pierwszej wyceny dokonanej na
dzien 22 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku obowigzywaia decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za
zarzadzanie z wysokosci:

+ 1,00% do 0,40%.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 22/12/2013 z dnia 20 grudnia 2013 roku w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
odwotania obowigzuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie z wysokosci:

« 1,00% do 0,80%.

E Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zl) 1.01.2014 r.-31.12.2014 1. 22.141.2013 r.-31.42.2013 r.

l Czesd stata wynagrodzenia 1850 23*

* Whynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, to jest od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

{ Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 v, 31.12.2013 1.

Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 232 089 122 053

1024,82 100271

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
5 sprawozdawczego (w zf)

Brak danych porownawczych z poprzednich okreséw wynika z fakiu, ze Subfundusz rozpoczat dzialaino$< w dniu 22 listopada 2013 roku.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A,

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

INie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpity.

Zestawienie oraz objaénienie réinic pomiegdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalinych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
- przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

= przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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