BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolne$ci 16, 61-739 Poznaii
telefon: $01123 801 lub (+48) 61885 19 18

Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Parstwa rece sprawozdania finansowe funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy za pierwsze potrocze 2015 roku.
Zawierajg one kompleksowe informacije dotyczace funduszu Arka Prestiz SFIO i jego subfunduszy, takie jak bilans,
rachunek wyniku oraz sktad portfela na koniec czerwca 2015 roku.

Wyniki inwestycyjne Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

W ponizszej tabeli prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu parasolowego, a nastepnie krotko
komentujemy wyniki kazdego z nich.

Stopy zwrotu
Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO w okresie
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) 31.12.2014 r.-

30.06.2015.
Arka Prestiz Gotowkowy (PLN) 0,60%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) (2,28%)
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 1,50%
Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) 11,13%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) 21,13%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) ' 1,81%

Podane stopy zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy w podanych okresach oparte sg na danych
historycznych i nie uwzgledniaja podatku od dochodéw kapitatowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem
i odkupieniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.prestiz.arka.pl.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia podobnych wynikéw w przyszfodci. Stopy zwrotu sg wyliczone na
podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na dzieri 30 czerwca 2015 roku,

Subfundusze gotéwkowe i pienigzne
Arka Prestiz Gotéwkowy
Fundusze gotéwkowe realizujg polityke inwestycyjna, ktorej gtownym wyznacznikiem jest utrzymywanie relatywnie

niskiego poziomu ryzyka. Zabezpiecza to przed dotkliwymi stratami w okresach dekoniunktury na rynku
instrumentow dtuznych, lecz jednoczesnie ogranicza nieco potencjat zyskow.

www.arka.pl
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Minione potrocze bylo pierwszym, w ktorym na rentownosc posiadanych obligacji silnie wplynety obnizki stop
procentowych NBP dokonane w ostatnim czasie. Wartos¢ indeksu WIBOR, ktory jest podstawa do wyznaczania
wielkoéci oprocentowania wiekszosci z posiadanych przez subfundusz lokat, osiggneta swoje minimum na
poczatku marca, od tego czasu nieco wzrosta.

Mimo wyraznej przeceny obligacji skarbowych (takze zmiennoprocentowych, w ktore inwestuje subfundusz)
warto$¢ jednostki subfunduszu Arka Prestiz Gotowkowy nie odnotowata znaczacych spadkow.

Subfundusze diuzne polskie papiery skarbowe
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

Poczatek roku byt bardzo udany dla posiadaczy obligacji skarbowych. Spadki rentownosci obligacji na rynkach
zagranicznych oraz oczekiwania na kolejng obnizke stop procentowych w Polsce przelozyly sie na silny popyt
takze na nasze obligacje. Wzrost kursow sprowadzit rentownosci obligacji do rekordowo niskich poziomoéw
(w przypadku obligacji dziesigcioletnich byto to okoto 2%). Podobnie w strefie euro dominacja popytu sprowadzita
rentownosci obligacji skarbowych do bardzo niskich poziomow, np. dziesiecioletnie obligacje Niemiec byty
kupowane z rentownoscig ponizej 0,1% (tutaj hossa trwata diuzej, swoj szczyt osiagneta w potowie kwietnia).
Oceniamy, ze zasadniczym powodem sity rynku obligacji w tym okresie bylo oczekiwanie zapowiedzianych juz
wczesniej masowych zakupow obligacji przez Europejski Bank Centralny. Zakupy rozpoczely sig w marcu i maja
trwa¢ do drugiej polowy 2016 roku. Zaskakujace bylo tempo odwrdcenia sie sytuacji. W ciggu kilku tygodni
rentownosci obligacji o dtugim terminie do wykupu wzrosty do blisko 1% w przypadku Niemiec i do okoto 3,4%
w przypadku polskich obligacji. Dla obligacji uwazanych za najbezpieczniejsze jako glowny powod przeceny
wskazuje sie czynniki o charakterze spekulacyjnym — duza wielko$¢ kapitatu krotkoterminowego zaangazowanego
na tym rynku oraz proba zarobku na spadku cen (zajmowanie krotkich pozycji) przez inwestorow. Dla rynkow
bardziej ryzykownych, takich jak Polska, dodatkowym czynnikiem pogarszajacym sytuacje byly obawy przed
mozliwym bankructwem Grecji, ktére skumulowaly sig w drugiej polowie czerwca. W rezultacie najnizsze poziomy
cen (czyli najwyzsze rentownosci) obligacji w Polsce odnotowalismy wtasnie w ostatnich dniach pofrocza.

Wyniki funduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych zostaly docenione wyroznieniem Alfa 2014 nadawanym
przez niezalezny portal Analizy Online. Szczegoty nagrod znajda Panstwo w sekcji ,Najwazniejsze sukcesy
BZ WBK TFI S.A." niniejszego listu.

Subfundusze dfuzne polskie korporacyjne
Arka Prestiz Obligaciji Korporacyjnych

Stopa zwrotu subfunduszy obligacji korporacyjnych byla nizsza niz w poprzednich okresach. Gtéwnym czynnikiem
byt spadek stawki WIBOR, ktéra jest podstawa ustalania oprocentowania wigkszosci obligaciji bedacych w portfelu
subfunduszu. Negatywny wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa miat takze spadek kursow niektorych
z posiadanych przez subfundusz obligacji w pierwszej potowie czerwca. Spadek ten byt konsekwencjg trwajacej
w drugim kwartale przeceny obligacji skarbowych, ktora poprzez wzrost rynkowych stop procentowych przetozyta
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sig negatywnie na rynkowa warto$¢ obligacji korporacyjnych o statym oprocentowaniu posiadanych przez
subfundusz.

Pomimo niesprzyjajacego otoczenia wyniki subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych zostaty docenione
wyroznieniem Alfa 2014 nadawanym przez niezalezny portal Analizy Online. Szczegoly nagréd znajda Panstwo
w sekeji ,Najwazniejsze sukcesy BZ WBK TFI S.A.” niniejszego listu.

Subfundusze akcji polskich, rosyjskich i innych europejskich rynkow wschodzacych

Indeks gietdowy WIG zakoriczyt pierwsze pétrocze 2015 roku na plusie 3,7% gtownie dzieki dobremu zachowaniu
sig segmentu malych i $rednich spétek. Indeks WIG20 wzrést o zaledwie 0,1%. Nie najlepiej wypadat zwlaszcza
sektor bankowy jako wyraz obaw inwestoréw dotyczacych przewalutowania kredytéw frankowych oraz
wprowadzenia podatku bankowego. Dobre wyniki odnotowat z kolei segment naftowy. To zastuga utrzymujgcych
sig¢ korzystnych warunkow dla rozwoju przemystu rafineryjnego.

Najlepszym rynkiem w regionie byt rynek wegierski, ktory wzrost az o 31,7%. To glownie zastuga zmiany polityki
regulacyjnej dla sektora bankowego na Wegrzech. Na mocy porozumienia miedzy rzadem a EBOR strona
wegierska zobowiazata si¢ do obnizenia podatku bankowego w 2016 roku o okoto 40% oraz do niepodejmowania
innych dziatan regulacyjnych zmniejszajgcych rentownosé bankow.

Z kolei najgorszym rynkiem okazat sie¢ rynek turecki, do czego przyczynity sie wyzsze ryzyko polityczne oraz
spowolnienie gospodarcze w tym kraju.

Arka Prestiz Akcji Polskich

Subfundusz osiagnat bardzo dobre wyniki inwestycyjne w pierwszym potroczu. Wynik subfunduszu zostat
doceniony przez niezalezny portal Analizy Online jako jeden z funduszy o najlepszej selekcji akcji spétek oraz
jeden z najbardziej efektywnych funduszy. Szczegoty nagréd znajdg Panstwo w sekdiji ,Najwazniejsze sukcesy BZ
WBK TFI S.A.” niniejszego listu.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

Subfundusz osiagnat wysokq dodatnig stope zwrotu. Wptyw na to miato dobre zachowanie sie gietdy rosyjskiej oraz
duze umocnienie rubla do ziotéwki. Wynik subfunduszu zostat doceniony przez niezalezny osrodek analityczny
Analizy Online jako jedna z najzyskowniejszych inwestycji pierwszego pétrocza 2015 roku. Szczegoly nagrod
znajdg Panstwo w sekcji ,Najwazniejsze sukcesy BZ WBK TFI S.A." niniejszego listu.

Arka Prestiz Akcji Srodkowei i Wschodniej Europy

Pozytywny wptyw na wyniki subfunduszu miaty inwestycje na Wegrzech oraz w Austrii, ktére zrownowazyly strate

na czgsci tureckiej.

Zmiany w ofercie

Najwazniejsze zmiany w ofercie zostaly wprowadzone wraz z aktualizacjg Statutu i Prospektu Informacyjnego dnia
25 maja 2015 roku. Dotyczyty one w szczegdlnosci:
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- obnizenia minimalnej kwoty pierwszej wplaty na subrejestr do 200 000 zt,

+  obnizenia minimalnej kwoty kazdej kolejnej wptaty na subrejestr do 10 000 zi,

«  obnizenia minimalnej wartosci lub liczby jednostek uczestnictwa w zleceniach odkupienia i zamiany
odpowiednio do 10 000 zt lub 10 jednostek uczestnictwa,

+  usuniecia mozliwosci wptat w papierach warto$ciowych i zawierania uméw o prowadzenie strategii
inwestycyjnych.
Z kolei 1 czerwca 2015 roku zmieniona zostala Tabela Optat Funduszu. Zmiany w Tabeli Opfat byty zwigzane z:

«  modyfikacja tabeli optat dystrybucyjnych — w zakresie poziomu naliczanej stawki,

+  modyfikacjg tabeli optat manipulacyjnych (za odkupienie) i dodatkowych (za zamiang) — w zakresie czasu
posiadania jednostek na rejestrze,

«  wycofaniem mozliwosci wplat w papierach warto$ciowych do Funduszu,

«  wycofaniem z oferty Funduszu strategii inwestycyjnych.

24 lipca 2015 roku, na stronie internetowej prestiz.arka.pl, BZ WBK TFI S.A. (dalej: ,Towarzystwo”)
poinformowato o zamiarze potaczenia subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, fj..

«  Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (dalej: ,Subfundusz przejmujacy”);

«  Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (dalej: ,Subfundusz przejmowany”).
Potaczenie subfunduszy dokonywane jest na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r. poz. 157 ze zm.) oraz zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
udzielonej decyzja z dnia 26 czerwca 2015 roku o sygn. DFI/1/4033/72/19/14/15/U/KS.

Pozostafte fundusze w ofercie Towarzystwa

Fundusze otwarte

BZ WBK TFl S.A. zarzadza takze funduszami parasolowymi: Arka BZ WBK FIO oraz Credit Agricole FIO.
Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikow inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy,
wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku, znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Fundusze zamkniete

Oprécz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza rowniez dwoma funduszami zamknigtymi:
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ z koficem czerwca 2014 roku rozpoczat ostatni etap dziatania
Funduszu, czyli sprzedaz wszystkich aktywow, po ktérym nastapi wyznaczona na 28 grudnia 2015 r. likwidacja
Funduszu. Pragniemy znaczy¢, ze aktywa sg zarzadzane z zapewnieniem prawidiowej kontroli, a w ciggu
ostatniego potrocza znacznie zmniejszyt si¢ wskaznik pustostanu w budynkach z portfela Funduszu. Fundusz
wybrat takze wylacznego agenta, ktory doradza przy sprzedazy portfela nieruchomosci.
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Suma aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec czerwca 2015 roku
13,6 mid zt, co stanowito wzrost 0 5,9% w stosunku do korica 2014 roku.

Najwazniejsze sukcesy BZ WBK TFI w | pofowie 2015 r.

Wierzymy, ze lokujac swoje $rodki w produkty BZ WBK TFI S.A., dokonali Pafistwo dobrego wyboru.

Nasze fundusze sa doceniane réwniez w rankingach niezaleznego portalu Analizy Online:
1) Fundusze akcyjne Arka jako jedne z najbardziej efektywnych na polskim rynku (zrédto:
http:/iwww.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/1 8586/co-drugi-fundusz-pokonal—wig-w-pier\.vszym-polroczu-br—.html)

2) Fundusze Arka wérod 10 najzyskowniejszych  inwestycji pierwszego potrocza (zrodto:
http://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/18563/1 O~najzyskowniejszych—funduszy-pienmszego-polrocza.html)

3) Fundusze akcyjne zarzadzane przez BZ WBK TFI wéréd funduszy z najlepszg selekcjg (zrodto:
http://www.analizy.pI/fundusze/wiadomosciM8253/fundusze-akcji-z-najlepsza-selekcja.html)

Subfundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony zostat wyrozniony nagrodg Ziotego Portfela 2014 dia najlepszego
polskiego funduszu zréwnowazonego przyznang przez .Gazete Gietdy Parkiet’ za najwigksze osiagniecia dla
spotek, menedzeréw i instytucji zwigzanych z rynkiem kapitatowym.

Ponadto Towarzystwo i fundusze przez nas zarzadzane otrzymaty nastepujgce wyroznienia i nominacje:

Alfy 2014, wyréznienie dla:

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (Arka Prestiz SF 10), zarzgdzajgcy: Witold Garstka

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO), zarzadzajgcy: Witold Garstka

Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO), zarzadzajacy: Szymon Borawski-Reks, Pawel Pisarczyk
Zrodto: Analizy Online,17.03.2015

Byki i niedZwiedzie 2014, nominacja dla BZ WBK TF] S.A. w kategorii najlepszego TFI roku.
Zrodio: ,Gazeta Gieldy Parkiet’, 19.03.2015
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Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujgc w produkty marki Arka. Jestesmy
przekonani, ze inwestowanie w Fundusze Arka, zwiaszcza diugoterminowe, moze si¢ przyczyni¢ do realizacji

Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

U\/V\r .U@) gt Q/&‘/h“'\/

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Poznan, dnia 21 sierpnia 2015 r.
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I WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pl. Wolno$ei 16, 61-739 Poznan
telefon: (+48) 6185573 22
faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca

2

118

015 roku, ktore obejmuje:
Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat funduszu
w wysokosci 3 275 737 tys. z.

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
3 308 513 tys. zt.

Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 28 281 tys. z.

Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 317 238 tys. zl.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Q. }G\,\/ [Petrin
Jace Marcmowslu rzegorz Borowskl Marlena Jafota Aleksandra Jusz€zyk

Pre es Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
\ Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sq sprawozdania jednostkowe subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy.




Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku

o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Utworzenie Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaty utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Obligacji (obecnie Arka

Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Globalnego

Rynku Akgji (obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych).
W dniu 22 listopada 2013 roku zostat utworzony szdsty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Gotowkowy.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastapita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej nastepujacych subfunduszy:
- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.
Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sie w punkcie I1. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych byto sze$¢ Subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011 roku.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011 roku.

Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokres$lony dnia 22 listopada 2013 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
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W dniu 24 lipca 2015 roku Towarzystwo na stronie internetowej www.arka.pl. umiescito informacje o zamiarze potaczenia subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu, {j.:

- Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz przejmujacy);
- Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (Subfundusz przejmowany).

Potaczenie subfunduszy dokonywane jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 .
poz. 157 ze zm.) oraz zgody Komisji Nadzoru Finansowego, udzielonej decyzjg z dnia 26 czerwca 2015 roku o sygn. DFI/1/4033/72/19/14/15/U/KS.

Potaczenie subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Wraz z dokonaniem potaczenia subfunduszy Towarzystwo dokona zmiany statutu Funduszu w zakresie wykreslenia postanowien dotyczacych
Subfunduszu przejmowanego.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Towarzystwo przydzieli Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku przez Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 3 wrzes$nia 2015 roku.

Przydziat nastapi poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przejmujacego Uczestnika Subfunduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych
mu jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywoluje skutek prawny z dniem przydziatu. Z tym dniem takze Subfundusz przejmujacy wstapi w
prawa i obowigzki Subfunduszu przejmowanego.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu iodpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest funduszem dtuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez: Narodowy Bank Polski lub paristwa cztonkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochdd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu iodpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akgji i co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szeS¢ procent) swoich Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa
krajowe uznaje sig: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie
polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

inwestycyjnego.

Dochdd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu iodpowiednio, warto$¢ Jednostki

Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akgji i co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty

0 podobnym charakterze. Wybér akcji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentainej.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywéw w aktywa

krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym za aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy

uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu,
Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskiej, Republiki Tureckiej,
Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,
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b) naleznosci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt a),

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochdd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu iodpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochdd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu iodpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akgiji i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szes¢ procent) swoich Aktywow w akgje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego) oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytutu uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 83 Statutu.

Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywow Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze, bezpo$rednio lub
posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, o ktérych

mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spétki, dla ktorych podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Gotowkowy

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20%

(dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz polska mogg stanowi¢ nie
wigcej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspélnego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papierow
warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie moga, stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadzie$cia pig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego parstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.




10.

1.

Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Pelne i szczegoétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

10.

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogq stanowi¢ nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentoéw rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica.
Subfundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papierow
warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiece;
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie mogq stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wigcej niz 25% (dwadzie$cia pig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania

dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspélnego inwestowania, majaca siedzibe za granica,
Subfundusz nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papierow
warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogaq, stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papierdw warto$ciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzieScia

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Waluta obca jednego parstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu procent) Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Petne i szczegGlowe informacie o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

10.

1.

12.

Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.
Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienigznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu beda znajdowac sig
akcje i prawa wynikajace z akgji. Udziat akcji i praw wynikajacych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie mogq stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% (dwadzie$cia pig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz
instytucje wspolnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa begdzie nabywat Subfundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna, sa zobowigzane do lokowania
co najmniej 66% (szes¢dziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o podobnym charakterze.
Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papierow
warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiece;
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania

dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akgji i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow w akgje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywow Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze, bezpo$rednio lub

posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania wyemitowane
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przez spofki, dla ktérych podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogq stanowi¢ nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (pig¢dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majacg siedzibe¢ za granica. Fundusze inwestycyjne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna, sg zobowigzane do lokowania co
najmniej 66% (sze$c¢dziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegdlnosci prawa poboru,
prawa do akgji).

Subfundusz nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papierow
wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej
niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie mogq stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wigcej niz 25% (dwadzie$cia pig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. Laczna warto$¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienigznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Gotowkowy

1.

10.

1.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Pafistwa Czlonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Maksymalny, wazony warto$cig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ diuzszy niz
rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rdwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wiecej niz 5% (pie¢ procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie,
nie mogq stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierow warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych - w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
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Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla
Arka Prestiz Gotéwkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 18 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe
Spdtka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz za okres 1 stycznia
2014 do 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Arka Prestiz SFIO Subfunduszy nie ulegta zmianie.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym

na liste pod numerem 3546.

VIIl. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akgji Polskich, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Akgji Rosyjskich,
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych oraz Arka Prestiz Gotowkowy, zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).




Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
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Skiadniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
o el Uiy’ s wdgwny Doy
nabycia bilansowy aktywach nabycia bilansowy a:’(ty,vlvach
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl) gotem
Akcje 122936 142 976 4,25 110 492 118 743 3,91
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgji 2034 1932 0,06 - -
Prawa poboru - - R R R
Kwity depozytowe 3494 3604 0,11 2157 1840 0,06
Listy zastawne 88681 89 365 2,66 44 602 45112 1,48
Diuzne papiery wartosciowe 2761173 2870244 85,45 2548175 2682653 88,23
Instrumenty pochodne - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong, i i i i i
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 266 248 0,01 265 290 0,01
Tytuly uczestnictwa emitowane
ﬁ]r\fviét'gvsg;‘:aq;;Z‘C’g";ﬁe%;b@ 2 160 030 167 368 498 126 118 133772 440
granicg
Wierzytelnosci - - - - R
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - R
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - -
Inne - - - - -
Suma 3138614 3275737 97,52 2831809 2982410 98,09
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Potaczony bilans

(w tysigcach ztotych)
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

I. Aktywa 3358914 3040 531
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9181 16 023
2. Naleznosci 8 564 387
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 65432 41711
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2440704 2317984

- dtuzne papiery warto$ciowe 2246710 2196 990
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 835033 664 426

- dtuzne papiery warto$ciowe 623 534 485 663
Il. Zobowigzania 50 401 49 256
lll. Aktywa netto (I-1l) 3308513 2991275
IV. Kapitat Funduszu 2982 250 2693 293
1. Kapitat wptacony 8537677 7 354 225
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (5555 427) (4 660 932)
V. Dochody zatrzymane 262 959 227 263
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 191 458 159 766
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 71501 67 497
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 63 304 70719
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3308 513 2991275

Pofaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych)
1.01.2015r.- 1.01.2014 r.- 1.01.2014 r.-
30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2014 .

I. Przychody z lokat 58 487 123 814 45784
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1652 3982 2204
2. Przychody odsetkowe 51616 86 190 39710
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 5020 33362 3799
4. Pozostate 199 280 4l
Il. Koszty Funduszu 26 797 44058 19759
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 131 42 343 18813
2. Opfaty dla Depozytariusza 122 271 155
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 28 58 28
4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
5. Koszty odsetkowe 260 959 489
6. Ujemne saldo réznic kursowych 59 1 19
7. Pozostate 197 426 255
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2 4 3
IV. Koszty Funduszu netto 26 795 44 054 19 756
V. Przychody z lokat netto 31692 79760 26028
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (3411) 31643 28 535
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4004 (18 875) 11279

- z tytutu réznic kursowych 10 650 (1098) (3308)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (7 415) 50518 17 256

- z tytutu réznic kursowych 8197 46 021 2 455
VII. Wynik z operacji (V+VI) 28 281 111 403 54 563

Pofaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(w tysigcach ztotych)
1.01.2015r.- 1.01.2014 r.-
30.06.2015r. 31.12.2014 .
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2991275 2153 336
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28 281 111 403
a) przychody z lokat netto 31692 79760
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4004 (18 875)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (7 415) 50518
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 281 111 403
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym:
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 288 957 726 536
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1183 452 2088 227
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 894 495 1361691
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 317 238 837 939
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3308 513 2991275
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3197 766 2653131

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawic 5.A., pelnigey obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnege Otwartego ( Jundusz” ) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 8.A. i prowadzqcepo duiatalnodd jako lundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

Avka Prestiz Obligach Skarbowych,

Arka Prestiz Akgji Polskich, '

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,
Arka Prestiz Gotdwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadeenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczepdlnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestyeyinych (Dz. U, z 2007 r.
Nr 249, poz. 1839), odwiadcza, Ze:

dane dotyczgce standw akiywOw Funduszu w szezegdlnogei aktywdw zapisanych ma rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartodeiowych oraz pozytkdw z tych aktywdw, przedstawione
w potgezonym sprawozdaniu fimansowym Fundusza za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea

2015 roku 53 zgodne ze stanem fuktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

FEENORO

TR Gy
]

Bank Hfandlowy w Warszawic 5.4, ¢ siedsiba w Warszawie, 1), Senatarska 16, (UFU23 Warsrawa, zarejestrowany przez 5ad Refonowy dia m. sl Warscawy w Warszawie, X1 Wydeial Guspodarcey Krajowego

fejestid Sqdoweqo pod N KRS 000 000 1535; NIP 320 030 02 91 wysokoha kapitafu saktadowego wynosi 27038400 7lotych, kapital zostat w petn| optacony,
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KPMG Audyt
Sodtka z ograniczong
adpowisdeialnodels sp.k.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego z siedzibg w Poznaniu przy
Placu Wolnosci 16 (,,Fundusz™), na ktore skfada sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2015 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres szesciu miesigey koficzacy sig tego dnia (,pdlroczne polaczone
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powyiszego pdlrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U, z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pofrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegiad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréconyeh sprawozdor
Jinansowych oraz wykonywania innyeh ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglod
Srodrocznyeh informacii finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad pOirocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uvzyskanych w szczegdlnosci od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegiadu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rdini si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moghyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym pdlrocznym polaczonym sprawozdaniu finansowyii.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
potroczne pofaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Specjalistvezmego Funduszu
Inwestycyinego Otwartego na dzieft 30 czerwea 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szeéciu
miesiecy koniczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie; okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

[nne kwestie

Do polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono poélroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres 6 miesiecy koftczgey sie 380 czerwea 2015 roku
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1. Arka Prestiz Akcji Polskich,

o]

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

3. Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
4. Arka Prestiz Obligacji Korporacyinych,

5. Arka Prestiz Obligacii Skarbowych,

6. Arka Prestiz Gotowkowy,

Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dolaczono List Towarzystwa
skierowany do uczestnikdw Funduszu oraz odwiadczenie Depozytariusza odnoszace si¢ osobno do
kazdego z Subfunduszy objetych pélrocznym polaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Iy e
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B WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Welno$ci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 61835 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 472 276 tys. zl.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
482 371 tys. zk.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 12 221 tys. zk.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 288 924 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

\ x
4 /,/ 1/ H € /A
Jacek|Marcinowski rzegorz Borowski Marlena Janbta Aleksandra Juszczyk

Prezges Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

L ER] [Z wwesxx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A. z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miaste i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13 202 000,00 PLN {wplacony w catosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skfadniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢ Procento Wartos¢ Wartos¢
wedtug wedtug wyceny udziat v\;vy wedtug wedtug wyceny
ceny na dzien aktywach ceny na dzien
nabycia bilansowy nabycia bilansowy

(w tys. zl) (w tys. zt) ogdtem (w tys. zl) (w tys. zl)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje - - - - - .
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - .
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - - - - R
Diuzne papiery wartociowe 458 348 472 276 97,05 734 200 783 632 99,77

Instrumenty pochodne - - - - - R

Udziaty w spdtkach z
ograniczong odpowiedzialnoscia,

Jednostki uczestnictwa - - - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - _ _

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - - - - R
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - R
Waluty - - - - B .
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 458 348 472 276 97,05 734 200 783 632 99,77




2)

Tabele uzupetniajace

Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartosé Wartosé Wartos¢
nominalna wedlu wedtug Procentowy
Dluzne papiery Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego . 9 wyceny na udziatw
L Nazwa rynku Emitent " . . Liczba ceny L
wartosciowe rynku emitenta wykupu oprocentowania papieru nabycia dzien aktywach
dtuznego (W ti 2l) bilansowy ogotem
(wzl) ys. (w tys. zt)
0 terminie wykupu do 1 roku: 59 55 58 0,01
Obligacje 59 55 58 0,01
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 59 55 58 0,01
0K0116 Treasury . Rzeczpospolita 1 Zerowy kupon
(PL0000107587) ‘ IAR | BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2016-01-25 (0,00%) 1000,00 59 55 58 0,01
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 412 589 458 293 472218 97,04
Obligacje 412 589 458 293 472218 97,04
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 412 589 458 293 472218 97,04
DS0725 Treasury . Rzeczpospolita " Staty kupon
(PL0000108197) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2025-07-25 (3.25%) 1000,00 50 48 51 0,01
DS1019 Treasury . Rzeczpospolita 0. Staty kupon
(PLO000105441) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2019-10-25 (5.50%) 1000,00 10000 10885 11584 2,38
DS1020 Treasury . Rzeczpospolita 10 Staty kupon
(PL0000106126) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2020-10-25 (5.25%) 1000,00 31100 31043 36 050 741
DS1021 Treasury . Rzeczpospolita Yy Staty kupon
(PLO00106670) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2021-10-25 (5.75%) 1000,00 16 650 16 958 19951 4,10
DS1023 Treasury . Rzeczpospolita 10 Staty kupon
(PL0000107264) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2023-10-25 (4.00%) 1000,00 66 450 71082 72163 14,83
POLAND 0 7/8 )
05/10/27 AR-ASO EuroTLX Skarb Parstwa Reeczpospolla | 2027.05-10 Szg“g;;g‘;” 419440 2500 9858 9275 191
(XS1209947271) BT
PS0417 Treasury . Rzeczpospolita 04 Staty kupon
(PL0000107058) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2017-04-25 (&75%) 1000,00 8200 8631 8685 1,78
PS0418 Treasury . Rzeczpospolita ™ Staty kupon
(PLOO0O107314) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2018-04-25 (3.75%) 1000,00 74 200 74317 77707 15,97
PS0718 Treasury . Rzeczpospolita 7. Staty kupon
(PL0000107595) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2018-07-25 (2.50%) 1000,00 38000 35970 39132 8,04
PS0719 Treasury . Rzeczpospolita (7. Staty kupon
(PLO000108148) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2019-07-25 (3.25%) 1000,00 94 750 100 632 100 337 20,62
ROMANI 3 5/8 Staly kuoon
04/24/24 IAR Borse Berlin Rumunia Rumunia 2024-04-24 3 225‘5) 419440 4300 17915 19063 3,92
(XS1060842975) et
WS0429 Treasury . Rzeczpospolita 04 Staty kupon
(PL0000105391) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2029-04-25 (5.75%) 1000,00 389 459 491 0,10
WS0922 Treasury . Rzeczpospolita (0. Staty kupon
(PL0000102646) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2022-09-23 (5.75%) 1000,00 56 000 70 642 67 929 13,96
Wz0124 Treasury . Rzeczpospolita - Zmienny kupon
(PLO000107454) IAR BondSpot Poland Skarb Parstwa Polska 2024-01-25 (2.01%) 1000,00 10000 9853 9800 2,01
Suma 412 648 458 348 472276 97,05
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
x Wartos¢
‘vazzzjzc wedtug Procentowy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) _Kraj siedziby Instrument Liczba ceny wyceny na udzial w
emitenta (wystawcy) bazowy nabycia dzien aktywach
(wt ); 2) bilansowy ogdtem
ys. (w tys. zt)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - (319) (0,07)
na rynku aktywny 2 - (319) (0,07)
FORWARD, WALUTA . Bank Polska Kasa . waluta EUR
EUR, 2015-07-08 NNRA Nie dotyczy Opieki SA. Rzeczpospolita Polska 6 680 000,00 EUR 1 - (228) (0,05)
FORWARD, WALUTA . Bank Polska Kasa . waluta USD
USD, 2015-08-12 NNRA Nie dotyczy Opieki SA. Rzeczpospolita Polska 900 000,00 USD 1 - 91) (0,02)
Suma 2 - (319) (0,07)

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

3)

Tabele dodatkowe

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*)

Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat w aktywach
ogoétem

obligacje DS0725 (PL0000108197)
obligacje DS1021 (PLO000106670)
obligacje DS1023 (PLO000107264)

51
7070
23131

0,01
1,45
4,75
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Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) Wartost;l\:::(l)wy\?lvyvctt;:yzr:; dzied ProcentowyoL;:Sz':lnw aktywach
10 298 2,12

obligacje PS0718 (PL0000107595)
(*) Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktdre byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujagcym w stosunku do
Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ sktadnika lokat, dla ktorej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w
stosunku do Towarzystwa. Na dzien 30 czerwca 2015 r. w portfelu Subfunduszu nie istnialy sktadniki lokat, ktére bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu

z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 486 655 785 462
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 1830

2. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 14 352
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 472 276 783 632
- dtuzne papiery wartociowe 472 276 783 632
Il. Zobowiazania 4284 14167
lll. Aktywa netto (I-Il) 482 371 771295
IV. Kapitat Subfunduszu 291 253 567 956
1. Kapitat wptacony 3474149 3373117
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (3182 896) (2805 161)
V. Dochody zatrzymane 185 944 163 334
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 83772 76 811
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 102 172 86 523
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5174 40 005
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 482 371 771 295
Liczba jednostek uczestnictwa 374 719,889 585 482,206
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1287,28 1317,37

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

I. Przychody z lokat 12437 22075 11158
1. Przychody odsetkowe 11983 20 544 10107
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 454 1531 1051
3. Pozostate - 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 5476 9 855 4527
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5227 9418 4199
2. Optaty dla Depozytariusza 13 28 17
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 236 409 3N
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-1ll) 5476 9 855 4527
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6961 12220 6631
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (19 182) 36 261 15139
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15 649 1466 668
- z tytutu réznic kursowych 1067 664 (442)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (34 831) 34795 14 471
- z tytutu réznic kursowych (829) 1339 (463)
VII. Wynik z operacji (V+VI) (12 221) 48481 21770
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (30,08) 98,05 46,66

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu.
Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dziert wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 771295 707 237
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (12 221) 48 481
a) przychody z lokat netto 6961 12220
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 649 1466
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (34 831) 34795
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (12 221) 48 481
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem):
a) z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (276 703) 15577
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 101 032 348 311
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 377735 332734
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (288 924) 64 058
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 482 371 771295
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 698 793 649 720
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 780 438,853 1772 083,205
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 991 201,170 1766 627,245
c) saldo zmian (210 762,317) 5 455,960
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9022 879,780 8242 440,927
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 648 159,891 7 656 958,721
c) saldo zmian 374 719,889 585 482,206
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 374 719,889 585 482,206
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1317,37 1219,32
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 128728 1317,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * (4,61) 8,04
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1282,24 1209,47
- data wyceny 2015-06-16 2014-01-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1.345,49 1323,40
- data wyceny 2015-01-30 2014-11-28
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1287,28 1317,38
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, w tym: 1,58 1,52
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,51 1,45
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,00 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiggnat on taka
sama stopg zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 zt).
Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienigznych) transakcji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

»  dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czeSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w
przypadku, gdy:
*  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
»  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoéci lub jednoczesnie takie naleznosci
wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiagzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wedtug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji
kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
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- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na

potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng

$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i
pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.
- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym

zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji
publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzie okreslony w statucie funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa
Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje si¢ ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuije sig¢ ostatnig cene
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuije sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzier Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo warto$c¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkoci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczes$niej.
3. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartoSciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych dtuznych papieréw
wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza sie¢ odpowiednio do przychodoéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania warto$ci przysztych przeptywdw pienigznych, dopuszcza sie¢ wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

=3

) wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi
na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w
cigzar kosztow Subfunduszu;

o

) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe
za granicg — wediug wartosci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny;
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e) instrumentéw pochodnych - wycenia si¢ wedltug wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikéw wplywajacych na wycene danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegdlnoSci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$é¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegoéinych typéw instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFl;

f)  dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s $cisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegoinych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub
caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-f) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

> @

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda,
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia
umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skltadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa
zarbwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skfadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych
przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty warto$ci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.
W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$c, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe
do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartos$¢ na dziei 30.06.2015r.

Wartos$¢ na dzien 31.12.2014r.

(w tys. zl) (w tys. zl)
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu - 11238
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 319 754
Z tytutu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 2 5
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 410
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3124 651
Pozostate zobowiazania, w tym: 839 1109
- zobowiazania wobec TF| z tytutu opfaty za zarzadzanie 647 983
Suma 4284 14 167

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura sSrodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2015 .
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzied bllansc?wy
Waluta . . w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) §
finansowego (w tys. zi)
Banki 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 27 27
31.12.2014 .
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bllansc?wy
Waluta X N w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) y
finansowego (w tys. zi)
Banki 1830
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1830 1830
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu
1.01.2015r. - Warto$¢ na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 3068
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1590 1590
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 40 168
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 348 1310
1.01.2014r.- Warto$¢ na 31.12.2014 .
Waluta 31.12.2014r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych 6961
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2955 2955
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 628 2677
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 379 1329
1.01.2014r.- Wartos$¢ na 30.06.2014 r.
Waluta 30.06.2014 r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 8480
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1843 1843
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1267 5272
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 448 1365

3. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

30.06.2015 .
Nie dotyczy.

31.12.2014r.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dziehn 30 czerwca 2015 roku do

zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

30.06.2015r.

0Od 1 miesiaca

Od 3 miesiecy

0Od 6 miesiecy

Od 1 roku do

Powyzej

(w tys. zl) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 roku 3lat 3 lat Razem
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, } } ) ;
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 58 86 392 376 026 462 476
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -
Pozostate aktywa - - - -
Razgm _aktywa ohciazone ryzykiem_ wartosci godziwej . : 58 86 392 376 026 462 476
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogotem - - 0,01 17,75 77,28 95,04
31.12.2014 . - Od 1 miesiaca Od 3 miesiegcy Od 6 miesiec! 0Od 1 roku Powyzej

(w tys. zl) Do 1 miesiaca do3 miesi:cy do 6 miesi§c§ do1 I'gkl); do 3 lat w%' Ia{ Razem
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, ; ; ;

z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 260 840 522792 783 632
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -

Pozostate aktywa - - -

Razgm _aktywa ohciazone ryzykiem_ wartosci godziwej } } } 260 840 529 792 783 632
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogotem - - - 33,20% 66,57% 99,77%

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2015. Do 1 miesiaca 0d 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiegcy Od 1 roku do 3 Powyzej Razem
(w tys. zl) A do 3 miesiecy  do 6 miesigcy do 1 roku lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 14352 } 14 352
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9800 - 9 800
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Pozostate aktywa -

Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej 24152 : 24152
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,96 - 4,96
31.12.2014 r.

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich
obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa

sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

WOSE o IROME

(wtys. z/) w aktywach ogétem (wtys. z/) w aktywach ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 0,00 1830 0,23
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 14 352 2,95 - -
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 472 276 97,05 783 632 99,77
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 453 213 93,13 763 198 97,17
:Erslteiunl%z;:]st;y ozzfs]t:r\glr(i roZr:fj Irlljlzznt)elr:]11|towane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz NBP 19,063 3,92 20 434 260
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 486 655 100,00 785 462 100,00
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(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat
w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2015 . 30.06.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2014r.
(wtys. 2) Procentowy ud'zmt (wtys. 20 Procentowy ud'zml
w aktywach ogétem w aktywach ogétem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 453 213 93,13 763 198 97,17
Skarb Parstwa (RP) 453 213 93,13 763 198 97,17

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

00620151 30.06:2015 . 31122014 . 3112.2014 .
(w tys. z1) rocentowy ud’2|al w (wtys. z1) Procentowy ud’1|al w
aktywach ogétem aktywach ogotem
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 338 5,83 35973 4,58
diuzne papiery wartosciowe 28 338 5,83 35973 4,58
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 28 338 5,83 35973 4,58

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2015 1. 30.06.2015 1. 422014, 31.12.2014r.
Procentowy udziat w Procentowy udziat w

(wtys. z/) aktywach ogétem (wtys. z1) aktywach ogotem
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 28338 5,83 20434 2,60
uUsb - - 15539 1,98

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaC dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujq sie
przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ Wartosé Termin Termin
Typ Rodzaj otwartei przysztych 12 szly)t,:h Kwota bedaca zapadalnosci Termin wykonania
Instrumenty pochodne zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji oz c'i] strumieni pstr)lllmieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
pozycji pochodnego pozycj pienigznych CoL platnosci instrumentu pochodnego
(wtys. zt) pienigznych
(w tys. zt) pochodnego
FORWARD, WALUTA . Zabezpieczenie przed 6680 000,00
EUR, 2015-07-08 krotka forward ryzykiem walutowym (228) 27799 2015-07-08 EUR 2015-07-08 2015-07-08
FORWARD, WALUTA A Zabezpieczenie przed 900 000,00
USD, 2015-08-12 krotka forward ryzykiom walutowym (91) 3303 2015-08-12 USD 2015-08-12 2015-08-12

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na Warto$¢ na
30.06.2015 . 31.12.2014r.
(w tys. zt) (w tys. zl)
1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 14 352
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnos$ci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz 14 352

ryzyk
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Warto$¢ na Warto$¢ na
30.06.2015. 31.12.2014r.
(w tys. zt) (w tys. zl)

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - 11238
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie na druga strone : 11238
ryzyk

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach )
papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o }
pozyczkach papieréw warto$ciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2015r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosé na d1|e|_1 bilansowy w danej Warto$¢ na dzien bilansowy

walucie (w tys.) (w tys. zl)

Aktywa PLN 486 655

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 27

PLN 27 27

Naleznosci PLN -

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 14 352

PLN 14 352 14 352
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 472 276
PLN 443 938 443 938
EUR 6756 28338
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 4284
PLN 4284 4284
31.12.2014 .

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Warto$¢ na dzier_1 bilansowy w danej Wartos$¢ na dzien bilansowy

walucie (w tys.) (w tys. zt)

Aktywa PLN 785 462

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1830

PLN 1830 1830

Naleznos$ci PLN

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 783 632

PLN 747 659 747 659
EUR 4794 20434
usD 4431 15539
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 14 167
PLN 14167 14 167
1.01.2015 r.-30.06.2015 .
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
Skiadniki lokat _ Dodatnie réznice kurs.owe _ _ Ujemne réznice kurst_Jwe .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartociowe 1067 - - 829
Suma 1067 - - 829
1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
Skiadniki lokat _ Dodatnie réznice kurs.owe _ _ Ujemne réznice kurst.Jwe _
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe 664 1339
Suma 664 1339
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1.01.2014 r.- 30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

- Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat . . . . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dituzne papiery wartociowe - - 442 463
Suma - - 442 463
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,7645 usb
euro 4,1944 EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2015r.-30.06.2015 r.

Warto$¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zl)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 349 (35 267)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (700) 436

Suma 15 649 (34 831)

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Warto$¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zl)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3352 36 053

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1886) (1258)

Suma 1466 34795

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Warto$¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zl) (w tys. zl)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 675 15126

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (7) (655)

Suma 668 14471

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 1.01.2015. - 1.01.2014r. - 1.01.2014r. -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 2/ 30.06.2015 1. 31.12.2014r. 30.06.2014r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 5227 9418 4199

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,50% (jeden i pig¢
dziesigtych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat pig¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien
Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh roku irozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po
miesiacu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztdw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
1,50% 1,50%

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajacym si¢ od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 15 lipca
2014 roku obowigzywata obnizona stawka za zarzadzanie z wysokosci:

* 1,50% do 1,40%

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 4/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sig od wyceny dokonanej na dzien 16 lipca 2014 roku
do odwotania obowigzuje stawka za zarzadzanie w wysokosci:

* 1,50%.

16



Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 482 371 771295 707 237 2096 746
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 1287,28 1317,37 1219,32 1208,49
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

+ przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;
+ przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

Warszawa, dniz 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A. petnisey obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestyeyjnego  Otwartego (. Fundusz®) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacepo dzistalnodé Jako lundusz
z wydzielonymi sublunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akeji Srodkowej | Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Ohligacji Korporacyinych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,
Arky Prestiz Gotdwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r,
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dolyczace standw aklywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szezegdinose
aklywdw zapisanych na rachunkach picnigznych i rachunkach papicréw  wartodciowych  oraz
pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku 83

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie 8.A.

Muarein Szo e

PELNOD

S0K G f

Bank Handluwy w Warscawie 5.4, 2 siedeiba w Warszawie, ul. Senalorska 16, (0-923 wWarsrawa, zarelestrowany praez Sad Relonowy dla m. sl Warszawy w Warszawiv, X1 Wydziat Gospodineey Krajowngu
Fnjrstru Sadoweqo pod nr KRS 000 000 1538; MIF 526 030 02 91; wynokold kapitatu sakfadnwago wynosi H27.63R.400 slotyeh. kapital zostat w peml aptacony.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU PO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyvjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnoset 16 (,Subfundusz™), na ktore
sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2015 roku, rachunek
wyniku z operacyi, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedciu miesigcy konczacy sig
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,.pdlroczne jednostkowe sprawozdanme
finansowe™),

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad,

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréocomych sprawosdan
Sfinansowyeh oraz wykonvwania innveh ustug poswiadczajgeyeh wydanego przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglod
Srodroczayeh informacji finansowyeh przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad polrocznego  jednostkowego  sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rdzni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowe] oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogiyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzic, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowej Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym na dzien
30 czerwea 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy kofczacy si¢ tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na je podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

i
g.
g;.
|

ff.c ! 5)/“\

el Names s

Bozena Graczyk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident } Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz. Petnomocnik

21 sierpnia 2015 1.



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 61853 13 22

faks: (+48) 618955 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOiniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
| stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 126 077 tys. z1.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
137 797 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 10 512 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zwigkszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 32 763 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

l o / )/.‘
U/\A, . ﬂ , W Sebipiie /4
¢ ) CanD 5
Jacek Marcinowski Grzegorz Bérowski Marlena Jahota Aleksandra Juszl(}zy/k

Prekes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

WELEN] [2 ww=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Wydzial VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13 202.000.00 PLN {wplacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu Arka Prestiz
Spedjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat
1) Tabela giéwna

Skiadniki lokat

Pbiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akefi Polskich Subfundusz w Arks Prestiz SFIO

30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Warto&é Warto&¢ wediug
wedlug ceny  wyceny na dzief
nabycia bllansowy
(wiys. zf) (wys. i)

Procentowy
udzial w
akiywach ogélem

Warloé¢ wedlug
N Procentowy
wyceny na dzief udzlal w

b(‘l':atn;:o:u“y aktywach ogétem

Akcle

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuime papiery wartoéciowe
mstrumenty pochodne

Udzialy w spitkach z ograniczong,
odpowledzialnoely

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucle wspdinego
Inwestowania majgee siedzibe za
granica,

Wierzytelnosci

Weksle
Dapozyty
Waluty
Nleruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma

106 574 124 145

2034 1932

108 608 126 077

86,69

1,35

99836 04,62

99 8% 94,62




2)  Tabele uzupeiniajace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcfi Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIC

Wartoht
wag | | Poomewy
Akcjo Radeaj Nazwa rynku Ucsha | Kroj slevkiby ententa ceny il udziatw
oysku . aktywach
nabycl bilensowy ogblem
(wys. ,
Hotowane na aktywnym rynku regulowanym 7397011 106 574 124145 86,69
ACTION $.A, PLAGTING18) U ARRR el 69320 | Rreczpospolia Poiske 2728 1993 13
ALIOR BANK 5.4, (PLALIORODD45) ARRR G‘*‘:ﬁm"ﬁ'm" 2801 | Rzeczpospoka Polska 2407 2304 167

| ALUMETAL SA (PLALMTLO0D23) ARRR | G Papieri Viarociouyeh BE817 | Reeczpospolila Poiska 2391 313t 218
APATOR 8.4 (PLAPATRODG1B) ARRR | GedaPaperth Waroediouyh 86121 | Reeczpospotila Poiska 3246 3478 26
ATENDE S.4 (PLATMSIO001E ARRR | CedaPeparcl warhetmh 17143 | Rescepospotita Paiske 525 0 528

i Gialtia Paplerdw Wertosciowych i

 BANKBPHS.A (PLEPHIO00M0) ARAR i il 12157 | Reeczpespoha Polsia 586 503 035
BANK ZACHODN( WRK S.A. (PLEZ000J0044) ARRR | Geida Payert Hianicowyoh 13563 | Rzeczpospoita Palska 437 4625 3B
BENEFIT SYSTEMS SA. (PLENFTS00018) arRR | GedaPapert Hathiconch 7688 :  Reeczpospalta Palska 1549 A 227
HORYSZEW §.A {PLBRSZWICO1H) ARRR | CedaPanartu Warkdonch 103438 | Reeczpospoita Polska 563 a7 | 042

- }
BUDIMEX 5.A. {PLBUDMX00013) arpp | GtedaPaplerdw Warkéciayyoh 19254 | Reeczpospoiia Poiska 1977 314 249
BYTOM 5.4, (PLEYTOMOOO1E) ARpR | ClewtaPapierty Watoeonsch | 447774 | Raeczpospoita Poiska 1830 3108 247
GIECH S.A. [PLCESHNE) ARpR | GlekiaPapiart Viadotuipaych 84863 | Rreczposposta Polska 1508 3782 28
Gisida Papiestw Warinsclowych i

! COLIAN S5.A, (PLITRZNODG1} AR-RR w Warszawie 5§ A. 547 221 Rzeczpospofita Polska 1774 2030 142

| COMARCH .4 (PLCOMARGOD1Z) ARRR | GieaPessr e iowh 4815 | Reeczpospolita Polska 678 648 045
EMPERiA HOLDING 5 A {PLELDRDIJG17) ARRR | GetaPepariy Liarnécouych 35940 | Reeczpospolta Polska 2424 2408 1.58

Gielda Paplerdw Wartodciowych

| Eeneasa pLeentionts | ARFR " Raraoh. 146512 | Reaczposolta Polska 2370 2397 183

| Eres 5.4 (PLEUFLMO0OTT) ARRR | Geida Peslertu Wartoscowych 204047 | Resczpospolita Potska 1045 og7 056

| EURCPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN S A Glelda Palertir Wartoécloych .

{PLERPCCOBIT) AR-RR w Warszawie 8.4 69383 Rzeczpospolia Polska 1588 353 247
FABRYKIMEBL! FORTE 5.A. (PLFORTEQ0012) prpr ) GioaPapierty Warddiowyah 3M45% | Ressrpospoiita Polska 173 1968 137

i

i Gletda Papiariw Wartoéziowysh .

! FERROS.A. (PLFERROCOOIS) ARRR L 156206 | Reecepospoita Polska 1814 1 684 148
GING ROSS! 5.A. PLONRSIN0015) ARRR | GeaPapert Netpddiouyct 72023 | Resczpospolita Polska 2183 2074 145
iNG BANK SLASKi 5.4, (PLBSK0D003T) Appp | GetiaPaperte Watcidonsch 21548 | Resczpospolia Palska 2954 2737 181
KRUK 5.A. (PLKRKDO00O10) | ARRpR | Gea zmﬂﬁm‘”"“ %22 | Resczpospolita Poiska 1518 3088 277
LENTEX $ A (PLLENTXG3010) ARRR | Clelda Papierti Waraidouych 269923 | Reeczpospoia Poiska 2260 2116 148
MCI MANAGEMENT 5.A. (PLMCIGEO012} ARRR | CekaPeplertu Warlotcouch 34492 | Resczpospotia Polska 341 404 281
MEDICALGORITHMICS §.A. (PLAOCLGI00TS) ARRR | CiedaPapertw Pertoscaich 7768 | Reeczpospolia Poiska 1622 1677 117

. 1

| MOSTOSTAL ZABRZE S.A {PLMSTZBOOIE) ARRR | eaFapierow Waroiriokyh 627359 | Raeczpospoiia Polska 143 1287 0,69

! ' i

| NEUCASA (PLTRFRMD0O18) ARRR | Geida Pomariw Harlosiowch 192 | Reeczposposia Poiska 2695 338 | 233
CT LOGISTICS 5.A {PLODRTS001T) AReR | GeaPaplerdw Warbbciowyoh 8000 | Reecepospoita Poiska 1201 1626 114
PKF CARGO S.A (PLPKPCROMI11) ARRR | GleidaPanierdu Vialodciouych 23194 | Reecrpospoha Priska 1736 1820 134
POLNORD 5.A. (PLPOLNDOOOTS) ARpR | Gexa Feplrtw Wibldouych 160433 | Resczpospolia Poiska 1481 1305 097
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLENS.A Geléa Paplertw Wertosciowych
(PLPKNDOOCS18) | ARRR wWarszawis SA 89 651 Rzeczpospolita Polska 3837 6622 4352
POWSZECHNA KASADSZCZEDNOSCl BAKK Gletda Papiertw WartoSciowych H " f
POLSKI 8.4, PLPKOODICO16) AR-RR wiarszawte A 7642 Rzeczpospolita Polska 11604 ‘0819 7.55
POMSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Gledda Papierdw Wartobsiowych .
{PLPZI000011) AR-RR W Viarszawa S.A, 21548 Rzeczpospolita Palska 8452 5365 6.54
POZBUD T4R S.A. (PLPZEDTONTH) ankr | Cietda Poplerow Wt icouych 163832 | Reeczpospoita Polska 875 885 0.2
PRIME CAR MANAGEMENT SA. Glglda Papiertw Wartobclowych "
s ARERR ekl 14287 | Raeczpospolta Polska 524 &0t D2
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A, Glotda Paiertw Vartnéciowysh
{PLPRECIO001) ARRR w Warszawis SA, 14098 | Rreczposolia Polska 1585 201 43
PROCHEN S.A. (PLPRCHMO0014) ARRR | SeidaPapertu Hadodsionyh §9482 | Reaczpospolita Polska 1462 1282 0,90
QUERCLS TOWARZYSTWO FUNDUSZY Gietda Papieriw Wartndciowyen

| INWESTYCYINYCH SA. {PLORCUSE0D1Z; AR-RR w Warszawie SA 137270 | Resczpospolta Polska 85 09 2,63




Pbiroczne sprawozdanie finansowe Arka Presti Akgji Polskich Subfundusz w Arka Presti? SFIO

Warlodé
Vl'::: wadhag Procentowy
Akcje Rodzy Nezwa rynku Uctha | Hre]siedalby emitants cany woeryne | udslalw
rynku wabycla deiok aktywach
won | biansowy ogblem
: _twtyn )
RADPOL 5.A. {PLRDFOLO0D10) ARRR ma:m*ﬁm“" 110021 | Reeczpospolita Polska 951 75 054
RAINEOW TOURS 5.A. (PLRNBWT00031) ARRR q““:maﬁm“ 42438 | Rzeczpospolta Polska 624 208 063
STALPRODUKT 8.A. (PLSTLPDO0017) ARRR | Cieida Paglarby Wertocicuych 4827 | Resczpospolia Polska 1718 22%0 1,58
SYNFHOS 5.A. (PLOWORY00015) angp | Cieida Paplerbu Vartotciouch 33120 | Rescopospoita Pelsk 1459 1506 11
TRAKCJAPRKI .4 [PLTRKPLOGO4) ARRR Gm:maé‘“f"’"" 145184 | Rescrpospoits Polska 1547 1249 087
VANTAGE DEVELOPMENT SA (PLVIGDLOOND) | ARR | eia Pepiartw Warkéciouych 47047 | Rescopospolta Polska 1374 123 0,86
WAWEL SA (PLWAWELO0013) ARRR | Glda Poglert Hartotciaiych 1466 | Reeczpospoita Poiska 682 183 1,28
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA Giekda Paplrbw Wartobckowych
(HLRRTPLON) ARRR ety 106186 | Reoczpospoita Poiska 3622 3675 250
WORK SERVICE §.A. {PLWRKSRO0015) ARRR | Gelda i ok el 63796 | Reeczpospolta Polska 804 1128 079
ZAKLADY TRUSZCZOWE "KRUSZWICA" S.A, Gieda Papleriw Warkosciowych
ALKRURTIY ARRR i el 26633 | Rescpospolta Polska 1537 1608 117
ZETKAMA S.A. PLZTKMAGOO17) ARgR | Ciettn Poptertu Wartobciomych 4315 | Rzeczpospolta Polska 3014 135 23
Suma 7397078 106574 124145 85,69
AR-RR - gidywmy rynek-rynek regulowany
Warbst
Wartadt fug wediug Procentowy
Prawa do akejl Rodza| Nazwea rynku Liczha Krsj siedziby eritonta ooy wyceny sa Udzial w
rymku ) dried aktywach
('.ub‘-ﬂﬂ. bllansowy opdlem
[wiys. )
Notowane na sktywnym rynku regulowanym 92438 2034 1882 1,35
ATAL S.APDA [PLATALODIO53] | ARAR | Gl Peplert Werbeciowyoh 9243 |  Reeczpospolta Poiska 201 1032 135
Suma 8243 204 1682 135

AR-RR, - aktywmy rynek-rynek reguiowany




Poiroczne sprawozdanie finansowe Arka Presti? Akeji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Bilans
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} | wartodci jednostek uczestnictwa (w ()
30 czerwea 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 143 202 105 517
1. Srodki pieniezne i ich elwiwalenty 1583 182
2. Naleinosci 1941 388
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 13601 5133
4. Sikdadniki lckat nolowane na aidywnym fynku 126 077 99 836
Il. Zobowiazania 5405 483
L. Aktywa netto (-1} 137 797 105 034
IV. Kapitat Subfunduszu 134 401 112150
1. Kapitat wptacony 484 386 391233
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) {349 885) (279 083)
V. Dochody zatrzymane {14073) (12 863)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (120 454
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (13 953} (13317)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 489 5747
Vil Kapitat Subfunduszu | zakumulowary wynik z operac]i (IV+V-H-V1) 137 797 105 034
Liczba jednostek uczestnictwa 110 192,721 83339813
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 125050 112628

Bilans nalezy analizowa {acznie 2 nolami objaéniajacymi | informacjq dodatkowa, ktére stanowia integralng czest sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawoczdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa (w z4))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku
I. Przychody z lokat 1216 3376 1778
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1166 323 1704
2. Przychody odsetkowe 50 140 74
3. Dodatnie saldo rd2nic kursowych . - 0
4. Pozastale . 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 1790 3538 1948
1. Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 1773 3489 1920
2. Oplaly dia Dapozylariusza 17 3 18
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4, Ujemne saldo rdznic kursowych 0 1
§. Pozostale - 14 10
. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-1ll) 1790 3538 1948
V. Przychody z lokat netio (HV) {574) {162) (170)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11086 (8 408) (9 802)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (6386) {4 637) (3763)
- Z tytulu ré2nic kursowych 5 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11722 (3771} (6 139)
- 2 tytule r2nic kursowych . 5 (6)
ViI. Wynik z operacji (V+V1) 10512 (8 570) (10 072)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 125,21 (63.88) (85,63}

Rachunek wyniku z operadji naley analizowad acznie z notami objaéniajacymi | informaclq dodatiows, kitre stanowia integraing czesé sprawozdania finansowego.
Whynik z operacji przypadajacy na jednostie uczestnictwa cbliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zoslaty zmiany w aktywach netio na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartoSciach kapitafu.
Roznica tych dwoch wartosei na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacli na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposdh wynik z operacji na
jednostke uczesinictwa podzislony zostat przez liczbg jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obczonych w ten sposdb Sorazéw stanowi
wynik z operacfl przypadajacy na |ednostkl uczestnictwa,




Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akefi Poiskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
{(wtysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

1stycznia- 1 stycznia-
30czerwca 31 grudnla
2015roku 2014 roku
i. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warios¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 105034 129 211
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10512 {8 570}
a) przychody z iokat netto (574) (162)
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (638) (4 637)
¢) wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 11722 (3771)
3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacii 10512 (8 570)
4, Dystrybucia dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: .
a} z przychoddw z lokat netio
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w fym: 22251 {15 607)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 93153 105 323
b) zmiana kapitatu wypfaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych jednostek uczestnictwa) 70902 120930
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 32783 (24 177)
7. Wartos¢ axtywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 137 797 105034
8. Srednia warto$é akiywow netto w okresie sprawozdawczym 119 558 116 313
II. Zmlana liczby Jednostek uczestnictwa
1. Zmiana ficzhy jednostek uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) ficzba zbytych jednostek uczestictiwa 170835713 242 938,550
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 153982605 258 255,632
c) saldo zmian 16 653,108 (15 317,082)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatiu dzialainoscl Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa 771776912 600941,199
b) liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 661 584,191 507 661,586
c) salde zmian 110192,721 93 339,613
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa 110192721 93336613
lll. Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostkg uczesinictwa
1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke Liczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 112529 118917
2. Wartoét aktywdw netto na jednostke uczestniciwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1 250,50 112629
3. Procentowa zmiana warlo$ci aldywow netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym * 2244 (537)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 111537 104247
- data wyceny 20150105  2014-08-08
5. Maksymalna wartost akiyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 133950 122224
- data wyceny 20150511 20140224
6. Wartost aktywow netio na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1250,50 112537
- data wyceny 20150630  2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w §redniej wartoéci aktywdw netto, w tym: 3,02 3,04
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,99 3,00
2. Procentowy udzial oplet dia Depozytariusza 0,03 0,03

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly poficzone w skali calege roku.

* Podana stopa zwrotu jest feoretyczna warledcla, kidra wskazuje, jaka bylaby laczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péiroczu osiagnal on takg

sama 5tope zwrotu jak w pierwszym polroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi | informacjg, dodatkowa, kidre stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo$ci
Opis prayjetych zasad rachunkowosci

8)

b)

0

Zasady ulawnlania | prezentacii informacji w sprawozdaniu fmansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostalo sporzagdzone zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzeénia 1994 1. 0
rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r., poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeglinych zasad rachunkowescl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucle polski). Prazentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaty w fysiacach ziotych. Warto&¢ aktywdw netto na Jednostke uczesinictwa podana zostela w zlotych (z dokiadnoécla do 0,01 ). Liczba Jednostek
uczastniciwa zostala podana z dokfadnoscig do 0,001 sziuld.

Zmiany zasad ulawnlania i prezentaci informacji w sprawozdaniu finansowym
\W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowoS$c ujawniania | prezentacii informacii w sprawozdaniu finansowym.
Zasady ujmowanla w kslegach rachunkowych operacji dotyczagcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmule sie w kslggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiggowych w okresie, kibrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat

nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skdadniki, dla kibrych do tego momentu nie otrzymano

potwierdzenia zawarcia transaksji, uwzglednia sig w najbiizsze] wycenie akdywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezell nabycle albo zbycle skiadnlkdw lokst przez Subfundusz w wyniku brakv ofrzymania przez Subfundusz potwierdzenla zawarcia umowy we

wskazanym powyZzsj tarminie zostalo ujgte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z

pierwolnego dokumenty, o w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycla, oszacowangj przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe], do wyceny przyjmuje sie wszystide parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystiim

date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywéw plenieimych) transakg]i.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerskie. Sldadniki lokat nabyte

nisodplatnie ulmule sle w kslegach rachunkowych Subfunduszu wedlug warlosel ksiggowej rwnej zero.

W przypadku gdy Jednego dnla dokonane zostajg fransakeje zbycia i nabyeia danego instrumentu finansowego, w kslegach rachunkowyeh Subfunduszu

w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakeje nabycia,

Nalgzng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akeji

wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych | innych

instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akeji naleing, dywidends ujmuje sip w kslegach rachunkowych w dniu olrzymania wiarygodnej

informagji o wartoéci wypfacanej dywidendy.

Podatek od naleingj dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartoéciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyinego Subfunduszu ujmowany jest

jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokoécl podatiu pobranego u fridta,

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmule sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych

akeji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajscy wartosci tego prawa pobomu. Przyslugujace prawo poboru akeji nienolowanych na

aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastapnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniu notowai na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnla ich wygasnlecia, a ich warto$¢ Jest rowna

wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycli naleinosci w facznej wartoéci przelewu

na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedh warlosci rdwnej zero, w dniu nasiepnym po dniu wygasniecia fego prawa.

Srodkl w walucle nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transekeji kupna papiendw wartoéclowych denominowanych w walucle obeej nle stanowig,

lokat Subfundusau, a ich ujecls w kslegach nastepuje w dacle rozliczenia transakgji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcle w kslegach

nastepuje w dacie rozliczenia sprzeday.

Zobowigzania i naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych fransakeji kupna lub sprzedaZy waluty w zwigziu z rozliczeniami walulowymi kupna ub

sprzedaky papleréw wartoSciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcla transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warlosé godziwa

kontrakiu jest:

s dodatnla, kontrakt ujmowany |est w akiywach bllansu,

& Ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgsciowym zamknigciu konirakiu forward zobowiazania | naleznosc Subfunduszu wynikajgce z zawartsj fransakeji mogq byé kompensowane w

przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wainy prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazar i naleznosci;

= Subfundusz zamlerza rozliczyt transakcje w kwocie netto poddanych kampensacie zobowlazafi | naleinose! lub jednoczednie takie nalenosci
wylaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzenie finansowo rozliczyt.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej ntz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe, Za dzief roboczy uznaje sie

dzien roboczy w kazdym panstwie, kibrego waluta jest przedmictem fransakeji. Transakeje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu

ich zawarcia wediug warlosci ksiggowej réwnej zero, natormiast wynlk ednosi sle w rdznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug

$rednlego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polsk.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sig w walucle, w kidrej sq wyraione, a takze w walucle polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizia maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzeday danej lokaty.

Niezrealizowany zyskistrata z wyceny lokat wplywa na wazrost (spadek) wynilu z operacii.

Zysk lub stratg 2e zbycia lokat oraz walut wylicza sie mefoda .najdrozsze sprzedgje sie jako plerwsze”, polegajace na przypisaniu zbytym skiadnikom

najwyzsze| ceny nabycla danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokoScl skorygowane] ceny nabycia ~ oszacowanej przy

zaslosowaniu efektywnej stopy procenfowej, najwyZszej ble2ace| waroéd kslegowe]. Rozchodowaniu podlegaja wylgcznie papiery pochodzace z
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transakcji kupna, kidrych dzien rozliczenia kupna przypada najpdznie] na dzlen rozliczenia fransakcji sprzedazy. Metody tej nie stostije sig do skiadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu.

Zrealizowany Zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réinic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat,

Przyrast wartosel diuznych papierow wario$ciowych w okresle miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo ré2nic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pieniginych, naleznosei oraz zobowigzah w walutach oboych, a takie przychody odsetkowe, w skiad kitrych wchodzg odsetkd naliczone przy
zastosowaniu efekiyane] stopy procentowe] albo —w przypadiu diuznych papieréw wartosciowych wycenianysh w warlodei godziwej — naliczone zgodnie
Z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta craz odpisy dyskonta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efeltywne] stopy procantowsi. Przychody odsetkowe od diu2nych papierow
wartoéciowych, wycenianych w warlosci godziwej, nalicza sie 2zgodnle z zasadami ustalonymi dla tych papierw wartosciowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz naieine od rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartos6 aktywdw Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wpaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia iub odkuplenia jednostek uczesthictwa. Na
potrzeby okreslenia warloci aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapltale wplaconym oraz
Zmian kapitaiu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatari ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéinosd koszly limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
$rodkow pienigZnych, naleimosci oraz zobowigzah w walutach obeych, a takze koszly odsetkows, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnigtych kradytow
i pozyezek oraz amortyzacje premil.

- Koszty odsetkowe 2 tytuu kredyttw | poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegofowe informacie zostaly zawarte w nocie 11,

Nastepujgce koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane 3 z aklywéw Subfunduszu: prowizje 1 oplaly maklerskie i bankowa, w tym
Zwigzane z transakciami kupna i sprzedady papieréw wartosciowych | praw majatkowych, cdsethd od kredytow i poZyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i opfaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia naloZone przez wiasciwe organy administracli publicznej. w
tym oplaly za zezwolenia | optaty rejestracyjne. WyZe| wymienione koszly stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i sq pokrywane zgodnle z
umowami, na podstawie kiorych Subfundusz jest zobowiazany do ich poneszenia, oraz 2godnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkejonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,

Wycena aktywdw oraz ustalenle zobowigzan | wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dziefi okreslony w statucie funduszu, w kiérym wycenia sig aktywa
Subfunduszu, ustala sig warlos¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warlosé aktywow netto Subfunduszu oraz wartoS¢ aktywow netio przypadajgcych na
jednostke uczesticlwa) oraz na dzielh sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warlodt godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinodci: akeji, warrantéw subskiypeyjnych, praw do akji, praw poboru,
iowitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow imwestycyjnych, tyhulow uczestnictwa emilowanych przez instytucie wspbinego inwestowania
majgce siedzibg za granica) wyznacza sig — ze wzglgdu na godziny zamknigcla aktywnych rynkéw zagranicznych, na kidrych moze Iokowaé Subfundusz
~ wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) Je2eli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akfywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigela ~ innej, ustalone] przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za estatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan claglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papiertw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig ceng
fransakeyjng dostepng ¢ godzinie 23:00.

W przypadku papiertw notowanych w systemle notowaf jednolitych przyjmuje sie ostaini kurs ustalony w systemie kursu jednoiitego.

b} jezeli Dzieir Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na aklywnym rynku, przy czym wolumen obroléw na danym
skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku aklywow nie zawarto zadnej transakeji — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aldywnym rynku, skorygowanego w sposob umoziwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zaslrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigoia — inngj, ustalone] przez rynek wartodci stanowigeej jego
odpowiednik, za oslatni dostepny kurs przyjmuje sle ten kurs albo wartos¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzef majacych wplyw na ten kurs abo
wartost;

¢) Je2el Dzien Wyceny nie jest zZwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —wediug ostainiego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartosci
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umo2iwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warlodci godziwej. Za wiarygodnie
o0szacowana wartoéé godziwa danego skladnika aklywow notowanege na aktywnym rynku uznaje sig wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardzie] odpowledniego dia danego skiadnika lokat, 2godnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i prakiykg rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym akiywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku giGwnym,
Wybon rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadnlku lokat
na danym aktywnym rynku, pod warunkiem e Subfundusz moze dokonywat transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moZliiwosci
oblektywnego jub wiarygodnego ustalenia wielkosc! wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania krylerium:

a} liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) llodé danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢} kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek gitwny wybiera sig rynek, na kidrym dany skladnik lokat byt notowany najwczesnie].
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3. Warlosd skiadnikdw lokat nienotowanyeh na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedgeych pepierami warlosciowymi weksl, listw zastawnych, obligacii, bonéw skarbowych, bondw pieniginych oraz pozostelych diunych
papieréw wartoéclowych — w skorygowane] cenle nabycla, oszacowane] przy zastosowaniu efaktywne| stopy procentowe), przy czym skutek wyceny
fych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jedeli nie ma moliwosc
wiarygodnego oszacowania wartodei przyszlych przeplywéw pienieinych, dopuszeza sie wycene na podstawie oszacowania warloscl przez senwis
Bloomberg {np. Bloombarg Generic itp.) flub Reuters pod warunkiem, 2s wycena z tego ar6dla odzwierciedla wartos¢ godziwa Instrumentu;

b) wierzytelnoSci- w kwocie wymagalnsj zaplaty z zachowaniem ostroZnosci. Kwota wymagalnej zapfaly oznecza nalenodt nominalng wraz z
naleznymi na dziet wyceny odsetkaml. W przypadku wierzytelnosdi, dia ktbrych oszacowano wysoki pozlom nlesciagainosci tworzy slg odplsy
aktualizujace w ciear kosziow Subfunduszu;

¢) depozyiéw bankowych — wedtug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywns] stopy procentowey;

d} jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuléw uczesinictwa emitowanych przez instytucle wspdinego inwestowania majace
siedzlbg za granica — wedtug wartoci godziwej ustalons;, jako warto$é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tybut
uczestnictwa, ogloszonych przez instytucie wspdinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskisgo w Dniu
Wyceny, z uwzglednienlem 2darzen majacych istotny wplyw na wartoéé godziwa powstalych migdzy dats ogloszenia a Dnlem Wyceny;

e) praw poboru — wediug wartodci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wediug warloécl teoretyczne);

f}  praw do akeji | praw do nowej emisji — w przypadiu gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowe] emisji spolld, ktbrej akcle tego samego typu sq
nolowane na rynku akfywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny taj akeji na jej rynku gidwnym. W przypadku nabycia praw do akg)l lub praw do
nowe| emisfi spiild, kidre| akele tego samego typu nie &g notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenla sie w oparciu o ostatnig 2 cen, po jakie]
nabywano paplery wartoéclowe na rynku plerwotnym lub w pierwsze] ofercle publlcznej, powlekszong o warto$é rynkows prawa poboru nlezbgdnego
do ich objecia w dniu wygasniecia fego prawa (zanbwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest warto$é praw poboru), aw
przypadku gdy zostaly okreslone réime ceny dla nabyweow - w oparciu o $rednia ceng nabycia, waZong liczbg nabyfych papienow wartosciowych, o
ile cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warlodci tych papierdw wartodciowych, spowodawanych zdarzeniami
majacym| wplyw na ich wartosé ynkowa;

g) instrumentdw pochodnych - wycenia sig wedlug warloéci godziwe] z uwzplednieniem czynnikéw wplywajacych na wyceng danego fypu instrumentu
pochodnego. W szczegdinosal moga fo byé: cena Instrumentu bezowego 1 Je] zmlennodé, termin wykonanta instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pienigme wynikajace z instumentu pochodnego, a takée inne czynniki wiasciwe istocie kontrakiu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdinych typdw instrumentdw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozylariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFI;

h) diunych paplerdw wartosclowych zawierajacych whudowane instrumenty pochodne - w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
4ciéle powigzane z wycenianym papierem dhumym, wartosé jest wyznaczana przy zasiosowaniu modelu edpowiedniego dla danego papieru
dhuznego. Jezell whudowane instrumenty pochodne nie sa $cidle powigzane z wycenianym papferem dhumym, to wartosé wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diunego papien wartosciowego {bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowsj oraz wyceny whudowanych ingirumentow pochodnych wyznaczone w opargiu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wegledu na charakfer instrumentu pochodnego nie jest moiwe zastosowanie modelu wyceny,
whudowany nstrument pochodny lub caly instrument (w zaleznoscl od dostepnodci danych) moga byé wyceniane na podstewie oszacowania
wartoécl przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic tip.} lub Reuters;

i)  skiadnikow lokat innych niz wymienlone w punkiach a)-h} - wediug waripécl godziwej spelniajacej warunkl wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoSci godziwej, do wysoko$ci skorygowane] ceny nabycia — warto$t godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana, ceng nabycia.

5. Papiery wartoiciowe nabyle przy zobowigzanlu sle drugie] strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe), przy czym do dnia rozticzenia umowy kupna transakeje przy
zobowlgzaniu sig drugiej strony do edkupu wykazule sie w cenle nabycla, kidra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien moziiczenia cena nabycla
sluzy do wyliczenia skorygowane] ceny nabycia.

6.  Zobowigzania z tytulu zbycia papieriw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda, skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnef stopy procentows), przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedaZy zobowigzania z fyulu fransakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedaiy, kira stanowl ceng
skorygowang,

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w kitrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej s4 denominowane, | wykazuje sie w walucie polskief po przeliczeniu wediug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziefi Wyceny.

8.  Zawiarygodnie oszacowang wartoSt godziwg uznaje sk warto5¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartodcl skladnlka lokat przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke éwladezaca tego rodzaju ustugl, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw pieniginych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b} zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza z akiywnegoe rynku;

¢} oszacowanie wartogci skiadnika lokat za pomocq, powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartoSci skiadnika lokal, dla kidrego nie istnieje akiywmy rynek, na podstawie publicznie ogioszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigeego sle Istotnle skladnlka, w szczegéinodcl o podobnej konstrukeji prawnej i celu elonomicznym.

g) Warlosc szacunkowe

Sporzgdzanie sprewozdania finansowego wymagea od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozefi wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowoéci oraz na prezentowane warlosol aklywow i pasywdw oraz kwoly przychoddw i koszibw. Szacunki dokonywane sg, na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mo2liwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznoéciach.
Stanowlg one podstawe do oszacowania warkoécl bilansowyeh aktywéw | zobowiazan, ktérych nie moéna okredlié w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzece] 2 aktywnego rynku.

Szacunki | zatoZzenia stanowigce ich podstawe podlegajs, oknesowym przegladom. Akiualizacje szecunkéw s rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonano
zmiany szacunku, jeeli aklualizacja dofyczy fylko tego okresu, lub w okresie, w kidrym dokonano zmiany, | w okresach przysziych, jesli akiualizacia wplywa
zarbwno na bie2acy, jak i na przyszle okresy.

1



Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akojl Polskich Subfundusz w Arka Presti? SFIQ

Poni2ej zaprezentowano najistolnigjsze z szacunkdw zastesowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warloé¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badé przy
zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s okresowo oceniane i weryflkowane. Wszystkie modele wyceny sq
testowane | zawigrdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sq dane moZiwe do zaohserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystat z oszacowar. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow moga mie6 wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnlkéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane mefodg zamorlyzowanego kosziu

Na kaidy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przeslankl Swiadczace o utracie warlosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnleja,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansows a oszacowans wartodcia bie2eca oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienlgznych wynikajgcych z danego sidadnika lokat Wyznaczenie przeslanek utraty wartoSci oraz wyliczenie bieacej wartodci oczekiwanych przysziych
przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu ufraty wartosci
podiegal regulamemu przegladowi.Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka nia ten dzien. Biorac pod uwage
zZmiennosé otoczenia gospodarczego, istnisje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzief 30 czerwea 2015 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne akiywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, §j. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warlosci godziwej przy zastosowaniu modeli i
metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnot, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznic sig od
wartosci, jakie zostelyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartesci bilansowe wszystkich istotrych skdadnikiw aktywow
83 mozliwe do odzyskania,

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkewoscl

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoscl, w fym metod ujmowania operacii, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$€ na dziefi 30.06.2015r. Wartos¢ na dzien 31.12.2014 1.

(w tys. 21) (wiys. 2l)
2Z fytuts zbytych jednostek uczestnictwa - 20
Z ty'uko dywidend 612 s
Pozosiale, w tym: 1425
- Z fylutu zapisu na akeje 1429 -
Suma 194 366

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto6¢ na dried 30.06.2015r. Wartod¢ na dzlef 31.12.2014r.

(wiys. 20) {wtys. i)
2Z tytuiu nabytych akdywéw 431 151
Z tytulu wplat na jedrostii uczestnictwa 175
Z ytulu odkupionyeh jednostek uczestiiciwa 4400 55
Pozostale zobowigzania, w fym: 3 rig)
- zobowizzaria wobec TF z tytulu oplaly za zarzadzanie 337 288
Suma 5405 483

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodk6w pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na bankl
30.06.2015r.

Warto$¢ na dzlest bllansowy
Waluta Wartos na dzielfi bilansowy wwalucle sprawozdania
w dane] walucie {w tys.} finans o (wiys.zh)
Banki 1583
Bank Handiowy w Warszawle S.A. PLN 1652 1662
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 7 kLl
31.122014r.
Lo Warlofi€ na dziafi bllansowy
Waluta Wartod¢ na dzied bilansowy w walucle sprawozdania
w dana] walucie (w tys.) finans 0 (wiys. 20
Banki 182
Bank Handlowy w Warszasie 8.A. PLN 67 167
Bank Handlowy w Warszewis S.A. EUR 4 15
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2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom &rodiéw pienigimych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazah Subfunduszu

1.01.2015r- Warlo#é na 30.08.2015r.
Waluta 30.08.2015r. w walucie sprawozdania
{wtys.) finansoweago (w tys. z1)
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom §rodkéw pieniginych 1119
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1094 1094
Bank Handlowy w Warszewie S.A. EUR 3 25
1.01.2014r.- Wartodd na 31.12.2014 r.
Waluta 31.12.2014r. wwalucle sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkiw pleniginych 818
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 716 716
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 135 bl
Bank Hendlowy w Warszawie S.A. EUR 18 7
Dom Maklerskl Banku Handlowego S.A. PLN 4 4
1.01.2014 r.- Wartod€ na 30.06.2014 r.
Waluta 30.06.2014 r. w walucie sprawozdania
{w tys.) finansowego {w tys. =)
Sredni w okresle sprawozdawezym poziom Srodkbw planigznych 1123
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 1114 1114
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UZK 5 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Dom Maklerski Banku Handlowego 8.A. PLN 8 8
Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1 Poziom obrigzenia akiywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem warlosc! godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansows

Poziom obcigzenia aklywinw i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci
bilanzowe instrumentéw o charakterze diuinym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2015 roku do

zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

30.06.2015r.

{w tys. o) Do 1 miesiaca

Od 1 miesigca  Od 3 miesigoy
do 3mlesiecy do 6 misslgey

Od 6 mieslgcy Od 1 roku do 3 Pownykej

do 1 roku et H™ Razem

Transekeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odiupy, 13 601
Z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat nolowane na aklywnym rynku -
Skladnikd lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostae aklywa -

13601

Razem aktywa obciaZone ryzyklem wartoécl godxdwe] 13801

- 13601

wynlkajacym ze stopy procentows]
Procentowy udziat w aktywach ogétem 9,50

- 9,50

312204 r.

(wrtys. ) Do 1 mieslyca

do3
lat

0d 1 mieslaca Od 3 miesiecy

Od 6 miesigcy Od 1 rolm
do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 rolm

Trensakcle przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu, £133
Z fepo 0 olmesie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadnikd lokat nienotowane na akdywnym rynku -
Pozostale aktywa -

5133

Razem akiywa obclaZone ryzykiem wartofcl godriwe) 5133

- 5133

waynikajacym ze stopy procentowe]
Procentowy utzist w aktywach ogélom 4,86

- 4,86

{1.2) Poziom obciazenia aklywow | zobowiazaf Subfunduszu ryzykiem przeplywtw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategoria bilansowe

Poziom obcigzenia aklywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem preeplywow Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe| zostad
2zaprezentowany jako wartocl bllansowe instrumentdw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedhig podzlalu na okresy pozostajgee w dniu
biansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmlany oprocentowania).

Nie dotyczy.
(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoly odzwierciediajgce maksymalne obciazenie ryzykem kredytowym na dzieft bilansowy, w przypadku gdyby strony transaksi nie wypsiniaty swoich
obowlazkéw (bez uwzgledniania wartosei godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorle bilansowe

Kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym zostaly zaprezentowane jako wartoSci bilansowe poszczegbinych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania warlosci godziwych dodatkowych zabezpieczed. W przypadku skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana wartosé bilansowa

skiadnikow lokat o charakterze diuznym.
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30.06.2015r. 31.12.20147.
3'::2?‘;’}" Procentowy udzisl 3’(;:7';:3]" Proceatowy udzia
) w aktywach ogdlem ) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne | ich ekwiwaienly 1583 1,10 182 017
Naaznosci 1641 1,38 386 6.35
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiei strony do cdkupu 13 601 9,5¢ 5133 488
Razem aktywa Subfunduszu obclaZone ryzykiem kredytowym 17 125 11,96 5681 5,38

{2.2) Przypadki znaczace koncentra)i ryzyka kredylowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredylowego w poszczegdinych kategoriach lokat {wediug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana jako wartost bilansowa lokat
w instrumenty diuine emitowane |ub porgczane przez podmiol, kidrego papiery stanowig powyze] 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nle dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigZenia ryzykiem walitowym zostal zaprezentowany jako warlo$t bilansowa (w tys. 21) aklywéw | zobowigzar wyrazonych w walutach obeych.

30.08.2015r. MAz2014 1.
30(1:2;01:; Procentowy udzial w 3};’&1‘,‘," Procantowy udzial w
aktywach ogélem aktywach ogblem
Srodki pierigzne | ion ekwiwalenty H 0,02 15 0,0
Naleznosci - - 18 0,02
Razem aktywa Subfundusza obclgzone ryzykiem walutowym A 0,02 H 0,03

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczace] koncentracii ryzyka walutowego w poszezegélnych kategoriach lokat

Koncentracia ryzyka walutowego w poszczegbinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gdwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$t bilansowa
poszezegbinych kategorii lokat wyraZzonych w walutach oboych w rozbiciu na poszezegtine waluty.

Nie dotyczy.

{4 Poziom obciazenia aktywéw | zobowigzari Subfunduszu ryzyklem plynnosci
Ryzyko plynnoécl jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkdw pienieznych niezbednych do
wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aidywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, i jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadar reslizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie piynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duZej plynno$ci. W obecnej sytuaci rynkowej niekiore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sig
przejsciowo obnizonym pozicmem phynnoéci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byt w stanie zby¢ w krdtiim terminie tych skiadniktw lokat, w wartosci
odpowiadajgeej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W olresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obratowym koficzacym sig 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednosiek uczestniciwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catiowite] ekspozycjl Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycii Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaanga2owania. Podanie tef Informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawle sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnoici przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Wartoét na Wartoéc na
30.06.2015r. MA220 1.
(wtys. 20 (wiys. 20
1

. Transakcle przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 13601 5133
Transaksje, w wyniku kidryeh nastopule przeniesien’e na Subfundusz praw wlasnodei i ryzyk -
Transakeia, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie ra Subfundusz praw wiasnodci i ryzyk .

Transakeje, w wyniku kirych nastepuje przeniesienle na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesionis na Subfundusz ryzyk 13601 5133

2. Transakce przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: . *

Transakje, w wyniku kiorysh nastgpuje przeniesienie na druge strong praw wiasnoscl i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strorg praw wiasnose! i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktdrych nastapuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na druga strong ryzyk -

3. Nalaznosci z tytutu papierdw wartofclowych potyczonych od Subfunduszu w tryble przeplséw rozporzadzenia o pozyczkach

paplerdw wartosclowych

4, Zobowlazania z tylulu paplerdw wartosciowych pokyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o

pozyczhach paplerdw wartofclowych
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Nota 8. Kredyty | pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2015r.

Pbiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Warto$¢ na dzlefi bilangowy w danej Warto§¢ na delefi bllansowy

Walutown strukfura pozycji bllansu Waluta wabucle (w tys.) wiys. )

Aktywa PLN 143 202
$rodki pienigine | ich alwiwalanty PLN 1563

PLN 1552 1552
EUR 7 A
Nalemodei PLN 1944
PLN 1941 1941
Transakcje przy zobowiazaniu sig druglej strony do odkupu PLN 13604
PLN 13601 136M
Skiadnild lokat notowana na skdywnym rynku PLN 126 017
PLN 126 077 126 077
Shiadnild lokat nienotowane na aldbywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 5405
PLN 5405 5405

31122014 1.

Walutowa struktura i bilansu Waluta Wartosé nm:.iebg::;:;fy w danaj Wartosé r;; ‘gl::l I):ilansowy
Aktywa PLN 105517
$rodk plenigzne | ich ekwiwalenty PLN 182

PLN 167 167
EUR 4 15
Naleinodcl PLN 366
PLN 350 350
EUR 4 16
Transakeje przy zobowiazaniu alg drugiej strony do odkupu PLN 5133
PLN 5133 5133
Skiadnlkl lokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 336
PLN 99838 99 636
Shiadnild lokat nienctowane na aktywnym rynku PLN .
Zobowlazania PLN 48
PLN 48 483
Dodatnle i ujemne riinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

1.01.2015r.-30.06.2015 .

Nie dotyczy.

1.01.2014 r.- 31122014 v,

Dodatnle 1 ujemne riinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zf}
Dodatnle réinice kursows Ulomne réinice kursows

Shiadnik lokat Zreallzowane Nlezrealizowane Zreallzowane Niezreallzowane
Akeje 5 5
Suma 3 -

1.01.2014 r.- 30.06.2014 1.

Dodatnle | ujemne riinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zt)
Siadniki lokat Dodainle réinica karsowe Ujemne roznice hursowe
m Zrealizowane Niexrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - [
Suma - - - 3
$Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NEP na dzief bilansowy Kurs w siosuniu do 24 Waluta
auro 4,194 EUR
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01:2015 r.-30.06.2015 r.

Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akefi Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SHO

Wartoé€ zreallzowanego zysku  Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty} ze zhycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywSw
(w tys. i) (wtys. d)
Skladniki loka: notowane na akdywnym rynku (636) 11722
Suma (636) 17122
1.01.2014 r-31.122014 r.
Wartos¢ zrealizowanego zysku  Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Zrealtzowany | niezrealizowany zysk {strata) (straty) ze zbycia lokat zyshu (straty) z wyceny aktywbw
(wiys. i) {wtys. 2))
Skiadniki lokat notoware na aklywaym rynku {4637} (3771)
Suma {4837) 3771)
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Wartod¢ zrealizowanago zysku ~ Wazost {spadek) niezreallzowanego
Zrealizowany | nlezreailzowany zysk (strata) {straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(wiys. zl) (w tys. 21)
Skiadniki lokat nctowane na akdywnym rynku {3763 {6 139)
Suma (3763) (6139)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci state].
1.01.2015r.~ 1.01.2014 1. - 1.01.2014r. -
Wynagrodzenla dia Towarzystwa (w tys. 21) 30062015, MA22004r. 30.06.2014 1.
Cze4t stala wynagrodzenia 1773 3489 1820

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzysiwo za zarzadzanie Subfunduszem olrzymuje wynagrodzenle w wysoko$cl ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niZ 3,00% (irzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (irzysta szesédziesiaf pled) dni, od Sredniej rocznej wartosel Aktywéw Netto Subfunduszu.
Rezemwa na wynagrodzenie, o kitrym mowa powyZe, jest naliczana od podstawy spelniajace] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzgcej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe fe stanowi rdznica pomigdzy wartoécig Aktywéw | zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2

Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kidrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozZiiczana jest do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po
mlesiacu, za kidry zostata naliczona. Piatnoéci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa
3,00%

Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2015 1. 31.12.2044 r. 31.12.2013r. 3.12.2012r.
Wariost aldywéw netlo na koniec okresy sprawozdawezego (w iys. zf) 137 797 105 034 126211 332713
Wirtost aktywéw netto na jecnostke uszestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 250,50 112520 118917 101978
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Péiroczne sprawozdenie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzenlach, dotyezacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzenlach, ktdre nastapily po dniu bilansowym, a nleuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nle wystapity.

C. Zestawienie oraz objaénienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nig dotyczy.

D. Dokonane korekty bigdéw podstawowych, lch przyczyny, fyluly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa | finansows,
plynnoé¢ oraz wynlik z operacji | rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
* przypadki informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywéw netio na jednostke uczestniciwa;
+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub zawleszenla w dokonywaniu wyceny akiywow netto na jednostke uczestniciwa;
+ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz,
E. W przypadku nlepewnoéci co do moZliwoécl kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewmosgcl oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzene
Nle dotyczy.

F. Inne Informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w istotny sposb wplynat na ocene sytuacji majatkowe, finansowsj, wynilu
2z operacji Subfunduszu | ich zmian

Nie wystapily.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A, pelnigey obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz') zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8.A. i prowadzacepo deiatalnosé juko fundusz
2 wydzielonymi subfunduszami;

- Arka Prestiz Obligacii Skarbowych,

= Arka Prestiz Akeji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akegi Rosyjskich,

Arka Prestiz Gotowlkowy,

dziastajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw 7 dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oéwiadeza, ze:

dane dotyczace standw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Akgji Polskich, w szezegtlnodel aktywdéw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniv finansowym subfunduszu Arka Prestiz Alcji

Polskich za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku sy zgodne ze stanem faktycznym.

Bunk Hundlowy w Warszawie 5.A.

Bank Handlowy w Warssawie 5.A. ¢ sindsiba w Warssowie, ol Senaloraki 16, Q0223 Warsrowa, zarelestrowany przez Sad Reionowy dia m. it WarsZawy w Warszawie, K1l Wydsiat Gospodarerey Krajoweya
Rejestru Sydowego pud i KRS 000 000 1538; NIF L26-030-02-91; wysnknic kapitalu zaktndoweqo wynos) WP aE8a00 zratych, kapltat zostat w petni opfacony.




KPRIG fudyt Tefefor +48 27 228 11 00
Spalka z cgraniczong
adpowiedzisinossis sp .k,
ol il a

0078
Poiard

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POEROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu w  Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres six miesigcy konczacy sig tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™),

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyiszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych 1 innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdam finansowych/skrocornych sprawozdan
[finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przegiod
srodrocznyveh informacfi finansowyvch przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od o0sob odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowe] oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moghyby
zostat zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie moZemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wrniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego. co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015
roku, jego wyniku z operacji za okres six miesigey konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosei obowigzujgcymi na teryviorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nrewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Bozena Graczyk i Maéggdaigha Grzesik

Kluczowy biegly rewident)"g Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocenik

21 sterpnia 2015 v,

b



B WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

I. Wolno$ci 16, 61-739 Poznan

telefom: (+48) 618395 73 22
faks: (+48) 618395 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

pozZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktdre obejmuje:

1.

6.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 19 080 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
19 107 tys. zk

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 470 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 3 236 tys. zl.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

r - p
W [ Y _,Q, ﬂ/‘ﬂ/l < kf',‘jé/')/j/}% € %

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Jahota Aleksandra Jus

Pr \zes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
: Wycen i Sprawozdawczos$ci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

R e [Z) wwesmx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VI
Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13.202 000,00 PLN (wplacony w catosci}



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

2a okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu Arka Prestiz
Spedcjalistycznegoe Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SHO
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Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowef i Wschodnie Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat
1) Tabela giéwna

Skiadniki lokat 30 czerwca 2015 3 grudnia 2014

Wartos¢
wedlug ceny

{wiys. )

Wartoéé wediug
wyceny na dziefi
bilansowy
(wtys.zh)

aktywach ogélem

Wartoé¢ wediug
wyceny na dziefi
bilansowy

(wtys. zh)

Procentowy
udzlat w

aktywach ogélem

Akeie 16249 18712 94,19 16403 18907 844
Warranty subskrypcyjna - . . ’ - -

Prawa do akgji ‘ . ’ =

Prawa poboru J - - = - -

Kwity depozytowe 103 120 0,60 348 394 1,75
Listy zastawne . . ' - -

Diuzne paplery warlosciowe - . - ; - -

Instrumenty pochodne . . . -

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowledzialnosclg

Jednostki uczestniciwa . . C ; . .

Certyfikaty imwestycyjne 266 248 1,25 265 290 1,30

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

Instytucie wepolnege inwestowania . - - - -
majace siedzibg za granicg

Wierzytelnosci - -

Weksle . - . - -
Depozyly

Waluty - = - -

Nigruchomosci - L E . -
Statki morskie # -

Suma 16618 19080 96,04 17017 19591 8739




Polroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcjl Srodkowej | Wschodiej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

2) Tabele uzupetniajace

wn | T | ey | procsony
Akcjo ';':::‘ Nazwa rynku Liczba m n:vnyd ) "”:;'ﬂ"" m
fetys.zh bilansowy ogdlem

i {wiys.zh)

! 8 aktywriym rynku regulowary 1307 367,118 16249 18712 810
AKBANK T.A5. (TRAAKENKS1NG) ARRR Borsa stanbui Bm2 | T 898 7% 400
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRM ORTAXLIGI A5, (TREAKFGOD012) ARAR Borsa fstanbul @ | T % 102 05t
ALEARAKA TURK KATILIM BANKASI AS. (TREALBKOCOH) ARRR Borsa lstznbul G715 | Tuma 172 138 670
AHIS A (ATOHDAEXE) ARRR Six Swss Exchange 1208 | Austia 157 ! 20 1,00
ANADDL HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYTY:03) ARRR Borsa stanbed 78 | Tuca - 0 000
ANDRITZ AG (ATO000730007) ARRR | Vienna Stock Exchange 4845 | Austia a1 I 1009 508

| BIMBIRLESIK MAGAZALAR A.§. (TREBIMMODO!S) ARRR Boraa istanbul 8451 | Tuma o | a3 218
BIZI TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. (TREBZMTO0017) ARAR Borsa istanbul 7154 | Tua 197 129 o7
BOLL CIMENTO SANAYR A.S. (TRABOLLCBIF3) ARRR Borsa lstanbui 6% | Tura g 79 280
ggfgg’ngfgr HE SABANC) EASTIK SANAYIVEHCARETIAS! ARBR Borsa Istanbui 3317 . Turgja % | a oz
BUWOE AG (ATODSUVIOGIDT) ARRR | Vienna Stock Exchange 2361 | Austia . 73 087
CEZAS, (CZ0005112300) ARRR | Prague Stook Excharge 8385 | Camchy ™ | 73 389
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A8, {TRACIMSADIFY) ARRR Borsa tanibul 7285 | Tuwa 128 156 07
DO & CO AG (AT000081802) ARRR Borsa fstanbud 457 | Austia 7 158 079
EMLAK KONLIT GAYRIENKLL YATIRIM ORTAKLIG AS. (TREEGYCONDT7) | ARRR Borsa iatanbu 10940 | Turga 16 m 213
ERSTE GROUP BANK AG (ATO009852011) ARRR | Vienna Stock Exchange 0476 | Austia 1361 2188 1
FACC AG (ATOODOFACC2) ARRR | Vienna Stock Exchange 111 ¢ Austia 78 162 082

Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS204003008) * ARRR Adhens Stotk 1756 | Geecia 180 148 07
Exchange 5.A.
FORD OTOMOTIVE SANAYI AS. (TRAOTOSNG1HE) ARER Borsa lstarbul 1217 | e 52 &1 0.3
(LOBAC YATIRIM HOLDING A.S. {TRAGLMDEGTRY) ARRR Borss Isteribd 59309 | Twss 7 148 074
HACI OMER SABANC HOLDING AS, (TRASAHOLH08) FRAR Borsa Istarbul ot | Tuma 524 83 20
IMMOFINANZ AG (AT0000800058} AR-RR Vienna Stock Exchange 21 067 Austia 240 187 0,54
‘ITNRBEE"x's: %tg:%]mm SISTEMLER! MUHENDISLIK SANAYI VETICARETAS. | 4o o Borsa ltantud 2w | T B 21 =
18 GAVRIMENKUL YATIRIM ORTAXLIGI AS. (TRAISGYOHCS) ARRR Borsa Istantul 101070860 |  Tugs 251 24 118
KOZ HOLDING AS. (TRAKCHOL9108) ARRR Borsa Istanbud %088 | Tugs 1 ) 228
KOMERCNI BANKA A.S. (CZD008D19165) ARAR |  Pragee Stock Exchenge 93 | Caeny 70 7% 400
TOREE Dy, ARRR Borsa Istanbul 12730 | Twda 88 7 040
l@ﬁﬂﬁmﬂ%ﬁﬂﬁﬂ;@” EGITIM HIZUETLER| VE ARRR Borsa Istaribul 0888 | Twga 7 E 810
MOL MAGYAR OLA-ES GAZIPARI NYRT. (HUDDD088652) © AR-RR B‘gﬂ”ﬁ:‘:‘" 5535 | Wegry 1008 1067 537
ORIV AG (ATO000743050) ARRR | ViewnaSiock Exchange 7041 | Austia 888 82 414
OTP BANK NYRT. (HUGO0006:723) ARRR B“mﬂm?“ 18336 | ooy 549 1297 613
PORR AG {ATH000608607) ARRR 1 Vienna Stock Exchange 4405 | Austia 3% 57 271
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG (ATODJBOG305) ARRR | Vienna Siack Exchange 6273 | Austia 4 43 173
SILVANO FASHION GROUP A.S. (EE3100001751) ARRR NASDAQ OMX Tatlnn 24885 | Estonia 28 128 059
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. {TRESNGYGOU1S) ARRR Borsa stantul 1047 | Tuia 223 109 0,55
TEKFEN HOLDING AS. (TRETKHC00912) AR-RR Borsa lstanbul 7980 | Turde 5 5 02
TOFAS TURK OTOMOBL. FABRIKAS: A5, (TRATOASONH3) ARRR Borsa lstanbul 9166 | Tuda 174 25 118
TORUNLAR GAYRIMENKLIL YATIRIM CRTAKLIG A.S. (TRETRGY00D18) ARRR Borsa lstanbul 000538 | Tuga - 197 090
TRAKYA GAM SANAY! A.S. (TRATRKCMG1TFT) ARRR Borsa lstanbul 51802189 | Tunja b7 03 102
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERLER: A8, {TRATUPRSS1ES) ARRR Borsa lstanbut 2576 | Tuga 180 45 123

| TURK HAVA YOLLARI AS. (TRATHYAO91MS) ARRR Borsa lstanbu 548352 | Tunda 8 191 098
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELER A.S. (TRETTRK00010) ARRR Borsa lstanbu! 2100 | T 147 204 102
TURKIYE GARANTI BANKAS! A 5. (TRAGARANDIN1) ARAR Borsa Istanhu! 0841 | Turga a5 856 29
TURKIVE HALK BANKAS! AS. (TRETHALOO] ARRR Borsa lstanbul 1074 | Tt 180 13 293
TURIGYE IS BANKASI AS. - C (TRAISCTRY!NZ] ARRR Borsa lstanbu 60792 | Tuma 512 a0 241

| TURKIVE SiNAI KALKINMA BANKAS! A 5. (TRATSKBIWOING) ARRR Borsa lstanbul 105687054 | Turcla 5 251 121

| TURKEYE VAKIFLAR BANKASI T A0, (TREVKFE00015; ARAR Borsa lstanbud 00N | Tuga 192 181 01
VIENNA INSURANCE GROLIP AG (ATDIG0S08504) ARRR | WVianna Stock Exchange 2077 | wstia 8 38 128
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Wartost
Wartos

Hrl wadhg wadisg | Procentowy

Riefo Rodua Nazwaryaku Liczba dedzky | cany wycemyna|  uddatw
m omitenta nabycia . aktywach

wiys.a) | ey ogblen

. {wiys.zi

VOESTALPINE AG [AT00D0937503) ARRR | Viennn Swck Exchange 5286 | Austia 48 &8 417
YAPI VE KREDI BANKAS! A.S. (TRAYKBNKSING) ARRR Borsa lstantul %490 | Tuta 161 187 o7
Suma 197 357,710 18240 n2 19

AR-RR - akiywry rynek-rynak regulowany

* Szozegiiowe infrmacie na temat zasad wyceny skeji $polkd FOLLI FOLLIE S.A. notowanych na gietdzia HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE 8.A. zostaly zaprezentowane w Informach dodatkowej
pkt G..

B Kri wedly A
Kwity depozytows m Nazwa rynku Liczba sild;’by mﬂ]'u uelsighw
emitenta nabycia bilansowy ogétem

(wiys.zt)

{wiys. 20
Notowane na aktywnym rynku reguiowsnym 3068 109 12 0,68
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE NATURALE ROMGAZ 8.A. GDR
(USB3367U2050) | ARFR | London Internabiona! 3668 RUMUNIA 103 120 060
Suma 3668 108 120 (X1

AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany

. wortohe | US| oy
Jodnostii uczestrictwa | certyfkaty Iwestycyine Roczajrysku | Namwarynkn Nep@dinodd | Licsba "’:1"‘" wyoeny 'm
weay | Dlammoer | ogdkn
Cortyfliaty imwastycying 3308 266 48 125
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 138 268 ug 1,25
Aka BZ WBK
ARKA BZ WRK AKG,| SRODKOWE, | WSCHODNIE) EUROPY FUNDUSZ AR m N‘?vwm‘ [ 2308 2% s 125
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (PLAASWE(0014) il Eurcpy Fundusz '
Inwastycyjny
Zarninigly
Suma 3398 288 8 125
AR-RR - akdywmy rynek-rynek reguiowany
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktSrych mowa w art. 98 ustawy erto:m;zw v Pm&m"
(wiys. 29
Grupa kapitalowa HACI OMER SABANCI HOLDING AS.: 1823 817
- akeje AKBANK T.A.S. (TRAAKBNKS1NG) 795 4,00
- akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91FS) 156 079
- akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q85) 593 298
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S. (TRAKORDSH1BZ) 79 0.40
Grupa kapitalowa IMMOFINANZ AG: 360 1,81
- akeje BUWOS AG (AT00BUWOGHH) 173 0,87
- aksje IMMOFINANZ AG {AT0O000802056) 187 094
Grupa kapitsiowa KOC HOLDING A.S.: 697 3,51
- akeje KOG HOLDING A.S. {TRAKCHOL910B) 452 2,28
- akoje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.8. (TRATUPRS91ES) 245 1,23
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1168 5,88
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S, [TRAANHYTS103) 0 0,00
- akeje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. (TRAISGY09103) 234 1,18
- akeje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCME1FT) 208 1,02
- akce TURKIYE 1S BANKASI A8, - C (TRAISCTRI1NZ) 480 241
- akeje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. {TRATSKBWS1NO) 21 1.27
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Bilans
{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby {w szt ) | warto&cl jednostek uczestnictwa {w z))

30 czerwca 31 grudnla

2015 roku 2014 roku

L. Aktywa 19 866 2419
1. Srodii pieniezne | ich elwiwalenty 594 1496
2. Naleznoscl 92 -
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej sirony do odkupu 1332
4, Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku 19080 18 591
Il. Zohowdazania 759 76
. Aktywa netto (-Il) 19107 22343
IV. Kapitat Subfunduszu 24709 28415
1. Kapitat wplacony 122 705 117 568
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujernna) (97 £96) (89 153)
V. Dochody zatrzymane (8 064) {8 647)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1614) (1599)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {6 450) {7 048)
V1. Wzrost (spadek) wartoci lokat w ocdniesieniu do ceny nabycia 2462 2575
VIl Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynlk z operacjl (IV¥V+-VI) 19107 22343
Liczba jednostek uczestnictwa 18 893,498 2281291
Wartosé akfywdw netto na jednostke uczestnictwa 1 006,00 988,09

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniaiacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowia intagraing czesé sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
{w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa (w zi))

1 stycznia - 1 stycznfa - 1 stycznia -

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2015 roku 2014 rolu 2014 roku

L. Przychody z lokat 458 782 467
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 442 583 438
2. Przychody odsethowe 16 50 2%
3. Dodatnle saido réZnic kursowych - 118 0
4. Pozostale : 3 3
II. Koszty Subfunduszu 473 845 490
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 327 662 328
2. Oplaty dia Depozylarlusza 28 74 a7
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 59 19
5. Pozostale, w tym: 89 109 96
- podatki | inne obcigenia nalczone przez wiasciwe organy administradji publicznej 52 80 67

- umorzenie naleznodci z fytulu podatku do zwroty 7 29 2
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo s - E
IV. Koszty Subfunduszu netto {JI-I) 473 845 490
V. Przychody 7 lokat netto (HV) (15) ©3) 23)
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 485 988 999
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 598 {616) (977)
- 2 tytulu rédnic kursowyeh (130) (1269) {1052)
2, Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: (113) 1614 1976
- Z tyluhs réZmic kursowych {520) 1786 1062
Vil. Wynlk z operacji (V+IV) 41 905 976
Wynlk z operacii przypadajgoy na jednostie uczesinictwa 17,91 58,64 59,97

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowaé tacanie z notami objasniajacymi i informadja dodatkowa, kidre stanowig integralng czescé sprawozdania finansowego.
Wynlk z operacji przypadajgcy na jednostie uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposdb:

Dia kadego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmlany w aktywach netfo na jednostke uczestnictwa oraz analogicne 2miany w warlosciach kapliak.
Rédnica tych dwoch warlodci na kazdy dziefi wyceny stanowi dzienny wynik z operacii na jednostie uczestniciwa. Obliczony w ten sposob wynik z operagji na
jednostike uczestnictwa podzielony zostal przez liczbg jednostek uczesinictwa przypadajaca na dany dzied wyceny. Suma obliczonych w ten sposob Rorazéw stanowi
wynik z operacii przypadajgcy na jednostii uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
{w tysigeach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt) i wartodei jednostek uczestnictwa (w 1))

1 stycznia - 1 stycznla -
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Zmiana warto§cl aktywéw netto
1. Warlos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22343 26174
2. Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 470 905
a) przychody z lokat netto {15) 93)
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 598 (616}
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (113) 1614
3. Zmiana w akiywach netto z tytwu wyniku z operagji 470 805
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu {razem), w tym:
a) z przychoddw z lokat netio
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢} z przychodbw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawopzdawczym (razem), w tym; (3 706) (4 736)
a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa) 5137 14144
b) zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitalu z tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa) 8843 18877
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+-5) (3 236) (3831
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19107 22343
8. $rednia wartost aktywéw netio w okresle sprawozdawczym 22184 22318
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednestek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym;
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14763,243 29 646,794
b) liezba odkupionych jednostek uczestrictwa 18 402,036 35 195,647
c} saido zmian {3 618,763) (5 548,853)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczatku dzistainosei Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 143 262,756 128 479,513
b) ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 124 269,258 105 867,222
¢) saldo zmian 18993498 22612,291
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 083,488 22612,291
Hll. Zmlana wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa
1. Wartoss aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 988,00 929,45
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 4 006,00 988,09
3. Pracentowa zmiana wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * 3,66 63
4, Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 969,73 845,88
- data wyceny 201506-15 2014-03-14
5. Maksymalna warto$¢ aidywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 1065,21 102899
- data wyceny 2015-05-27 2014-06-10
6. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 1006,04 995,63
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Srednle] wartoScl akiywow netto, w tym: 430 3n
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 297 297
2. Procentowy udziat optat dia Deporytariusza 0,25 0,33

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zeslawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrolu jest teoretyczng warto$cia, kiora wskazuje, jaka bylaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim polroczu osiagnat on takg

sama stope zwrotu iak w pierwszym péiroczu,

Zestawienie zmian w akiywach netto naley analizowaé igcznie z notami objadniajacymi | informaclg dodatkowa, kidre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace
Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady ujawniania i prezentacji informagii w sprawozdaniu finansewym

Sprawozdanie finansows za okres od 1 siycania 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostafo sporzadzone zgodnle z ustews z dnia 29 wizednia 1954 r. o
rachunkowosdi (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 2 pb2niejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzagdzenla Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawle
szczegblnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucle polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warlodci akiywiw netto na jednostie uczestnictwa,
podane zostaly w tysiacach ziotych. Wartoé aklyw6w netio na jednostke uczestnictwa podana zostala w ziotych (z dokfadnoécia do 0,01 2. Liczba jednostsk
uczestnictwa zosiata podana z dokladnoseig do 0,001 sztuld.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprewozdank finansowym

a)

b)

¢)

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosel ujawniania i prezentacii informacii w sprawazdaniu finansowym.
Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczape Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, kirego dotycza,
Nabycle albo ztycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz uimule sie w keiegach rachunkowych Subfunduszu w dacle zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skladniki, dia kidrych do tego momentu nie otrzymano
poiwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aldywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej ferminie zostalo ujgle w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
plerwotnego dokumentu, o w przypadku Instrumentu finansowsgo wycenianego w skorygowane] cenle nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne| stopy procantows), do wyceny przyjmuje sle wszystide parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycla Instrumentu, a przede wszystkim
datg zawarcla oraz rozliczenia (daty przeplywow pianigdmych) transakci.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si2 w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizie maklerskie. Skiadniki lokat nabyle
niegdplainie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfimduszu wediug warloSci ksiggowe| réwnej zero,

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakeje zbycia | nabycia danego Instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w pienwszej kolejnodc! ujmule sle transakeje nabycia,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dnlu, w kiérym na pofrzeby wyceny danych akgji

wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitbw depozylowych i innych

instrumentéw finansowych o charakierze podobnym do akcji naleing dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu olrzymania wiarygodnej

informacii o warlo$ci wyplacane] dywidendy.

Podatek od nale2nej dywidendy z tylitu posladanych paplentw wartoéciowych wehodzaeyeh w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest

jako koszt w dniu ujecia dywidendy w kslegach rachunkowych, w wysokosel podatiu pobranego u 2rodta.

Przysugujace prawo poboru akgji nofowanych na akdywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kitrym na potrzeby wyceny danych

akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nisuwzgledniajacy wartosci tego prawa pobonu. Przystugujace prawo poboru akcl nienotowanych na

aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozestajg w portfelu Subfunduszu do dnla ich wygasniecia, a ich warloé¢ jest riwna

wartoscl z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcle 2 wykorzystaniem praw poboru wykazywany Jest w pozydji naleznoscl w {aczne] wartosc przelswu

na subskrypcje oraz wartodci praw poboru 2 ostatnlego dnla notowania,

Niewykonane prawo poboru uznaja sig za zbyte, wedlug warlo$ci réwnej zero, w dniv nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozficzenia transakeji kupna papiertw wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowig

lokat Subfunduszu, a ich ujecie w keiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycla waluty. W przypadku sprzedaly waluty ujecie w ksiggach

nastepule w dacle roziiczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalednoéc Subfunduszu wynikajace z zawartych transakejl kupna lub sprzedaZy waluty w zwigzku z rozliczeniami walubowymi kupna lub

sprzedazy paplerw wartosciowych umuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa

kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

® Ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesclowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazanla i naleznodcl Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakc)i mogq byé kompensowane w

przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wainy prawnie tylut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netfo poddanych kompensacie zobowigzaf i naleinosci lub jednoczesnie fakie naleznodci
wylaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej nl2 w clagu trzech dni raboczych, traktuje sie jak kontrakly walutowe. Za dzlen roboczy uznaje sig

dzlen roboczy w kazdym pansiwie, kidrego waluta jest przedmictem transakji. Transakcje te ujmuje sle w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dnlu

ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w réZnice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wyceniz sie je wediug

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Qperacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sq wyrazone, a takle w walucie polskigj po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w kslegach rachunkowych Subfunduszu,

Prowizja maklarska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wynilu z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia |okat oraz walut wylicza sie metods najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom

najwy2szej ceny nabycia danego skiadnika lokal, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy

zastosowaniu efeldywnej stopy procentowej, najwyZszej biezacej warloSci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegajs wylacznie papiery pochodzace z

transakeji kupna, ktérych dzlen rozliczenia kupna przypada najpoinie] na dzlef rozliczenla transaksji sprzeday. Metody te] nie stosule sle do skiadnikow

lokat bedacych przedmiotam transake]l przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
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- Zrealizowany zyskistrata ze zbycla lokat obejmuje udziat zrealizowanych rd2nic kursowych w transakejach zbycla skiadniiow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowanierm a dniem wykupu obiiczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat,
Przychody z lokat obejmujg w szczegbinosci dywidendy | inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkiw
pieniginych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach cboych, a fakle przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodzg odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadiu dhsznych papierdw warloSciowych wycenianych w wartosci godziwe] — naficzone zgodnie
Z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta,

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efeldywnej stopy procentowe]. Przychody odsetkowe od diuznych papleréw
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zesadami ustalonymi dia fych papierow warto$clowych przez emitenta.
Odsetki naliczone oraz naleine od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$é aktywow Subfunduszy w
Dnhy Wyceny.

- Dnlem wprowadzenia do ksigg zmiany kaplialu wptaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
polrzeby okreélenia wartoscl akfywdw netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami uimowanymi w rejestrze uczestikdw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmug w szczegbinosci koszly limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obcych, a talde koszty odsetkowe, do kidrych zaliczamy odsetii od zaciagnigtych kredytow
i pozyczsk oraz amortyzacie premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej.
Koszty limitowane stanowiq, koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegblowe informacje zostaly zawarte w nocie 11,

- Nastepujgce koszly zwiagzane z funkcionowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aklywow Subfunduszu: prowizje | oplaty makierskie | bankowe, w tym
2wigzane z transakcjami kupna i sprzedaly papierdw warlosciowych i praw majgtkowych, odsetki od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizie | opfaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki | inne obcigZenia nalozone przez wiasciws organy administracji publicznej, w
fym oplaty za zezwolenia | oplaty rejestracyjne. Wy2ej wymienione Koszty stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktdrych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa | decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw vaasnych.

Wycena akiywow oraz ustalenie zohowlazan | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowlazania Subfunduszu ustala sie w Dniv Wyceny (dziert okreslony w statucie funduszu, w ktérym wycenia sig aktywa
Subfunduszu, ustala sie warto$é zobowigzan Subfunduszu, ustala sig warto§¢ akiywéw netto Subfunduszu oraz warlodé aktywdw netto przypadajgcych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzlen sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aklywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnle oszacowane] wartodci godziwej.

1. Warto&¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aknywnym rynku (w szczegéinosel: akeji, wamaniéw subskrypeyjnych, praw de akeji, praw poboru,
lwitow depozytowych, listéw zastawnych, dhiznych paplerow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
#e jest dostgpna warto$c godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granics) wymacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniedia aktywnych rynkdw zagranicznych, na ktdrych moze lokowat Subfundusz
- wediug kurstw dostgprych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzecke] 2ero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jekeli Dzien Wyceny jest rawnoczesnie zwyilym dniem dokonywania transakcii na aktywnym nynku — wediug ostatniego doslepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na aklywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeenlem, Ze gdy wycena aldywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek warloéci stanowigcej jego
oadpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowai ciagtych, w ktdrym wyznaczany i cglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuije sie ostaini kurs
zamkniecla w systemie notowan cigglych dostepny o gedzinie 23:00,

W przypadku papleréw nolowanych w systemle notowan ciagiych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigela przyimuje sie ostatnig ceng
transakeying dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostaini kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b} jezeli Dzied Wyceny jest rbwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawarl Zadnej fransakcji — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanege w sposth umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warloSci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezsniem, 2e gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknlecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istofnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartoss;

¢}  jezeli Dzief Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakejl na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warlosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang wartosé godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aklywnym rynku uznaje sie wartosé wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem medelu wyceny najbardziej odpowiedniege dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i prakiyks rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skdadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym akiywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.
Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym sidadniku lokat
na danym akiywnym rynku, pod warunkiem e Subfundusz moze dokonywaC transakeji na fym rynku. W przypadku gdy brak iest moHiwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosei wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania Kryterium:

a) liczba zawartych transakcii na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b} ilodé danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnost wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik iokat byl notowany najwezesniej.

3 Warto$é skiadnikéw lokat nienofowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nasiepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonbw pieniginych oraz pozosiatych diuinych
papierdw warlosciowych — w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
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tych skiadnikow lokat zalicza sie cdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu, Jezeli nie ma mozliwoscl
wiarygodnego oszacowania warlosci przyszlych przeplywiw plenleinych, dopuszcza sig wyceng na podstawle oszacowanla wartodcl przez serwis
Bloomberg {np. Bloombery Generic tp.) lub Reuters pod warunkism, 2e wycena 2 tego 2rbdla odzwiercledla wartodt godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalng] zaplaty z zachowaniem ostrofnosci, Kwola wymagalnej zaplaty oznacza naleznost nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadlu wierzytelnosci, dla ktdrych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujgce w cigZar kosztow Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych - wedhg warkosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek cbliczanych przy zastosowaniu efektywnej siopy procentowe;;

d} jednosiek vczestnictwa, certyfikatow Inwestycylnych oraz tytubow uczestnictwa emitowanych przez Instylucie wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako warlo&é aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat imwestycyiny lub tytut
uczestniciwa, ogtoszonych przez instytugje wspbinego inwestowania do godziny 23.00 {dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzer majgcych istolny wplyw na wariosé godziwg powstatych miedzy data ogloszenia a Dniem Wyceny,

e} praw pobor — wedlug wartoci godziwej, o kitre] mowa w pkt 8, w szczegdinodcl w przypadku podania do publiczne] wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prewo poboru wycenlane Jest wediug wartosci teoretyczney;

f  praw do akeji i praw do nowe] emisli - w przypadku gdy nabyfo prawa do akgji lub prawa do nows| emisji spolki, kidrej akcje tego samego typu s
notowana na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akeji na jej rynka giiwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisfi spotki, ktdrej akcje tego samego typu nie s3 nofowane na rynku aktywnym, prawa fe wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartoéciowe na rynku pierwotnym lub w plerwsze] ofercie publiczne), powigkszong o wartosé rynkows, prawa poboru niezbgdnego
do ich objecia w dniu wygasniecia fego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartoSG praw poboru), a w
przypadku gdy zostaly okre$lone réine ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig, cene nabycla, waong liczbg nabytych papientw warto$ciowych, o
fle cena ta zostata podana do publiczne| wiadomoéd, z uwzglgdnieniem zmian warlosdl tych paplerdw wartosclowych, spowodowanych zdarzeniaml
majgcymi wplyw na ich wartosé rynkowa;

@) instrumenttw pochodnych - wycenia sie wedlug wartodcl godziwe] z uwzglgdnieniem czynnikiw wplywajacych na wyceng danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegbinodci moga, to byé: cena instrumenty bazowego i jej zmiennost, termin wykonania instrumentu pochodnego, slopy
procentows i kch zmiennosé, przeplywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnege, a takze imne czynniki wiasciwe istocie kontrakiu
stanowlacego instrumant pochodny. Wycena poszezegdinych typdw Instrumentow pochodnych nastgpuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnlonego z depozytariuszem oraz 2atwierdzonego przez Zarzed TFI;

h} diuinych papierdw wartosciowych zawierajacych wbudowane insfrumenty pochodne — w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sq
4cisle powigzane z wycenianym papierem dhemym, warlos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papien
diuinego. Jezeli wbudowane Instumenty pochodne nie sg Scisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to wartosé wycenianego papiefu
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumenty pochodnego) wyanaczonsj przy uwzglgdnieniu efektywnej
slopy procentowe| oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednle dla poszczegbinych
Instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakier instrumentu pochednego nie jest moXiwe zastosowanie modelu wyceny,
whudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zeleznoSci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloombery (np. Bloombeng Generic itp.) lub Reuters;

i)  skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wediug wartosci godziwej spetnisjace] warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychozas wycenianego w warlose! godziwe), do wysokoéci skorygowanej ceny nabycla — wartosé godziwa
wynikalaca z ksiag rachunkowych stanow, na dzlei przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia,

5. Papiery warlosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, mefodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcie przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, kibra stanowi skorygowang cang nabycia. Na dzief rozliczenia cena nabycia
shuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6.  Zobowlgzania z tyhulu zbycia paplentw wartodciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenla sly, poczawszy od dnia zawarcla umowy
sprzedaty, metods skorygowanej ceny nabycla, oszacowane| przy zestosowsaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedaly zobowigzania z tytulu transakji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do edkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kibra stanowi ceng
skorygowang.

7. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidre] 83 notowane na aktywnym rynku, & w przypadku
gdy nie sq notowane na aktywnym rynku — w walucle, w kiore] sg denominowane, | wykazule sle w walucle polsidej po przeliczeniu wedhug Sredniego
kursu ustalonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzied Wyceny.

8. Zawlarygodnie oszacowang warloét godziwg uznaje sie wartost wyznaczona poprzez.

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke Swiatdozacs tego rodzaju ustugi, o fle moziiwe jest rzefgine
oszacowanie przez 1g jednostke przeplywiw pienignych zwiazanych 2 tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwege modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza, z aklywnego rynku;

t) oszacowanie warlodcl skiadnlka lokat za pomoca powszechnie uznanych melod estymac;

d) oszacowanle wartodci skiadnika Iokat, dla kidrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierd2nigcego sie istotnie skiadnika, w szczegéinosci o padobnej konstruksji prawnej | celu ekonomicznym,

e) Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymega od Towarzystwa dokonania ocen, estymadji i przyjecia zalozefi wplywajacych na sipsowane zasady
rachunkowosécl oraz na prezentowane wartosci aktyw&w | pasywéw oraz kwoly przychodéw | kasztdw. Szacunki dokonywane sq na podstawie dostepnych
danych historycanych, danych moZliwych do zaobsenwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okelicznosciach.
Stanowia one podstawe do oszacowania wartpéci bilansowych aklywow i zobowigzan, ktdrych nle mo2na ckreslié w jednoznaczny sposib na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zaiozenla stanowigee ich podstawe podlegajq okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkow s rozpoznawans w okresie, w korym dokonano
zmiany szacunku, jezel akiuallzacla dotyczy tylko tego okresu, lub w okresle, w kitrym dokonanio zmiany, | w okresach przyszlych, |esli aktualizacja wplywa
zardwno na biezacy, jak i na przyszle okresy.

Ponize] zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skladniki fokat wyceniane w wartosci godziwef

Wartodt: godziwa skiadnlkow lokat, dia kibrych nie istnieje aklywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkewe] podobnego instrumentu badZ przy
zasfosowaniu innych metod | modell wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s okresowo ocenlane i weryfikowane. Wszystkde modele wyceny sq
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festowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystat z oszacowar. Zmiany przyjetych zatozert i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$cl godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadnikf Iokat wyceniane metodq zamorlyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikdw lokat. Jezeli przestanki takie isthieja,
dokonuje sie odpisu aklualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a cszacowang, warloscig biezacg oczekiwanych przyszlych przeplywiw
pienigznych wynikajacych 2 danego skiadnika lokat Wymaczenie przestanek utraty warlosci oraz wyliczenie biezagej wartoSci oczekiwanych przyszlych
przeplywGw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunidw. Metodologia | zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podiegajg regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzieh bliansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmliennost oloczenia gospodarczego, istnieje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku oraz odpowiednio na dzieft 31 grudnia 2014 roku Zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposGb inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, 1. metoda zamortyzowanego kosziu |ub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i
metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wysigpuje niepewnosé, i2 dia takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowyrn moga rozni¢ sic od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby Istnial dla nich aklywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiednikow aldywow
sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoscl, w tym metod ujmowania operac)i, metod wyceny oraz spascbu

sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$€ na dzied 30.06.2015r. Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

(wiys. zi) (wiys. 2)
Z tytule 2bytych ioka: 43
Z tytusi: dywidend 49
Suma 92
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Wartos¢ na dzlefi 30.08.2015r. Warto$£ na dzied 31.12.2044 .

{wiys.2l) (w tys. )
2 tytutu odkuplonych jedrostek uczesthictwa 5
Pozostale zobowigzania, w tym: 54 76
- zobowigzania wobec TFI z fytutu oplaty za zarzadzanie 48 57
- Zohowigzania wobec kortrahentdw 4 5
- zobowigzania pubiiczno-prawne 13
Suma 758 7%

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura érodkéw pienigtnych na rachunkach bankowych na dzleii bilansowy, w przekroju walut | w podziale na banki

30.06.2015r.
Warto$¢ na dzies bilansowy
Waluta Warto€ na dzlefi bilangowy w walucle sprawezdania
w dane] walucle {w tys.) finan o (wtys. 2}
Banki 694
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 320 30
Bank Handiowy w Warszawie S.A. CZK 7 1
Bask Handiowy w Warszawle S.A. EUR 28 116
Bank Handiowy w Warszaw'e S.A. TRY 184 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JSD G ]
31122014 r.
S - +06¢ na daid bi Wartoé¢ na dzie: bilansowy
Waluta W na daieh Bilansowy wwalucie sprawozdania
w dane] walucie {wtys.) finans (wiys. )
Bankd 1 496
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 163 153
Bank Handiowy w Warszawie S.A. EUR 149 635
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY 453 698
Bank Handlowy w Warszawie S.A, Ush J ¢
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2. Sredni wokresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenla bieZacych zobowiazaf Subfunduszu

1.01.2045r.- Wartodé na 30.08.2015r.

Waluta 30.06.2015r. w walucle sprawozdanla

(wtys.) finansowego (w tys. 2i}
Srednl w oloesle sprawozdawczym poziom §rodkiw pleniginych 84
Bank Handlowy w Warszawie S.A. FLN 372 3r2
Bank Handlowy w Warszawis SA. CHF 3 12
Bank Handlowy w Warszawle S.A GZK ) 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 49 206
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 685 9
Bank Handlowy w Warszawie SA. TRY 169 236
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Usp 10 38

1.01.2014r- Wartoé€ na 31.12.2014 1.

Waluta NAz220M4r w walucls sprawozdania

(wiys.) finansowego (w tys. 2f)
$rednl w okresle sprawozdawczym pozlom érodkéw pienigznych 1905
Bank Handlowy w Warszawle S.A. PLN 733 733
Bank Handlowy w Warszawle S.A. CHF 1 4
Bank Hendiowy w Warszawie SA. CZK 56 9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 142 605
Bank Handiowy w Warszawie S.A GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 732 10
Bank Handlowy w Werszawie S.A. NOK 1 -
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 141 8
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY Mo 512
Benk Handiowy w Warszawia S.A. usD 4 14

1.01.2014r- Wartod€ na 30.06.2014 r.

Waluta 30.06.2014r. wwalicie sprawozdania

(wiys.) finansowego (w tys. 21}
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw plenlginych 1315
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 699 699
Bank Handlowy w Warszawis S.A. CHF 1 3
Benk Handlowy w Warszawis SA. CZK 107 16
Bank Handlowy w Warszewie SA. EUR 73 04
Bank Handlowy w Warszawia S.A. GBP 2 10
Bank Handlowy w Warszawie SA. HUF 987 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 2 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 24 5
Bank Handlowy w Warszawis SA. TRY 161 )|
Bank Handlowy w Warszawie §.A. USD 1 3

3. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
30.06.2015r.
Nie dotyczy.
A4 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom cbcigzenia akiywéw | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem warloscl godziwe] wynikajacym ze stopy procantowal, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentw o charakterze diuznym o statym oproceniowaniu podzielonych wedhug okresu pozostajacego na dzier 30 czerwca 2015 roku do
zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30062015,
Nie dotyczy.
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31.12.2014r. Do 1 mieslaca Od 1 mlesigca Od 3 mieslecy Od 6 mlesigcy Od1rokudo3 Powyzej
(wiys. 21) 4% 4o 3 mleslecy  do 6 miesiecy do 1 roku lat 3 lat
Transakeje przy zobowiazaniv sig drugie; strony do odkupL, 1382 ) ) ) ) ' ) 1332
 tego o okresie do wykupu
Skiadniki loxat notowane na aktywnym ryaku ‘ - - - - - - -
Skiadriki loxat nienctowane na akiywny ™ rynku - - - - - - -
Pozostdle aklywa - - - - - - .
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartodci godziwej 1332 ) . N ) B 1332
wynikajacym ze siopy procentowe)
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 5,94 - - - - - 5,84

Razem

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodidw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowss, w podziale na
kategorie bilansowe
Poziom obeigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw Srodikdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostat
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe insirumentdw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziah: na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

{2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredylowym na dzien bilansowy. w przypadku gdyby strony transakeli nie wypeinialy swoich
obowigzkéw {bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziaie na kategorie bilansowe

Kwoly odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredyiowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszezegbinych kategorii
aktywow, bez uwzgiedniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen, W przypadku skiadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos€ bilansowa
skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2015 r. HA22014r.

Ty Proceatowy uddlal 31‘:1;22)“ Procentowy udzial

w aktywach ogdlem w aktywach ogolem

Srodk! pleniezne | ich ekwiwalenty 594 3,45 1496 8,67
Naleznodel, w by 92 0,46 -

nalednodel z tylui zawartych transakeji sprzedaty skiadnikéw iokat 43 0,22

Transakeie przy zobowiazaniy sie drugie] sirony do odkuou - 1332 594
Razem aktywa Subfunduszu obclazone ryzykiem kredytowym 786 3,95 2828 12,61

{2.2) Przypadid znaczace; koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Kencentracja ryzyka kredytowego w poszezegdinych kategoriach lokat {(wedlug Tabeli giéwnej lokat) zostala zaprezentowana jako warlosé bilansowa lokat
w instrumenty diuine emitowane lub poreczane przez podmiot, kibrego paplery stanowia powyzej 5% wartodci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw | zobowiazah Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obciaZenia ryzykiem walutowym zoslat zaprezentowany jako warto$t bilansowa (w tys. 2f) aktywéw | zobowigzan wyrazonych w walutach cboych.

30.06.2015r. Ha22014r.
Mm':)" Procentowy udzlal w 3'(;&’;‘_";," Procentowy udzial w
aktywach ogélem aktywach ogélam

Srodki pleriezne | ich eiviwalenty 374 1 138 5,85
Nalgznodei 92 045
Sidadniki ipkat ~o‘owane na aklywaym rynku 18832 94,79 18 301 65,00
Razem akiywa Subfunduszu ohclgtone ryzykdem walutowym 19299 97,13 20 634 92,04
Zobowlazania obtiatone ryzyklem walutowym - - 0 0,00

(3 . 2) Wskazanie przypedkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszezegdinych kategoriach lokat

Koncentracla ryzyka walutowego w poszezegbinyeh kategoriach lokat {wedlug Tabeli gttwne] lokat) zostata zaprezentowana jako warto$é bilansowa
poszezegdinych kategoril lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiclu na poszezegdine waluty.

30.06.2095T. NAZ2004r,

3':;2%?5)" Procentowy udzial w ’1(":2;&‘)" Procentowy udzialw
aktywach ogblem aktywach ogélem

Akcje

CHF 200 1,00 182 o8t

czK 152 768 1417 832

EUR 6919 34384 7302 3258

HUF 2284 11,50 1671 745

TRY 7783 39,17 8335 .18

Kwity depozytowe

USD 120 2,60 304 1,75
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(4) Poziom obcigzenla aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko plynnoéci jest definiowane jako ryzyke, |2 Subfundusz nie bedzie w stanle wygenerowat dostatecznych $rodkéw plenigimych niezbgdnych do
wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagainosici lub tez zbycie aldywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest uirzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkéw pieniginych eraz codzlenne monitorowanie plynnosci,

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duze] plynnodcl. W obecnej sytuacji rynkowej niekidre lokaty Subfunduszu charakleryzujg si
przejsciowo obnizonym poziomem piynnodcl. Istnieje ryzyko, i Subfundusz ma2a nia byt w stanie zbyt w krétkim teminie tych sktadnikdw lokat, w wartoécl
odpowladajgce] Ich oszacowanej warto$ci godziwe).

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czenwca 2015 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomlaru catkowite] ekspozycjt Subfunduszu na ryzyko

Dia celéw pomiaru catkowlte] ekspozycli Subfunduszu Towarzystwo stosuje mefode zaangazowanla. Podanie tef informadii w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spefnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnla 30 kwietnia 2013 roka w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia

dziatalnoci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyezy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartod¢ na Warto$é na
30.08.2015r. 3M.12.2014r.
(wiys. o) {wtys. 2i)
1. Transakeje przy zobowigzanlu slg drugle] strony do odkupu, w tym: . 1332

Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnodci i ryzyk
Transakcie, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wynlku kiérych nestepuje przeniesienis na Subfundusz praw wiasnodci { nie nastepule przenlesienia na Subfundusz ryzyk - 1332
2. Transakcje przy zobowiazanlu slg Subfunduszu do odkupu, w tym: . .
Transaksje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kidrych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosc i ryzyk -
Transakeje, w wyniku kidrych nasiepuje przeniesianie na druga strone prew wiasno$ci | nie nastgpuje przeniesienie na druge strong ryzyk
3. Naleinodel z tytulu papleréw warto§ciowych padyczonych od Subfunduszu w tryble przepistw rozporzadzenia o podyczkach
paplendw wartoéclowych
4, Zobowlezanla z tytutu papleniw wartosciowych podyczonych przez Subfundusz w trybie przeplséw rozporzadzenia o
podyczhach papierdw wartoéciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

30.06.2015r.
Wartos& na dziefi bilansowy w dane| Wartoéé na dzleri bilansowy
Walutows struktura pozyc)l bilansu Waluta wakucie fw tys.) wtys. 21
Aktywa PLN 19 866
Srodid pienigine | [ch ekwiwalenty PLN 684
PLN 320 320
CZK 7 1
EUR ] 18
TRY 184 257
usb 0 0
Naleimosci PLN 2
CZK 39 49
TRY Hn 43
Transakeje przy zobowliazaniu sig drugle) strony do odkupu PLN : .
Sktadniki lokat notowans na alkdywnym rynku PLN 19 080
PLN 248 248
CHF 49 200
CZK 9922 1526
EUR 1650 6918
HUF 171 575 2284
TRY 5562 7743
usp 32 120
$Skladniid lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN .
Zobowiazania PLN 759
PLN 759 759
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31122014 r.

Walutowa struktura pazycji bilansu Waluta Wartos¢ n; mﬂa b;l:nt;:ry wdanej Wartos¢ l; ﬂeﬁﬂl):llansm
Aktywa PLN 22419
Srodkl pienigzne i ich elwiwalenty PLN 1495

PLN 163 163
EUR 148 335
TRY 453 698
usc 0 1}
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 1332
PLN 1332 1332
Skiadnlid lokat notowane na aktywnym rynku PLN 19 591
PLN 23) 290
CHF 51 182
CIK 9219 14T
EUR 1713 7332
HUF 123430 1671
TRY 5531 8335
Jsh 112 394
Zohowlazania PLN 76
PLN 76 ]
EUR 1 0
1.01.2015 r.-30.06.2015 .
Dodatnle | ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)
Dodatnie réinice kursowe Ujemne réimice kursowe

Siadnikd fokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Nlezrealtzowane

Akeje - - i85 486

Kwity depozylowe 56 - . 30

Suma 56 188 520

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.
Dodatnle 1 ujerne réZnice kurgowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Skiadniki Iokat . Dodatnie roznice kurs-owe . . Ujemne rdinice kum-me .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcle 1721 1284
Kwity depazy‘owe 15 65

Suma 15 1786 1284

1.01.2014 r.- 30.06.2014 1.
Dodatnle | ulemne ronice kursowe w przekroju lokat Subfundusgzu (w tys. zi)
. Dodatnle ré2nice hursowa Ujemne réinice kursowe

Skdadnikilokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrelizowane
Akzie 1054 1052
Kwity depozytowe - 8 4
Suma . 1062 1052

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bilansowy Kurs w stosunku do z} Waluta
doiar amerykafski 3,7645 usb
euro 4,1944 EUR

forint wegierski 1,3312 100 HUF

frank szwalcarskl 40412 CHF
korona czeska 0,1638 CZK

Sira wrecka 1,3093 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2015r.-30.06.2015 7.
Wartos€ zreallzowanago zysku  Wazrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zyshu (straty) 2 wyceny aktywow
{wiys. 2t) {wiys.zl)
Skiadnikl lokat notowane na akdywnym rynku 598 (113)
Suma 588 (113}

1.01.2014 r-31.122014r,

Warto$€ zrealizowanego zyshu  Wazrost (spadek) niazreallzowanego

Zreallzowany | niezreallzowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zZyshu (straty) z wyceny akiywdw
{wiys. ) {wiys. i)
Skiadniki lokat notowane na aidywnym rynku (615) 1614
Suma 16) 1614
1.01.2014 1.-30.06.2014 r.
Wartos€ zrealizowanego zysku  Wazrost (spadek) nlazreallzowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) (straty) ze zhycia lokat zyshu (gtraty) z wyceny aktywéw
twiys.zt) twiys.zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku [977) 1976
Suma [144] 1976

Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie polrywa koszidw Subfunduszu. Calodd wynagrodzenla Towarzystwa skiada sle tylko z czgscl staie].

10120151 - 1012014 - 1.01.2014r.—
Wynagrodzanle dla Towarzystwa (w tys. 2! 30.06.2015 r. 31122014 . 30.08.2014 .
Gzgét stala wynagrodzenia 3zr 662 328

Koszly limitowans stanowiy koszy wynagrodzenla Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w
skall roku, iczonego jako 365 {frzysta szescdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosei Aktywdw Netio Subfunduszu.

Rezenwa na wynagrodzenie, o kidrym mowa powyzZej, jest naliczana od podstawy spelniajacej wymogi § 22 ust 2 Rozporzadzenia, shizacej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstaws te stanowi ronica pomigdzy warioécla Aklywdw | zobowigzah Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podsiawa ta nie uwzglednia zmian w kapltale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzier Wycany, zgodnie 2 § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kitrej mowa powyZej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy daefi roku i roziiczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po
miesiacy, za kidry zostata naliczona. Pletnodd z tytutu kosztdw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezenwe.

Stawki wynagrodzenta za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzleh bllansowy
3,00% 3,00%

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowa uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dia subfunduszu Arka Prestiz Akii Srodkowe i Wachodniej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane pordwnawcze o Jednostkach uczestnlctwa 30.06.2015r. 31.12.2014r. 3.12.2013r. 31.12.2092r.
Warloét aklywow netio na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z1) 19107 22343 26 174 19021
Wartodt ektywéw netio na Jednostie uczestnictwa na koniss okrasu sprawazdawezego (w 21) 1006,00 988,09 929,45 1048,50
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Informacja dodatkowa
A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapiy.
B. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, kiére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.
C. Zestawlenle oraz objaénlenle réinlc pomledzy danyml ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutk6w finansowych na sytuacje majatiows i finansowa,
plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

+ przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéow nefto na jednostke uczestnictwa;

+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwogci kontynuowania dziatalnogci opis tych niepewnoéci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korakty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni¢ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktre mogiyby w istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowsj, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
G.Inns

a) W porifelu subfunduszu na dzief bilansowy znajdowaly sig akeje sp&tki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009), dla Kérych rynkiem gtownym dla potrzeb
wyceny fych lokat byla giekla HELLENIC EXCHANGES ~ ATHENS STOCK EXCHANGE S.A.

W dniu 29 czerwca 2015 r. gietda HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostata zamknigta a ostatnie dostepne nolowania akeji na tym
tynku pochodzily z dnia 26 czerwea 2015,

W zwigzku z fym, w celu oszacowanla wartose! godziwe] akeji spélek greckich, na dzien bilansowy przyjeto ostatni dostepny kurs akejl z dnia 26 czerwea 2015,
pochodzacy z gieldy HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. skorygowany o ré2nice pomigdzy tym kursem a kursem z rynku aktywnego
prowadzonego przez inng glekde, na kidrym zaobserwowano obrét akcjami w dniu 29 czerwca 2015 1.

Powyzsze metody wyceny lokat zostaly uzgodnione z Depozytariuszem.

Warlo¢ akefi spolki FOLLI FOLLIE 5.A. {GRS294003009) wediug wyceny na dzier bilansowy wyniosta 148 tys. zk a ich procentowy udziat w aktywach ogbtem
Subfunduszu wynigst 0,75 %.

W dniu 3 sierpnia 2015 r. gielda HELLENIC EXCHANGES — ATHENS STOCK EXCHANGE S.A. zostala ponownie uruchomicna. Pierwsze notowania akeji spoiki
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS234003009) nie byly istotnie nizsze niz te zastosowane do oszacowania wartodc godziwe] lokat na dzier bilansowy.

Procentowa zmiana w wycenie akcji spdtki FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) pomiedzy dniem bilansowym, a dniem 3 sierpnia 2015 1., . po uruchomieniu
giekdy HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK EXCHANGE S.A., wyniosta -0,50%.

b} W dniu 24 lipca 2015 roku Towarzystwo na stronie intemetowej www.arka.pl. umiescito informacie o zamiarze polaczenia subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu, tj.:

- Subfunduszu Arka Prestiz Akeji Srodkowe] | Wschodnied Europy {Subfundusz przejmujacy);

- Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (Subfundusz przejmowany).

Potaczenie subfunduszy dokonywane jest na podstawie przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych {tekst jednolity Dz U. z 2014 r.
poz. 157 ze zm.} oraz zgody iomisji Nadzoru Finansowego, udzielonej decyzja z dnia 26 czerwca 2015 roku o sygn. DFIA/4033/72M9M4M5UKS.

Polgczenie subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego jedniostek uczestniciwa Subfunduszu przejmujgeego w zamian za jednostki uczestaletwa Subfunduszu przejmowanego. Wraz z
dokenaniem polgczenia subfunduszy Towarzystwo dokena zmiany statutu Funduszu w zakresle wykreslenia postanowief dotyczacych Subfunduszu

przejmowanego.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Towarzystwo przydzieli Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w liczbie
wynikajgcsj z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku przez Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu przefmujacego
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 3 wrzesnia 2015 roku.

Przydzlat nastapi poprzez wpisanis do rejestru Uezestnikéw Subfunduszu przejmujacego Uczestnika Subfunduszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu
jednostek uczestniciwa w tym subfunduszu. Wpis fen wywoluje skutek prawny z dnlem przydziatu. Z tym dniem takke Subfundusz przejmujacy wstapi w prawa i
obowiazki Subfunduszu przejmowanego.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warmzawie S.A., pelniscy obowiaeki deposytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego  (, Fundusz®) zarzgdzancpo przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inweslycyjnych $.A. i prowadzgcego dziatalnogé jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcyi Polskich,

- Artka Prostiz Akeji St'OdeW&_i i Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, '
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

Arla Prestiz Goldwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudniz 2007
roku w sprawie szczegoluych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz T z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oéwiadcza, ze: o

dane dotyczace stanow aktywdéw subfunduszn Arka Prestiz Akgji grodkowsj i Wychodniej Europy,
w szezegolnoscl  aktywdw  zapisanych na  rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Furopy za okres od 1 stycznia

2015 rolu do 30 czerwea 2015 roku s4 zgodne 7e stanem faktycznym.,

Bank Handlowy w Warszawie S.A,

ik Handlowy w Warszawie 5.A. T sledziog w Warszawle, ul. Senatorska 16, 00 923 Warszawa, sirejeslrowany prees Sad Rejonnwy din m, 5t Warszawy w Warszawie, X1 Wydzal Gospodarczy Kralewego



KPRG Budye

Spdtka z ograniczong
sdpowisdzialnodeia sp.h.
S 44

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosei 16
(.Subfundusz™), na ktére sklada sig¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesiecy kohczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa
(..pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyiszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z poZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péfrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres preeglodu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych sprawozdan
Sfinansowvch oraz wykomywania inmveh ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglod
srodrocznveh informacii finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad podlrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedziainych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przvpadku badama. Dlatego nie mozemy wyrazié opinil z badania
o zalgczonym polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
piroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na
dzien 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigey konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujagcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

7y

’!“;\iﬁ/ S S s o Y SO ;.:..\._. ..... el ”M/ .............
Bozena Graczyk ¥ Magdalena Grzesik

Kluczowy biegly rewident Vv Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2013 r.
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BL WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

b

I. Wolno$ci 16, 61-7139 Poznan

telefon: (+48) 61895 13 22
faks: (+481 618355 13 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 2 417 435 tys. zl.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2421 666 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 27 711 tys. zk.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 563 022 tys. z.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imiengiu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

f /) /:
U he o Ls f-q{h\. lptnse 4
cgk Marcinowski zegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra JuSZ}A
L

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

www.arka.pl

[ wm=xx  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitai zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w calosci)



SPRAWDZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

2 okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Pébfroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjmych Subfundusz w Arke Prestié SFIG

Zestawienie lokat
1) Tabela giéwna

Skfadniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Wartodé Warlod¢ wedtug Procentowy Wartodé Wartoéé wadiug Procentowy
wedlug ceny  wyceny na dzlef udziatw wediug ceny  wyceny na dzien udziat w

nabycia bilansowy aktywach nabycia bilansowy aktywach

(wiys. ) (wtys.zh) ogélem (w tys. =) (wiys. i) ogblem

Akcje - - -

Warranly subskrypeyjne - - - - -
Prawa do akcji

Prawa poboru - - - ' -
Kwity depozytowe

Listy zastawne 70628 71140 2,90 20549 29833 1,57
Dluzne papiery warto$ciowe 2085846 217943 88,82 1607 874 1690734 89,32
Instrumenty pochodne

Udzialy w spolkach z ograniczong,

odpowiedziainoscia

Jednostki uczestnictwa - - - -
Cerlyfikaty Inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane

;;;:ﬁ"s‘;'ﬁ;be 150 535 166 859 8,30 126012 133 651 7,06
granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - . : -
Depozyly

Waluly - - - -
Nieruchomo$ci

Statki morskle - - - - - -
Inne - - - . -

Suma 2316009 2417435 98,52 1763 435 1854 218 97,95




2) Tabele uzupelniajace

Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestl? Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFID

i Warlaké Wartobt wmae“ Procents-
L Warunki H neminaing wadlug wy udzial
Listy zastawne Rodesj | Warwm Emitent Kra sy Tomin | oprocento- ; Ptk j Podsttid | jodnego | Lizba | cany | "SR Ty
rynku o wykpd wanla s sty nabycia akdywach |
' 3 bilansowy
{ {wal) (wiys.2) . ogélem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9000 9079 9244 0,37
T v
i E Ustawa z I
! T thiaZ0
mBANK ¢ Regulowary Zdern Hipateczny | sierpréa
HIPOTECZNY S A oo b Ryack mBank Rasczpospolita y TEeRAY | 1597r.0
| SERIAHPA22 AR-RR Pozageidowy | Hipoleczny SA Dolaka 2022.07-28 (;‘ugp;;) Izitsm istach 1 l]DB.UﬂI 2000 9079 9214 2y
(PLRHNHP0O391) BondSpat S.A ¥ | zastawnychl i !
i bankach
! hinatecznyeh
Nienotowane na rynku aktywnym 61400 81540 61926 253
i i Ustawa z i
; H dnia 29 H
mBANK i : slerpnla
Zmienny | Hipoisczny
HPOTECZNY 8A | \wpa | Nedotyczy | HIPOTECNY | PZOSBOSHOMR  gnonpesg | “jopon | st 1997c.0 100000] 18s00|  1ross| a7t 07
SERIA HPA1G Paigka o5 | zastamy fistach
(PLRHNHPO0268) | AR hi i
barkach g
% . hipoteczrych ]
{ Ustawa z l
| dnia 29
mBANK i . serpnia
. mBank ek Zmienny | Hpotecany
| HPOTECZNYSA. | yvps | Modotyozy | HPOTECZNY | FeSBO8008 © opprgse | gon | st %70 sooope|  s30 5300 5371 022
| SERIAHPA1S Polska i RAG%) | zasimemy ligtach
{PLRHNHPGIZ75) i g g zZastawnysh i
bankach
Fipotecznych
i Ustawa z
; ' dria 28
mBANK . A sierpnia
o mBank Zmienny | Hiptteczny
HECTECZNYSA © wwpa | Nedotyeey | HPOTECZNY | Feemospoita | onayngs | “aon | i 19710 120000 s2coo|  azooa| 22168 13
SERiA HPAZS Poska | Doy | zomawny | '0C%
(PLRENHPOG458) { ¥ ::mychi
hipotecznych
i Listawa z
i dnfa 25
PEKAQ BANK - . sigrphia
= Zmisnny | Hipoteczry
HIPOQTECINY S.A . PEKAD Bank Rzeczpospoita P 1997r.e
SERIA L2407 NNRA Nie dotyczy Hipoteazzy S.A. Poiska 2019-03-8 (!Z“;im) Etnwny stach 100,00 7200 720 7 268 630
{PLBPHHP{)119} = W H
act
hipotecanych
Suma 10400 0828 ™10 290
AR-RR - akiywry rynek-ry-ek regulowany
NNRA - nignotowane ria rynki aktywiym
H Wartod Warto$t
5 nominalna m‘ wedlig Pm;;rrbwyﬂ
] iy Tarmin Warunki jednago na | uddaiw
Dhtn: m” m Nazwa ryniu Emitent ke .I;wl wykupu | oproceniowania lllll':l“\l Liczba . ml mﬁ'& aktvwach
dhuznego bilansowy ogélem
wal) W2 | iz
O terminie wykupu do 1 roku; 1068001 132784| 133464 544
Obligacje 48 B0 T4 764 75328 3,07
Nienotowane na rynku aktywmym 48 800 4784 75328 307
BANK MLLENNILAA -
" Bank Rzeczpospoita Zerowy kupon
S84 SERIAL NNRA e dotyozy . 20150708 1 000,00 41000 49807 40 083 167
PLEGN0404 LBennium S.A, Poiska (0,00%)
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungaia® Sy kupon : |
BANK PLC MAGYAR NNRA Nie dotyczy Development Viegry 2016-05-31 (5.875%) 416440 7800 33 657 Mus 1,40 I
578063118 Bank PLC -
(808322468802)
Inne 58000 56 000 5813 237
Nisnotowane na rynku shtywnym 58000 58 000 56136 237
CERTYFIKAT
DEPCZYTCU/Y BANK
POLSKA KASA . Bank Polska Kasa Rzeczpospoilia Staly kupon
OPIEK] SA NNRA Nie dotyczy Opiekl SA Polska 20150818 1,82 1 000,00 58000 58 200 58136 237
DCE1P180515 -
PEKAQ CERT 180815
O terminle wykupu powyle] 1 roku: 1404 315 1953082 2045972 83,38
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Wartodé e | Wit
nominaina wadhig wediug | Procostowy
Dune paghery Ll — —_— Kra) slodzltry Tontin Wararkd jodnogo | vy | Vo | oialw
wartodciows rynku amitenta wylpu | oprocestovenia dp.:m nbyca | |, I::lm'i clyceh
nego INSOWY ogolem
(wz) i | fwiys. a1
Obligacie 140405 1959082 2045872 [LET]
Notowans na aktywnym rynku regulowsnym 175118 26128 470 069 19,17
ENERGASA
N Reguiowany Rynek
ENERGA SERIAA ARRR | Poasgeidowy Enarga SA Rzstzpospolte | opgaqpqg | ZWemmykupon | 4050000 713 71%0 7975 030
ENG1019 Lisir sry Polska @.15%)
(PLENERGOO0O14) :
i
WARTH OWYCH Gielda Papierow Giekda Papierow 5 .
WWARSZAWESA. | ARRR | Warodciowychw |  Warniciowychw Rmpzﬂm 2017.01-02 z’“‘m"“ 100,00 75428 751 7615 031
SERIA A - GPWO117 Warszawe .4 Warszawio 5.4
(PLGFW00000%%
INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE Intarational
#LC IPFLN 5% arpr | lomonSook | bl Finance WilaBrytania | 20210407 | Stirkuon 419440 ag0|  1ez8| 108k 081
4721 Exchange PLC .75%)
{XS1054714248)
IFINANCE FRANCE
5.A. MFINANCE 2 ' mFlnance France 11 Staly kupon
e ARRR | Borse Stutigar e Frangia 20211126 e 413440 |  wom|  17Em o7
(X51143974150)
MFINANCE FRANCE
5A MFINANCE 2 3/8 mFinance France . Staly kupon on
e ARAR | Bose Stuligart o Frangia 2190401 e 413440 16700 gm| 71128 290
{X51050865396)
ORLEN CAPITAL AB
PKNPW 2% 080021 | ARRR | BorseStutgart |  Orien Capital AB Szweta 2A21-06-30 s’;’;‘;;"‘ 419440 20|  sas| sz 205
(XS1082660784) :
REPHUN 4 03/25/19 London Stotk Staly kupon
i ARRR il Wegry Wgry 20184325 o 75,00 1ze0!  78661| 100588 410
SYNTHOS FINANCE
ABSNSPWAO3021 | ARRR | BorseStitgal | Synthos Finance AB Szwedja 2021-08-30 3‘;’“'?;‘;"‘ 219440 20500 85650 85211 348
(XS1115183350)
TUPRAS TURKI'E
PETR -
Tupras Turkiye
RAFINERILERI AS London Stock . Sty kupon
eyl ARRR Sy L Turtja mpsez | SEHieS 378450 aoo|  tioss|  114m 047
Dsio2i8 :
(XS0B40020556)
TURKIYE GARANTI
BANKASI A5 " London Stock Turklye Garant Staly kupon
e ARHR il B Go Turcja 2017-09-13 rf= 376450 7250|  2a2f 28081 114
(USHA803TAESS)
TURKIYE HALK
BANKASIAS.
London Stock Tarkiye Halk . kapan
HALKGK 471 ARRR i e ek Turgia amare | Shees 3764.50 1320]  ws18| 52063 215
(XS0B05482045)
AP\ VE KREDI
BANKASI AS. YKENK London Stock Yo Ve Hred Staly kupon
Feoyieeithn ARAR i oyl e e Tureja ANT-02.08 i 3764,50 asop|  isdsd| 193 075
(XS0815235701)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowsanym 101947 | 1077728 1097511 .72
ALIOR BANK SA il )
SERAEMERTUM: | AR | WorsmiSA~ |  AlorBankSA Rusoposrolln | aarquzg | Zenmbeon | 100000 e8] o189  100m2 08t
RO Altenatywry
(PLMRTMBOCC28) ey i
ARCELIKAS.
ARCELIK 378 Frankfurter . . Staly kupon
ey UR | s Arcelik AS. Turga aaas | SAIRE 419440 oz00]  7mos| s 338
(XB1100958467)
BANK
KRAONLLO A | am. | BondSpotSA- Bark Gospodersiwa | Reeczpospolita Zrienny kapon
i M| Atematyny Koot i 2170519 ke 1 000,00 o] are|  seme0 198
BGKOS17 System Obre
(PLODCOS00153)
BANK MILLENNIM
BandSpet S.A -
5.4, SERIAC- AR- Bank Rasczpospolta Zmianay kupon
s oo smm o SA o 20170328 o 1000,00 ase|  msw0| e 13
(PLBIGODN0362) Obrotu
BANK POLSIE) Glotda Papirtw
SPOLDAELCZOSCI Walbsciowychw | Bark Polskie]
SAWWARSZAWE | A% | WarszawieSA- | SpokidelomobiSa | REOR | ggqggrg Z’"‘(’W 100000 5567 5877 5184 021
SERIA BPSOT1B Altematywny w Warszawie
(PLEFS0000032) System Obrotu
BANK POLEKE Glatda Pplortw
SPOLDZIELCZOSC! W w |  BankPolske . .
SAWWARBZAWE | A | WacaweSA- | SpdkidelcamiSA | FEOSPOR | g g9 Z’"fgs"m':i"“‘ 100,00 126189 12655 1227 050
SERIA BPS1122 Alternatyway wWarszawie
(PLBPS0000040) System Obrotu
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| | wartoss Wartosé Wartosé
! nominalna wedhig weodlug | Procentowy
Diuéng papiery Rodzsj | - Kre] sledziby Termin Warunki jednego WYy na udziat w
wartofclowe rynku i s rynlu . emitenta wykupu oprocantowania |  papleru Liczta “m a dzlefi aktywach
; | dhinego (wiys. 20 blisnsowy @ ogblem
5 ) (wiys.z) |
BANK ZACHODNI i m?m i
\BK SA SERIAA- AR- IOWYCT W Bank Zachodni Rzeczpospofita Zmenny kapon '
by Ao | WeszaMsSA- oy Copoen 0161249 ppidey 190069 H800| 77 %3 103
{PLBZOCGAO1SD) | smmm |
|
CIECHS.A SERIAC2 BondSparS.A. - o
-CI21217 s Alteroatywiny Clach S.A, capep 171205 Z"‘“";;‘é.:‘;,"“" ‘1000000 20 4200 4451 018
LCIECHDINEY) Syatem Obrots :
Glaida Paoierow
GETIN NOBLE BANK .
o gl M| Gaimia. | CeinNob Reeczpospolta | ppipgpap | ZMHETYKEON | 4p pn00 | 2600 26w 0}
GNBO518 ASC e Bank 5.4 Pelska 5.74%) 00 %0, | A
(PLNOBLENOISY Systom Obm}’u
| GETIN NOBLE BANK I m" sl
S.A. SERIA PP2-VIi - AR- iy " Gelit: Noble Rzeczpospolita ’ Zrmienny kupon . "
e frin wim s:;. iy s 20200228 it { 00,00 5506 5508 5400 82
| PLoETBKILSS Sy cro ;
I Giekia Papierow
KRUK S.A. SERIA OF VWarkoéckneh w .
KRUI116 | werszawi S - Kruk SA Rasczpospol | ao16-11.05 | a“‘?gg;‘;m" 1000,00 1840 1940 2032 0,08
{PLKRK00D019Z} Ateenatywny ! g
System Obrotu
Gieka Paplertw !
KRUK S.A SERIA P2 Wertoeckiych w . ,
-KRLO3I7 AR | warsoawie S - Kk S A Reczpospita | opirgaor Z’“'?é‘;’s;‘ip"“ 100000 7025 7025 7306 030
{PLKRK0000226) Alternatywry s :
Sysiem Obrots
Gleida Paglertw
KRUK .5 SERIA P4 Wattohciouych w .
- KRUD517 AR | warszawleSA - Kk A Raeczpespolia | gag9 00 o0 Z‘"f;'g’;;‘;”“‘ 106900 2700 270 2842 012
{PLKRK000242) Altermatywny Palska :
System Qbrotu
Glsida Papleréw
KRUK 8.4 SERIA R Wartoclovych ¢ . [ i
- KRUH018 AR | worszawesa - Kk S.A. Crion 20161603 Z“‘fé‘:gf‘f"" L 100000 12600 12600 13958 0,57
(PLKRKO000253) Altematywny : i
System Obrotu
mBANK 8.4 SER'A
BondSpotSA - )
BREQ201223- AR Alematywny mBank SA. Raecaposnokia | g qp.pp | ZMIEMMYKUBON | 4o o op wr] w7  avem 11
| MBK1223 ASO System Cbroty Poiska (4,03%)
! [PLBREGIIS1TT;
PKO FINANCE AB
PKOBP 2.324 : " . Stalykupon
gk iR Biirse Berdin PKO Firance A8 Szwesia wiars | SRIRE 419440 8700 w2 ares 1,54
(XS1019818767) :
POLSKIE
GORNICTVIO .
MAFTCE ! e ,

. . BondSpot S.A. - Poiskie Garmictwo |
GAZOWNICTAO SA | AR. Atematyany | Nafowve | Gazawmictwo | NRSCIPOSPOIR | pgepapqg | ZMAMYKUROR | g000n00 e 7400 7507 03|
SERIA 150 | g o Polska 3,03%)

PGNG!70619PZ - A
PGNOGTT
(PLPGNIGU0083) |
L MR | ponaboiiand | Sk Patisiua Reston | avearas | SERERM 4 100 3300 317 3308 i
P81016 Treasury Rzeczpospolta Staly kapon
cpk - MR | podoetpuang | SkerbPaisen . 2016-10-25 s 100000 5000 5205 5351 o2
BNGSIAS R Franklurter Turkiye Garard Tula tgapq7 | Sahviupen 376450 ss0| w2 13
GARAN 4% 101749 Wertpapisrtrse Bankasi AS. fut 4.75%, '
{X31057541838)
WB ELECTRONICS |
BondSpot S.A -
Va0 AL Mmmayny | WBBecrniosSA | PGP | gprzarag | ZTRIEERS | qopg 2000 12000 1228 050
System Obrety Poteka A%
{PLWBEL E2018)
WZon7 Treaswy Rzeczpospolita o~y Zmlenny kupan !
irr s LA PR | porgtepopng | SkabPatsiva g 725 e 100300 f0a0)  te07s! 10088 o4t
1
W20118 Treagury Rzeczpospolita " Zmisnny kupon !
gt AR pondtmrang | SkerbPatetra Sepotp 20160125 el 100000 | 4394ai 44681 182
¥/Z0118 Treaswy Rzeczpospolita y Zmienny kupon | |
i R | pondboatpoang | St Patistna v 190125 g 1000,00 R 245= 22217 18
rﬂﬁmm AR mmm | SkabPatsiea Reecapoenolia | a006.01-25 Z’"‘(’;g{;“‘;"“" | 100080 190500 190821  1eD454 7.76
o100 MR | popany Skerb Patsowa Rooupomoia | mnznas | Zne®on |1 qonge g2700|  Bi3eT|  ezddy 254
; dSpet Beand .

;*gfg;ggmm) 1AR Bml;ﬁgm Skart Paistwa Reeipafioita | saean2s Z’“‘f;g!,':;"’“ toonee |  to2so0|  w00es| 10446 409
Nisnotowana na rynku aktywnym 209 982 449229 478312 1948

| ALIOR BANK 5.A. ]

| SERWAH ! NNRA Nie dotyczy Alor Bank 8.4 Rw 2017-05-30 Z’"‘:{%“" 100000 %5 500 35500 36500 148
PLALOROOMO) | ‘
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Wartod¢ P
nominalna wodhug weding | Procomlowy
Diutne paplary — — K] sleczioy Tamin Wanmid lodnago | Ty | ey | wsatw
wartodclowe rynku amitenta wylupu oprocentowania mru nabycla bll::“ﬂ aktywach
W) el T
BANK MILLENNIM .
SA SERIAN- . n| Rzeczpospolita Zmienny kupon
e NNRA |  Niedotyczy e i 2018-06-22 oy 1000,00 10800  0s0] 10807 043
{PLBIGD000420)
SRODSKAS A
oD KA Bank Ochrony Rzeczpospolita Zmlenny kupon
ey | nRA | e dotyeay e PP 2180602 ey 1000,00 40| w40 34w 128
{PLBOS0000167)
ECHO INVESTMENT ‘ .
SA TRANSZAZ2014 | NNRA Nia dotyezy S Resczpospolta | 20190515 eru?m)w 10060,00 2340 23400 nn 097
(PLECHPS00158) :
ENEASA -
ENEADZ20 NNRA | e dotyczy EnsaSA Resozpospalts | 20200210 ”'?._5';::)""“ 100 000,00 20| zon| 2z 0.6
(PLENEADOD0EE) .
ENERGA FINANCE .
AB ENEASA 3% erga . Staly kupon
e NNRA | e dotyczy el Sawedia 220031 = 419440 ase| 15788 17438 o7
(XS0906117980)
EUROCASH S.A
SERAA-EUHOGIE | NNRA | Nedotyozy Eurocash S.A Rescmospola | antg0620 m:m‘,’“‘ 100.000,00 20|  zem| 2 092
{PLEURCHD0029)
ING BANK SLASKI NG Bark
5.A - SERIA Raeczpospolta Zmiermy kupon
ot NNRA |  Niedotyczy SakSA Sy 184219 | 10000000 82| 1820 8214 0,74
{PLBSKO00006E)
IPF INVESTMENTS
POLSKASP.ZO.0,
_ IPF Investments Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERA IPRPOXGED- | NARA | Ne doty P, i 20200603 iyt 000,00 18500  15500| 15568 0,63
{PLIPFIPOD033)
KOG HOLDING AS.
KCHOLI%OM2420 | NNRA Nie dotyczy Koc Halding AS. Turdja 2020-04-24 s‘a"s‘;‘;’;’" 376450 13600 42225 51 274 208
{XS0322615818)
MC) MANAGEMENT
S.A SERIAGE - Rzeczpospokia Zmignny kupen
ol bt NNRA |  Medotyezy | MCIManagermentS.A, P 0180321 et 100000 13650  13es0|  149E 081
{PLMCINGO0178)
MCI MANAGEMENT
S.A SERIAIT- Rzeczpospolita . Zmienuy lkupon
DA SER NNRA |  Medotyzy | MCIManagementS.A, i 171017 phrsiey 1000,00 9000 9000 9100 037
{PLMCIMGOD188)
ORBIS 8.4, SERIA . -
ORE A 200620 NNRA Nie dotyczy Orbis S.A. Regczpospolla | 2020.06-26 Z"'fz"'r';:;"“' 1000,00 17000 17000 17 005 080
{PLOREISD0048)
PAGED 8.A SERIAY . olita Zmienny
et NNRA |  Nedelytey Paged S.A e 2018:08-13 (5.5&9«.'““) " | 100000 1eon| 11800 12047 040
PGE SWEDEN AR
PSLSPL1 &8 Staly kapon
i NNRA |  Miadotyczy PGE Swaden AB Szwesjs ateose | S 418440 sooe|  msmes| 21468 087
[X51075312678)
PKO FINANCE AB
PKOBP 4530028722 | NNRA Nie dotyezy PKC Finance AB Szwegja 220525 m‘?“ 376450 10820]  mse| 4173 170
(X50783934085)
FZU FINANGE AB
PZUPW1ABOT0318 | NNRA | Mo dotyery P2\ Finance AR Sawedla 2190703 9{1’(‘,‘,‘“&""‘ 410440 1e7o0|  osese|  7oese 288
pes10R2661551)
TURKIYE HALK
BANKASIAS. )
HALKBK 3 778 NNRA | Medotyezy Tniye hek Turda 2020:02.05 s('g"'m"‘s","‘;" 3764,50 3000 e8| 10701 044
02105120 : -
(XS0882347072)
TURKIYE HALK
BANKASIAS. Turklye Halk Staly kupan
B et scoeoyto | NNRA | Nsdotyory ol Turgja 2019-06-04 i 378450 3280 oose| 12280 050
{XS1060383858)
TURKIYE VAKIFLAR
BANKASITAQ. Turkiye Vkifiar Sty kupon
oy NNRA | Niedotyczy esiadiinly Turca 20181031 s 376450 sa0| wae|  10em 081
{¥50867355836)
Suma 1511115 2 085848 2179 438 882

AR-RR - aktywrry rynek-rynek reguiowarry

AR-ASO - aklywny rynek-altermatywrry system obrotu

[AR - inny alcywny rynek

MNRA - nienckowans na.rynku akiywnym
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g 7 Wartoht !
' i Wartodé rediug contowy |
: Rodza Kraj sledziby wodhig na Pm|.|:id|l w
i Instrumenty pochodne 'l rynku Nazwarynku |  Emitent {wyatawca) emitents Instrument bazowy Liczba cany w::z‘ aktywath
i {wystawcy) (;"'m_":n bilansowy |  ogdlem
i . { {wiys. zh
| Niswystandaryzowane instrumenty pochodne 5 {17 840) | ©.7)
: Kisnotowane na rynku aktywnym 5 (17 840) {0
' , N Bank Polsia Kasa Reecznospolita waiita EUR
FORWARD, WALUTAEUR, 2050708 |  NNRA | Mecatezy plkinryy s 4003 DO ELR 1 {138 | .01
! Bank Poiska Kasa Reeczposnciita waluta EUR
. FORWARD, WALUTAEUR, 20156805 | NNRA | e dotyezy iy . 152470 706,00 EUR 3 (6 730) ©2m
i - Bank Polska Kasa Rzeczpospoiia waluta USD i o
FORWARD, WALUTAUSD, 20160842 | NNRA | Medoyozy | Spithi A S 06 700 000,00 USD 1 {9866 039
{ INTEREST RATE VAP, STOPA Bank Polska Kasa Reeszpospolita LIBOR SD 34
{ PROCENTOWA, 20130648 MRA | Nedatyezy Opiek S.A Polska 1020 003,0 USD ! (59 °-°°!
1 i
iNTEREST RATE SWAP, STOPA { Biank Po'ska Kasa Reeczpospolta LBORUSDIM LS !
PROCENTOWA, 2019-09.03 | NNRA | Nedotyozy Opiexi SA Polska 21000000USD | twe.
Suma i s -] (7840 71}
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym:
[ | | i Wartogé
Tytuly uczestnictwa emitowane przez ! 1 Wartosé wedlug | Procantowy
Instytucle wap6inogo inwastowaniamejace | i 1 Nazwa rynku Nazwa emitonta | K sediky | liha | wedigomny | wycenyna | ucalatw
sledzihg za granic y d 1 nabycia dzioh aktywach
{ 1 (wiys.a) | blansowy | ogélem
i ] e tys. 28y
Notowane na aktywnym rynku regulowanym nam | 15300 13511 143
{SHARES PUBLIC LIMITED COMPANY | i !
SUB.FUND (SHARES EURO HGH YELD | ARpR | London Siock sﬁmﬁgfgﬁgﬁuﬂg ngmgs b muanoia w0 B51 145
§ e | ard 5 " ' y
GCRPCRATE BOND UCITS ETF i Excharge At el Sle i
HESOBBEEATSS) i : '
Nienotowane na rynku akiywnym 27855434 124 235 131 M8 535
| BLACKROCK GLOBAL FUNDS BICAY | BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAY !
| SUB-FUND GLOBAL HIGH YIECE BOND MNRA | Medoyezy | SUB-FUNDGLOBALHGHYIELDBOND | LUKSEMBURG | 24288825 15844 19605 281
| FUND A2 USE (LUDI71284537) | FUND i i
: FICELTY FUNDS SICAV SUS-FUNG '| FIDELITY FUNDS SICAY SUBFUND | |
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN HIGH NNRA | N cotyezy FIDELITY FUNDS - EUROPEAN HGH | LUKSEMBURG |  635630.33 5063 50840 207
YIELD FUND Y-ACC-ELR (LU03M838027D] l | YEELD FUNE
PONEER FLINDS FCP SUS-FUND } - !
PICNEERFUNDS - EUROHGHYIELDE | NNRA | Medotwzy | LooRtrRiVNOSTCESSBEND |\ iwseupure | 1439036854 57960 80702 247
EUR {LiH0220388650) L i i
Suma 23713434 | 199835 ] 168880 | 630

AR-RR - aicywny rynex-ryrak regulowany
NNRA - nignotowane na rynku aktywnym
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kepitalows, o kisrych mowa w art. 88 ustawy w:?ﬁlﬁm m:m

Grupa kapitsiowa COMMERZBANK AG: 194 383 7.9
- listy zastewne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA22 (PLRHNHP00381) g214 0,38
- sty zastawne MBANK HPOTECZNY S.A. BERIA HPA18 (PLRHNHPI0ZBE) 17119 on
- Bsty zastmme mBANK HIFOTEGZNY 5.A, SERIA HPA1S (PLRHNHPD0276) 537 022
sty zastzwne mBANK HIPOTECZNY 5.A. SERIA HPAZS (PLRHNHPO0S8) 2168 1,31
- obligacie mFINANCE FRANGE S.A. MFINANCE 2 11/2621 (XS1143974159) 17539 0,71
-obligacie mFINANCE FRANCE S.A. MFINANCE 2 3/8 04/0118 (XS1050665386) 128 29
- obligacje mBANK 5.4 SERIA BREOZ01223 - MBK1223 {FLBREGOS177) 1864 1
Grupa kapltslowa ENERGA B.A.: U 1,0
- obligacle ENERGA S.A ENERGA SERIA A - ENG1019 (PLENERGO0014) 7375 0,30
- obligacje ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 % D3/16/20 (XS0906117960) 17438 071
Grupa kepltalowa INTERHATIONAL PERSONAL FINANGE PLG: a1 14
- obllgacje INTERNATIONAL PERSONAL FINANGE PLC IPFLN 5 % D407/21 (XS1054714249) 16 848 0.1
- obligacje IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0. SERIA IPAFQ3062) - IPPOG20 {PLIPFIPD0033) 15 568 0,63
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A8 usen 584
- obligasie TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILER| AS TUPRST 4 178 OS/02/18 [XS0845020555) 11453 047
- obligacje ARCELIK A.8. ARCELIK 3 7/8 02/16/21 (X5110096946T) 82 848 3,38
- obfigacie KOG HOLDING A.S, KCHOL 3 % 04124120 (XS0622615615) 51274 200
Grupa kapitalowa UNICREDIT SPA: 65404 287
- sty zastzwne PEKAQ BANK HIPOTEGENY S.A, BERIA LZI7 {PLBPHHPOO11) 728 0,30
- certyfkaty degozylowe BANK POLSKA KASA OPIEKI 5.4, DCSIP180515 - PEKAO CERT 180815 58136 237
Sladi¥i lokat mabyte od podmiobiw, o kibrych mowa wart. 107 ustawy (" w:lmtel:ﬂ“rm :"’mm

obligacie BANK ZACHODNI WEK S.A. SERIA A - BZW1216 (PLEZ00000150) 25320 1,03
obligacie WZO119 (PLODOOI07603) 55982 23
obligacie WZ0126 (PLDDOOL0TA5S) 38188 160

(*) Tabala prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kiére byly przedmiotem transakeji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z pedmiotem dominujgeym w stosunku do
Towarzysiwa. Prezentacji podiega tylko ta cze$t skiadnika iokat, dia kiorej drugg strong transakji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w
slosunku do Towarzystwa. Na dzien 30 czerwca 2015 r. w portfelu Subfunduszu nie istnisly skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakejl Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwnie2 podmiotami zale2nymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

{w tysigcach zotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jlednostek uczesinictwa (w 1))
30 czerwea 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
. Aktywa 24537714 1892933
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6554 11206
2, Nalenosci 730 0
3. Transakgje przy zobowlazaniu sie drugie| strony do odkupu 29085 27 509
4, Siiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1612385 1222235
- diuime papiery wartoSciowe 1 567 660 122223
5, Skladniki lokat nienofowane na aklywnym rynku, w tym: 805 050 631983
- diume papiery wartosciowe 611776 466 499
Il. Zobowiazania 32108 34289
{i. Aktywa netto (I1-1l) 2421 666 1858644
IV, Kapitat Subfunduszu 2289376 1754065
1. Kapitat wptacony 38383 2963 195
2. Kapitat wyplacony (wistkos¢ ujemna) (1551977) {1209 130)
V. Dochody zatrzymane 84 309 82 554
1. Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 103 915 79827
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat {9 606) 2727
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycta 37981 22025
V. Kapital Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vl) 2 421 666 1858 644
Liczba jednostek uczestnictwa 1944 742,574 1515 025,685
Wartost aktywow netto na jednostie uczestnictwa 124524 1226,81

Bilans nalezy analizowat tgcznie z notami objasniajgcymi i informacia dodatkows;, kidre stancwig integraing czesé sprawozdania finansowego,
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Aria Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji
{w tysigcach ziotych, z wyjglkiem wyniku z operacii na jednostke uczestnichwa {w 1))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 styeznia -
30 czerweca 31 grudnia 30 czerwea
2015 roku 2014 roku 2014 rokn

I. Przychody z fokat 41955 90 751 23823
1. Przychody odsetkowe 37213 58797 26009
2. Dodainie saldo ronic kurscwych 4544 31679 2747
3. Pozostale 198 275 67
Il. Koszty Subfunduszu 17 867 27320 11 546
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 17 844 25781 11389
2. Oplaty dia Depozytariusza 17 k<] 18
3. Oplaty za zezwolenla craz rejestracy|ne 0 0 0
4, Koszly odsetkowe 6 506 139
. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

IV. Kosaty Subfunduszu netto (IHII) 17 867 2130 11 546
V. Przychody z lokat netto (HV) 24088 63431 17m
V1. Zreallzowany i niezrealizowany zysk (strata) 3623 3999 2461
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (12 333) (13 652) 16 348
- 2 tytulu ré2nic kursowych 9649 (292) (1422)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15956 17 851 6113
- Z tytulu néémic kursowych 9354 42335 1589
VII. Wynik z operacji (V+VI) a7m 67 430 39738
Whynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 18,43 51,15 23

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat tacznie z notami ebjasniajgeymi i informacig dodatkows, Iddre stanowia integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgey sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu oblficzone zostaty zmiany w akiywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu.
Réinica tych dwoch warfodc na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik 2 operacli na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposdb wynik z operacii na
jednostke uczestniciwa podzielony zostal przez ficzbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzief wyceny. Suma obliczonych w ten sposoh ilorazéw stanowi
wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa,
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Piiroczne sprawozdanie finansowe Arka Presti? Obligacii Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiggach zlotych, z wyjgtkiem liczby {w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf))

1 stycznla - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

I. Zmiana warto§cl aktywbw netto

1. Warlo¢ aktywow nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 858 644 1162224
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21T 67 430
a) przychody z iokat nettc 24088 63431
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {12 333) (13 952)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 15956 17 951
3. Zmiana w aktywach natto z tytutu wyniku z operagji 27 67 430
4. Dystrybucia dochoddw (przychoddw) Subfunduszu {razem), w tym: ‘
a) z przychoddw z lokat netlo
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat : -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razemj, w tym: 535311 628 990
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 878 158 1261709
b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) Jas47 632718
6. Lgczna zmiana aklywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4-+-5) 563 022 696 420
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 421666 1858 644
8. Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawezym 2124 314 1627 934

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 1729898204 3046 303,527
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1300181,315 2519853,622
¢) saldo zmian 429716880 526449905
2. Liezba jadnostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzisfalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczha zbylych jednostek uczestnictwa 7445601,370 5715703166
b} liczba odkupionych jednostek uczesiniciwa 5500858796 4 200677 481
¢) saldo zmian 1944742574 1515025685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1944742574 1515025685
ll. Zmiana warto$ci aktywbw netto na jednosthe uczestnictwa
1. Warto$t aktywiw netto na jednostie uczestictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1226,81 117566
2. Wartos¢ aktywGw netio na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 124524 1 226,81
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netfo na jednostie uczesinictwa w okresie sprawozdawczym * 3,03 4,35
4. Minimaina wartost aktyww netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122749 117567
- data wyceny 201501407 2014-01-02
5. Maksymalna warios¢ aktywdaw netto na jednostie uczestniciwa w okresie sprawozdawczym 125012 122760
- data wyceny 2015-05-27 20141230
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatnlej wyceny w okresie sprawozdawczym 124524 1227 60
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosziéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywdw netto, wtym: 1,70 1,68
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,69 1,65
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,00 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, kidra wskazuje, jaka bylaby kagzna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim polroczu osiagnat on takg
samg stope zwroiu jak w pierwszym piroczu.

Zestawienie zmian w akiywach netio nalezy analizowaé facznle z notami objasniajacymi § informacja dodatkows, kidre stanowia integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Péfroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rechunkowosci
a} Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

b)

o

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznla 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku zostaio sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 20 wrzeénla 1984 r. o
rachunkowosci (Dz U. z 2013 r., poz. 330 z péinisjszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szezegdinych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoly, z wyjatkiem warlodci akiywéw netio na jednostie
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach Zlotych, Wartosé aktywéw netlo na jednostke vczestnictwa podana zostals w zlotych (z dokadnoscia do 0,01 24,
Liczba fednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnodcig do 0,001 sziuki.

Zmiany zasad ujawnianla i prezentagjl informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentack informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dofyczacych Subfunduszu
Operacle dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresle, kibrego dotycza.

- Nabycle albo zbycle skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w kslegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadnik lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadnild, dla ktorych do tego momentu nie ofrzymano potwierdzenia
zawarcia fransakeji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywiw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigza.

Jeeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dnlu zawarcia umowy wynikajacym z pisnwolnego dokumentu,
to w przypadku Instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenle nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu efekiywne] stopy proceniowsj, do
wycany przyjmuje slg ws2ystkle parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcla oraz rozliczenla {daty
przeplywéw pieniginych) transakgji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizie maklerskie. Sldadniki lokat nabyte
nieodplainie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug warloéci ksiggowaj rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakele zbycla | nabycla danego Instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
plerwszej kolejnosci uimuje sie ransakejg nabycie.

Subfundusz moze dokonywad lokat w instrumenty udzialowe (w szczegoinosci w akeje, prawa do akeji, prawa poboru akji), tylko | wylacznie w sytuacii, gdy
takie nabycle jest wynikiem konwersji diugu.

Naleing dywidende 2 akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajscy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
Instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akaii naleing dywidende uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wlarygodne]
informacji o wartodci wyptacansj dywidendy.

Podatek od naleingj dywidendy z tyfulu posiadanych papierdw wartoSciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujedia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akdji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniy, w kiGrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany Jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosel lego prawa poboru. Przyshugujeee prewo poboru akgji nienctcwanych na akdywnym
nymku umuje sle w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartos¢ jest rdwna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleinosci w faczne] warlp$cl przelewu na
subskrypcje oraz wartodei praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyle, wedlug warkodei rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nebyte przez Subfundusz w celu rozliczenia fransaksji kupna papleréw warkedclowych denaminowanych w walucie obeg] nie stanowlg
lokat Subfunduszu, a ich ufgcie w kslggach nastepule w dacle rozilczenla transake]l nabycla waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papierow wartoSciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warlos¢ godziwa
kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bllansu,

= ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgéciowym zamknigeiu kontrakiu forward zobowigzania | naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarlej transakgji moga byé kompensowane w

przypadku, gdy:

o Subfundusz pesiada wainy prawnie tytul do kompensaty fych zobowigzan i nalenosc;

» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocle netio poddanych kompensacle zobowlazan | naleznoéei lub jednoczesnie takie nalenoscl wylaczyé z
ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczyé.

Transakcie zawarte na walutach, roziczane nie diuZej ni2 w ciagu trzech dni roboczych, trakiuje sie Jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie
dzien roboczy w kazdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakeie te umuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcla wediug wartoScl ksiegowej rbwnej zero, natomiast wynik odnosi sig w roinice kursows, przy czym do dnia rozliczenia wycenla sie je wediug
$redniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polskl,

Operacle dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w waluce, w kibre] sg wyrazone, a takie w walicie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodewy Bank Polski na dzief ujgcia tych operaci w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany Zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku 2 operagii.
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Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zysk lub strale ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda Jnajdrozsze sprzedaje sig jako plerwsze’, polegajaca na przypisaniu zbytym skladnikom
najwy#szej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycla — cszacowans) przy
2zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezgcej warlosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajs wylacznie paplery pochodzace z transakcji
kupna, ktorych dziefi rozliczenia kupna przypada najpbiniej na dzien rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikéw lokat
bedacych przedmictem transaksji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odiupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zreatizowanych roznic kursowych w transakejach zbycia skiadnikéw lokat.

Przyrost warlosci dluznych papiertw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowantem a dniem wykupu cbliczany przy zaskosowaniu efektywne]
stopy procentowej powlgksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody 2 lokat obajmuja w szczegdincéci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo rdinic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
plenianych, naieznosci oraz zobowigzalh w waiutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad kidrych wehodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnsj slopy procentowej albo — w przypadku diuznych papleréw wartoéciowych wycenianych w warto&ci godziwei — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emilenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sk przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuinych papierow
wartosciowych, wycanianych w wartoddi godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych paplerow warlo$ciowych przez emitenta.

- Qdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywéw Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczesinictwa. Na
potrzeby okreSlenia wartosci aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w ckrelonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz
zZmian kepitaiu wyplaconego zwiazanych z wptatami lub wypiatami ujmowanymi w rejestize uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinodc! koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo ré2nic kursowych powstate w zwigzku z wycena
$rodiow pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszly odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnigtych kredytow {
pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | pozyczek zaclggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, Szczegéowe informacje zostaly zawarle w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizie | oplaty makierskie | bankows, w tym
2Zwigzane z transakciami kupna i sprzedaZy papierow wartciciowych i praw majatkowych, odseth od kredyttw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizie i optaly zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki | inne obcigzenia nafozone przez wlasciwe organy administracii publiczne;, w tym oplaty za
zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawle
kibrych Subfundusz Jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgednie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji
publicznej. Pozostale kaszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasrych.,

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazar i wyniku z operacji
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzier okreslony w statucie funduszu, w kiérym wycenia sie aktywa

Subfunduszu, ustala sie warlos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustale sie warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartod¢ aktywow netto przypadajgcych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dziel sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe.

1. Warto&¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akcji. wamantow subskrypeyinych, praw do akeji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diunych papierdw wartosciowych, w tym obligacii zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest
dostepna warlosé godziwa tego prawa, certyfikaitw inwestycyinych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granica) wyznacza sig - ze wzgiedu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow zagranicznych, na kidrych moie iokowat Subfundusz - wedtug
kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] tzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wediug ostatnlego dostepnego w momencie
dokonywania wycany kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akfywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigdia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig fen kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany | oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie ostatnl kurs
zamknigcia w sysiemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sig ostainia ceng
transakeyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papientw notowanych w systemie notowan jednolityeh przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemle kursu jednolitego.

b) jezeli Dzlen Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sidadniku
aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skladniku akiywdw nie zawarto Zadnej fransakcii - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoési
godziwej. zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustalenii w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigeia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcsj jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoés z uwzglednieniem istotnych zdarzer majscych wplyw na ten kurs albo wartost;

¢} jeseli Dzien Wyceny nie jest zwykdym dniem dokonywania transakeji na akdywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadia braku kursu zamknlgcla — innej, ustalonej przez rynek wartosci stancwiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposab umoiwiajacy uzyskanie wiarygodnie aszacowane] wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warlosé
godziwg danego skiadnila aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjgtego w uzgadnieniu
z Depozytarivszem modalu wyceny najbardziej cdpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu | praktyka rynku
finansowego.

2.W przypadku gdy skiadnik lokat Jest przedmiotem obrotu na wigesj niz jednym aktywnym rynku, warto§cia godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.
Wyboru rynku gitwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowege na podstawie wolumenu obrotu na danym skladniku lokat na
danym akiywnym rynku, pod warunkism 2e Subfundusz mo2e dokonywad: transakcfi na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkoscl wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zaslosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcii na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego skdadnika lokat wprowadzona do obrotit na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sig rynek, na kidrym dany skiadnik lokat byl notowany najwczesniej.
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3. Wartos6 skladnikéw lokat nienctowanych na aldywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych paplerami wartosciowymi weksli, listdw zastawnych, obligadji, bondw skarbowych, bonéw pieniginych oraz pozostalyeh dhuinych paplerow
wartosclowych — w skorygowans] cenle nabycla, oszacowane] przy zasiosowaniu efekiywnej stopy proceniowej, przy czym skuiek wyceny tych
skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma moZiwosc
wiarygodnego oszacowania wartosei przyszych przeplywdw pienieznych, dopuszeza sie wycene na podstawie oszacowania warlodci przez serwis
Bloomberg (np. Bloombarg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem e wycena z tego 2rodia odzwierciedla warto$é godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalne] zaplaty z zachowaniem osfroznoéci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznoé¢ nominaing wraz z naleznymi
na dzlen wyceny cdsetkaml. W przypadku wierzytelnoscl, dla ktérych oszacowano wysokl poziom nieéclagalnosdl, tworzy sle odpisy akiualizujgce w
ciazar koszittw Subfunduszu,

¢) depozytow bankowych —wedlug wariosci nominalne]j z iwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuliw uczesinictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majace siedzibe
za granica — wediug warlosci godziwej ustalonej, jako wartosé alktywdw netio na jednostke uczestnictwa, cerlyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez Instytucie wspdinego Inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzecie] zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednienlem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstatych miedzy datg ogloszenla a Dnlem Wyceny,

e) praw poboru — wediug warlosci godziwej, o kidrej mowa w pki 8, w szczegdinoscl w przypadku podania do publiczne] wiadomosel ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartoSci teoretycznej,

f}  praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyio prawa do aksji lub prawa do nowej emisji spoliki, kidrej akcje fego samego fypu sq
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenla slg wediug ceny te] akc]l na je] rynku giownym. W przypadku nabycla praw do ake]| lub praw do nowe]
emisi spod, kitrej akcje tego samego fypu nie sq netowanse na rynku akiywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z can, po jakie] nabywano
paplery wartofclowe na rynku pierwoinym lub w plerwszej ofercle publicanej, powigkszong o warlos¢ rynkows prawa poboru nlezbgdnego do ich
objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartoS¢ praw poboru), aw
preypadku gdy zostaly okreslone réine ceny dia nabywedw — w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierdw wartosciowych, o ile
cena ta zostala podana do publiczne] wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosct tych papieréw wartoSciowych, spowodowanych zdarzeniami
miajgcymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) instrumentéw pochodnych - wycenla sig wedlug wartpsci godziwej z uwzgfgdnieniem czynnlkw wplywajacych na wycena danego fypu instrumentu
pochodnego. W szezegdinosci mogg to byd: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosé, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$€, przeplywy pienieine wynikajace z instumentu pochodnego, a takde inne czynniki wiasciwe istocie kontrakhe
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegélnych typéw instumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzag TFI,

k) diuznych papierbw wartodciowych zawierajgcych whudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle
powigzane z wycenianym paplerem diuznym, warlo$t jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiednlego dia danego papleru diuinego. Jezeli
whudowane instrumenty pochodne nie 3 Sciéle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego {bez whbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny whudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu 0 models odpowiednie dla poszczegobinych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub
caly instrument (w zaleinodcl od dostepnoscl danych) mogq byé wycenlane na podstawle cszacowanla wartoécl przez sewisy Bloomberg (np.
Bloombarg Generic itp.} lub Reuters,

i} skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach aj-h) — wedlug wartosci godziwej spetniajgoej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéei godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warlosé godziwa

wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosclowe nabyte przy zobowlgzaniu sig druglej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane]

ceny nabycla, oszacowane] przy zastosowanlu efeklywnef stopy procentowa), przy czym do dnfa rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu s

drugie] strony do odkupu wykazule sle w cenle nabycla, kidra stanowi skorygowane cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycla stuzy do wyllczenla

skorygowane;j ceny nabycia.

Zohowiazania z tytutu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzeday, melodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zasiosowaniu efekdywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy

sprzedaZy zobowlgzanla z tytulu transake|l przy zobowigzaniu sle Subfunduszu do odkupu wykazule sl w cenle sprzedaZy, kidra stanowi ceng
skorygowana,

Aklywa oraz zobowigzanla denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucle, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej s denominowane, | wykazuje sie w walucie polskigj po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu

ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzienh Wyceny.

Za wiarygodnle oszacowans wartost godziwg uznaje sig wartoS¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie warlocl skiadnika lokat przez wyspecializowang, nfezaledng Jednostke Swiadezacq tego rodzaju uslugi, o lle moZiwe Jest rzetelne
oszacowanle przez 1g jednostke przeplywow plenlezmych zwiazanych z tym skiadniklem;

b} zastosowanie wiadciwego medelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modedu dane wejsciowe pochodzy z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d} oszacowanie warlosci skladnika lokat, dla kidrego nie istniejo akiywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdinigcego sig istotnie skiadnlka, w szczegdinosel o podobnej konstrukc]l prawne] | celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zalozenh wplywajgacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoly przychoddw i koszidw. Szacunki dokonywane sq na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych moZiwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiaSciwe w danych okolicznosciach,
Stanowla one podstawe do oszacowania wartodci bilansowych aktywow | zobowigzan, kitrych nie moéna okreslié w jednoznaczny spostb na podstawie ceny
pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkdw sq rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aklualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kiorym dokonano zmiany, | w okresach przyszlych, jesli aklualizacia wptywa
zarbwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.
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Poniej zaprezentowano najistotnigjsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finensowego Subfunduszit.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikow lokat, dia kiorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawle ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych matod | modeii wyceny. Stosowane melody i modele wyceny s okrosowo oceniane § weryfikowane. Wszystkle modele wyceny sq
testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zacbsarwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystat z oszacowar. Zmiany przyjetych zalozen | szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metods zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestankl $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli przestankd takie istnieja,
dokonuje sig odpisu aklualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wariodcig bilansows a oszacowanq wartoscig biezaca oczekiwanych przysalych
przeptywiw plenieznych wynikajgcych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek uiraty wartosei oraz wyliczenie biezace| warlodci oczekiwanych
przysZlych przeplywow pieniginych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Mefodologia i zeloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podiegaig regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier. Biorac pod uwage Zmiennoit¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku 28,49% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w spostb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, .
metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy zastosowaniu modedi | metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2014 roku -
odpowiednio 26,31%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, i dla takich aklywow wyceny ujgle w sprawozdaniu finansowym moga
ronié sle od warlosci, jakie zostalyby wyznaczone. gdyby istniat dia nich aklywny rynek. Zdaniem Towarzysiwa wartodci bilansowe wszystkich istotnych
skfadnikéw aklywéw sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym metod ujmowania operacji, mefod wyceny oraz sposcbu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartodc na dzied 30.06.2015r. Wartos¢ na dzlefi 31.12.2014r.

fw tys. ) {wiys. 2)
Z tytutu zbytych jedniostek uczestnictwa 730 -
Pozosiale, w tym: 0
- na'anodel od TFI z tytuiy oplaty Za przechowywanie aklywiw g
Suma 730 0

Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Wartoé¢ na dzlefi 30.06.2095r. Warto§¢ na dzied 31.12.2014r.

{w tys. 2f) (wiys. zl)
Z tytuky wyceny instrumentéw pochadnych 17 640 25 454
Z tytus czedciowago zamknigsia walitowych kenirakiow jerminowych 16 315
Z tytuin wptat na jednostki uczestniciwa 2653 3195
Z tytuhs cdkuplonych Jednostek uczestnictwa T 2398
Pozostats zobowigzania, w tym: 3805 2915
- zobowigzania wobec TFI z tytuki: oplaty za zarzadzanie 3385 2674
Suma 32108 34 289

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzlefi bilansowy, w przekroju walut i w podziale na bankl
30.06.2015r.

Wartos na dzied bilansowy Warto&¢ na dzied bilansowy

Waluta wwalucle sprawozdania

w dane] walucle (w tys.) finansowago w tys. 21
Bankd 6554
Bank Handlowy w Warszawie S.A, PLN 5285 5288
Bank Handlowy w Warszawie 5 A. EUR 02 1266

31.12.2014 .
A Warfo§é na dzlefi bilansowy

Waluta b wwalucie sprawozdania

w dane] walucle {w tys.) finansowego (w tys. i)
Banki 11206
Bank Handiowy w ‘Warszawie S.A. PiN 11208 11206
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2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniginych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie2acych zobowiazafi Subfunduszu

1.01.2015r.- Wartodié na 30.06.2015r.

Waluta 30.06.2015r. w walucle sprawozdanla

{wiys.) finansowego {w tys. zf)
Sredni w okresle sprawozdawezym poziom Srodkbw pienigznych 17273
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 14133 14133
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR -1 1508
Bank Handlowy w Warszewle S.A. UsD 434 1634

1.01.2014 r~ Warto$é na 31.12.2014 .

Waluta MA2HN4rn w walucle sprawozdania

(witys.) finansowego {w tys. zi)
Srodnl w okresle sprawozdawezym pozlom §rodkéw planleznych 2029
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 11389 11389
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 1760 7502
Bank Handlowy w Warszawie 5.A. UsD 400 1403

1.01.2014 r.- Warto€ na 30.06.2014 r.

Waluta 30.06.2014 r. w walucle sprawozdanla

{wiys.) finansowego {w tys. 1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pleniginych 2292
Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 14773 14773
Bank Handiowy w Warszawle S.A, EUR 1262 5251
Bank Hanglowy w Warszawie S.A. Usb 416 1268

3. Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje
30.062015r.
Nie dotyczy.

31122014 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentows]
(1.1) Poziom oboiazenia akdywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoscl godzhwe] wynikalgeym ze stopy proceniowej, w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warlosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci

bilansowe instrumentw o charakterze dhznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2015 roku do
zapadalno$ci tych instrumentow finansowych.

30.06.2015r. Od 1 mlesiaca Od3 misslgcy OdE&miesigcy Od1rokudod Powyle]

(wiys. ) Do miesined o 3 miesiecy doOmieslecy  do1 roku fat Jlat Razem
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugle] strony do odkupu,

z 1ego o okresie do wykupu 205 N - - - - 29 055
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 115841 501437 617 278
Skiadnik lokat nienctowane na aktywnym rynku 40983 58136 - 4345 - 245 488 s 952
Pozostale aklywa - - - - - - -
Razem akiywa obclatone ryzyllem wartodel godziwe)

wynikajacyn z¢ stopy procentows] 700338 58 136 - 34345 115 841 746 925 1025285
Procentowy udzlal w aktywach ogblem 285 237 - 1,40 4,73 30,44 #M,79
31.12.2014r. Od 1 mieslaca Od 3 mieslocy Od 6 mieslecy 0d 1 roku Powylej

fw tys. 8 Do 1 missiara do I mleslecy  do 6 mieslecy do 1 roku do 3 Iat 3 lat Razem
Trangakcje przy zohowigzaniu sig drugisj strony do odiupu,

z tego 0 okresie do wykupu 27509 B B ) ) - zsm
Skiadniki lokat notowane na aldywnym rynku - - - 731 135952 544153 687 436
Skiadnild lokat nienctowane na akiywnym rynku 26284 14720 41014 - - 28417 372435
Pozostele aklywa - - - - - - -
Razem akiywa obcintone ryzykdem wartoficl godziwe)

wynikaj 28 stopy procamtowa) 55793 14720 41014 73 1354952 832570 1 087 380
Procentowy udzial w aktywach ogélem 2.95 0,78 217 0,39 7,18 4397 57,44
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowsj, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom cobcigzenia aktywsw | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostat
zaprezentowany jako wartoci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedhg podzigtu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2015r. 0d 1 miesigca Od 3 mieslgcy Od 6 miesiecy Od1rokudo3 Powyiej

{w tys. 2 Dofmleslaca 403 miesicy do 6 miesiecy do 1 roku lat 3lat Razem
Transaksie przy zobowigzaniu s drugiej strony da odkupu, R R . B ) .
z t8g0 0 okresie do wykupu )

Sktacniki lokat notowana ra aktyanym rynku 726 020 51755 18181 - - - 959 596
Sktadnik: lckat nienotowane ra axtywnym ryrku - 55 666 239242 - - - 204 750
Pozostale axtywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartogcl godziwej a1 _ ] i

wynikalacym 25 stopy procentowe) 726 020 107 263 063 1254 346

Procentowy udzial w aktywach ogélem 29,57 4,37 1717 . - . 51,11

M.12.2004r. - Od 1 missigea Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy Od1rolmdod Powylel

(wiys. ) Do 1miesiacd 4,3 micalocy doGmissigcy  do 1 roku lat 3lat Razem
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkapu,

21880 0 okresie do wykupu

Skiad=id Ickat notewane na aktywnym ryrku 255709 61023 218 067 - - - 534 799
Skiadxiki lokat nienclowane na altywnym rynku - R4z 93 450 - - - 125 897
Fozostele aklywa - - - - - - -
Razem aktywa obtigzone ryzykiem wartoscl godziwe] . ) .

wynikajacym zs stopy procantows] 255709 93 410 31 517 660 696
Procentowy udziat w aktywach ogélem 13,52 4,94 1645 - - . 34,91
(2 Ryzyko kredytows

(2.1) Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniaty swoich
obowigzkow {bez uwzgledniania wartodcl godziwych dodatkowych zabezpieczer), w podziale na kategorie bilansowe

Kwaly odzwierciedlajase maksymalne obcigenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe poszczegéinych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer. W przypadku skiadnikéw lokat zostata zaprezenlowana warto¢ bilansowa
skiadnikéw fokat o charakterze diuznym.

wo615. 3"'“:0'2:;:;'“ H.12.2004 . Pr::elm‘t;zm
(wtys. 2l) w aktywach ogblem (w tyn. 21) w akiywach ogblem

Srodki pienigzne i ich ekwlwalenty 6 554 27 11206 0.59
Naieznobei 73 0,08 il 0.00
Transakeie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 29055 1,18 27 509 1,46
Skiadniki loka: o charakterze ditznym notowane na aktywnym rynku, w tym; 1576 874 64,28 1222235 64,58

diugne Instrumenty fnansowe emitowane bgdz gwaraniowane przez Skarb Paristwa lub NBP 699080 2848 245 378 12,97

listy zastawne 9214 0,38

inne mi2 listy zastawne oraz niz emitowane iuk gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBF

Instrumenty o charakterze dhzznym 659 680 3542 976 847 161
Sidadnlki lokat o charakrerze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 673702 2745 498 332 26,31

listy zastawne 51 926 2,53 29833 157

inne niz listy zastawne oraz niz emitoware 'ub gwarantowane przez Skarb Pafistva badz NBP a

instrumenty ¢ charaklerze diuznym 819776 2,92 468 499 A7
Razem aktywa Subfunduszu obclgtone ryzykiem kredytowym 2 286 915 93,21 1750282 92,94

{2.2) Przypadki znaczecsj koncentraci ryzyka kredylowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giownsj Iokat) zostaa zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuine emitowane lub porgczane przez podmiot, kidrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aklywdw Subfunduszu.

30.06.2015r. 3122014,
m&"wg" Procentowy udzlal 31(;;3’;'?:}" Procentowy udzia!
w aktywach ogblem w aktywich ogétem
Diuine papiery warto§clowe, w tym: 849 336 34,60 459 237 U
Skarb Pafstwa (RP) 699 080 2848 245 318 1297
PZU Finance AB 70 666 288 106 923 5,65
PKO Firanza AB 79 64C 3.24 106 836 5,65
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(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywtw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obciaZenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é bllansowa (w tys. 2f) aktywGw | zobowiazah wyrazonych w walutach obeych.

30.06.20151. N.12.2014r,
”mgr' Procentowy udziat w 3::%?3;‘ Procentowy udziat w
aktywach ogbtem 3 aktywach ogblem

Srodki pienigins i ich swiwalenty 1286 0,0 -
Skiadniki lokat notowane na aidywnym rynku, w tym: 644 040 26,26 671409 35,46
diu2ne papiery wartosciowe 608 529 24,81 671 409 35,46
Skiadniki lokat nienotowane na akdywnym rynku, w tym: 411181 16,75 422 068 22,29
dluzne papiery warloiciowe 279833 11,40 288 417 15,23
Razem akiywa Subfunduszu obclgtone ryzyidem walutowym 1 056 487 43,06 1003477 57.1%
Zobowlazanla obclatone ryzyklem walutowym - - % 0,04

(3.2 Wskazanie przypadkéw znaczace] koncentracji ryzyka walulowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszezegéinych ketegoriach lokat (wedlug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warte$é biansowa
poszczegbinych kategori lokat wyraonych w walutach abeych w rozbiciu na poszezegéine waluty.

30.082015r. 3.12.20%4r.
BB procomoyutaty 22U procstoy uisiste
aktywach ogblem ' sidywach ogélem

Diuine papiery wartofciowe
EUR 508780 20,73 590 758 31.21
uspb 379 582 15,48 369 068 19,48
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspbinego inwestowania majace sledzlbg za granica
EUR 147 064 599 87 765 4,64
Usb 19 805 0,81 45 886 242

{4 Poziom ohcigzenia aktywbw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnoscl
Ryzyko plynnosei jest definiowane jako ryzyko, i2 Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkow pieniginych niezbednych do
wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnocl lub tez zbycie aldywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,
Z uwag| na fakt, 12 jednostkl uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codzlennle, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest ulrzymywanie odpowiednlego poziomu Srodkdw pieniginych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladnikl lokat o duzej plynnoécl. W obecnej sytuacji rynkowej niektdre lokaty Subfunduszu charalderyzujg sie
przeficlowo obnizonym poziomem plynnodcl. Istnieje ryzyko, i Subfundusz moZe nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartoSci
odpowiadajace] ich oszacowane] wartoSci godziwej.
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odlupywania jednostek uczestniciwa.

{5) Stosowana metoda pemiaru catkowitej ekspozycjl Subfunduszu na ryzyko

Dia celtw pomiaru calkowitej ekspozyeji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangaZowania. Podanie fej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dzielalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycy|nych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartods Wartos6 Termi Tormin
Typ Rodzaj A ny Kwota hodaca zapadalnofci Toermin wykonania

Instrumenty pochodne  zajgbel Instrumentu Cal otwarcla pozycfl m siramionl le zysztych podstawa preysalych (wygadnlgcia) Instrumentu

pozyefl pochadnego iy 2 planigdmych plenigényct platnokel Instrumentu pothodnago

{wiys. ) pochodnsgo

FORWARD, WALUTA Zabezpieczenie przed 4000 000,00
EUR, 2015.07.08 ktka  forward yzykiem walutouym {138) 16648 2015-07-08 EUR 20150708 2015-07-08
FORWARD, WALUTA Zabezpleczenie przed 152 170 700,00
EUR, 2015-08-05 latitka forward ryzyklem waiitowym 6730) 6a2519 2015-06-05 EUR 2015-08-05 2015-08-05
FORWARD, WALUTA Zahezpleczenie przed 5 700 000,00
USD, 20150812 latitia forvard ryzykiam walutovym [9658) 351190 20160812 usn 20150812 20150612
INTEREST RATE SWAP, Zghezpieczenie przed 1000 000,00
STOPAPROCENTOWA,  duga interest rate swap  ryzykiem stopy (59) {59) 20150810 USD 2015-08-08 2019-08-08
2019-08-08 procentowej
INTEREST RATE SWAP, Zabezpieczenie przed 21 000000.00
STOPAPROCENTOWA,  duga intorest rate swap  ryzyklam siopy [1048) {1048) 2015-00-02 Uso 2019-00-03 2018-06-09
2018-08-03 procantowe]

* Subfundusz wyptaca co 6 miesigcy Swiadczenia odsetkowe wyliczone w oparciu o statg slopg procentowa, otrzymuje co 3 miesiace pletnosei odsetkewe wyliczone w oparciu o zmienng
stope procentows, kidrej baza jest LIBOR USD 3M. W tabeli wskazano daig nablizszege po dniu bilansowym terminu platnocl odsetkowych (dwustronnych).
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Warto$¢ na 30.06.2015r. Warto#€ na 21.12.2014r.

{w tys. 2l) {w tys. 21)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 29055 27 509
Transakcie, w wyniku ktorych nastepule przeniesienie na Subfundusz praw wiasnodci | ryzyk
Transakeje. w wyniku ktorych nie nastepije przeniesienia na Subfundusz praw wiasnosci | ryzyk
Transakejs, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnodci i nie nastepuje przeniesienie 20 085 27 508
na Subfundusz ryzyk v
2. Transakc]e przy zobowiazaniu $ig Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcie. w wyniku kiorych nastepuie przeniesienle na druga strone praw wiasnosci | ryzyk
Transakcje, w wyniku kitrych nie rastapuje przeniesienie na drugq strong praw whasnesci i ryzyk
Transakejo, w wyniku ktbrych nastepuje przeniesianie na drugs strong praw wiasnosci i nie nastepule przeniesienie
na trugg strone ryzyk
3. Nale?noficl z fytulu papierbw warto§ciowych polyczonych od Subfunduszu w frybie przepiséw
rozporzadzenla o poiyczkach papleréw wartcdciowych
4. Zohowlazanla z tylulu paplerdw wartoSciowych pozyczonych pizez Subfundusz w tryble przepisow
rozporzadzenia o pokyczkach papleréw wartoficiowych
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dofyczy.
Nota 9. Waluty i roznice kursowe
30062015 .
Walutowa struktura pozycji bilansa Waiuts  WArosc 0 d "m‘f{";w wdanej  Warlodé ';;m;’“'“‘“"
Altywa PLN 2453774
Srodkl plenigine | ich ekwiwalenty PLN 6 554
PLN 5288 5288
EUR 302 1268
Naleinogel PLN 730
PLN 730 730
Transakcje przy zobowigzanlu sig druglej strony do odkupu PLN 29 055
PLN 29055 29055
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1612 385
PIN 968 345 956 345
EUR 95 454 400 374
usD B4 727 243 666
Sktadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 805 050
PLN 393 869 393 869
EUR 80 808 255 460
usb 41365 155 721
Zohowigzanla PLN 32108
PLN 32108 32108
31.12.2014 r.
Walutowa struktura pozycf bilansu Waluta  Yartode “:,‘:,‘;:l‘.‘eb('r";:‘;" wdane|  Warto¢ ';;‘:;:Z')"“"'W
Aktywa PLN 1592933
$rodki plenietne | Ich ekviwalenty PLN 11206
PLN 1203 11208
Naleinosci PLN 0
PLN ¢ 0
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu PLN 27 509
PLN 27508 27 509
Skiadnild lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1222235
PLN 550 826 550 826
EUR 113515 483 835
usD 53403 187 674
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 631 983
PLN 209915 200 515
EUR 45677 194 688
LsD 64 832 227 380
Zobowlazanla PLN 34 289
PLN 33583 33583
UsD 201 706
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1.01.2015 r.-30.06.2015r.
Dodatnle | ujemne rédnice kursowe w przakroju Iokat Subfunduszu {w tys. 2t}
Dodatnle ré2nice kursows Ujsnma réimice kursowe
Phiscnikiplet Zreallzowane Niezrealizowane Zreafzowane Niezrealizowana
Diuzne papiery wartoéciowe 5132 1797 -
Instrumenty pochodne 106
Tyhuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 4517 2337
wspéinego Inwestowanla majgee sledzibe za granicy
Suma 9 649 170 2443
1.01.2014 r-31.12.2014 1.
Dodatnie | ujemne réinice kursowe w przekrolu lokat Subfunduszu {w tys. zi)
Dodatnle réinice kursowe Ujermne réinice kurcowe
Sk N loks: . Zroglizowane Nigzroalizowane Zraalizowane Niezreallzowane
Diuzne papiery warosciowe 34198 292
Instrumenty pochodne - . &
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 8202
wspdinego inwestowania meface siedzibe za granica
Suma - 424M 22 86
1.01.2014 r- 30.08.2014 .
Dodatnle | ujemne rédnice kursowe w przelmo]u lokat Subfunduszu {w tys. 1)
Siladnikd lokat Dodatnle réinlce kursowa Ujemne réinice kursowe
Zrealizowane Niezroalizowane Zrealizowane Niczrealizowane
Diuzne paplery warto$clowe 1656 1422
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie &7
wspbinago inwestowania majgee siedzibe za granicg
Suma - 1656 1422 67
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzisfi bllansowy Kurs w stosunku do z¢ Waluta
dolar amerykanski 3,7645 UsD
euro 4,1944 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2015£.-30.06.2015 .
Wartos¢ zvealizowanego zysku  Wzrost (spadek) nlezrealizowanago
Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zyshu (straty) z wyceny aktywéw
(wiys. 21) (wtys. 2)
Sidadnild lokat notowane na akiywnym rynku (899) (41 835)
Skiadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku (11 434 5778
Suma {12 333) 15 956
1.01.2014 r.-31.12.2014 1.
Wartosé zrealizowanego zysku  Wzrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) (wiraty) ze zbycia lokat zyshu (straty) z wyceny skfywéw
{wiys. o) (wtys. 2l)
Skiadniki lokat notowane na akdywnym rynku 7200 42 268
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (21152 {24 318)
Suma (13 952} 1795
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Wartosé zreallzowanego zysku  Wzrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat 2yshu (straty) z wyceny aktywéw
{wtys. 2t) (wtys. 21)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4628 10614
Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 11720 (4 501)
Suma 16 348 6113
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzysiwo nie pokrywa koszidw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sidada ske tylko z czesei stale],
1.01.2015r. - 1.01.2044r. - 1.01.2014 r.-
Wynagrodzenle dia Towarzystea (W tys. 21 30.08.2015 1. 112204 30.06.2H14r.
Czedt stata wynagrodzenia 17 844 26 781 11389

Koszty imitowane stanowia koszly wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymywalo wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,00% (frzy procent) w
skall roku, llezonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec) dni, od $rednie] roczne] wartodcl Aktywow Netto Subfunduszu,
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Rezerwa na wynagrodzenie, o ktdrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, siuzace] do okresienia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roZnica pomigdzy warloécly Aklyw6w | zobowigzan Subfunduszu z poprzedniege Dinia
Wyceny, przy czym podstawa 12 nie uwzglgdnia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust, 2

Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kiérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawek okreslonych powyzej i rozliczana jest do pigtnastego
dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, za kidry zostata naliczona.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzief bilansowy
3,00% 1,70%

Zgodnie z uchwala Zarzadu Towarzystwa nr 19/12/2012 roku z dnia 13 grudnia 2012 roku od wyceny dokonanej na dziefi 1 stycznia 2013 roku do dnia 22 lipca 2014
roku wigcznie obowiazywata decyzia 0 obniZeniu slawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

e 3,00% do 1,60%.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 6/07/20%4 roku z dnia 18 lipca 2014 roku od wyceny dokonanej na dzien 23 lipca 2014 roku do odwolania obowigzuje
decyzja o obniZeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanle z wysokoscl:

e 3,00%do1,70%.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnlctwa 30.06.2015r. HA22014r. 31122013 r. 3M.12.2012r.
Warloié aktywiw netto na koniee okresu sprawozdawezego {w tys. 2i) 2421 685 1 858 644 1162 224 195 26%
Wartos4 aktywéw netto na jednosike uczestnictwa na koniec orvesu Sprawoztawczege {w zi} 124524 122681 1175,56 1 127,06
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzenlach, dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy
Nie wystapily.

B. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, kibre nastapily po duius bilansowym, a nleuwzglednionych w eprawozdaniu finansowym

Nie wystaphy.

C. Zesiawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnlonymi w sprawozdaniu finansowym i pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkdw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
plynnoé¢ oraz wynlk z operacjl | rentowno&é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
« przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akdywow netto na jednostke uczestnictwa;
» przypadki zewieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zewleszenla w dokonywanly wyceny akiywdw netio na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sig fransakii zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepevwnoéci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnoéci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane
Nle dotyczy.

£. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowe], finansowej, wynku
z operacji Subfunduszu [ ich zmian

Nie wystapily.

23






oo :BAM HANDLOLY L LARSZALIE SA MR FAKS 822659748 2R SIE. 214 18:27 5TR. 507

ul. Senatorshka 16 T+ 48 (22) 657 7200
QQ-923 Warszawa F 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dmia 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Fundnszn Inwestycyjuepo  Otwartego ( ~fundusz”) zarzadzanepo przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. i prowadzycego dziatalnogé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacii Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajgc w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawic szezegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (De. U, z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, e: ‘

dane dotyczace standw aklywdow  subfunduszu  Arka  Prestiz Obligacjii  Korporacyinych,
wszczegllnodei  aktywéw  zapisanych na rachunkach pienigznych i rachumkach papieréw
wartoiciowych oraz pozylkéw z tych aklywéw, przedstawione w jednostkowym  spraworduniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2013 roku do

30 czerwea 2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym,

Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

Bl crwein

LAYy
WAET Y

Bank Handlowy w Warszawle S.A. 2 siedziby w Wenseawic, ul. Senatorsla 16, D0-923 Warszawa, zarefestrowany przez %ad Rejonowy dla in sl Warsrawy w Warsrawie, %10 Wydziat Gospadarczy Kralowegeo
Rajestry Sadowego pod nr KRS 000 000 1530; 8P RAG-DA0-07-91; wysokost kapitalu zakiadowuegu wynusi 322.638.400 dulych, kapilal zastat w peini aptacony, %




EBMG fAodyt
Spotka ¢ ograniszans
sdpowledzialnodely sp.k.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
2 PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnoscei 16 (,,Subfundusz™}, na ktore
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesdciu miesiecy konczacy sig
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pdlroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Iawestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku ¢ rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres preglodu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowyeh/skréconveh sprawozdan
finansowych oraz wykomywania innveh ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglod
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pdlrocznego  jednostkowego sprawozdania  finansowego  obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innvch procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym poirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgezone
poOtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistvcznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym na dzien
30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na tervtorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident ¥ Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewideticyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 1,
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BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A
. Wolnosci 16, 61-139 Peznan

telefon: (+48) 61835 73 22

faks: (+48] 61853 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz AKcji
Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 4 908 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
5071 tys. zh.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 420 tys. zl.

4. Zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 3 181 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

r T
W \“(5 .. { Sl ripd e 44
acek Marcinowski rzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra JuszeZyk
Pre \es Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu

Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

MNTELEY] [Z) wwesxx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A z siedziba w Poznanw, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydzial Vil

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13 202.000,00 PLN {wplacony w catosci)



SPRAWOQZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za ohres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 30 czerwea 2015 31 grudnia 2014

Wartosc Warlos¢ wedtug P Warto§¢ Warto&é wedtug

wediug oieny wy::y na dzleh m mdlt;gc oleny wyt:::;y na dzief Pr:::i::o:y
nabycia nSOWY nabycia ilansowy
Wiye.z) sz CKOECHOBOOM Gy wiyezy  MRchopten

Akcje 113 119 234 -
Wamanty subskrypcyjne

Prawa do aksi - - -
Prawa poboru

Kwity depozytowe 3391 3484 68,50 1808 1446 76,21
Listy zastawne - . : .
Dluine papiery warto$ciowe 799 796 15,64

Instrumenty pochodne - -
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnodeig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytuce wspoinego inwestowania 495 509 10,01 106 121 6,35
majace siedzibe za granica

Wierzytelnogcl - -

Weksle - - -
Depozyty

Waluty - - -
Nisruchomoscl - . - -
Statki morskie £ £

Inne - - -

Suma 4798 4908 95,49 1914 1967 82,56




2)  Tabele uzupetniajace

Pébiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcfi Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

I T 1 Warlosé
i l i { F m wadiug Procentowy
¢ Akce | Rodasj | Hawa rynku | Lok | Hralsledzby cony | Wyoenyna | udsistw
! ryniu ! i i emitenta byl | bil:::wy aktywach
E E | wna) | cgbtem
Notowana na akiywnym rynku regulowanym i 1030 13 19 234 i
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLG {GB0IB759CR16) : AR-RR : London Stock Excharge : 1030 Wiefka Brytaria 113 19 234 |
f 5
Suma : 1030 13 119 23 |
AR-RR - aktywny rynek-rynak reguicvrarny
1 T T 1
H 1 Wartoss . i
| | e | ey oo |
Kty depozytowe Rr:ﬁu'l i Nazwa rynku i Liczha e sortby cany A frraiied
{ J’*’c:’ bilansowy | ogéiem
] e L et
Notowane na sidywnym rynku regulowanym 13053 1844 2000 ¥
PAO LUKOIL ADR (\JS6778621044) AR-RR London Infernational 5881 Rogja 074 938 | 0,43
i
CAQD NOVATEK GDR (L55598881080) AR-RR London Intemnational i 437 Rosja 143 167 | 3.29
1
OAD NOVOLIPETSK STEEL GOR (US67011E2048) AR-RR London intsrnational ? 1732 Rosja 75 ar | 17
QAQ PHOSAGRO GDR (US71922G2083) ARRR London Internationa! 1778 Rosja 51 88 168
PAD MAGNIT GDR (LS55953Q0:2021) AR-RR ! Leadon Internaionai 3445 Rosja 601 722 1419
HNotowane na aktywnym rynku nisregulowanym 50 584 1547 1484 2920
OAC SBERBANK ADR [US80585Y308C) AR-ASO i London Infernatizna’ 45272 Rosia 965 883 1749
0AD SURGUTNEFTEGAS ADR (US8688612048) AR-ASQ | London Internaticral 7582 Rosja 168 168 332
PAO MMC NORILSK NICKEL ADR {US46526D1081) AR-ABD i London international 8720 Rogia 363 427 8,39
Suma 72687 am 340 64,50
AR-RR - aidywny cynek-rynek regulcwany
AR-ABOQ - aktywry rynex-aliernatywry system obrotu
| i ! Wartodé Wartodt { Warlokt
I ; Warunki I nominalna wedug | wedhug Procantowy
Dluine paplery Rodzal Nazwa Emitent Kraj siedzlby Termin oprocento. | Jednego Uezha cany | wyceny uddaiw
wartosclowa rynku rynku | emitanta wykupu vaania i papleru nabycla | I;i‘!‘ dzieh aktywach
]
! dhinego (Wiye.z) | NSOy ogéiem
H I (w2 ; {wiys. zl)
[l
0 terminie wykupu powykej 1 roku: 800 ™ ! 06 15,84
Obligacje 800 ™ Ti6 1564
Notowane na aldywnym rynku nisregulowanym 800 799 796 15,64
1 ' T -
5 i TreasJry H Zmienny
VZN19 i Skarb Rzeszpospolita [
[PLOGCOYITED3) : AR Bg;‘.“:&m l Paistwa Polska | a2 (;"[ﬂq;) 100009 st S0 s 9,83
WZD124 . ey | oo Resczpospolia Znienry |
(PLOOOD1E7454) ‘ bl BondSpct | paswe Polska | Dz ke 10000 0 a7 % | &7
; d
Suma 800 T84 796 1564
IAR - innty aktywny rynek
T T T T
| | B R i —
i Tytuly uceestrictwa emitowane przez instybuce | Rodesj | Marwa irmeseiorts Krs siedeiby Uezbn '} "’:,}',:' wosnyna | uddelw |
! wapdinego inwestowania majaca sisdzibg za granica | rynku rynku emitenta ] nabycla b“dz:eﬁ aktywach
i WO | gy |
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 342 95 509 10,04
|SHARES L1SCI EMERGING MARKETS ETF ! NYSE- {SHARES MSCI EMERGING
| 1IS4542872340) i AR-RR ! ARCA | WARKETS ETF Stany Ziednoczone 143 495 509 10,01
Suma 143 495 509 10,0

AR-RR - aitywny rynak-rynex reguiowany




Polroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Bilans

{w tyslacach ziotych, z wyjatklem liczby (w szt | warlosci jednostek uczesinictwa (w 2t))
30 czerweca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
|, Akdtywa 5087 1888
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 181 n
2. Naleinosci 18 20
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4908 1567

- dhuime papiery wartosclowe 796

Il. Zobowiazania 16 8
Ill. Aktywa netto {HI) 50M 1890
IV. Kapital Subfunduszu §678 3T
1. Kapital wptacony 30822 34929
2. Kapitat wyplacony (wiefko$¢ ujemna) {33 144) (31012}
V. Dochody zatrzymane (1 715) {1680)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (233) (227)
2. Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 2e zbycla lokat (1482} (1453)
V1. Warost {spadek) wartoéel lokat w odnlesleniu do ceny nabycla 108 (347)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacjl {ViVH-V1) s50h 1890
Liczba jednostek uczestnictwa 6 642,068 2998945
Wartodé akiywoéw netto na jednostke uczestnictwa 763,48 630,28

Bilans nalezy analizowa: lacanie z notami objasniajagymi i informacis dodatkows, kidre stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arke Prestiz Akcli Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operaciji
{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operaci na jednostke uczestniciwa (w z1))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 20114 roku 2014 roku
L. Przychody z lokat 61 211 70
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach a4 163 62
2, Przychody odsetkowe 4 10 6
3. Dedatrie saldo rdanic kursowych 13 36 1
4. Pozostale - 2 1
Hi. Koszty Sublunduszu &7 199 107
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 51 143 78
2, Optaty dla Depozytariusza 10 34 20
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4, Pozosiale, w tym: 6 2 9

- podatki | inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy administracii publiczne 6 22

i, Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto {Il-Il) 67 199 107
V. Przychody z lokat netio (-IV) (6) 12 (37
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 426 {1934) (578)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: {29) (1177 {726)
- Z tytulu réémic kursowych 64 {196) (392)
2. Wazrost (spadek) niezreaiizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 455 (757) 148
- Z tylutu ré2nic kursowych 84 556 273
VII. Wynik z operaci (V+V1) 420 {1 922) {615)
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestinictwa 133,20 (297,20} (96,56)

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowag facznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkows, kitre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
Wynik z operadji przypadajacy na iednostke uczestnictwa obliczono w nastepulacy sposdh:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w akfywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu.
Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z eperacji na Jednostke uczestnictwa. Cbliczony w ten sposob wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostet przez ficzbg jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spastb ilorazbw stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostk] uczestnictwa.




Polroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcfi Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
{w fysigcach ziolych, z wyjatiiem liczby {w szL} i wartosc! jednostek uczestnictwa (w )

1stycznia- 1 stycznla-
30 czerwea 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

1. Zmiana warto&ci aktywdw netto

1. Warto&6 aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdaviczego 1 6437
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 420 (1922)
a) przychody z lokat netto (6) 12
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (29 (417
c) wzrost (spadek) niemmealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 455 (757
3. Zmiana w akiywach netio z tytutu wyniku z operacii 420 {1922

4, Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: . -
a) z przychodow z lokat netto . R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat . -

¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapliale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 2761 {2 625)
a) zmiana kapitaty wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4893 11163
b) zmiana kapitals wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 2132 13788
6. Laczna zmiana aklywdw netio w okrasie sprawozdawczym (3-4-+-5) KRI] (4 547)
7. Wartosé aktywOw netto na konlec okresu sprawozdawtzego 50M 1830
8. Srednia warlosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3465 4787

II. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbylych jednostek uczestnictwa 6440506 13776757
b) liczba edkupionych jednostek uczesiniciwa 2806473 17 717,697
c) saldo zmian 3643123 (3940.910)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$el Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45500,250 39 140,654
b) liczba odkupicnych jednostek uczesinictwa 38048,182 36141709
¢) saldo zmian 6 642,068 2598,545
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa 6 642,068 2998,945
lIt. Zmiana wartocl aktywSw netto na jednosthke uczestnictwa
1. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 630,28 927,48
2. Warlos¢ aktyw6w netio na jednostke uczestniciwa na koniec biezacego ckresu sprawozdawtzego 763,48 630,28
3. Procentowa zmiana wartodcl aktywéw netio na jadnostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym * 4262 (32,04)
4, Minimalne wartos¢ aktywéw netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 624,45 817,16
- data wyceny 20150105 2014-12-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywtw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 83794 929,61
- data wyceny 20150416 20140102
6. Warto$é aktywdw netio na jednostks uczssinictwa wediug ostatnie] wyceny w okresle sprawozdawczym 76345 640,17
- data wyceny 201506-30  2014-12-30
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartogc aldywdw netto, w tym: 390 4,16
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia Towarzystwa 297 299
2. Procentowy udzial oplat dla Depozytariusza 0,58 (14

Wszystide wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly pollczone w skall calego roku.

* Podana Stopa zwrotu jest teoretyczng warlodcla, kitra wskazuje, jaka bylaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péiroczu osiagnat on taka
samag stope zwrotu jak w pierwszym pbiroczu.

Zestawienie zmian w aklywach netto nalely analizowac lacznie z noctami objashiajacymi | informaciq dodatkowa, kidre stanowig, integralng czeét sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace
Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci
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Zasady ujawniania [ prezentac]l informaci w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku zoslako sporzadzone zgednie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1984 1. o
rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r., poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) oraz przepisami rozperzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoly, z wyjgtikiem wartosci akiywow netto na jednosikg uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartoséé altywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zotych {z dokiadnoscly do 0,01 #). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad uiawniania i prezentac]i informac]i w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym.
Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiggowych w okresie, kidrego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w_ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcla umowy. Skiadniki iokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla kiérych do tego momentu nie olrzymano
potwierdzenia zawarcia iransakdji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktyww Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw Iokat przez Subfundusz w wyniku braku ofrzymania przez Subfundusz polwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyze| terminie zostalo ujpte w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowege wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efekdywnej stopy proceniowsj, do wyceny przyjmuje sig¢ wszystkie paramelry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia {daty przeplywéw pieniginych) fransakji.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizie maklerskie. Sktadniki lokat nabyte
nieodphatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci kslegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakeje zbyeia i nabycia danego instrumentu finansowego. w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwsze] kolejrosci ujmuje sie ransakeje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadiku kwitow depozytowych i innych
instrumentdw finansowych o charakterze podobnym do akeji nale2ng dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacii o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleinej dywidendy z tytulu posladanych paplenéw wartosciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u Zrodia.

Przyshuigujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pienwszy kurs nleuwzgledniajacy wartodci tego prawa poboru. Przystugujgee prawo pobomu akgi nlenctowanych na
akdywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoficzeniy notowar na rynku zorganizowanym, pozostaja w porifelu Subfunduszu do dnia ich wygaénigcia, a ich warlos¢ jest réwna
wariosci z ostainiego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji nalenesci w lczne] warioSci przelewu
na subshrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedhug wartoscl réwnej zero, w dniu nastepnym po dnlu wygasniecia tego prawa.

Srodkl w walucie nabyta przez Subfundusz w celu roziiczenia transakc)i kupna papieréw wartodciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowiz,

lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluly ujecle w ksiegach

nastepuje w dacie rozliczenla sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych fransakji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub

sprzedazy papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé godziwa

kontrakiu jest::

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aldywach bilansu,

o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigeiu kontrakiu forward zobowigzania | naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga byé kompensowane w

przypadku, gdy:

« Subfundusz posiada wainy prawnie tytul do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

« Subfundusz zamierza roziiczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i nalezmosci lub jedneczesnie takie naleznosci
wytaczyt z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuZej niz w ciagu frzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakly walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie
dzien roboczy w kaizdym panstwie, kidrego waluta jest przedmiotern transakeji. Transakeje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wediug warlosci ksiegowe] réwne] zero, natomiast wynik odnosi sie w roinice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dolyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w kitrej sa wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedaZy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq Jnajdrozsze sprzedaje sie jako plerwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym sidadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], nawyzszej biezacej wartodci ksiggowej. Rozchodowaniu podiegaja wytacenie papiery pochodzace z
transakeji kupna, ktdrych dzien rozliczenia kupna przypada najpdiniej na dzier rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw
Iokat bedacych przedmictem transakcii przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odiupu.
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Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejimuje udzial zrealizowanych réénic kursowych w transakcjach zbycia skdadnikow lokat.

Przyrost wartosdl diuznych papientw wartodciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowanlem & dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efekiywne
stopy procantowej powieksza nlezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczeginadei dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiszku z wycena srodkiw
pienigznych, nale2nosci oraz zobowigzan w walutach obeych, a fakie przychody odsefkowe, w skiad kibyych wchodzy odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] albo — w przypadku diuznych papierow wartcéciowych wycenianych w warte$ci godziwej — naliczone zgodnie
Z zasadami ustalonymi dla tych papientw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sie przy zastosowanlu efektywne] stopy proceniows). Przychody odsetkowe od diuimych papleniw
warlo$ciowych, wycenlanych w warlodci godziwej, nalicza sig 2godnie z zasadami ustalonymi dia tych papiertw wartoSciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat femminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapiialu wpfaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzief zbycia lub edkupienia jednostek uczestniciwa. Na
potrzeby okredlenia wartodc! aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreélonym Dalu Wyceny nie uwzglednla sty zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapltatu wyplaconego zwiazanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wycany.

- Koszly Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci koszly limitowane, koszty nielimitowane, ujemne salkdo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena
$rodkéw pienieinych, naleinodci oraz zobowiszal w walutach obcych, a takze koszly adsetkowe, do kidrych zallczamy odsetkd od zaciagnigtych kredylw
i poZyczek oraz amoriyzacig premi.

Koszty odsetkows z tylulu kredytow | pozyezek zaclagniatych przez Subfundusz roziicza sig w czasie, przy 2astosowaniu efekiywne] stopy proceniowe).
Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzysiwa. Szczegblowe informacie zostaly zawarte w nocle 11,

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z akiywdw Subfunduszu: prowizie i optaty maklerskie i bankowe, w tym
Zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierw warlosciowych i praw majatkowych, odsetii od kredytw | pozyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami poczlowymi, podatki i inne obcigZenia nalozone prasz wiadciwe organy administracii publicznej, w
tym oplaty za zezwolenia | optaly rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig keszly nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z
umowanmi, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do Ich ponoszenia, oraz zgodnle z przepisami prawa | decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracii publiczne). Pozostale koszly funkcjonowanla Subfunduszu pokrywa Towarzysiwo ze Srodkdw wiasnych.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacli

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobawigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzief okreslony w statucie funduszu, w kiorym wycenia sig aktywa

Subfunduszu, ustala sig wartoéé zobowigzan Subfunduszu, ustela sig wartos¢ aktywow netfo Subfunduszu oraz wartosé aklywdw netto przypadajacych na

jednostke uczesinictwa) oraz na dzief sporzadzania sprawozdanla finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzanla Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie aszacowanej wartosci godziwej.

1. Warlod¢ godziwy skiadnikow lokat notowanych na aklywnym rynku (w szczegdinodci: akeji, wamantow subsiaypeyjnych, praw do akeji, praw poboru,

kwitbw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw warlosciowych, w tym obligacii zamiennych bez uwzglgdnienia prawa do zamlany, chyba
e jest dostepna warto&G godziwa fego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspbinego inwestowania
majace sledzibe za granics) wyznacza sig - 2e wzgledu na godziny zemkniecia aktywnych rynkdw zagranicznyeh, na kidrych mote lokowad Subfundusz
- wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzecle] zero zer) czasu polsklego w nastepujgcy spostb:

a) jezeli Dziah Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakgji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wiceny, z zastrzezenlem, Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamknigeia — innej, ustalonej przez rynek warlo$ci stanowiggef jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanyeh w systemie notowan clagtych, w kibrym wyznaczany | oglaszany jest kurs zamknigeia, przyjmuie sie oslatni kurs
zamknigcla w systemle notowal clagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigeia przyjmuje sie ostatniy ceng
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyfmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) Jeell Dziafi Wyceny jest nbwnoczesnle zwyklym dnlem dokonywania fransakcii na akiywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniky aktywow Jest znaczaco nisid albo na danym skdadniku akiywdw nie zawario 2adnej transake)l - wediug ostatnlego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akiywnym nymnku, skorygowanego w sposdb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt §, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, 8 w przypadku braku kursu zamknigeia — inngj, ustalone] przez rynek waredci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warlos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosé;

¢) je2ell Dzleh Wyceny nle jest zwyklym dniem dokonywania transakc]l na aktywnym rynku — wedhig ostatniego dostepnego w momencle dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigeia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]. Za wiarygodnie
oszacowang wartodé godziwg danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartoSG wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjgtego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszs, wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrofu na wiecej ni2 jednym akiywnym rynku, wartodcla godziwg Jest kurs ustalony na rynku gidwnym.
Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrofu na danym skiadniku lokat
na danym aktywnym rynku, pod warunkiem e Subfundusz moze dokonywaé transakcli na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moiliwosci
obiekiywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkodci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz
stosuje kolejne, moliwe do zastosowania kryterium;

a) liczba zawartych transakgji na danym skiadnlku lokat na denym aktywnyrm rynku;
b) iloéé danego skiadnika lokat wprowadzona do cbrofu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnost wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sig rynek, na kidrym dany skladnik lokat byt notowany najwezedniej.
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3. Wartos¢ skiadnikéw Iokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nasigpujacy sposob:

a} bedacych papierami warlosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacii, bonéw skarbowych, bondw pienigznych oraz pozostalych dluinych
papierbw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsefkowych Subfunduszu. Jeeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartoSci przyszlych przeplywéw pienignych, dopuszcza sig wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg {np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, Ze wycena z tego zrédia odzwlerciedia wartoS¢ godziwa instrumentu;

b} wierzytelnosci - w kwocie wymagaine] zaplaty z zachowanlem ostroznoSci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleino$t nominaing wraz z
naleznymi na dzlef wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnoscl, dia kiorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujgce w ciefar kosziéw Subfunduszu;

¢} depozytbw bankowych — wediug warto$ci nominalne] z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastoscwaniu efektywnej stopy procentowe;;

d} jednostek uczesiniciwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczesinictwa emilowanych przez insfytucie wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica - wediug warlosci godziwe] ustalonej, jako warkosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez instyfucie wspdinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzef majacych istotny wplyw na wariosé godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny;

e) praw poboru — wedlug warto$ci godziwe). o ktdrej mowa w pkt 8, w szczegdinosel w przypadku podania do publiczne] wiadomoéc ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wariosc! teoretycznaj;

fy praw do akji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcii lub prawa do nowej emisji spotk, ktorej akeje tego samego typu s
nofowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akeji na jej rynku gidwnym. W przypadku nabycia praw do akcji iub praw do
nowe] emis|i spdiki, kidre| akeje tego samego typu nie s notowane na rynku akfywnym, prawa te wycenia sie w oparciu 0 ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartcsciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne], powigkszong o wartos¢ rynkows prawa poboru niezbgdnego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartosé praw poboru), a w
przypadku gdy zostaly okreslone réine ceny dla nabywcow - w oparciu 0 Srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papleréw wartosciowych, o
ile cena ta zoslala podana do publicznej wiadomoddi, z uwzglednieniem zmian wartoscl tych papierdw wartoSciowych, spowodowanych zdarzeniami
majgeymi wplyw na ich warto§é rynkowa;

g} instrumentow pochodnych - wycenia sie wediug wartoéci godziwe] z uwzglednieniem czynnikéw wplywajacych na wyceng danego fypu instrumentu
pochodnego. W szczegdinosci moga to byt: cena instrumentu bazowego i jej zmiennoSC, fermin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennodt, przeplywy pienieine wynikajace z instrumentu pochodnego, a fakde inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu
stanowiggego instrument pochodny. Wycena poszczegdinych typdw instrumentéw pochodnych nastepule przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFI;

h) diuznych papierdw wartosciowych zawlerajacych wbudowane instumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa
4cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartost jest wyznaczana przy zastosowaniu medelu odpowiedniego dia danego papieny
diunego. JeZeli whudowane instrumenty pochodne nie sq Scisle powigzane z wycenianym papierem diunym, to wartos$¢ wycenianego papleru
stanowi sume wyceny diuZnego papieru wartoéciowego (bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efekiywnej
stopy proceniowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych, W przypadku, gdy ze wzgledu na charakfer instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
whudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zale2noscl od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
warfosci przez serwisy Bloomberg (np. Bioomberg Generic itp.} lub Reuters;

i}  skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedtug warlosci godziwel speiniajace] warunki wiarygodnoédci okreslone w pkt 8.

4, W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychezas wycenianego w wartcsci godziwej, do wysckosci skorygowanej ceny nabycia —wartos¢ godaiwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nows ustaiong skorygowang ceng nabycla.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekfywne] stopy procentowej, przy czym do dnia rozZliczenia umowy kupna fransakcje przy
2obowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, kidra slanowi skorygowang cene nabycia. Na dziefi rozliczenia cena nabycia
siuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sle, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedaZy, mefods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym do dnia roziiczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytul fransakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sle w cenle sprzedaZy, kiéra stanowi ceng
skorygowana,

7. Aklywa oraz zohowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidre] sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sq notowane na akiywnym rynku — w walucie, w kiorej 53 denominowane, i wykazuje sig w walucle polskiej po przaliczeniu wediug éredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie cszacowang wartosé godziwa uznaje sie wartos€ wyznaczona poprzez.

a) oszacowanie warioéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile moHiwe jest rzetelne
oszacowanie przez (2 jednostke przeplywéw pienig2nych zwigzanych z tym skiadnikiem;

k) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

t) oszacowanie wartcécl skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaci;

d) oszacowanie wartoSci skiadnika lokat, dia ktorego nie istnieje aklywny rynek. na podstawie publicznie ogloszone] na akiywnym rynku ceny
nieréznigeego sig istotnie skdadnika, w szczegbinosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgcia zalozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowodci oraz na prezentowane wartoéci aktywow | pasywow oraz kwoly przychoddéw i kosztdw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dosigpnych
danych historycznych, danych modliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wario$cl bilansowych aklywow | zobowigzan, koryeh nie mo2na okrelié w jednoznaczny spostb na podstawie ceny
pochodzacej z akiywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podiegalg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkéw s3 rozpoznawane w okresie, w kiérym dokonano
zmiany szacunku, je2eli aktualizacja dotyczy tylko fego okresu, lub w okresie, w kibrym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zarowno na biezacy, jak | na przyszie okresy.
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Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzqdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warlost godziwa skiadnikdw lokat, dla kidrych nie isinieje aklywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podebnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych mefod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s, okresowo oceniane i werylikowane. Wszystide modele wyceny sq
testowane | zatwierdzane przed uZyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane moziiwe do zaohserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zaloZen i szacunkdw moga miet wplyw na wykazywane wartodci godziwe skladnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgladnialg paramefry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzief. Biorac pod uwege zmienncét otoczenia
gospodarczego, istnigje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzie 30 czerwca 2015 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 roku Zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposob inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aldywnym nynku, §j. metnds zamoryzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwe) przy zastosowaniu modeli i
metod wycsny. W zmiennym otoczeniu rymkowym wystepuje niepewnost, iz dla takich aktywGw wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym moga ro2ni¢ sig od
wartosdl, |akie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdanlem Towarzystwa wartodcl bilansowe wszysthich istotnych skiadnikéw aktywow
83 moiiwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metfod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdanla finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartod¢ na dzief 30.06.2015r. Wartodé na dzied 31.12.2014r.

{wiye. zh) {wiys. 2)
Z tytulu dywidend 18 i)
Suma 18 0
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu
Warto€ na dzlef 30.06.2015r. Wartos€ na dzlaf 31.12.2014 r.
(wiys. 2
Pozostale zobowiazania, w tym: 16 B
- zobowigzania wobec TF z tytulu opiaty za zarzadzanie 13 [
- zobowigzania wobec kontrahentow 3 2
Suma 18 []
Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura $rodidw plenleimych na rachunkach bankowych na dzisf bilansowy, w przekroju walut | w podzlale na banki
30.06.2015r.
. Wartoéc na dzied bilansowy
Waluta ":md m'j‘:ﬂ"fl'l:‘l'.";"'"w’:;"" w walucie sprawozdania
finmnsowego (w tys. 21)
Bankl 161
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 90 20
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 4
Bank Handlowy w Warszawia S.A. Ush 18 67
31122014 v,
Wartod . Wartos¢ na dzlefi bilansowy
Waluta - da:;;;:fﬁ:ﬁ"ﬂ wwalucle sprawozdania
finansowego (w tys. zi)
Bankl n
Bank Handlowy w Warszawle S5.A. FLN 112 12
Bank Handkowy w Warszawie S.A. usD 57 189
2. Sredni wokresie sprawozdawezym poziom Srodkéw pleniginych utrzymywanych w celu zaspokojenia ble2acych zobowlazar Subfunduszu
1.01.2M15 . Warto£€ na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucle sprawozdania
(wiys) finansowsgo (w tys. )
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodiciw plenleinych 455
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 387 w7
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawia S.A. UsD 18 68
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1.01.2014 r.- Wartoé€ na 31.122014 r.
Waluta 31.12.2014r. wwalucie sprawozdania
(w tys.} finansowego (w tys. 2
Sredni w olresie sprawozdawczym poziom $rodkéw preniginych 697
Bank Handiowy w Warszawia S.A. PLN 623 523
Bark Handlowy w Warszawie S.A. EUR i ]
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 1
Bank Hencicwy w Warszawie 5.A. RUB 203 12
Bank Handiowy w Warszawie S.A, Ush 43 1561
1.01.2014r.- Wartos¢ na 30.06.2014 r.
Waluta *30.06.20%4 r. w walucie sprawozdanla
{wiys.) finansowego {w tys. zi)
Srednl w okresle sprawozdawczym poziom érodkéw pleniginych ™
Bank Hand'owy w Warszawie 5.A. PLN 54C 640
Bani Henc'owy w Werszawle S.A. EUR 3 0
Bank Hardlowy w Warszawie S5.A. GBP 3 16
Bark Hendlowy w Warszawie S5.A. RUB 413 k1
Bank Hendiowy w Warszawie S.A. USD 32 98

3. Ekwiwalenty $rodkéw plenieinych w podziale na ich rodzaje
30.06.2015r.

Nie dotyczy.

3422014 r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia akiywéw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikaigcym 2z stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] zostal zaprezentowany jako wartoscl
bilansowe instrumentow o charakierze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedhig okresu pozostajacego na dziefi 30 czerwea 2015 roku do
zapadalnoéci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obclazenia aktywéw | zobowlazan Subfunduszu ryzyklem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy proceniows), w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pieniginych wynikajgcym ze siopy procantowe] zostal
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrument6w o charakderze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podzialu na okresy pozostajace w dniu
bitansowym do dnia zmiany kuponu cdsetkowego (zmfany oprocentowania).

30.06.2015r.

{witys. zi)

Transakeie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
z tego ¢ okresle do wykupy

Sitadnik lokat notowane na aklywnym rynku 796 - 796
Swdadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Pozostate aktywa : - - -

Razem aktywa obclazone ryzyklem wartoScl godzivej 796
wynikajgcym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w akiywach ogSlem 15,84 - - - - . 15,64

Od 1 miesigca Od 3 mleslgcy Od 6 mdeslgcy Od 1 roku do 3 Powyzej R

Do1miesiaca .. 3 yesiocy doGmiesiecy  do1 roku Tat 3t

312204 r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoly odzwierciediajace maksymalne obciazenis ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku geyby strony transakeji nie wypenialy swoich
obowigzkdw {bez uwzgledniania warlo$cl godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlaiace maksymalne obclaenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartcsci bilansowe poszczegdinych kategor
aktywéw, bez uwzgiedniania wartosci godziwych dedatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa
skiadnikow lokat o charakterze diuznym.
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30.06.2045r. HA2.HM4r,

’“;;";"g’" Procentowy udziat ’E’&fg”' Procentowy udzlel

' w aktywach ogélem w aktywach ogblem

$rodki pienigzne | ich ekwiwalenty 161 317 n 16,38

Naleznokci 18 0,35 20 1,05
Sktadniki lokat o charakterze dhznym notowane na akbywnym rynka, wtym: 796 15,64 -

diuzne instrumenty finansows emitowans bad? gwarantowane przez Skarb Paisiwa lub NBP 796 15,64 - -

Razem sktywa Subfunduszu obclatone ryzyklem kredytowym 975 19,16 33 17,44

(2.2) Przypadki maczaes] koncentrac)i ryzyka kredylowego w poszezegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszezegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gidwnej lokaf) zostata zaprezentowana jako warko$é bilansowa lokat
w instrumenty dhuine emitowans lub poreczane przez podmiot, ktdrego paplery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu,

wobavisr. | MORE L Sti2amr SURAYRE
iy 2 w aktywach ogélem (wtys.2) w aktywach ogé6lem
DiuZne paplery wartoéciowe, w fym: 796 1564 2 -
Skarb Pafistwa {RP) s e
(3) Ryzyko walutowe

(3.1 Poziom obclgzenia aklywdw | zobowiszan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Paziom obcigenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany Jako warto&6 bilansowa {w tys. zi) aktywéw | Zobowlazah wyrazonych w walutach cbeych,

X . 1, 14r.

0062015, m":.::f:;f';“ wenur m i

fwiys. 2l w akdywach ogolem {wiys. 2l w altywach og6lem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 139 199 10,49
Naleznoded 18 0,35 .1} 1,05
Skiadnik! lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4112 80,85 1567 82,56
Razem aldywa Subfunduszu obclsgone ryzykiem walutowym 4201 82,59 1706 84,10
Zohowlgzanla obclgtone ryzykiem walutowym 0 0,00 L] 0,00

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczace] Koncentrac]! ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracia ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giwnej lokat) zostala zaprezeniowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegdinych kategorii lokat wyraZzonych w walutach obcych w rozbiclu na poszezeg6ine waluty.

30.06.20151. 3NA22004+,
RO62015r.  pocontowyudzist  SP1ZBME o entowy udzial

twtys. 2l) w aktywach ogblem (wtyn. 2l) w aktywach ogblem

Akeje

GBP

Kwity depozylowe
usb

Tytuly uczesinictwa emitowane przez Instytucje wspbinege Inwestowania majace siedzibg za granica,

usb

119 24
3484 68,50 1446 76,21
509 10,01 121 635

(4) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowlazar Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko phynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bgdzie w stanie wypenerowaé dostatecznych Srodkdw pienignych niezbgdnych do
wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymegelnosdi lub tez zbycie aklywow nastapi na wanmkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.
Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie, jednym z zadar! realizowanych w ramach zarzadzania akfywami
Subfunduszu jest utrzymywanle odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnoSci.
Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej plynnoéci. W obacnej sytuacii rynkowej niekidre lokaty Subfunduszu charakteryzujq sie
przejsciowo obnizonym poziomem phynnosci. Istnisje ryzyko, iz Subfundusz moe nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikow lokat, w wartosci

odpowiadajgcej ich oszacowane] wartosci godziwe).

W okresie od 1 slycania 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obrotowym konczacym sle 31 grudnia 2014 roka Subfundusz nie zawieszat zbywania

| odkupywania jednostek uczestnictwa.

{5) Stosowana metoda pomiaru catkowite] ekspozycii

Subfunduszu na ryzyke

Dla celéw pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje mefodg zaangaZowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spetnia wymogl §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnla 30 kwistnia 2013 roku w sprawie sposcbu, frybu oraz warmkéw prowadzenla

dziatainodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotycay.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

30.06.2015r.
Walutowa struktura pozycj bilansu Waluta Wartoéc n:m dﬁ:[lleh‘urr;‘u;w w danej Wartos& r; tg:lﬁﬂl}l“!lllm
Atywa PLN 5 087
Srodid plenigine L ich ekwiwaienty PLN 161
PLN 90 83
GBP 1 4
ush 18 67
Nalezobei PLN 18
RUB 222 15
usb 1 2
Transakcje przy zobowlazanlu sl drugiej strony do odkupu PLN :
Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 4908
PLN 798 746
GBP 2 119
uso 1081 3983
Skdadnlkd lokat nlenotowane na aktywnym rynku PLN .
Zohowigzanla PLN 16
PLM 16 16
uso 0 0
31.122014r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartodé n;:lz;:?eb‘;l:w w danej Warlosé n(:’ dt;:eﬂz'?llnnnwy
Altywa PLN 1898
Srodid pleniesne i lch ekwiwalenty PLN m
PLN 112 12
uso 57 186
Nale2noécl PLN 20
RUB 332 2
Transakc)e przy zohowiazaniu sie Subfunduszu lub drugle] strony do odkupu PLN .
Sidadnlki lokat notcwane na aktywnym rynka PLN 1567
uso 47 1657
Skiadnlki lokat nlenctowane na aktywnym rynku PLN .
Zobowinzanla PLN 8
PLN B 8
Jsh 0 [
1.01.2015 r.-30.06.2015 r.
Dodatnie i ulemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)
Skiadnik lokst - Dodatnie réinice kuwa - ] Ujemne ré2nice kum-wra .
Zrealizowans Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcle 4
Kuiity depozytowe 85 72 -
Tyhity uczestnictwa emitowane przez instytucie 8 2
wspdinege inwesiowania malace siedzibe 2a granicg
Suma 66 84 2

1.01.2014 r.- 31.12.2014 1.

Dodatnie i ujemna réinice kursowe w pizekrou lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dedatnle réznice kursowe Ufsmne niinlce kursowe
Skladiniid okat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Nlezrealizowane
Akcje : 158 322
Kwity depozytowe 73 382
Tytuly ucze;h‘nicMa ermilowans przez i.'lastytuc]e ) 5 1%
wspbinege inwestowania maiace siedzibe za granica
Suma 128 4§56 n
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1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodainle | ujemne rinice kursowe w przelooju lokat Subfunduszu {w tys. zi)

Dodatnle réznice kursowe Ujenne rfnice kursowe
Shiachll lokat Zreallzowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akeje 158 322
Kwity 110 0
Tytuly uczesinictwa emitcwane przez instylucie : 5 0
wapblnago inwestowanla majgee siedzibg za granicg
Suma - 273 392
Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziedi bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,7645 UsD
funt szterfing 65,8180 GBP
ubel rosyjski 0,0676 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2015 r.-30.06.2015r.
Wartos¢ zrealizowanego zysku  Wzrost (spadek) nlezreallzowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat 2ysku (straty) z wyceny aktywow
(wiys. zi) (wtys. 21}
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku {29) 455
Buma {29) 455
1.01.2014 r-31.12.2094r.
Wartof¢ zrealizowanego zyskm  Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Zreallzowany | nlazrealizowany zysk (strata) {straty) ze zbycla lokat zZysku (straty) z wyceny aktywbw
(wtys. zl) {wiys. zh)
Skladnid lokat notowane na aidywnym rynku {1177 {757)
Suma (111 {757}
1.01.2014r-30.06.2014 r.
Wartos€ meakizowanego zysku  Wazrost (spadek) nlezrealizowanego
Zraallzowany | niezrealizowany zysk (strata) (straly) ze zbycla lokat zZysku (straty) 2 wyceny aktywbw
(wiys. zi) wiys. 20)
Skiadriki lokat notowane na akiywnym rynku (726) 148
Suma ({726) 148

Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa koszitw Subfunduszu. Calost wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czedci statej.

1.01.2015r. - 1H.2014r. - 1.01.2M4r.-
Wynagrodzenle dla Towarzystwa (w tys. 21 30.06.20151. 3122014 r. 00620141,
Czgéd stala wynagrodzenla &1 143 m

Koszty Emitowane stanowiq koszty wynagrodzenia Towarzystwa,

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem ofrzymuje wynagrodzenie w wysokoscl ustalonej przez Towarzysiwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (frzy procent) w
skali roku, liczonago jako 365 (trzysta sze$tdzesigt pied) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Netio Sulfunduszu,

Rezsrwa na wynagrodzenle, o kidrym mowa powyZe, jest naliczana od podstawy spelnlajace] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzgce| do okreslenia wartosci
Jednostid Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy warioScla Aktywow | zobowlgzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wycery, przy czym podstawa a nie uwzglednia zmian w kapiiale wplaccnym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dziefi Wyceny, zgodnie z § 22 ust 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kidre] mowa powyZej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dziefi roku i rozliczana jest do piginastego dnia miesisca nastepujacego po
miesiacy, za ktory zostata naliczona. Plaino$ci z tylulu kosztdw limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzieh bilansowy
3,00% 3,00%

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akgji Rosyjskich.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane porGwnawcze o jednostiach nczestnlctwa 30.06.2015 1. 3.12.2014 1. 31.12.2013r. 3.12.2012r.
Wartodé aktywéw netto na konlec okresu sprawozdawczego (w fys, ) 5071 1890 6437 2820
Wartodt aktywow netto na jednostke uczestictwa na konlec okresu sprawozdawczego (w zl) 763,48 630,28 927,48 961,12
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzenlach, kidre nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi | opublikowanyml sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D, Dokonane korekty bladéw podstawowych, ich przyczymy, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw finansowych na sytuacie majatkows i finansowa,
plynno&¢ oraz wynlk z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

» przypadkl informowania uczestnikéw o korekiach wyceny akiywéw netio na jednostke uczesinictwa:

= przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednestek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewncscl co do mozliwosci kontynuowanila dzlatalno$cl opls tych nlepewnosel oraz wskazanie, czy sprawozdanle finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wysiaphy.
G. inne

W dniu 24 lipca 2015 roku Towarzystwo na stronie internetowe] www.arka pl. umiescito informacje o zamiarze polaczenla subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu, tj.:

- Subfunduszu Arka Prestiz Akcjl Srodkowej | Wschodnie] Europy (Subfundusz przejmulacy);
- Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich {(Subfundusz przejmowany).

Polaczenie subfunduszy dokonywane jest na podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz.
157 ze zm.) oraz zgody Komisji Nadzoru Finansowego, udzielonej decyzja z dnia 26 czerwea 2015 roku o sygn. DFIN4033/7211914/150U/KS.

Polaczenie subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowansgo. Wraz z
dokonaniem polaczenia subfunduszy Towarzystwo dokona zmiany statulu Funduszu w zakresie wykreslenia postanowien dolyczgcych Subfunduszu
przejmowanago.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Towarzystwo przydzieli Uczestnikom Subfunduszu przeimowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie
wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego Uczestnika | WartoScl Aktywow Netto
Subfunduszu przeimowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku przez Warlosé Aldywdw Netto Subfunduszu przejmujacego
przypadajgcych na jednostkg uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 3 wrzesnia 2015 roku.

Przydzial nastapi poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przejmujgcego Uczestnika Subfunduszu przejimowanego oraz liczby przydzielonych mu
jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywotije skutek prawny z dniem przydziatu. Z tym dniem talcze Subfundusz przejmujacy wstapi w prawa i
obowigzki Subfunduszu przejmowanego.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiyzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistyeznego Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  ( Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dziatalnodé jako fundusz
z wydziclonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akeji Polskich,

Arka Prestiz Akeji Srodkowej | Wschodniej Luropy,

- Arka Prestiz Obligacyi Korporacyjaych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,
- Arka Prestiz Gotowkowy,

dziadajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw 7 dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szezegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859, odwiadeza, zo:

dane dotyczace slandw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akeji Rosyjskich, w szezegSlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni@zhych i rachunkach papieréw wartosciowych oruz
pozytkdw z tych sktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Artka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku sy zgodne

ze stanem faktycemym.

Bank Handlowy w Warszawie 5.A,

G
Ny ﬂc il

Bank Handlowy w Warszawin 5.4, 2 sledziba w Warszawle, ul. Senatorzka 16, 00323 Warszawa, rarcjestrowany e Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1l Wydzlad Sospoder ey Krajuwego
Refestiv Sadowego pud nr KRS 000 000 1538; NIF G26-030-00-97% wysakosd kapltat zaktadoweyo wynosi 522,638,100 sfolyeh, kapilaf cosial w pedni optacony. br



EPMG Audyi
Spdika z sgraniczons
sdpowisdzialacicis spk.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Akecji Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosei 16 (,.Subfundusz™), na ktére
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 20135 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedciu miesiecy konezacy sig
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,.pofroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”}.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wyvdanych na je] podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres prregladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skroconych sprawozdar
Jfinamsowych oraz wykonywania innvch ustug poswiadczajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglgd
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pdlrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegoinosci od o0sob odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innveh procedur przegiadu.
Zalkres | metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizj: Finansowej 1 nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akeji Rosyjskich subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigey koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, 1 mnymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

(0-189 Warszawa

Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 L Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnemocnik

21 sierpnia 2015 r.



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh S.A

i

I. Wolnesci 16, 61-739 Peznan

telefon: (+48] 61855 713 22
faks: (+48) 618393 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestii
Gotéowkowy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za okres od

1

1.

6.

stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, ktore obejmuje:

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 235 961 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
242 501 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 1 389 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosei 10 432 tys. zt.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ve ,,f Y 4
Jaee Marcmowskl @mcgorz orowl"s‘g) w Aleksandra ju;zyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 21 sierpnia 2015 roku

WWELEN] [Z) wwesxx  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13 202.000 00 PLN {wplacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Gotowkowy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat 30 czerwca 2015

31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢ wedtug
wedlug ceny  wyceny na dziefi
nabycia bilansowy

(w tys. zl) (w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zl)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgiji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 18 053 18 225
Diuzne papiery wartociowe 216 180 217736

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg za granicq

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

728
86,98

15053
206 101

15279
208 287

6,58
89,66

Suma 234233 235961

94,26

221154

223 566

96,24




2) Tabele uzupetniajace

Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Procento-
. . wedlug .
Listy zastawne Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin o“{;‘:g::::’_ Rodzaj Podstawa n_oe?:‘nealga Liczba w:ed;ug wyceny na wy L":z'a'
Y rynku rynku emitenta wykupu procel listu emisji Jecneg Y dzien
wania listu nabycia bilansowy aktywach
(wzt) (w tys. zt) (W tys. ) ogdtem
N na rynku aktywny 18 000 18 053 18225 7,28
Ustawa z
dnia 29
rI-rill?i”?),\'ll'}écZNY SA mBank Rzeczpospolita Zmienny | Hipoteczny ?I&;F;Tao
i NNRA Nie dotyczy I 2015-07-07 kupon list - ’ 1000,00| 15000 15 053 15209 6,08
SERIA HPA16 Hipoteczny S.A. Polska (2.92%) Zastawn listach
(PLRHNHP00243) wen y zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
mBANK . . sierpnia
. Zmienny Hipoteczny
HIPOTECZNY S.A. . mBank Rzeczpospolita " 1997r.0
SERIA HPA25 NNRA Nie dotyczy Hipoteczny SA. Polska 2023-10-16 (|2<l15p3(‘)];1) Izlztstawn listach 1000,00 3000 3000 3016 1,20
(PLRHNHP00458) o370 Y zastawnych i
bankach
hipotecznych
Suma 18 000 18 053 18225 7,28
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartos¢ ik Wartos¢
nominalna Wa::;’sc wedtug Procentowy
R . . . . N wedlug Ny
Dluzng papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin Warunki . jedn_ego Liczba ceny wyceny na udzial w
wartosciowe rynku wykupu oprocentowania papieru nabycia dzien aktywach
dtuznego (wt ); 2) bilansowy ogotem
(wzh) ys. (w tys. zt)
0 terminie wykupu do 1 roku: 4600 4589 4619 1,85
Obligacje 2300 2289 2299 0,92
Nienotowane na rynku aktywnym 2300 2289 2299 0,92
BANK
MILLENNIUM S.A Bank Rzeczpospolita Zerowy
i NNRA Nie dotyczy P 2015-07-08 kupon 1000,00 2300 2289 2299 0,92
SERIAL Millennium S.A. Polska (0,00%)
(PLBIG0000404) s
Inne 2300 2300 2320 0,93
Nienotowane na rynku aktywnym 2300 2300 2320 0,93
CERTYFIKAT
DEPOZYTOWY
BANK POLSKA
KASA OPIEKI . Bank Polska Kasa Rzeczpospolita oy Staty kupon
SA NNRA Nie dotyczy Opieki SA. Polska 2016-02-09 (2.21%) 1000,00 2300 2300 2320 0,93
DC81P090216 -
PEKAO CERT
090216
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 202 055 211591 213117 85,13
Obligacje 202 055 211591 213117 85,13
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 198 420 204 491 205978 82,28
BANK BondSpot
MILLENNIUM S.A. AR- SA - Bank Millennium Rzeczpospolita Zmienny
SERIAC - 250 Alternatywny Pé’lsk;’ 2017-03-28 kupon 1000,00 5000 5000 5099 2,04
MIL0317 System (3,06%)
(PLBIG0000362) Obrotu
Treasury . Zerowy
ko717 IAR BondSpot Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2017-07-25 kupon 1000,00 9000 8648 8648 345
(PL0000108502) Polska o
Poland (0,00%)
Treasury .
PS0417 . Rzeczpospolita . Staty kupon
(PLO000107058) IAR Bgr;tlij\%ot Skarb Parstwa Polska 2017-04-25 (4.75%) 1000,00 15000 15885 15888 6,35
Treasury .
PS1016 . Rzeczpospolita Y Staty kupon
(PLO00106795) IAR Bgr;tlij\%ot Skarb Paristwa Polska 2016-10-25 (4.75%) 1000,00 10 000 10 706 10703 4,28
REPHUN 4 3/8
07104117 Jras EuroTLX Wegry Wegry 2017-07-04 S(‘j“gg%” 419440 1000 4548 4655 186
(XS0284810719) ’
TAURON BondSpot
POLSKA AR- SA.- Tauron Polska Rzeczpospolita Zmienny
ENERGIA S.A. Alternatywny ) 2019-11-04 kupon 100 000,00 20 2003 201 0,80
SERATPEA111g | ASO System Energia S.A. Polska (2,56%)
(PLTAURNO0037) Obrotu
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Wz0117 Treasury Rzeczpospolita Zmienny
(PLO000106936) IAR BondSpot Skarb Panstwa Polska 2017-01-25 kupon 1.000,00 28 600 28495 28 845 11,52
Poland (2,01%)
Treasury . Zmienny
Ygfggag ym, IAR BondSpot Skarb Paristwa Rzei,zg::;"’"‘a 2018-01-25 kupon 1000,00 42000 41898 42313 1690
Poland (2,01%)
Treasury . Zmienny
Ygfgg;& 07609 IAR BondSpot Skarb Paristwa Rzei,zg::;"’"‘a 2019-01-25 kupon 1000,00 53800 53540 53976 21,56
Poland (2,01%)
Treasury . Zmienny
WZ0120 IAR BondSpot Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2020-01-25 kupon 1000,00 15000 15004 14996 599
(PLO000108601) Polska )
Poland (2,01%)
Treasury . Zmienny
wz0121 IAR BondSpot Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2021-01-25 kupon 1000,00 14000 13884 13944 557
(PLO000106068) Polska )
Poland (2,01%)
Treasury . Zmienny
Wz0124 IAR BondSpot Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2024-01-25 kupon 1000,00 5000 4880 4900 1,96
(PLO000107454) Polska )
Poland (2,01%)
Nienotowane na rynku aktywnym 3635 7100 7139 2,85
ALIOR BANK S.A. ) Zmienny
SERIAH NNRA Nie dotyczy Alior Bank SA. Rzei,zg::;"’"‘a 2017-06-30 kupon 1000,00 1100 1100 1100 0,44
(PLALIOR00110) (2.99%)
BANK
MILLENNIUM S.A. Bank Rrecznospolia Zmienny
SERIAN - NNRA Nie dotyczy i i Poplskg 2018-06-22 kupon 1000,00 1100 1100 1101 0,44
MIL018 Millennium S.A. (2,98%)
(PLBIG0000420)
ENEASA. - Rzeczpospolita Zmienny
ENEA0220 NNRA Nie dotyczy Enea SA. Polska 2020-02-10 kupon 100 000,00 35 3500 3538 141
(PLENEA000088) (2,81%)
ORBIS S.A. Zmienny
SERIA ORB A NNRA Nie dotyczy Orbis SA. Rzeczpospolita 2020-06-26 kupon 1000,00 1400 1400 1400 0,56
260620 Polska (2,76%)
(PLORBIS00048) 0%
Suma 206 655 216 180 217736 86,98
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
. Wartos¢
P Warto¢ wedtug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug wyceny na udziatw
Instrumenty pochodne Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny L2
rynku . dzien aktywach
(wystawcy) nabycia bilansowy ogotem
(wtys. zt) (w tys. 2)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - (38) (0,02)
Nienotowane na rynku aktywnym 1 - (38) (0,02)
. Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta EUR,
FORWARD, WALUTA EUR, 2015-07-08 NNRA Nie dotyczy Opieki SA. Polska 1105 982,88 EUR 1 - (38) (0,02)
Suma 1 . (38) (0,02)
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3)  Tabele dodatkowe
Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dzien bilansowy .
w aktywach ogoétem
(w tys. zl)
obligacje PS0417 (PL0000107058) 10 592 4,23
obligacje WZ0119 (PL0000107603) 9932 3,97

(*) Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujagcym w stosunku do Towarzystwa.
Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ sktadnika lokat, dla ktdrej drugq strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien 30
czerwca 2015 r. w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Aktywa 250 330 232 302
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 998
2. Naleznosci 5783 1
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 8424 7737
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 205978 191123
- dtuzne papiery warto$ciowe 205978 191123
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29983 32443
- dtuzne papiery wartociowe 11758 17 164
Il. Zobowiazania 7829 233
lll. Aktywa netto (I-Il) 242 501 232 069
IV. Kapitat Subfunduszu 235833 226 790
1. Kapitat wptacony 575 262 474183
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (339 429) (247 393)
V. Dochody zatrzymane 6 558 4 565
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5738 4500
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 820 65
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 110 714
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 242 501 232 069
Liczba jednostek uczestnictwa 235 213,688 226 449,010
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1030,98 1024,82

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2014 roku

I. Przychody z lokat 2360 6649 3488
1. Przychody odsetkowe 2350 6649 3488
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 9 -
3. Pozostate 1 -
Il. Koszty Subfunduszu 1124 2301 1141
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 909 1850 899
2. Optaty dla Depozytariusza 37 68 35
3. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 28 58 28
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
5. Koszty odsetkowe 18 44 39
6. Pozostate, w tym: 132 281 140
- wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 13 27 13
- wynagrodzenie Agenta Transferowego 113 239 119
- opfaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu 6 15 8
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2 4 3
IV. Koszty Subfunduszu netto (1I-1ll) 1122 2297 1138
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1238 4352 2350
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 151 727 416
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 755 41 (271)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (604) 686 687
- z tytutu réznic kursowych 108 -
VII. Wynik z operaciji (V+VI) 1389 5079 2766
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 6,16 22,13 12,14

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch
wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operaciji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez
liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 232 069 122 053
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1389 5079
a) przychody z lokat netto 1238 4352
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 755 41
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (604) 686
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1389 5079
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym:
a) z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9043 104 937
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 101079 347 580
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 92 036 242 643
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 10432 110 016
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 242 501 232 069
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 229 452 232 062
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 142 591,037 458 268,517
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 133 826,359 353 542,763
c) saldo zmian 8764,678 104 725,754
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 731171,128 588 580,091
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 495 957,440 362 131,081
c) saldo zmian 235213,688 226 449,010
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 235213,688 226 449,010
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1024,82 1002,71
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1030,98 1024,82
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym * 1,21 2,21
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1025,01 1002,51
- data wyceny 2015-01-02 2014-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1031,19 1024,98
- data wyceny 2015-06-26 2014-12-15
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1030,98 1024,78
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym**: 0,99 0,99
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,80 0,80
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,03 0,03
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,02 0,02

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat on taka sama stope zwrotu jak w
pierwszym péiroczu.

** Procentowy udziat kosztow Subfunduszu, w tym kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, w $redniej wartosci aktywéw netto.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 r., poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 z4).
Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadno$cig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.
Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienieznych) transakcji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

»  dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czeSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane w
przypadku, gdy:
*  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
»  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoéci lub jednoczesnie takie naleznosci
wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sig w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakgji
kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

- Przyrost warto$ci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw
warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
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- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i
pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow i weryfikacje wyceny
Aktywéw Subfunduszu oraz inne koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu, wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu, optaty ponoszone na rzecz
dostawcy systemu ksiggowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu, koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i
ogtoszen, w tym sprawozdan finansowych Subfunduszu, wynagrodzenie Agenta Transferowego, koszty ustug doradztwa zewnetrznego. Szczegdtowe
informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Koszty nielimitowane stanowia: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych oraz ich przechowywaniem, odsetki, prowizje i opfaty zwigzane z obstugg i sptatg kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i opfaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za
zezwolenia i optaty rejestracyjne, koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu. Wyzej wymienione koszty sa pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracji publiczne;.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieh okre$lony w statucie funduszu, w ktérym wycenia si¢ aktywa
Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1. Warto$¢ godziwg skitadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnoci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje si¢ ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuije sig¢ ostatnig cene
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuije sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo warto$c¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego sktadnika aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszq wiedza Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczes$niej.
3. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondw pienigznych oraz pozostatych diuznych
papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania warto$ci
przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu;

b) wierzytelnosci - w kwocie wymagalnej zapfaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy
aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytow bankowych — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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d) instrumentéw pochodnych - wycenia sie wediug wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikéw wptywajacych na wycene danego typu
instrumentu pochodnego. W szczegdlno$ci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$¢, termin wykonania instrumentu pochodnego,
stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdinych typéw instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TF;

e) dluznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
§cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cile powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
poszczegolnych instrumentow pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie
oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

f)  sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-e) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia
umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene
skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8.  Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto5¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;
c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacjj;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa
zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziern Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowana wartoscia biezaca oczekiwanych przyszitych
przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty warto$ci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dziert 30 czerwca 2015 roku 11,98% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, j.
metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2014 roku -
odpowiednio 13,97%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogq
rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
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sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Warto$¢ na dzier 30.06.2015r. Warto$¢ na dzien 31.12.2014 r.

(w tys. zl) (w tys. zl)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5782
Pozostate, w tym: 1 1
- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztow limitowanych 1 1
Suma 5783 1

Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dziei 30.06.2015r. Warto$¢ na dzien 31.12.2014r.

(w tys. zl) (w tys. zl)
Z tytutu nabytych aktywow 7024
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 38
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 552
Pozostate zobowiazania, w tym: 215 233
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 150 158
- zobowigzania publiczno-prawne 8 26
- zobowigzania wobec biegtego rewidenta z tytutu wynagrodzenia za przeglad i badanie sprawozdania 13 16
finansowego Subfunduszu
- zobowigzania z tytutu wynagrodzenia dla Agenta Transferowego 18 20
Suma 7829 233

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

30.06.2015r.

Wartos¢ na dzien bilansowy WartoS¢ na dzien bilansowy

Waluta . . w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) .
finansowego (w tys. zi)
Banki 162
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 162 162
31.12.2014 r.
. L Wartos¢ na dzien bilansowy
Waluta Wartos¢ na dZ|er.1 bilansowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) §
finansowego (w tys. zt)
Banki 998
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 998 998

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2015r.- Wartos$¢ na 30.06.2015r.
Waluta 30.06.2015r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1371
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1346 1346
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 6 25
1.01.2014r.- Warto$¢ na 31.12.2014 .
Waluta 31.12.2014 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych 3190
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3190 3190
1.01.2014r.- Warto$¢ na 30.06.2014 r.
Waluta 30.06.2014 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych 4566
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 566 4 566

3. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
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30.06.2015.
Nie dotyczy.

31.12.2014r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

( 1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2015 roku do

zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2015. Do 1 miesiaca Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku do 3 Powyzej Razem

(w tys. zt) A do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 roku lat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, 8424 } } } 8424
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 39 894 39 894
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2299 2320 - 4619
Pozostate aktywa - - - - -
Razgm .aktywa obciazone ryzyklem. warto$ci godziwej 10723 : 2320 30894 52937
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogotem 4,29 - 0,93 15,94 21,16
31.12.2014 . Do 1 miesiaca 0d 1 miesiagca Od 3 miesiecy  Od 6 miesiecy Od 1 roku Powyzej Razem

(w tys. zt) A do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 roku do 3 lat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, 7737 : : 7737
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 24 869 19630 44 499
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7895 9269 - - - 17 164
Pozostate aktywa - - - -
Razgm .aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej 15632 9269 ; 24 869 19630 69 400
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 6,73 3,99 - 10,71 8,45 29,88

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe] zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2015. Do 1 miesiaca Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 Powyzej Razem
(w tys. zl) A do 3 miesiecy  do 6 miesiecy do 1 roku lat 3 lat

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, :

z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 158 974 5099 2011 - 166 084
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15209 3538 6617 - 25364
Pozostate aktywa -

Razt_em _aktywa obciazone ryzyklem_ wartosci godziwej 174183 8637 8628 . 191 448
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 69,58 3,45 3,44 - 76,47
31.12.2014r. Do 1 miesiaca Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do 3 Powyzej Razem
(w tys. zl) A do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 roku lat 3 lat

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, ;
z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 137 471 5098 4055 146 624
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15279 15279
Pozostate aktywa

Razgm .aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 152 750 5098 4055 161903
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 65,76 2,19 1,74 69,69

(2) Ryzyko kredytowe
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(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa
sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

WGBS oyt ALl L
(wtys. 21) w aktywach ogétem (wtys. 21) w aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 0,06 998 0,43
Naleznosci, w tym: 5783 2,31 1 0,00
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 8424 3,37 7737 3,33
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 205978 82,28 191123 82,27
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Parstwa lub NBP 194 213 77,58 181970 78,34
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumentyyo charakterze dtuznym s P * 1765 470 9153 393
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29983 11,98 32443 13,97
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub NBP - - - -
listy zastawne 18 225 7,28 15279 6,58
:::ﬁung;:]st;y oz(a)fs]taar\g/lrgt?e roZr:fj ':lzznimltowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz NBP 11758 470 17 164 739
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 250 330 100,00 232 302 100,00

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat
w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2015 . 30.06.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2014r.
(W tys. z1) Procentowy ud'zml (W tys. z1) Procentowy ud'zmt
' w aktywach ogétem ' w aktywach ogétem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 220 937 88,26 210 242 90,51
Skarb Parstwa (RP) 194 213 77,58 181970 78,34
Bank Millenium S.A. 8499 3,40 12993 5,59
mBank Hipoteczny S.A. 18 225 7,28 15279 6,58

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktyw6w i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

00620151 30'06'201?: . IRPR LU 31'12'201‘:,’: .
(wtys. 2} rocentowy u Iziat w (wtys. 2} rocentowy u Iziat w
aktywach ogétem aktywach ogotem
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 655 1,86 - -
dtuzne papiery wartosciowe 4 655 1,86 - -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 4 655 1,86 - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

30.06.2015 1. 30.06.2015 r. 31.12.2014 1. 31.12.2014 r.
(Wtys. zt) Procentowy udziat w (wiys. z) Procentowy udziat w
i aktywach ogétem ) aktywach ogétem
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 4 655 1,86 R a

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaC dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujq sie
przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu na ryzyko
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Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ Wartos¢ Terminy Termin .
Typ Rodzaj otwarte] przysztych przyszlych Kwota bedaca zapadalnosci Termin wykonania
Instrumenty pochodne zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni strumieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
pozycji pochodnego (wtys. 2) pienigznych ienieznych platnosci instrumentu pochodnego
ys. (w tys. zt) pienigzny pochodnego
ESE%T?_ VA kttka forwarg i/azt;ilze"r':ﬁz'tzx;zrﬁd (38) 4603 2015-07-08 1105 %éfg 2015-07-08 2015-07-08

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na 30.06.2015r. Warto$¢ na 31.12.2014 r.
(w tys. zl) (w tys. zl)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 8424 7737
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasno$ci i nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz ryzyk 8424 7737

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie ) }
na druga strone ryzyk

3. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow _ :
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow : :
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2015r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢ na dzier.’1 bilansowy w danej Warto$¢ na dzien bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zl)
Aktywa PLN 250 330
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 162
PLN 162 162
Naleznos$ci PLN 5783
PLN 5783 5783
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 8424
PLN 8424 8424
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 205978
PLN 201323 201323
EUR 1110 4655
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 29983
PLN 29983 29983
Zobowigzania PLN 7829
PLN 7829 7829
31.12.2014 r.
Nie dotyczy

1.01.2015r.-30.06.2015 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat . . . . i .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe - 108
Suma - 108

1.01.2014 r.- 31.12.2014 r.
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Nie dotyczy.

1.01.2014 r.- 30.06.2014 r.
Nie dotyczy.

Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bilansowy

Kurs w stosunku do zt

Waluta

euro

4,1944

EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2015r.-30.06.2015 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt) (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 816 (566)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (61) (38)
Suma 755 (604)

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt) (w tys. zl)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 235 688
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (194) 2)
Suma 4 686

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zl) (w tys. zl)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (76) 689
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (195) 2)
Suma (271) 687

Nota 11. Koszty Subfunduszu

I Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) wynagrodzenie Depozytariusza:

7)

a) do wysokosci 48.000,00 PLN (czterdziesci osiem tysiecy ztotych) za weryfikacje wyceny Aktywéw Subfunduszu;

b) do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu oraz
inne, niebedace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu optaty zwigzane z transakcjami kupna isprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych oraz ich przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,

wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysoko$ci 30.000,00 PLN (trzydziestu tysiecy
Ziotych);

optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego stuzacego do wyceny Subfunduszu, w tym z tytutu licencji na jego uzytkowanie - do wysokosci
4.000,00 USD (czterech tysiecy dolaréw amerykanskich) lub jej rownowartosci w PLN;

koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysokosci
8.000,00 PLN (o$miu tysiecy ztotych);

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegdlnosci koszty doradztwa prawnego i podatkowego w zakresie
prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnosci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

koszty likwidacji Subfunduszu - do wysokosci 50.000,00 PLN (piecdziesiat tysiecy ztotych).

Koszty wskazane powyzej stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze stosownymi umowami, do tacznej wysokosci 0,5%
(pieciu dziesigtych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Nadwyzke kosztéw, ponad wskazany w niniejszy ustepie limit, pokrywa Towarzystwo.

Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1.01.2015- 30.06.2015r.  1.01.2014 - 31.12.2014r.  1.01.2014 - 30.06.2014 .
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)
Optaty dla Depozytariusza 1
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Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu

Pozostate, w tym: 1 4 3

a) wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

b) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu 1 4 3

Suma 2 4 3

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,00% (jeden procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$c¢dziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spefniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia
wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywoéw i
zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na
poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
1,00% 0,80%

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 22/12/2013 z dnia 20 grudnia 2013 roku w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do odwotania obowigzuje decyzja o
obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

* 1,00% do 0,80%.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 1.01.2015r. - 1.01:2014r. - 1.01.2014r. -
ynag ¥ ys. 30.06.2015. 31.12.2014r. 30.06.2014.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 909 1850 899
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2013r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 242 501 232069 122 053
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt) 1030,98 1024,82 1002,71

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, ze Subfundusz rozpoczaf dziatalno$¢ w dniu 22 listopada 2013 roku.
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Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

+ przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;
+ przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arks Presti:
Specialistycznego Funduszon Inwestyeyjnego Otwartego (  Fundusz™) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziafalnodé jako fundusz
7 wydzielonymi subfunduszami;

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arku Pragtiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowe | Wachodnigj Luropy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akeji Rosypskich,
Arka Prestiz Gotéwkowy,

dzialujac w zwiazku 7 § 37 wst. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szezepdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U, z 2007 o

Nr 249, poz. 1859, odwiadeza, 7e:

dane dotyezace standw aklywdw subfunduszu Arka Prestiz Gotdwkowy, w szczégdlnoéci aktywow
zapisanych na rachunkach picniginych i rachunkach papicrdw wartosciowych oraz pozytkéw z rych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sublunduszu Arks Prostiz
Gotdwkowy za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku sz zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie 5.A.

EBank Handluwy w Warszawle SA. 2 sied2ibg w Warszawie, ul. Senalorska 16, 00 923 Waricaw, rarejrstrowdany preez Sqd Rejonowy dii me st Warszawy w warssawie, XEEWydriaf Gospadarery Krajowngn
Rejestry Sgdowege pad nr KRS QUL QU T8 NI S26-030-02-31; wysakosd kapitaly zaktadoweno wynosl S22 38,00 ztotyoh, kapitat zostat w petnl optacany.



HPMG Audyt
Spatks z ogranizzons
sdpowisdzialnedeis sp k.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIBENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilidmy przeglad zalgczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Gotowkowy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistyeznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz™), na ktore sklada sie:
restawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigecy koficzaey si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (.pofroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentaci¢ powyZzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscl (Dz, U. z 2013 ¢, poz. 330 z pdZnigjszyi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglydu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogélne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowveh/skrdconveh sprawozdan
Sinamsowych oraz wyvkomvwania inmnveh usfug poswiadezajgeych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglvch Rewidentéw oraz Migedzynarodowego Standardu Ushig Przegladu 2410 Preregiod
$rddrocznyeh informacii finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenia
Jednostki.  Przeglad pélrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  obeimuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i kstegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych | innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie ré2ni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym polrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgezone
péfroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnvch aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowe] Arka Prestiz Gotowkowy subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistyeznym Funduszu Inwestycyimym Otwartym na dzien 30 czerwea 2013
roku, jego wyniku z operacjt za okres szedciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, 1 innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spofka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-139 Warszawa

pom

Bozena Graczyvk

. Magéjaiqu{ Grzesik
Kiuczowy biegly rewident %/ Bicgly retvident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

21 sierpnia 2015 r.
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