UCHWALA NUMER 24/25/03/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

y

Spolki Akeyjnej z siedzibg w Poznaniu

\ z dnia 24 kwietnia 2015 roku

w sprawie zatwierdzenia rocznego polgczonego sprawozdania finansowego

funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi

sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy za okres od dnia 1

stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku -----—----- - --
"g§ 1

"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku - o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157) oraz art. 10 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala, co

nastepuje: --

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Akceji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 roku Arka BZ WBK
Akcji) w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za
rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie

lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa



tysigce czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 1.104.684 (slownie: jeden
milion sto cztery tysiace szescset osiemdziesigt cztery) tysiace zlotych,
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie
1.151.799 (stownie: jeden milion sto pigcdziesiat jeden tysigcy siedemset
dziewigcdziesigt dziewigc) tysigey zlotych, rachunek wyniku z operacji za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace cztemaste&
(01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiatccl-\"j-""\
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie \
25.193 (stownie: dwadziescia pigc tysigcy sto dziewigcédziesiat trzy) tysiace
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwotg 180.949 (stownie: sto

osiemdziesiat tysiecy dziewielset czterdziedci dziewiel) tysiecy zlotych

oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. —-- -
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spélki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Zréwnowazony w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 1.130.870 (stownie: jeden milion sto trzydziesci
tysigcy osiemset siedemdziesigt) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony na
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.139.648 (slownie:

jeden milion sto trzydziesci dziewigé tysigey szescset czterdziesci osiem)



tysigcy zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 52.035 (stownie:
piecdziesigt dwa tysigce trzydziesci pigc) tysiecy zlotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa
tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace
zmniejszenie aktywow netto o kwotg 116.556 (stownie: sto szesnascie
tysigcy pigcset pigcdziesiat szedc) tysiecy zlotych oraz noty objasniajgce i

informacja dodatkowa, ---------- e e e - -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 777.110 (slownie: siedemset siedemdziesiat
siedem tysigcy sto dziesigé) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 786.109 (stownie:
siedemset osiemdziesigt szes¢ tysigcy sto dziewigc) tysigcy zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12,2014 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 36.839 (slownie: trzydziesci szes¢ tysigcy

osiemset trzydziesci dziewigc) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w
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aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow

netto o kwote 48.693 (stownie: czterdziesci osiem tysigey szescset

dziewigédziesiat trzy) tysiace zlotych oraz noty objasniajace i informacj

dodatkowa. ----- - ——- ---------«»-------H------\
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Gotowkowy (do dnia 1 styeznia 2015 roku Arka BZ WBK
Ochrony Kapitalu) w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.), na kiore sklada sig
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 1.599.528
(stownie: jeden milion piecset dziewiecdziesiat dziewieé tysigecy piecset
dwadziedcia osiem) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiqce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.625.763 (stownie:
jeden milion szes¢set dwadziescia pigé tysigcy siedemset szescdziesiat trzy)
tysiace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 36.333 (slownie: trzydziesci
szesc tysigey trzysta trzydziesci trzy) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow

netto o kwot¢ 65.888 (slownie: szes¢dziesiat pie¢ tysigcy osiemset



osiemdziesiat osiem) tysigcy zlotych oraz noty objasniajace i informacja

dodatkowa. --- e

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Obligacji Skarbowych w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czlernastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) o wartodci 1.479.185 (stownie: jeden milion czterysta
siedemdziesigt dziewigé tysigcy sto osiemdziesiat pie¢) tysiecy zlotych,
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigee czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie
1.474.625 (slownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat cztery tysiace
szes¢set dwadziescia pigc) tysigey zlotych, rachunek wyniku z operacji za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace czternastego
(01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
76.534 (slownie: siedemdziesigt szes$¢ tysigey pieéset trzydziesci cztery)
tysigce zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 315.455
(stownie: trzysta pigtnascie tysigcy czterysta pigédziesigt pigé) tysiecy
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa, —-—----memomeememeem
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
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BZ WBK Obligacji Europejskich w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wediug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 107,638 (stownie: sto siedem tysigcy szeéé:e\
trzydziesci osiem) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony na dzien \
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 110.599 (stownie: sto
dziesigé¢ tysigey pigéset dziewiecdziesiat dziewigé) tysigey zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 5.924 (stownie: pie¢ tysigcy dziewigcset
dwadziescia cztery) tysiace zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce czternastego
(01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o
kwote 16.895 (stownie: szesnascie tysigcy osiemset dziewigédziesiat pigc)
tysiecy zlotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa, ---------n=-
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 roku Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych) w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym - za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigee czternastego
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(31.12.2014 r.) o wartosci 73.618 (slownie: siedemdziesiat trzy tysiace
szesset osiemnascie) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 75323 (slownie:
siedemdziesiat pigé tysigcy trzysta dwadziescia trzy) tysiace zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 2.103 (stownie: dwa tysiace sto trzy) tysiace
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 10.899 (slownie: dziesigc
tysiecy osiemset dziewigédziesiat dziewigé) tysigcy zlotych oraz noty

objasniajgce i informacja dodatkowa. -------- -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka BZ
WBK Funduszu [Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy korczacy si¢
dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) o wartosci 208.165 (stownie: dwiescie osiem tysigcy sto
szedcdziesiat piec) tysigce zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujagcy aktywa netto w kwocie 228.558 (slownie:
dwiescie dwadziescia osiem tysigcy pigéset pigédziesiat osiem) tysiecy

ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia



roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10.216 (slownie: dziesigc
tysigcy dwiedcie szesnadcie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia mkllz \
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow
netto o kwote 39.020 (slownie: trzydziesci dziewigé tysigcy dwadziescia)
tysiecy zlotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ------------
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Akecji Tureckich w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) o wartoéci 223.813 (slownie: dwiescie dwadziescia trzy
tysiace osiemset trzynascie) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 238.133 (slownie:
dwiescie trzydziesci osiem tysigcy sto trzydziesci trzy) tysigce zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysigce czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 65.395 (slownie: szesCdziesiat pigé tysigey
trzysta dziewiecdziesiat pigc) tysigcy zlotych, zestawienmie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce

czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
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dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow
netto o kwote 37.370 (stownie: trzydziesci siedem tysigcy trzysta
siedemdziesiat) tysigcy zlotych oraz moty objasniajace i informacja

dodatkowa, ===-=memm e -- --

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 roku Arka BZ
WBK Energii) w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.), na ktore sklada sie
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 36.863 (slownie:
trzydziesci szedé tysiecy osiemset szesédziesigt trzy) tysigce zlotych, bilans
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 38.431
(stownie: trzydziesci osiem tysigcy czterysta trzydziesci jeden) tysiecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.835 (stownie: jeden tysiac
osiemset trzydziesci pigc) tysigey zlotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce czternastego
(01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o
kwote 5.980 (stownie: pig¢ tysiecy dziewigcset osiemdziesiat) tysiecy
zlotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. -=----esemecemnnneee
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
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rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
BZ WBK Obligacji Korporacyjnych w funduszu Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy l::nﬁcza@y si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego
(31.12.2014 r.), na ktore skiada si¢ zestawienie lokat wediug stanu na leE,p
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego\
(31.12.2014 r.) o wartosci 1.431.099 (slownie: jeden milion czterysta
trzydziesci jeden tysiecy dziewigcédziesiat dziewiec) tysiecy zlotych, bilans
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.480.398
(sfownie: jeden milion czterysta osiemdziesiat tysigcy trzysta
dziewigcdziesigt osiem) tysigey zlotych, rachunek wyniku z operacji za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce czternastego
(01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
42.238 (slownie: czterdziesci dwa tysiace dwiescie trzydziesci osiem)
tysigcy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
(31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 843.790
(slownie: osiemset czterdziesci trzy tysigce siedemset dziewigcdziesiat)
tysigcy ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa, -------—----
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 roku Arka BZ
WBK Obligacji Plus) w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.), na ktore sklada sie
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zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 377.197 (stownie:
trzysta siedemdziesiat siedem tysigcy sto dziewigcdziesiat siedem) tysigcy
zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w
kwocie 408.340 (stownie: czterysta osiem tysigcy trzysta czterdziesci)
tysigcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 14.933 (stownie: czternadcie
tysigey dziewigcset trzydziesci trzy) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zwickszenie aktywow
netto o kwote 333.538 (stownie: trzysta trzydziesci trzy tysigce pigcset
trzydziesci osiem) tysigcy zlotych oraz moty objasniajgce i informacja

dodatkowa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spélki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.), na kidre sklada si¢
wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego, polgczone
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) o wartosci 8.549.770
(stownie: osiem milionéw pigéset czterdziesci dziewieé tysigcy siedemset
siedemdziesiat) tysiecy zlotych, polgczony bilans sporzadzony na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace czternastego
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(31.12.2014 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 8.757.726 (slownie:
osiem milionow siedemset pigcdziesiat siedem tysigcy siedemset
dwadziescia sze$¢) tysigey zlotych, polgezony rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiate
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia rold;

\\

dwa tysiace czternastego (31.12.2014 r.) wykazujacy dodatni wynik z'
operacji w kwocie 319.192 (slownie: trzysta dziewigtnascie tysiecy sto '
dziewigédziesiat dwa) tysigce zlotych, polgczone zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
czternastego (01.01.2014 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce czternastego (31.12.2014 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow
netto o kwote 1.244.597 (stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci cztery
tysiace piecset dziewigédziesiat siedem) tysigcy zlotych.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”,
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16
(,,Fundusz”), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,
pofaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
pofaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowos$ci™), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowos$ci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyskaé racjonalna pewno$¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w pofaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocen¢ odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocen¢ ogllnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie 7 przepisami ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. ULz 20103 r. poz. 330
Z pozmieiszymi zmiananuy oraz rozporzadzeniem Mimstra Finansow 7z dimia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezesolnveh zasad rachunkowoser funduszy inwestveyvinyeh (Dz. UL 2 2007 v N 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Fowarzystwa Funduszy Inwestvevinyeh S.AL przedstawia polaczone sprawoezdanie finansowe funduszu Arka
B7Z WBK Funduszu Inwestyevjnego Otwartego za okres od 1 styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Kktore

obepmuge:
I Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polaczene zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace sktadnika lokat funduszu

wowysokoser 8 349 770 tvs. 7L

[9%)

Polaczony hilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktvwa netto w wysokoscl

8737 726 s, 2L
4. Polaczony rachunek wyiiku z operaci za okres od 1 stvezmia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
dodatni wyvnik 7 operacii w kwocie 319 192 tvs, 71

~

Polaczone zestawienic znmian w akivwach netto za okres od 1 stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

LA

wykazujace zwickszaere wartoser aktvwow ietto tunduszu w wysokoser 1 244 597 tvs, z1
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka BZ WBK Akgcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabiinego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotowkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),
- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych),
- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obiigacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus).

Bm | Fundusze Inwestycyjne Arka




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK FiO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 26 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 589

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziataino$¢ w dniu 26 listopada 2010 roku.

Fundusz powstat z przeksztaicenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych:

Arka BZ WBK Akcji Fundusz inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Poliskich)

Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz inwestycyjny Otwarty

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz inwestycyjny Otwarty

Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Gotowkowy)

Arka BZ WBK Obligacji Fundusz inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych)

Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Tureckich)

N oA W -

Arka BZ WBK Energii Fundusz inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka Platinum Dynamiczny).

Fundusze inwestycyjne otwarte podiegajace przeksztaiceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztaicenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami pod nazwa Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty odbylo sie za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego z

dnia 15 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie Vii Wydziat Cywiiny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.

Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykresione fundusze inwestycyjne otwarte podiegajgce przeksztalceniu.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wykresienia Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (obecnie: Arka Platinum Stabilny) oraz
Arka Bz WBK Obligacji Europejskich FIO z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisu subfunduszy Arka BZ WBK Akgcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (obecnie: Arka Platinum Stabiiny) oraz Arka BZ
WBK Obligacji Europejskich wydzielonych w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej odbyto sig¢ za zgoda Komisji Nadzoru

Finansowego z dnia 16 marca 2011 roku.
W dniu 28 maja 2011 roku subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy zmienit nazwe na Arka BZ WBK Akcji Tureckich.

W dniu 6 lutego 2012 roku, w zwigzku ze zmianami w polityce inwestycyjnej, nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Arka BZ WBK
Obligacji na Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych. Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszu znajduje sie w punkcie H
Jnformacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO".

W dniu 10 lutego 2012 roku zostaty utworzone kolejne Subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO, a mianowicie Subfundusz Arka
BZ WBK Obligacji Korporacyjnych | Subfundusz Arka BZ WBK Obligacii Plus (obecnie: Arka Platinum Konserwatywny).




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 13 pazdziernika 2014 roku, w zwiazku ze zmianami w polityce inwestycyjnej, nastapita zmiana nazw 3 subfunduszy:
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych na Arka Platinum Stabiiny,

Arka BZ WBK Energii na Arka Platinum Dynamiczny,

Arka BZ WBK Obiligacji Plus na Arka Platinum Konserwatywny.

Szczegoblowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszu znajduje sie w punkcie 1l Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO™

W dniu 2 stycznia 2015 roku nastgpita formalna zmiana nazwy subfunduszu Arka BZ WBK Akcji na Arka BZ WBK Akgji Polskich
oraz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu na Arka BZ WBK Gotéwkowy.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony na czas nieokreslony.

Il. Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO wyodrebnionych byto dwanascie
Subfunduszy:

Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji),

Arka BZ WBK Zréwnowazony,

Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

Arka BZ WBK Akgiji Srodkowej i Wschodniej Europy,

9. Arka Platinum Stabiiny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych),
10. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

11. Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

12. Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus).
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Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji)

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu
i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (szescdziesigt sze$¢ procent) swoich aktywéw w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajagce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego). Wybér akcji do portfela nastepuje w oparciu
o analize fundamentaina.

4. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i iokuje co najmniej 66% (sze$c¢dziesigt sze$¢ procent) swoich aktywéw
w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) s$rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie poiskiej.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Zréwnowazony

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywdéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczesinictwa.
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Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aklywow w aktywa
inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sig:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,

(2) naleznosci wyrazone w walucie poliskiej,

{3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem typu zrownowazonego. Udziat akcji i instrumentow o podobnym charakterze {prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie witasciwych przepisow prawa polskiego fub
obcego) w aktywach Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie od 30% (trzydziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent)
aktywow Subfunduszu.

Przy ustalaniu udziatow akcji, diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego w aktywach Subfunduszu beda
brane pod uwage w szczegdinosci czynniki warunkujgce sytuacie na rynkach akcji oraz ksztaftowanie sie i perspektywy
rentownosci diuznych papieréw warto$ciowych. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize
fundamentaina.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w aktywa
inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

(2) naleznosci wyrazone w walucie poiskiej,

(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Przy ustalaniu udziaiéw akgji, diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego w aktywach Subfunduszu bedg
brane pod uwage w szczegélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy
rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela Funduszu nastepuje gtdwnie w oparciu o analize
fundamentaing.

Subfundusz inwestuje aktywa giéwnie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej czesci
aktywow ma na celu osiggniecie moziiwie wysokiej stopy zwrotu w Srednim i diugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji
ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest inwestowane jest w lokaty inne niz wskazane
wust. 5.

Nie wiecej niz 35% (trzydziesci piec procent) wartoéci aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty o podobnym
charakterze oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt (1)-(3) Statutu.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie obce;j,
innej niz waluta poiska lub euro.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu)

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona reainej wartosci aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Dochdéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$é Jednostki Uczestnictwa, a jego wypiata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest zorientowany glownie na nabywanie diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Za takie uwazac nalezy:

5
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(1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez:

a. Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b. podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papierdw warloSciowych rating
wyzszy lub rowny ratingowi Rzeczypospolitej Poiskiej w walucie obcej nadany przez co najmniej jedng z
nastepujgcych agencji ratingowych: Standard&Poors, Fitch fub Moody's;

(2) listy zastawne.

tgczny udziat w aktywach Subfunduszu papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego innych niz nalezace do
powyzszych kategorii bedzie nie wyzszy niz 30% (trzydziesci procent).

Subfundusz lokuje swoje aktywa wytgcznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie
polskiej oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieéznego denominowane w walucie obcej, pod warunkiem
zawarcia transakgji ograniczajgcych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z takimi lokatami.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty
majace siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Subfundusz nie bedzie lokowat aktywdw Subfunduszu w akcje.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z iokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartosé aktywdéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wypiata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje gtdwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej.

Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze iokowa¢ w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz poiska. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢
procent) aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w jednej walucie, inngj niz waluta
polska. Udziat w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu
na zmiany kursu danej waluty przy uwzgiednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.
Subfundusz jest Subfunduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Poiski, Skarb Panstwa lub Pafstwa Czionkowskie. Udziat lokat innych
niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywéw Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy akceptadcji ryzyka stép procentowych.
Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku tureckiego i lokuje swoje aktywa w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartos$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgcji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa poliskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Turcji.

Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow Subfundusz moze inwestowac w lokaty inne niz wskazane w
pkt 3.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyinych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoinego inwestowania, ktore sa, zgodnie z ich polityka

inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmnie] 50% (piecdziesieciu procent) swoich aktywdw w akcje i instrumenty
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finansowe ¢ podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne

zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akgji,

wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego).

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) aktywow Subfunduszu.

Wybor instrumentow finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

{1} analize fundamentaing — w odniesieniu do akgji | instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnos$cig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép procentowych — w
odniesieniu do diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii)

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) swoich aktywéw w akcje, instrumenty

finansowe. .o- podobnym .charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne

zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji,
wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w art. 115 Statutu, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére, zgodnie ze swojg polityka

inwestycyjna, co najmniej 50% (piec¢dziesigt procent) swoich aktywéw lokujg na rynku akcji i instrumentéw finansowych o

podobnym charakterze. ;

Nie wiecej niz 60% (szesédziesiat procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 115 Statutu, emitowane przez fundusze

inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje

wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére, zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, co najmniej 50%

(piecdziesigt procent) swoich aktywow lokuja na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, a

takze w depozyty, przy czym udziat depozytow w Aktywach Subfunduszu nie przekroczy 20% (dwudziestu procent).

Subfundusz moze fokowaé do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywow w inne aktywa niz wskazane w ust. 3 i 4.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, na podstawie kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 7, zaréwno na rynku krajowym jak i

na rynkach zagranicznych.

Giowne kryteria doboru poszczegoéinych kategorii lokat Subfunduszu sa nastepujace:

(1) dywersyfikacja geograficzna lokat Subfunduszu - w przypadku akcji i instrumentéw finansowych o podobnym
charakterze, diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytéw, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Poiskiej i tytutow uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granica,

analiza fundamentalna — w przypadku akcji nabywanych do portfeia Subfunduszu,

—
]
~

analiza stop procentowych i ryzyka kredytowego emitentéw z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami —

Q

w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytéw oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutéw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica, dia
ktérych podstawowa kategorig lokat sg diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

(4) ocena perspektyw gospodarczych regionow i sektoréw, na jakich lokuja aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej i instytucie wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica,

(5} analiza ksztattowania sie historycznych stop zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy
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inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

(6) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy diuznymi papierami wartosciowymi,

B

instrumentami rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytulami
uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych

siedzibe za granica.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz

nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochod osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywow Subfunduszu

i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz jest regionainym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 50% (piecdziesiat procent)

swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii, Republiki Czeskiej, Wegier i Turciji.

Lokaty w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,

kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom

wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wilasciwych przepiséw prawa poiskiego lub obcego) wyemitowane przez
podmioty z siedzibg w jednym paristwie moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspéinego

inwestowania, ktére sa, zgodnie z ich politykg inwestycyjng, uprawnione do lokowania co najmniej 50% (piecdziesieciu

procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaline papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajgcym z akgji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) aktywéw Subfunduszu.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego),

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnoéci i przy umiarkowanej akceptagcji ryzyka stép procentowych —
w odniesieniu do dluznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Platinum Stabiiny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy

Akcji Zagranicznych)

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
odpowiednio, wartosc jednostki uczestnictwa, a jego wypiata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.
Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty, o kidrych mowa w art. 135 Statutu. emitowane przez fundusze
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inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje

wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére, zgodnie ze swoja polityka inwestycyjng, co najmniej 50%

{pie¢dziesiat procent) swoich aktywow lokuja na rynku dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, a

takze w depozyty, przy czym udziat depozytéw w Aktywach Subfunduszu nie przekroczy 20% (dwudziestu procent).

Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty finansowe o

podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywaine papiery

wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty, o ktérych mowa w art. 135 Statutu, emitowane przez
fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore, zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng, co najmniej 50%

(pieédziesiat procent) swoich aktywoéw lokuja na rynku akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze.

Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywéw w instrumenty finansowe inne niz wskazane w ust.

3i4.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane, na podstawie kryteriow, o ktérych mowa w ust. 7, zaréwno na rynku krajowym jak i

na rynkach zagranicznych.

Glowne kryteria doboru poszczegéinych kategorii lokat Subfunduszu sg nastepujace:

(1) analiza stop procentowych i ryzyka kredytowego emitentow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami —
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i depozytéw oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutdw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica, dla
ktérych podstawowa kategorig lokat sa diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

v

-~

dywersyfikacja geograficzna lokat Subfunduszu — w przypadku papierdéw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego
i depozytow, akaji i"ivr;astrumento’w finansowych o podobnym charakterze, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
tytutéw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(3) ocena perspektyw gospodarczych regiondéw i sektoréw, na jakich lokuja aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granica,

(4) analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy

=

inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz instytucji wspéinego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

(5) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(6) analiza fundamentaina — w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Co najmniej 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) aktywdw Subfunduszu beda stanowity lokaty denominowane w euro, z tym ze
do limitu tego wlicza sie lokaty denominowane w innych walutach niz euro pod warunkiem zawarcia przez Subfundusz
transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe wzgledem euro.

Co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$¢ procent) aktywéw Subfunduszu beda stanowity dtuzne papiery wartosciowe.
Subfundusz lokowat nie wiecej niz 25% (dwadziescia pieciu procent) aktywéw w lokaty denominowane w walutach innych niz
euro, z tym ze lokaty denominowane w kazdej z tych walut nie moga przekroczy¢ 10% (dziesieciu procent) aktywéw
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie lokowsal nie mniej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
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pienieznego emitowane, poreéczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakgi nabycia
emitowanych przez nie papierow wartosciowych lub instrumentoéw rynku pienieznego rating inwestycyjny nadany przez co
najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors, Moody's lub Fitch.

Lokaty w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty
majgce siedzibe w jednym panstwie nie moga stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) wartoéci aktywow Subfunduszu.
Ograniczenie to nie dotyczy lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez podmioty majace siedzibe w Rzeczypospolite] Polskiej.

Z zastrzezeniem pkt. 9 Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subundusz moze inwestowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje i
w zwigzku z tym mozliwe jest, iz przejsciowo, tj. nie diuzej niz przez okres szesciu miesiecy od daty ich nabycia, wéréd lokat
Subfunduszu moga znajdowac sie akcje lub prawa wynikajace z akgciji.

Do 100% (stu procent) aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane poza granicami Rzeczypospolitej Poiskiej.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscia emitenta, ryzyka ograniczonej plynnosci i przy umiarkowanej
akceptacji ryzyka stop procentowych.

W przypadku papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez podmioty inne niz parstwa podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu
zawarcia transakcji rating nadany przez co najmniej jedng z agencji: Standard&Poors, Fitch lub Moody's na poziomie
inwestycyjnym lub nie nizszym niz rating panstwa, na terytorium ktérego maja siedzibe. Subfundusz moze lokowac w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego niespetniajace wymogu opisanego powyzej, nie wiecej niz 10% (dziesieé
procent) aktywow.

Subfundusz moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

1.

10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz jest subfunduszem dtuznym rynku krajowego i lokuje gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej. Przez diuzne papiery wartosciowe wskazane w niniejszym artykule nalezy
rozumieé papiery wartoSciowe opiewajace na wierzytelnosci pieniezne. Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% (dziesieé
procent) wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz polska. Inne aktywa niz te wskazane w ust. 3 iust. 4 zd. 1
nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20 % (dwadziescia procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w jednej walucie innej niz waluta polska.

Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywna ekspozycje Subfunduszu na
zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentow pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci, i przy akceptacji ryzyka stop procentowych.

Z zastrzezeniem pkt. 8, Subfundusz nie bedzie lokowat aktywow Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo, to jest nie
diuzej niz przez okres szesciu miesiecy od daty ich nabycia, wsrdd lokat Subfunduszu beda znajdowaé sie akcje i prawa
wynikajace z akcji. Udziat akcji i praw wyn?kajacych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK
Obligacji Pius)

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywdw Subfunduszu i

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz lokuje od 60% (szes$cdziesieciu procent) do 100% (stu procent) swoich aktywow w diuzne papiery warto$ciowe,

instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 165 Statutu, emitowane przez fundusze

inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje

wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére, zgodnie ze swojg polityka inwestycyjna, co najmniej 50%

(piecdziesiat procent) swoich aktywdw lokuja na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, a

takze w depozyty, przy czym udziat depozytéw w Aktywach Subfunduszu nie przekroczy 30% (trzydziestu procent).

Nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty finansowe o

podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery

wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) oraz instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 165 Statutu,
emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére, zgodnie ze swojg polityka

inwestycyjna, co najmniej 50% (pieédziesiat procent) swoich aktywéw lokuja na rynku akgji i instrumentow finansowych o

podobnym charakterze.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) swoich aktywdw w instrumenty finansowe inne niz wymienione w

ust. 3i 4.

Aktywa Subfunduszumoga by¢ lokowane, na podstawie kryteriow, o ktérych mowa w ust. 5, zaréwno na rynku krajowym jak i

na rynkach zagranicznych, z tym zastrzezeniem, ze inwestycje na rynku krajowym beda stanowity co najmniej 50%

(piecdziesiat procent) Aktywéw Subfunduszu.

Giowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sa nastepujgce:

(1) analiza stdp procentowych i ryzyka kredytowego emitentéw z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami —
w przypadku diuznych papierdw wartosciowych, instrumentédw rynku pienieznego i depozytéw oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutdbw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica, dia
ktérych podstawowa kategorig lokat sg dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,

(2) dywersyfikacja geograficzna lokat Subfunduszu — w przypadku papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego

~

i depozytéw, akgji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,

(3) ocena perspektyw gospodarczych regionéw i sektoréw, na jakich lokujg aktywa fundusze zagraniczne, fundusze
inwestycyjne otwarte majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica,

(4) analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania funduszy zagranicznych, funduszy

=

inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] oraz instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granica,

(5) zachowanie przewidzianej w Statucie dywersyfikacji lokat pomiedzy dtuznymi papierami warto$ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego i depozytami, akcjami i instrumentami o podobnym charakterze, tytutami uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostkami uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i tytutami uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granica,

(6) analiza fundamentaina — w przypadku akgcji nabywanych do portfela Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji)

1.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich

aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe | instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o

Rachunkowosci, dla kidrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac¢ do 10%

(dziesieciu procent) warto$ci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat

ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez

podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkdw, o ktérych

mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze lokowac w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy waiut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcjii Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: Gielda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica, speiniajace kryteria
wskazane w art. 55, ust 1, pkt. (3) Statutu.

taczna wartosc lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 7, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci

aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine | szczegdiowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akgcji Polskich subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale
12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Zréwnowazony

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiagzan, czesc swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent} wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, ¢ ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kgczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat
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ponad 5% (pieC procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez

podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40% (czterdziestu

procent) wartoéci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze iokowac ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe

emitowane, gwarantowane {ub poreczane przez Skarb Pardstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz

jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych

mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
moze nabywac papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz moze lokowac w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1)  terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, speiniajace kryteria
wskazane w art. 65, ust. 1 pkt. (3) Statutu.

taczna wartosc¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent)

wartosci aktywow Subfunduszu, wartos¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podrﬁiot nie moze by¢ wyzsza niz

20% (dwadziescia procent) aktywoéw Subfunduszu, a taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace

siedzibe za granica, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pemne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale
13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Stabiinego Wzrostu

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowiazan, cze$¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

f.aczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowal
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40% (czterdziestu

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
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Subfundusz moze lokowac¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe

emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz

jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmnie} szesciu réznych emisji, z tym ze warto$C lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moZe zawieraC umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkow, o ktérych

mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

Subfundusz moze lokowac¢ w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: Gietda Papierdow
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: Gielda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria
wskazane w art. 75, ust. 1 pkt. (3) Statutu.

faczna wartos¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent)

wartosci Aktywow Subfunduszu, wartos¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze byc wyzsza niz

20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu, a faczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majgce

siedzibe za granica, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w
rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu)

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, cze$¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (irzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz

jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w
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papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkdw, o ktorych
mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumeniem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. Subfundusz moze lokowac w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentowa,
(3) transakcje swap walutowy.

8. Subfundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce kryteria
wskazane w art. 85, ust.1 pkt. (3) Statutu.

9. Laczna wartos¢ lokat w instrumenty, o ktorych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

10. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczegOtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Gotdéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu)

subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen.inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

1. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich aktywéw na
rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywoéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartoéci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowac¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych
mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz
moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. Subfundusz moze lokowaé w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,
(2) transakcje swap na stope procentowa,
(3) transakcje swap walutowy.

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz
fytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, speiniajace kryteria

wskazane w art. 95, ust. 1, pkt. (3) Statutu.
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9. taczna wartoscé lokat w instrumenty, o kiorych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci

aktywow Subfunduszu.

10. W zakresie nieureguiowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w
rozdziale 16 Statutu. Ponadio Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pozn. zm ), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowiazan, czesc swoich aktywow na

rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartoséci aktywédw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o

Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%

(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat

ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez

podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o kidrej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢c umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych

mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze lokowaé w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na oglaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria
wskazane w art. 105, ust.1, pkt. (3) Statutu.

taczna wartosé lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 7, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci

aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dia Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale
17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych Dz.U.2014.157 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK
Energii)

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czes¢ swoich aktywow na

rachunkach bankowych.
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2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdédw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktdrej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosc lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w kiérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych
mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6. Subfundusz moze lokowa¢ w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: Gielda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbut, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

7. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie], tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajace kryteria
wskazane w art. 115, ust.1, pkt. (3) Statutu.

8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartoéci swoich aktywdédw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucii
wspélnego inwestowania, 0 ktérych mowa w ust. 7, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub
instytucja wspdinego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna - wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu

9. kaczna warto$c¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Subfundusz moze lokowac do 100% (stu procent) swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica

11. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie. )

12. W zwiazku ze zmiang prospektu informacyjnego, skrétow prospektu oraz statutu Arka BZ WBK FIO z dnia 13 paZdziernika
2014 roku ulegty zmianie zapisy prezentowane w ust. 8-10. Aktualne informacje na temat ograniczen inwestycyjnych mozna
uzyskac w rozdziale 18 Statutu Funduszu.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dia Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii)

subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w rozdziale 18 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akgji Srodkowej | Wschodniej Europy

1.

10.

11.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan, czesé swoich aktywow na
rachunkach bankowych.
Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartodciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartoéci aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie€ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Parnstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD, miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.
Subfundusz moze lokowac do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kidrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 34% (trzydziestu
czterech procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z nastepujacych

rynkéw zorganizowanych: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Borsa

Istanbul, BX Berne eXchange, SIX Swiss Exchange, oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

Subfundusz moze lokowac w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa fstanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywacé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria
wskazane w art. 125, ust. 1, pkt. (3) Statutu.

tgczna warto$c lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) warto$ci

aktywoéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, oraz zasady polityki
inwestycyinej | zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodnie] Europy zawarte zostaly w rozdziale 19 Statutu.
Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U.2014.157 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg.
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Opis stosowanych ograniczenrn inwestycyjnych Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznychy)

1.

10.

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.
Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktére] sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartoéci aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytoriainego, Panstwo Cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytoriainego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD, miedzynarodowsq instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie lub Rzeczpospolita Poiska.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty - rynku -pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
s3g niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu
procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych

mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze lokowac¢ w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy waiut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa Istanbul, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe, Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentows,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspbinego inwestowania majace siedzibe za granicg, spefniajace kryteria
wskazane w art. 135, ust. 1, pkt. (3) Statutu.

Subfundusz nie moze lokowacé wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly

uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania majacej siedzibe za granica,

o ktérych mowa w art. 135, ust. 1, pkt. (3) Statutu, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub

instytucja wspoinego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skiadajaca

sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjng - wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolinego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu.
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13.

14.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Subfundusz moze lokowac¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly
uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

W zwigzku ze zmiang prospektu informacyjnego, skrétéw prospektu oraz statutu Arka BZ WBK FIO z dnia 13 paZdziernika
2014 roku ulegly zmianie zapisy prezentowane w ust. 10-12. Aktualne informacje na temat ograniczer inwestycyjnych mozna

uzyskac w rozdziale 20 Statutu Funduszu.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegaja lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dia Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych) zawarte zostaty w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1.

10.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu facznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nale;acy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesiec procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) wartos$ci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szeséciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych
mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze lokowac w terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria
wskazane w art. 145, ust. 1, pkt. (3) Statutu.

taczna wartos¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent)
wartoéci aktywéw Subfunduszu, wartos¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz
20% (dwadzies$cia procent) aktywow Subfunduszu, a tgczna wartos$C lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica nie
moze przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg&towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dia Arka BZ WBK Obligacji Europejskich zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto
Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U.2014.157 z p6ézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czesc swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartoéci swoich aktywdw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowac¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot naleZacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie€ procent) warto$ci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesieC procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitafowej, o ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu
procent) warto$<ci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% (trzydziestu procent) wartoéci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub w Paristwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o ktérych
mowa w Statucie Fuaduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze lokowa¢ w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) transakcje swap na stope procentowq,

(3) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskigj, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne - w rozumieniu Ustawy oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria
wskazane w art. 155, ust. 1, pkt. (3) Statutu.

taczna warto$C lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 8, nie moZe przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci

aktywow Subfunduszu.

. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w
rozdziale 22 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK
Obligaciji Plus)

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywéw na
rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jeZzeli fgczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmict nalezgcy do grupy kapitalowe], o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoéciowe | instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% {piec procent) wartodci aktywdw Subfunduszu, nie wiece] jednak niz 10% (dziesieC procent), wyemilowane przez
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10.

11.

13.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty. nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac ponad 35% (trzydziesci pieC procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warfosciowe

emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest

zobowiazany dokonywacd lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moZe zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkdw, o ktérych

mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Subfundusz moze lokowac w wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na ogtaszane na nastepujacych rynkach indeksy akcji: Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na instrumenty finansowe notowane na nastepujacych gietdach: Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Vienna Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Borsa
Istanbul, London Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne -w rozumieniu Ustawy oraz

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajace kryteria
wskazane w art. 165, w ust. 1, pkt. (3) Statutu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartoéci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty

uczestnictwa jednego funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa jednej instytucji wspoinego inwestowania majacej
siedzibe za granica, o ktérych mowa w ust. 8, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja

wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja skiadajaca sie z

subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna - wiecej niz 20 % (dwadziescia procent) wartosci

swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych nie moze przewyzszac 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze iokowaé do 100% (stu procent) swoich aktywow w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly

uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granica.

. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.
W zwiazku ze zmiana prospektu informacyjnego, skrétéw prospektu oraz statutu Arka BZ WBK FIO z dnia 13 pazdziernika
2014 roku ulegly zmianie zapisy prezentowane w ust. 9-11. Aktuaine informacje na temat ograniczen inwestycyjnych mozna

uzyskac w rozdziale 23 Statutu Funduszu.

Peine i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji
Plus) subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w rozdziale 23 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z p6zn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.
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Ill. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

v.

V1.

Vil

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Wydziat Vill Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do

dnia 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu

Poigczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku liczba posiadanych przez Fundusz Arka BZ WBK FIO Subfunduszy

nie ulegta zmianie.

Dane identyfikujace biegltego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowa

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIll. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, S i T. Jednostki Uczestnictwa rdznych kategorii roznia sie
wysoko$cig lub ewentualnie sposobem naliczania optaty za =zarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie aktywami poszczegéinych Subfunduszy. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z dokiadnoscia do jednej tysiecznej

jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa poszczegéinych kategorii zbywane sa podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli

Warto$¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

1Y

) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b} co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych) i mniej niz 1 000 000,00 zt (jeden milion ziotych) — Fundusz zbywa Jednostki

Uczestnictwa kategorii S,
¢} co najmniej 1 000 000,00 zt {jeden milion ziotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
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W przypadku wptat w euro lub dolarach amerykanskich wplaty te przeliczane sg na walute polskg wedtug (odpowiednio) Kursu
Rozliczeniowego EUR lub Kursu Rozliczeniowego USD z dnia nabycia Jednostki Uczestnictwa.

Wartos$¢ Inwestycji Uczestnika jest to wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa (okreslona wediug ceny nabycia) zapisanych na rejestrach
tczestnika subfunduszy funduszu Arka BZ WBK FIO zarzgdzanych przez Towarzystwo, nalezacych do Uczestnika, powiekszona
o biezace wpiaty.

W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez Wartos¢ inwestycji Uczestnika progow, o ktorych mowa powyzej, Fundusz
dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktérym wystapita

okoliczno$€ uzasadniajaca zamiane.

IX. Metodologia przygotowania potgczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych subfunduszy Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji), Arka BZ
WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, Arka BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Gotdéwkowy (do dnia
1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu), Platinum Dynamiczny (do dnia 12 paZzdziernika 2014 r. Arka BZ WBK
Energii), Arka BZ WBK Akgcji Tureckich, Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akgcji
Zagranicznych), Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK
Obligacji Korporacyjnych oraz Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 paZzdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus) w
funduszu Arka BZ WBK FIO zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegobinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1) Tabela giéwna

31.42.2014 r. 31.12.2013 1.
Wartos¢ Wartosc
Skiadniki lokat Wartos¢ wediug Procentowy Wartosé wediug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wediug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(wtys. z§) bilansowy ogotem (w tys. z8) bilansowy ogotem
{w tys. zi) (w tys. zi}
Akcje 1867 710 2273 561 25,71% 2116 625 2 548 427 33,17%
Warranty subskrypcyine . .
Prawa do akgcji - .
Prawa poboru - - - - . 0,00%
Kwity depozytowe 22 657 25033 0.28% 47 893 50 000 0,65%
Listy zastawne 182 951 185016 2,09% 185 245 187 083 2,44%
Dtuzne papiery wartosciowe 5530605 5745918 64,99% 4 454 972 4 476 609 58,27%
Instrumenty pochodne - 3 0,00% - 5100 0,07%
Udzialy w spdtkach z ograniczong A . ) i
odpowiedzialno$cia
Jednostki uczestnictwa - - - - . .
Certyfikaty inwestycyjne - - - . .
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspdinego inwestowania 298 908 315238 3,57% 121 470 130 899 1,70%
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - . .
Weksle - - - . .
Depozyty 5000 5001 0,06% - -
Waluty - - . .
Nieruchomosci - - - . . .
Statki morskie - - - - - .
Inne - - - . . .
Suma 7 907 831 8543 770 96,70% 6 926 205 7 398 118 96,30%




Polgczony bilans
(w tysigcach ziotych)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

I. Aktywa 8841 6;1 7 682 033
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81499 115 157
2. Naleznosci 41167 68 646
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 169 205 100 112
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 508613 6 615 258

- dtuzne papiery wartosciowe 5127 878 3832870
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1041157 782 860

- dtuzne papiery wartosciowe 618 040 643 739
1l. Zobowigzania 83915 168 904
1Il. Aktywa netto 8757 726 7513129
IV. Kapitat Funduszu 6 298 168 5372763
1. Kapitat wptacony 96 627 161 93 125 080

2. Kapitat wyptacony

(90 328 993)

(87 752 317)

V. Dochody zatrzymane 1927 321 1701 490
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 366 737 261 028
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 560 584 1440 462
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 532 237 438 876
Vil. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 87577286 7 513129

Polgczony bilans nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kidre stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony rachunek wyniku z operaciji
(w tysigcach zlotych}

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.

|. Przychody z lokat 289 689 290 832
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 85 109 . 112 898
2. Przychody odsetkowe 170127 177 127
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 33 906 397
4. Pozostate 547 410
1l. Koszty Funduszu 183 980 183 567
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 176 916 173 213
2. Opiaty dla Depozytariusza 2632 3013
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 0
4. Koszty odsetkowe 1215 1475
5. Ujemne saldo roznic kursowych 83 11 430
6. Pozostate 3130 4 436
111. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - .
V. Koszty funduszu netto 183 980 193 567
V. Przychody z lokat netto 105709 97 265
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 213483 (122 148)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 120 122 59 568

- z tytutu réznic kursowych (48 997) (33 925)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 93 361 (181 708)

- Z tytutu roéznic kursowych 156 534 (62 625)
VII. Wynik z operacji 319 192 (24 883)

Potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integraing czes¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Ofwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ztotychj)

1.01.2014 ¢~ 1.01.2013 r.-
31.12.2014r. 31.12.2013 1.

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7513 129 6192 810

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 319192 (24 883)
a) przychody z lokat netto 105 709 97 265
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 120122 59 558
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 93 361 (181 706)

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 319 192 (24 883)

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 925 405 1345 202
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3 502 081 4 853 850
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 2576 676 3 508 648

6. £.gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1244 597 1320 319

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8757726 7513129

8. Srednia warto$¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 7 898 214 7 305878

Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktore

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnoi¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilonego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Fuonduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. i pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), odwiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$é jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia |2 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczgce standw aktywdéw subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia
2015 r. Arka BZ WBK Akcji), w szezegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia
1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji) za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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| handlowy

Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji),

- Arka BZ WBK Zrownowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akgji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywoéw subfunduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony, w szczegdlnosei
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Zréwnowazony za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku s3 zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

.
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handlowy

Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.. Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu).

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akgji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus).

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywdw subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, w szczegdlnosei
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

¢



Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatainos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich.

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwafywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 1.
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu), w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
irachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia
I stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu) za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

handlowy
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Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,..Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréownowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich.

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii).

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdéw subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, w szczegblnosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i1 prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotoéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitahu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych.

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich, w szczegdinosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Tureckich za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




handlowy

Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.. Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotowkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akgji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. I pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczagce standéw aktywdéw subfunduszu Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika
2014 r. Arka BZ WBK Energii), w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach  papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12
pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii) za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014

roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.. Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgcji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotowkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane d()tyczqce stanow aktywéw subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegbinosci aktywOow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od

1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$é¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oSwiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika
2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych), w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Platinum Stabilny (do
dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych) za okres od 1 stycznia

2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$é jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabiinego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotowkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus).

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza. ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw  subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji  Europejskich,
w  szezegdlnosei  aktywOw  zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich za okres od | stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.. Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akcji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,
w  szezegélnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

-
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Warszawa, dnia 27 marca 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji Polskich (do dnia | stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akciji),

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu),

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka Platinum Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii),

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.,

- Arka Platinum Stabilny (do dnia 12 paZdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Funduszy Akgji
Zagranicznych),

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus),

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 20607 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywoéw subfunduszu Arka Platinum Konserwatywny (do dnia 12
pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus), w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Platinum
Konserwatywny (do dnia 12 pazdziemika 2014 r. Arka BZ WBK Obligacji Plus) za okres od

| stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Szanownt Panstwo!

Oddajemy w Panstwa rece sprawozdania finansowe funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy za rok 2014.

Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczace funduszu Arka BZ WBK FIO
1 jego subfunduszy. m.in. bilans, rachunek wyniku oraz skiad portfela na koniec 2014 roku.

Vi tabel ponize] prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu parasolowego, a nastepnie krétko
komentujemy wyniki kazdego z nich. W dalsze] czesci listu pozwolilismy sobie jeszcze przyblizy¢ Panstwu

najwazniejsze zmiany w naszej ofercie w ostatnim roku.

S ' " Stopy zwrotu | Stopy zwrotu
subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO ‘ w okresie i w okresie
3 {symbol waluty, w ktore] wyrazona jest jednostka uczestnictwa) | 31.12.2013 r.- 31.12.2008 r.-
311220141 | 31.12.2014r.
" Arka BZ WBK Gotowkowy (PLN) T 208% ' 20.81%
‘Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (PLN) - - 6,80% | 35,76% |
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 5.83%  24.65% "
Arka BZ WBK Obligacy Europejskich (EUR ) ' ; 2,97% T2015%
| Arka BZ WBK Obhgacr Korporacy nych (PLN) ‘ 4.15% | -
“Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) L 439% C2199%
Arka BZ WBK Zrownowazony (PLN) — 421% 12.22% |
| Arka Platinum Konserwatywny (PLN) ) T 9e3% -
~Arka Platinum Stabilny (PLN) 1 3.42% 51,25%
| Arka Platinum Stabilny (EUR ) - T 063% | 4578%
“Arka Platinum Stabilny (USD") ) - (11,18)% 122.92%
\ Arka Platinum Dynamiczny (PLN)M 6,02% - 26.94%
Arka Platinum Dynamiczny (EURY) n T 3.16% 22.35%
~ Arka Platinum Dynamiczny (USD*) T T B9Y% 316%
3"’2&?&2;3 BZ WBK Akcji Polskich (PLN) ) ) " (225% T7N0%
| Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] | Wschodniej Europy (PLN) 4.00% 472% |
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej |vv'§'chodme Europy (EUR%) 119% | @8A7)%
“Arka BZ WBK Akcji Tureckich (PLN) - 33,97% 25.27%
| Arka BZ WBK Akgcji Tureckich (EUR*) - bl 30,35% - 20.74%

* W oceiu ustalenia zmiany wartoscl jednostek Kategorti A, ktdrych wartosc wyrazona jest w euro lub w dolarze
emerykarskim, bilansowe wartosct jednostek kategorii A {(wyrazone w ziotychj przeliczone zostaty odpowiednio na euro

lib na dolara amerykanskiego po $rednich kursach NBP obowiazujacych we wskazanych dniach

www.arka.pl




Podane wyniki sa stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy kategori A w podanych okresach,
oparte sg na danych historycznych 1 nie uwzgledniajg podatku od dochodow kapitafowych ani opfat
zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa, zgodnie z Tabela Opfat dostepna na strone
www.arka.pl. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia podobriych wynikow w przyszioscr. Stopy zwiotu sa
wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczef jednostek uczestnictwa na dzien 371 grudnia 2014 roku.

W dmniu 13 pazdzienmika 2014 roku subfundusze Arka Platinum zmienify nazwy oraz polityki inwestycyjne.
W zwigzku z tym wyniki subfunduszy sprzed 13 paZdziernika 2014 roku zostaly osiagniete w warunkach

niemajgcych juz zastosowarnia.

Subfundusze gotowkowe i pieniezne: Arka BZ WBK Gotowkowy

Rok 2014 wuptynat pod znakiem wzrostow cen instrumentow dtuznych. Hossa nie omineta obligaci
zmiennokuponowych oraz o krotkich terminach zapadalnosci, cho¢ w przypadku tych instrumentow wzrost cen pie
byt tak spektakularny jak w przypadku obligacji statokuponowych o dtugim terminie do wykupu. Gtébwng przyczyna
dobrej kontunktury na rynku byt spadajacy wskaznik inflacji t w konsekwencji pojawienie ste oczekiwan na obnizki
stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Dodatkowym wsparciem byt utrzymujacy sie popyt na
bezpieczne aktywa.

Arka BZ WBK Gotowkowy do konca 2014 roku funkcjonowat pod nazwg Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu.
Subfundusz w ubieglym roku zanotowat wynik stabszy od wiekszosci funduszy konkurencyi z kategorii
gotowkowych t ptenieznych. Byto to spowodowane jego relatywnie konserwatywnym charakterem, co objawia sie
nizszym ryzykiem stopy procentowe] oraz niewielkim udziatem papierdow korporacyjnych w portfelu. To tez

zdecydowato o stabszej partycypacji w spadkach rentownosci (czylt wzroscie cen) na rynku dtugu.

Subfundusze dluzne polskie papiery skarbowe: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych

Czynnikiem, ktory przesadzit o wzrostach kursow obligacji skarbowych, byt gtebszy od oczekiwan spadek inflacji. W
pierwsze] potowie roku nieoczekiwanym czynnikiem obnizajacym poziom cen konsumpcyjnych byto ograniczenie

eksportu zywnosci do Rosji, natomiast blize] konca roku gtownym sprawca spadku inflacji (a nawet pojawieniu sie
deflacji na rynku dobr i ustug konsumpcyjnych) byt spadek cen ropy naftowej i w konsekwencji cen paliw ptynnych.
Bardzo niska inflacja w Polsce data impuls do oczekiwania, a nastepnie przeprowadzenia obnizki stop
procentowych NBP, oczekiwana i realizowana zas$ polityka Europejskiego Banku Centralnego spowodowata naptyw
inwestorow zagranicznych na nasz rynek, dodatkowo zwiekszajac site trendu wzrostowego cen obligacii.

Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych korzystat na wzrostach cen obligacji, bedgcych przedmiotem jego
inwestycji. Stopa zwrotu w skali roku byta nieco nizsza niz mediana funduszy konkurencyjnych z powodu

utrzymywania nieco nizszej ekspozycji na obligacje o najdtuzszym terminie do wykupu.

Subfundusze dtuzne europejskie uniwersalne: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

Rok 2014 przyniost spektakularny spadek rentownosci obligacit denominowanych w euro. YW przypadku
popularnych wsrod inwestorow niemieckich dziesteciolatek byt to spadek z poziomu 1,9% do ok 05%.
W przypadku bardziej ryzykownych obligagji ruch ten byt jeszcze wiekszy — Hiszpania z 4,14% do 1,6%. obiigacje
Rumunit 2020 w euro — z 3,8% do 1.7%. Przyczyn tak duzego spadku rentownosci nalezy doszukiwac ste
w zapowiedziach przedstawicieli wtadz Europejskiego Banku Centralnego, ktorzy stopniowo oswajali rynek

z perspektywa przeprowadzenia przez Bank zakupow obligacji. Faktyczna decyzja o zakupach, przede wszystkim

www.arka.pl




obligacji skarbowych, zapadta w styczniu 2015, jednak juz pod koniec 2014 roku byta szeroko oczekiwana i
uwzgledniana przez uczestnikow rynku.

Wynik 2,97% Arka BZ WBK Obligacji Europejskich dla kategorii jednostki A w euro jest rezultatem zarowno wzrostu
kursu posiadanych przez Subfundusz, jak i otrzymywanych z tytutu ich posiadania odsetek (kuponow). Stosunkowo
duzy spadek rynkowych stop procentowych w ostatnim okresie oznacza pogorszenie perspektyw dla realizowanych
stop zwrotu w przysztosci. Zardbwno dochody Subfunduszu z otrzymywanych kuponow beda nizsze niz dotad, jak

rowniez zyski kapitatowe wynikajace ze spadku stop rynkowych raczej sie nie powtorza.

Subfundusze diuzne polskie korporacyjne: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

Rynek ztotdwkowych obligacji korporacyjnych ze wzgledu na dominacje emisji o zmiennym oprocentowaniu
w niewielkim stopniu skorzystat na globalnym trendzie spadku rentownosci. Utrzymywaly sie natomiast wysokie
marze kredytowe, co pozwolito na wypracowanie atrakcyjnych stop zwrotu. Pod wptywem wzrostu awersji do
ryzyka w drugiej potowie roku stabiej zachowywat sie rynek euroobligacji korporacyjnych.

Wzrost wartosci jednosﬁ(i uczestnictwa Arki BZ WBK Obligacji Korporacyjnych o 4,15% w ciagu roku 2014
(kategoria jednostki A) jest odzwierciedleniem otrzymywanego oprocentowania od posiadanych obligacji oraz
wzrostu kursu niektorych z zakupionych przez Subfundusz obligacji. W ciagu minionego roku nie wystapity
zdarzenia, ktore spowodowatyby koniecznos¢ przeszacowania posiadanych instrumentow z uwagi na

podwyzszone ryzyko bankructwa emitenta.

Subfundusze mieszane:

Dodatnta stopa zwrotu funduszy mieszanych polskich (Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu i Arka BZ WBK
Zrownowazonyj zostata wypracowana gtownie dzieki inwestycjom na rynku dilugu. W czesci akcyjnej wyniki
funduszy mieszanych wspierane byty inwestycjami na rynku tureckim.

Nieco inne czynniki wptywaty na wyniki inwestycyjne trzech subfunduszy Platinum. W 2014 roku globalny indeks
akcyjny MSCI AC World odnotowat niewielki wzrost. Na rynkach rozwinietych najlepiej zachowywat sie indeks
amerykanski, wspierany dobrym momentum gospodarczym. Na rynkach europejskich cigzyt konflikt na Ukrainie
oraz wcigz stabe wyniki poszczegdinych gospodarek. Indeks japonski odnotowat prawie 6-procentowy spadek.
Jednak przeliczajgc na ztotdwke — stopy zwrotu wiekszosci rynkow byty pozytywne. Globalny rynek obligaciji byt
pod wptywem spadajacej inflacji oraz polityk bankow centralnych. Najmocniejsze spadki rentownosct zanotowaty
obligacje europejskie. Obligacje polskie rowniez odnotowaty mocne spadki rentowno$ci zwigzane z spadkiem

inflacii.

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
Subfundusz w ubiegtym roku osiagnat bardzo dobry wynik i uplasowat sie w pierwszym kwartylu w kategorii
funduszy stabilnego wzrostu. Osiagniety wynik 4,39% (kategoria jednostki A} byt lepszy od benchmarku dzieki

bardzo dobrym wynikom czegsci akcyjnej subfunduszur.

Arka BZ WBK Zréwnowazony
Subfundusz w ubiegtym roku osiagnat bardzo dobry wynik: z roczna stopa zwrotu na poziomie 4,21% (kategoria
jednostki A) byt najlepszy w swojej kategorii. Osiggniety wynik byt lepszy od benchmarku dzieki bardzo dobrym

wynikom czesci akcyjnej subfunduszu.
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Arka Platinum Konserwatywny

13 pazdziernika 2014 roku subfundusz Arka Platinum Konserwatywny zmienit nazwe (z wczesniejszej. Arka BZ
WBK Obligacji Plus) i polityke inwestycyjna. Praktycznie od momentu powstania cleszyt sie duza popuiarnoécia
wsrod klientow. Subfundusz w catym 2014 roku osiagnat stope zwrotu 9.63% w PLN, wynikajaca z hossy na
obligacjach polskich oraz inwestycji na rynkach akcji globainych. Jednak nalezy pamietac. ze w pazdzierniku 2014
roku nastapita zmiana strategii inwestycyjnej i wyniki inwestycyjne przed zmiang strategit zostaty osiagniete w

warunkach niemajacych juz zastosowania.

Arka Platinum Stabilny

13 pazdziernika 2014 roku subfundusz Arka Platinum Stabilny zmienit nazwe (z wczesniejszej: Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych) i polityke inwestycyjna . Subfundusz w catym 2014 roku osiagnat stope zwrotu
3.42% w PLN, wynikajaca z inwestycji na rynkach akcji globalnych. Jednak nalezy pamietac, ze w pazdzierniku
2014 roku nastapita zmiana strategii inwestycyjnej i wyniki inwestycyjne przed zmiana strategii zostaty osiagniete w

warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Arka Platinum Dynamiczny

13 pazdziernika 2014 roku subfundusz Arka Platinum Dynamiczny zmienit nazwe (z wczesniejszej Arka BZ WBK
Energli) i polityke inwestycyjna. Subfundusz w catym 2014 rokut osiagnat stope zwrotu 6,02% w PLN, wynikajaca z
inwestycji na rynkach akgcji globalnych. Jednak nalezy pamigtac, ze w pazdzierniku 2014 roku nastgpita zmiana
strategii inwestycyjnej | wyniki inwestycyjne przed zmiana strategii zostaty osiagniete w warunkach niemajacych juz

zastosowania.

Subfundusze akcji polskich, tureckich i innych europejskich rynkow wschodzacych:

Indeks gietdowy WIG zakonczyt 2014 rok na niemal niezmienionym poziomie. Wsrdd duzych spotek dobrze
wypadty spotki energetyczne, PKN Orlen czy PZU. Mate i srednie spotki co do zasady zachowywaty sie duzo gorze)
niz w 2013 roku oraz gorzej od szerokiego rynku, zwtaszcza w pierwsze] potowie roku. Spowodowane to byto m.in.
obawami o ksztatt polskiego rynku akcji po przejeciu czesci aktywow OFE przez ZUS oraz konfliktem na Ukrainie.
Spadki zostaty pogtebione duzymi odplywami z funduszy inwestujacych w segmencie mniejszych spotek.
Najlepszym rynkiem w regionie w 2014 roku byt rynek turecki. Po stabym dla tego rynku 2013 roku, spadajgce ceny
ropy i stabilizacja na scenie polityczne] sprawily, ze rynek turecki, pomimo napietej sytuacji w regionie, wzrost ¢
16.3% w USD, co przetozyto sie na wynik 24,5% w ztotych w skali roku.

Staby rok zanotowaty gietdy w Austrii i na Wegrzech. Najwiekszy wptyw na obraz sytuacji miato slabe zachowanie
sie rafinerii oraz bankow, ktére kolejny raz negatywnie zaskoczyty wysokoscig odpisow na zte kredyty. Duze straty

z tytutu rozwiazania sprawy hipotek walutowych poniosty banki prowadzace dziatalncsc na Wegrzech

Arka BZ WBK Akcji Polskich

Subfundusz do konca 2014 roku funkcjonowat pod nazwa Arka BZ WBK Akcji. Subfundusz w ublegiym roku wypadt
nieco gorzej niz indeks WIG oraz benchmark. Jedhym z powodow byto mniejsze niz w indeksie zaangazowanie
w sektor energetyczny. Mimo tego wsérod porownywalnych funduszy znalazt si¢ powyze] mediany. YWarto

zauwazyc, ze w drugiej potowie roku wyniki funduszu zdecydowanie sie poprawity.
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Arka BZ WBK Akcji Tureckich
Subfundusz w ubiegltym roku osiagnat bardzo dobre wyniki zarowno bezwzglednie, jak i w porownaniu do indeksu
gletdy tureckiej BIST. Przyczynito sie do tego state, wysokie zaangazowanie w akcje oraz przewazenie

w segmencie matych 1 Srednich spotek.

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy
Subfundusz osiagnat wynik lepszy od benchmarku, plasujgc sie na medianie wynikéw kategorii funduszy akgji
europejskich rynkow wschodzacych. Pomimo strat poniestonych w Austrii t Gregji, dzieki inwestycjom na rynkach

tureckim i polskim, subfundusz osiggnat dodatnig stope zwrotu.

Zmiany w ofercie:

YW roku 2014 wprowadzilismy pewne zmiany w ofercie Funduszy Arka. Najwazniejsza byta zmiana nazw i polityk
inwestycyjnych trzech subfunduszy — Arki BZ WBK Obligacji Plus, Arki BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych i
Aiki BZ WBK Energii. Nowe nazwy subfunduszy brzmia odpowiednio: Arka Platinum Konserwatywny, Arka
Platinum Stabilny i Arka Platinum Dynamiczny. Subfundusze Platinum to nowos¢ w ofercie Arki. Poszczegolne
subfundusze roznia sie proporcjami pomiedzy czescig dtuzng portfela a czescia akcyjna, ale taczy je wspolna
filozofia budowy portfela: czesc¢ diuzng stanowia gtownie polskie obligacje skarbowe, czes¢ akcyjng tworza przede
wszystkim tytuty uczestnictwa renomowanych zagranicznych funduszy akcyjnych.

\Warto podkreslic, ze subfundusze Arka Platinum to potaczenie doswiadczenia BZ WBK TFI S.A. na rynkach Polski
oraz Europy Srodkowo-Wschodniej z wiedza i doswiadczeniem zespotu specjalistow Santander Asset
Management dziatajacego na rynkach swiatowych. Dokonujac inwestycji na globainych rynkach, zarzadzajacy
subfunduszami z BZ WBK TFI S.A. ma dostep m.in. do analiz przygotowanych przez specjalistow Santander Asset
Management.

W pierwszych dniach 2015 roku zmienilismy takze nazwy i benchmarki niektorych subfunduszy. Zmiana nazwy
objeta Arke BZ WBK Ochrony Kapitatu (obecnie: Arka BZ WBK Gotowkowy) i Arke BZ WBK Akcji (obecnie: Arka
BZ WBK Akcji Polskich). W przypadku tego pierwszego subfunduszu zmiana byta podyktowana checig
dostosowania nazwy do nazewnictwa analogicznych funduszy i subfunduszy oferowanych na rynku. Znakomita
wiekszosc¢ funduszy w tej kategorii ma w swojej nazwie stowa ,pieniezny” lub , gotowkowy".

Z kolei w przypadku Arki BZ WBK Akgji Polskich zmiana miata na celu lepsze podkreslienie gtownej kategorit lokat
subfunduszu, jaka sg akcje polskich przedsiebiorstw. Warto jednak pamieta¢, ze subfundusze rynku polskiego —
jakim byia i jest takze po zmianie nazwy Arka BZ WBK Akcji Polskich — moga inwestowac do 34% srodkow
w instrumenty, ktorych emitentem sg podmioty z siedziba poza Rzeczapospolita Polska.

Zmiana benchmarkow objeta natomiast 3 subfundusze, zgodnie z informacjami zestawionymi w ponizszej tabeli:

,7Sub7fundusz Wczeéniejszygl;enchmark Obc;wiazujqcy be;:—hm ark
Arka BZ WBK Stabilnego 25% WIG index + 67% ML Polish 33% WIG + 67% ML Polish
Wzrostu Government Bond Index (GOPL) + 8% MSCI | Government Bond Index (GOPL)

Emerging Europe ex Russia + Austria

i Arka BZ WBK 40% WIG index + 45% ML Polish 1 55% WIG + 45% ML Polish

~ Zrownowazony Government Bond Index (GOPL) + 15% Government Bond Index {GOPL)

: MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria
Arka BZ WBK Akciji 75% WIG index + 20% MSCI Emerging 95% WIG + 5% WIBID ON
Polskich Europe ex Russia + Austria + 5% WIBID ON
{(Arka BZ WBK Akcji)
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Zmiana benchmarkdw jest odzwierciedleniem standardow przyjetych przez rynek, media czy wreszcie samych
klientow, ktdrzy najczesciej odnosza wyniki subfunduszy rynku polskiego do zmian wartosci indeksdw polskich akcji
i obligacji, niezaleznie od tego, ze wiele subfunduszy rynku polskiego inwestuje czes$c¢ srodkdéw w aktywa

zagraniczne.

Pozostate fundusze w ofercie Towarzystwa:

Fundusze otwarte

BZ WBK TFI S.A. zarzadza takze funduszami parasolowymi: Arka Prestiz SFIO oraz Credit Agricole FIO.
Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikdw inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy,

wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku, znajduja si¢ w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Fundusze zamkniete

Oprocz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza rowniez dwoma funduszami zamknietymi: Arka BZ
WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FiZ.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ z koncem czerwca 2014 roku rozpoczat okres likwidacii
portfela rynku nieruchomosci. Na koniec grudnia 2014 roku Fundusz poprzez spotki celowe kontrolowat
nieruchomosci o wartosct 127,8 min ztotych. Fundusz dokonat wyboru wytacznego agenta, ktory doradza przy

sprzedazy portfela nieruchomosci.

Jednoczesnie przypominamy, ze 29 czerwca 2014 roku nastapito otwarcie likwidacji funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji. Likwidacja Funduszu jest prowadzona na podstawie
obowiazujgcych przepisow oraz statutu Funduszu przez dotychczasowego depozytariusza Funduszu, tj. przez ING

Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach.

taczna suma aktywow netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec grudnia 2014

roku 12,8 mld zt, co stanowito wzrost o 14,9% w stosunku do roku ubiegtego.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w produkty marki Arka. Jestesmy
przekonani, ze inwestowanie w Funduszach Arka, zwtaszcza dlugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji

Parnistwa planow finansowych.
Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

f .
‘ Q\ff) wa/k’

Grzegorz Borowski

Jacék Marcinowski

Prezles Zarzadu ) Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 27 marca 2015 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Akcji
Polskich (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgcji), subfunduszu w Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16
(,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzagdzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p&Zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢d
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

&
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Akcji Polskich (do dnia
1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Akgcji), subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje majatkowa i finansows
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Minstra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnveh zasad rachunkowoscet funduszy inwestyeyjnveh (Dz. U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestvevinych S AL przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akceji Polskich
(do dnia 01.01.2015 . Arka BZ WBK Akgeji) subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestyeyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktore obejmuje:

I Zestawiente lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazwjace skiadmiki lokar subtunduszu
w wysokoscer I 104 684 tyvs. 21

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktvwa netto w wysokosci
FISET799 s,z
3. Rachunek wyniku z operacjt za okres od 1 styeznta 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy ujemny

wynik z operacjt w wysokosct 25 193 tvs. zL

4. Zestawiente zmian w aktvwach netto za okres od I styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wyvkazujace
zmmejszenie wartoser aktywow netto subfunduszu w wysokosct 180 949 tys. zi

LA

Noty obja$majace.

6. Informacje dodatkowa.

W oimtentu BZ WBK Towarzyvstwa Funduszy Inwestvevinveh SLA.
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Arka BZ WBK Akcji Polskich
(do dnia 1.01.2015 r. Arka BZ WBK Akgiji)

Subfundusz

w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

| Fundusze Inv estycyjne




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Polskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Polskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

31.12.2014 . 31.12.2013 r.
Wartosc Wartosc
SKLADNIKI LOKAT Wartosé wedlug Procentowy Wartosé wedlug Procentowy
wedlug ceny wyceny na udziat w wedlug ceny wyceny na udzial w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zi} bilansowy ogdtem (w tys. zl) bilansowy ogotem
(w tys. zi} (wtys. zi)
Akcje 855 680 1035 588 89,34% 956 216 1214171 90,51%
Warranty subskrypcyjne - - - _ R .
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - 0,00%
Kwity depozytowe 9 469 10 387 0,90% 13 882 15 449 1,15%
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 34 937 35410 3,05% 34 937 35 308 2,63%
instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong ) . } . ) .
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania 22656 23 299 2,01% 17 620 17 207 1,28%
majgce siedzibe za granicg
Wierzyteinoéci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - B - - -
inne - - - - - -
Suma 922 742 1104 684 95,30% 1022 655 1282135 95,58%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zt} bilansowy ogdlem
{w tys. zh
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek Gielda Papier6w Rzeczpospolita
ABC DATA S A {PLABCDTO00014) reaulowan Wartosciowych w 1876 878 Polska 7 560 £ 382 0.55%
guiowany Warszawie S.A.
. Gielda Papierow .
ACTION S A (PLACTINDOO18) fe“yfg;vya;y”ek Wartosciowych w 157 420 | fzeczpospolta 7747 7 240 0.62%
gu Y Warszawie S.A.
AKENERJIELEKTRIK URETIMA.S, Aktywny rynek
(TRAAKENR91LS) reguiowany Borsa Istanbul 0,809 Turcia 0 0 0,00%
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek
(TRAALARKS1Q0) regulowany Borsa Istanbut 0613} Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
ALUMETAL S A (PLALMTLO0023) requlowan Wartosciowych w 232084 Polska 8289 10 560 0.91%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek . . "
AMS AG (ATOOD0DA18XM4) regulowany Six Swiss Exchange 26 336 Austria 1203 3384 0,29%
Aktywny rynek Vienna Stock ’ " e
ANDRITZ AG (ATO000730007) regulowany Exchange 29 889, Austria 5819 5821 0,50%
Gielda Papieréw .
APATOR S.A (PLAPATRO0018) fek‘m’;z’ag’”ek Wartoéciowych w 360 906 ?gii?"s‘m“‘a 7058 13335 1.15%
9 y Warszawie S.A.
Gieida Papierow )
BANK BPH S.A. (PLBPHO000019) fek‘ﬁ‘g;j’ar:”ek Wartosciowych w 96 645 ?gii?"s‘m“‘a 3179 4736 0,41%
9 Y Warszawie S.A.
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock )
(GBOOB759CR16) regulowany Exchange 33 218 | Wielka Brytania 1829 3768 0.33%
Gietda Papierow !
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLPEKAGDOD16) requlowany oS oWy W 339 348 poisks 51042 60642 5.23%
BANK ZACHODN! WBK S A, Aktywny rynek \?\;?::ézzpie;ﬁm 107 519 Rzeczpospolita 26 382 40 320 3 48%
(PLBZ00000044) regulowany WarszaW|\eNyS A Polska it
Gielda Papierow !
BENEFIT SYSTEMS S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLBNFTS00018) regulowany wz;tsozsacv‘vci)ewysczw 28673 Polska 7322 6889 0.77%
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARIAS. | Aktywny rynek :
(TREBZMTO0017) regulowany Borsa Istanbul 128 608 Turcja 3658 3702 0.32%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Wartoéciowych w 135793 11913 19215 1,66%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierow "
CCC S.A (PLCCCOD00016) Altywny rynek | oo ciowych w 117 923 Rzeczpospolita 7513 15743 1.36%
regulowany Warszawie S.A. Polska
- Aktywny rynek Prague Stock .
CEZ A.S. (CZ0005112300) regulowany Exchange 187 752 { Czechy 15679 17 055 1.47%
Gieida Papierow )
CIECH S A (PLCIECHO0018) Altywny ynek oo ciowych w 377 052 | Reeczpospolita 7153 16066 1,39%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow )
COLIAN S.A (PLITRZNOOO11) f\ek‘m’\‘z’ar:”ek Wartoéciowych w 913410 ‘;é[esizpos"""‘a 3157 3169 027%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
COMARCH S.A. (PLCOMARCOD12) ARtywny ynek | \aogciowych w 95 789 | Rzeczpospolita 4055 11 064 0,95%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Vienna Stock R -
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 28 103 | Austria 3739 7472 0,64%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING Aktywny rynek .
AS. (TRADOHOLS1Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,835 Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET | Aktywny rynek .
A'S. (TREDOTO00013) requlowany Borsa Istanbul 172 6391 Turcia 1200 3109 0,27%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S, (TREEGYO00017) regulowany Borsa Istanbul 1397 404 | Turcja 4729 5833 0,50%
Gielda Papierow :
EMPERIA HOLDING S.A. Aktywny rynek L Rzeczpospolita
(PLELDRDO00017) regulowany VWVZ?stSa?/Ivci“eNYSCRW 151233 Polska 9234 7441 0.64%
Gielda Papierow y
ENEA S.A. (PLENEAOD0D13) ;\ekty“[‘é’;/yagnek Wartosciowych w 919 844 ?giizp"s"""‘a 13872 13982 1.21%
au 4 Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papier6w Rzeczpospolita
ENERGA S A. {PLENERG00022) Wartodciowych w 612 488 10732 14 106 1,22%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock 7 . N
(ATO000852011) regulowany Exchange 101758 | Austria 7733 8343 0.72%
Gielda Papierdw .
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. Aklywny rynek . ~ Rzeczpospolita - con
Wartosciowych w 156 714 7593 8071 0,70%
(PLFORTEQOO12) regulowany Warszawie S A. Polska
, N Aktywny rynek Wienna Stock . = . o
FACC AG (ATDOODOFACC2) regulowary Exchange 73 8751 Austria 2843 2253 0.19%
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Wartosc¢
Wartosé wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby | wediug ceny | wyceny na udzial w
A Rod, N ®
kcje odzaj rynku azwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zl} bilansowy ogdlem
{w tys. zl}
, Gielda Papierow
Aki N %
FERRO $.A (PLFERROD0D16) regm’;{a;y”“ Wartosciowych w 275714 Sgiiipos‘”"‘a 3086 2556 022%
’ y Warszawie S A
. Hellenic Exchanges
FOLLIFOLLIE S.A. (GRS294003009) Aitywny rynek | xiens Stock 103 431/ Gregja 10845 11638 1.00%
regulowany Exchange S A
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP Aktywny rynek Prague Stock . .
NV (NLOD0SE04859; requlowany Exchange 551928  Holandia 8830 10218 0.88%
« ; Gielda Papierow ) o
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek . _ Rzeczpospolita
(PLGETBK00012) regulowany VWV:;‘;CV'V‘I’;%CRW 2722808| pisa 38650 5963 0.51%
HAC! OMER SABANCI HOLDING AS. | Aktywny rynek )
(TRASAHOLS105) reguiowany Borsa Istanbul 0.588| Turcia - o] 0.00%
., Gietda Papieréw
IMPEXMETAL SA (PLIMPXMO0O019) f\ek‘m’x’a;y”ek Wartosciowych w 2703 967 géfizp"s""“‘a 8 521 6760 0.58%
9 Y Warszawie S A. ska
Gietda Papierow
ING BANK SLASK! S.A. (PLBSK0000017) f‘e‘;‘m’;j’agnek Wartoéciowych w 107 109 ?Z[efp"s"""‘a 13 044 14 984 129%
Y Warszawie S.A olska
Gieilda Papierow
INTER CARS S.A (PLINTCS00D10) f\ekg‘m’:{ag’y“ek Wartosciowych w 52 541 ';giiz‘mp"“‘a 5284 11795 1.02%
: Warszawie S A @
. Gielda Papierdw "
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLISWODD0015) regulowany V"gzg";cv'fl’:écg w 147 2550 poysica 4482 2486 021%
Hellenic Exchanges
JUMBO S.A (GRS282183003) Aktywny rynek 1 x1ons Stock 16 371 | Grecja 580 591 0.05%
regulowany Exchange S.A
5 Gietda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLKGHMOD0017) regulowany wz:‘s‘zcv'vﬁ’:éczw 421248\ o\ va 48 935 45853 3.96%
Aktywny rynek .
KOC HOLDING A S. (TRAKCHOL91G8) |/ egmvfa;yy Borsa Istanbul 0.861! Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek Prague Stock .
KOMERCNI BANKA A S. (CZ0008019108) |0 B Exahange 11 4941 Czechy 7943 8374 0.72%
Gielda Papierow )
Akt P
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) regma;y;ek Wartosciowych w 328 241 ﬁgiﬁp"s""“‘a 3758 3525 0.30%
Warszawie S.A.
i Gielda Papierow -
KRUK S.A (PLKRKOOODO1D) f\ek‘m’;ja;y”ek Wartoéciowych w 163 345 ﬁii‘fpc’s""“‘a 6612 17 968 1.55%
9 4 Warszawie S A. a
Gieida Papierow .
K P
LPP S.A (PLLPPOD0O0O11) ARy ek | Wartosciowych w 3047 ?gleizpc’sm“‘a 22108 22 044 1.90%
9 Y Warszawie S.A. ska
" Gietda Papierow .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S A, Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLLWBGDO0O16) regulowany ‘\;"Vzg";g;’:’yscgw 179917 boreka 17132 17 355 1,50%
Gielda Papierow ;
MBANK S.A (PLBREOOD0012) f\eklm’x’aﬁ'”ek Wartosciowych w 43 402 ﬁzleizp"s""“‘a 18 664 21614 1.87%
9 4 Warszawie S.A. olska
Gielda Papierow .
MC! MANAGEMENT S.A. Aktywny rynek L Rzeczpospolita
(PLMCIMG00012) regulowany vazfsozzcv'v‘fewéczw 1189977 boteka 11492 12173 1.05%
Gietda Papierow .
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) fek‘m’;j’a;y”ek Wartosciowych w 7 149 846 ?Z[eizp"s"""‘a 5339 3932 0,34%
9 Y Warszawie S.A olska
Gielda Papierow -
MOSTOSTAL ZABRZE S.A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLMSTZB00018) regulowany vazfs";cv'fl"e”yscx w 1018255 btska 2295 2260 0.20%
Gieida Papierow .
NETIA S.A. (PLNETIAD0014) f‘e“g‘m’;{agy“ek Wartosciowych w 1 656 461 ﬁéiﬁpos‘m“‘a 8634 9243 0,80%
Warszawie S A,
Gielda Papierow -
Kt e
NEUCA S.A (PLTRFRMO00018) f; m’;/ya;yy”ek Wartosciowych w 54 651 ?éiizp"s"""‘a 9634 12078 1.04%
9 Warszawie S.A. a
Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (ATODDD743059) o0 fowany Exanonge 33 087 | Austria 3422 3104 0.27%
Gieida Papierow .
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) f\ek‘m’x’a;y”ek Wartosciowych w 1235538 sszpc’s""“‘a 10743 10280 0,89%
9 Y Warszawie S.A. olska
Gielda Papierow ’
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBLO0O13) Aktywny rynek e ogciowych w 335 512 | RZeczpospolita 6524 1939 0.17%
regulowany Polska '
Warszawie S.A.
Gieida Papierow "
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA | Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Warto§ciowych w 1989 020 40602 37573 3.24%
S.A {PLPGERO000010) regulowany Warszawie S A, Polska °
Gieida Papierow ;
PKP CARGO S A (PLPKPCROODT1) ARtywny rynek |\ bogciowych w 192 181| Rzeczpospolita 14232 16 047 1,38%
reguiowany Polska :
) Warszawie S A
Gietda Papierow -
POLNORD S A (PLPOLNDO0019) f‘ek‘m’;{a;y”ek Wartosciowych w 345783 gzleizp"s""“'a 3251 2140 0.19%
9 4 Warszawie S.A. olska
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Wartos¢
Wartosc wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{wtys, zl} bilansowy ogétem
{w tys. z1}
Gielda Papierow
POLSK! KONCERN NAFTOWY ORLEN Aktywny rynek < Rzeczpospolita
N P N Wartoéciowych w 1259785 45 031 61629 532%
S.A {(PLPKNOOOO018) reguiowany Warszawie S.A Polska
. . Gielda Papieréw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek . Rzeczpospolita -
. . Wartosciowych w 4 689 834 - ' 20 319 20870 1.80%
GAZOWNICTWO S A (PLPGNIGDC014) reguiowany Warszawie SA Poiska
& Gielda Papieréw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI | Aktywny rynek . Rzeczpospolita -
M Wartosciowych w 2873643 78202 102 761 287%
BANK POLSK! S A (PLPKOOC0C0O18) regulowany Warszawie S A, Polska
’ Gielda Papierow .
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | Aktywny rynek P Rzeczpospolita .
n Wartosciowych w 200 928 62 917 97 651 8.42%
S.A. (PLPZU0O00CO1 1) regulowany Warszawie SA Polska
Gietda Papierow .
RADPOL S.A. (PLRDPOLODO1D) f‘e'“m’x’a;y”ek Wartosciowych w 1016 572 ﬁiiiip"s‘m“‘a 6956 8 061 0.70%
9 y Warszawie S.A.
Gielda Papierow N
RAWLPLUG S.A. (PLKLNRODOO17) Aktywny rynek o ciowych w 465 ggg | RZeczpospolita 4217 3050 0,26%
regulowany W, - Polska
arszawie S.A
SEKERBANK T.A S. (TRASKBNKZ1N8) fekg‘m’;f’ag;ek Borsa lstanbul 1199 Turgja 0 0 0,00%
Gistda Papierow .
STALPRODUKT S A (PLSTLPDO0D17} f:‘m’;z’a;y”ek Wartoéciowych w 32 320 gziizp"s‘m“‘a 8040 13073 1.13%
9 Y Warszawie S A °
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
STALPROFIL S A (PLSTLPF00012) Wartosciowych w 512 984 P 9773 6751 0,58%
regulowany X Polska
Warszawie S A
Gielda Papieréow
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Altywny rynek |\ osciowych w 3 202 652 | R2eczpospolita 16171 13533 117%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Al
I\OSF‘(\TSRTAL%%’;Sggmg?'L FABRIKAS ﬁ\e‘gm’x’agy“ek Borsa Istanbut 122 308 Turdia 1264 2940 0.25%
Gietda Papierow .
TRAKCJA PRIl SA. (PLTRKPLOOD14) | AW Bk | yeriogciowych w 451 50| R2eczposeolta 4832 3432 0,30%
&g ¥ PiVreameie 54
A NAYILAS. .
:T%%Kgmg;) AYILAS :\e“g‘m’cvyagy”ek Borsa Istanbul 530 419,756 | Turcja 1977 3061 0.26%
TURCAS PETROL A S. (TRATRCAS92ES) f\ekg‘m’x’a;yy“e“ Borsa Istanbut 1,132 Turcja . 0 0.00%
EK N AS. .
:T%iﬁEBS}?;“NAg)BA KASIAS ggmwa;yynek Borsa Istanbul 0,761 Turcja - o] 0,00%
VA 3 .
:TUREi§ SYAAO9Y1([)\/|I_£§_)AR[ AS ?egmrgag;ek Borsa Istanbut 0,38 Turcja o] 0,00%
Al KASIAS. Aki .
{TTURT(;LEQSQ; N"g' BANKASIAS reg‘m’lvya;y;ek Borsa Istanbut 444 062 | Turcja 3 949 6 304 0.54%
ALK BANKASIAS. .
(TTURREKT':E‘L%OO 19? NKASL fekg‘ma;y;ek Borsa Istanbul 434 701 | Turcja 8083 9106 0,79%
YE IS BANKASIAS. -C
(TTUS\’T'SCT:m ) s fekg‘magy“ek Borsa Istanbul 572 725| Turcia 4814 5817 0.50%
L R ANA 8
¥[ECSATREETEL_ES¥_C{TFS::/[§SSTL9 f ;g;’E ;\e"g‘m’;fagy“ek Borsa Istanbul 336 359 Turgja 2213 3219 0.28%
Aktywny rynek Vienna Stock :
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 21 647 | Austria 2125 3026 0,26%
Gielda Papierow )
WAWEL S.A. (PLWAWELOO013) Aktywny rynek | e ciowych w 17 313| Reeczpospolita 13 079 17 825 1.54%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
WORK SERVICE $.A. (PLWRKSR00019) |7 mvj’a‘g Wartosciowych w 225 761 Pglskap P 3313 4059 0,35%
g Y Warszawie S A
APIVE K N AS. .
E{TRA[\;/KBNT(g?f[\IE;\ KASIAS rAekgtmrxlar:;ek Borsa Istanbut 0,886 Turcja - 0 0,00%
Gielda Papieréw .
ZAKLADY TLUSZCZOWE KRUSZWICA Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartoéciowych w 82703 5359 4797 0,41%
S.A. (PLKRUSZ00016) regulowany Warszawie S A. Polska
Gielda Papierow \
ZAMET INDUSTRY S.A_ (PLZAMET00010) | AXYWIY YNek™ 1 \yoosciowych w 985 g4g | R2eczpospolita 4904 2563 0,22%
regulowany N Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow .
ZETKAMA S.A. (PLZTKMAO0O17) Altywny ynek | o togciowych w ag 182 | Rzeczpospolita 6 261 5886 0,51%
regulowany - Polska
Warszawie S A
Suma 50 610 555,82 855 680 1035 588 89,34%
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Wartosé
Wartosc wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby | wedlug ceny | wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. zl) bitansowy ogodtem
{wtys. zl}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIE TATEA NATIONALA DE GAZE i
NATURALE ROMGAZ S.A. GDR ek o o 146 435) Rumunia 4497 4704 0,4%
(US83367U2050) guioweny "
o . Aktywny rynek London JRUN
TBC BANK JSC GDR (US87217Uj2087) regulowany International 128 58% | Gruzja 5052 5683 0,48%
Suma 275024 9 468 10 387 0,90%
. Warto$é
N K T W . n‘év:;%c;é[sa Warto$c¢ wedlug Procentowy
Diuzne papiery . azwa . raj siedziby ermin arunki N : . wedlug cenyi wyceny na udziat
wartosciowe Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania ojbe[?naeéji Liczba nabycia dzien w aktywach
(wgzl) (w tys. zt) bilansowy ogétem
{wtys. zl)
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Treasury . .
WZ0117 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita -~ Zmienny kupon
(PLOC00106936) | nieregulowany | BoM9SPO! | Panstwa | Polska 20170125 |5 6o 1000.004 30000 29954 30361 2.62%
Treasury
wz0o118 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita oy Zmienny kupon
(PLO000104717) | nieregulowany | BOT9SPO! | panstwa | Polska 20180125 15 6oy 1000,00 5000 4983 5049 0,43%
Suma 35 000 34937 35 410 3,05%
Wartos¢
Tytuly uczestnictwa emitowane v‘:zzfjgé wedlug Procentowy
przez instytucje wspolnego P Nazwa . Kraj siedziby . wyceny na udziat
inwestowania majace siedzibe za Rodzaj rynku rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nggngia dziert w aktywach
granica (w tyi ) bilansowy ogdtem
: (w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
NYSE
LYXOR UCITS ETF EURO STOXX | Aktywny rynek LYXOR UCITS ETF .
50 - D - EUR (FROO07054358) regulowany E:;iosnext EURO STOXX 50 Francja 86 664 10812 11 508 0,99%
LYXOR UCITS ETF MSC! Aktywny rynek NYSE LYXOR UCITS ETF
EMERGING MARKETS C-EUR regulowany Euronext MSC! EMERGING Francja 340 000 11844 11791 1,02%
(FROO10429068) Paris MARKETS
Suma 426 664 22 656 23 298 2,01%
3) Tabele dodatkowe
. Warto$¢ wedlug wyceny na dzien . .
Grupy kapitafowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy bitansowy (w tys. 1) Procentowy udzial w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S. 9413 0,81%
Akcje TURKIYE GARANT! BANKAST A'S. (TRAGARANSG1N1) 6 304 0,54%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A'S. (TREDOTO00013) 3108 0,27%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKAS! A.S. 8878 0,76%
Akcje TRAKYA CAM SANAYIL A.S. (TRATRKCM91F7) 3061 0,26%
Akcje TURKIYE IS BANKASIAS. - C (TRAISCTRO1N2) 5817 0.50%
)

]
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Bilans
{w tysiagcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I Aktywa 1189 128 1 341 460
1. Srodki pieniezne | jch ekwiwalenty 7 224 36 373
2. Naleznosci 17 433 4769
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 29784 18 183
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1104 684 1282 135
- dtuzne papiery wartosciowe 35410 35 308
1. Zobowigzania 7326 8712
. Aktywa netto 1151799 1332748
V. Kapitat Subfunduszu 842 503 998 259
1. Kapitat wptacony 27 626 087 27 490 501

2. Kapitat wyptacony

(26 783 584)

(26 492 242)

V. Dochody zatrzymane 127 761 75 420
1. Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (371 533) (367 216)
2. Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 499 294 442 636
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 181 535 259 069
Vii. Kapital Subfunduszu i zakumuiowany wynik z operacji 1151799 1332748
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 17 624 022,324 19 814 258,875
S 13 429 550,906 15 438 043,233
T 2778 831,636 3128 035,737

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto$é aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

Wartosé aktywodw netto
na jednostke
uczestnictwa

A 33,06 33,82
S 34,72 35,34
T 37,01 37,47

Bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Poiskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

{w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z}})

1.01.2014 r. 1.01.2013 r.
-31.12.2014 r. -31.12.2013 v,
i Pr;ychody z fokat 42 559 54 613
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 39776 52 682
2. Przychody odsetkowe 1747 1827
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1000 -
4. Pozostate 36 104
1. Koszty Subfunduszu 46 876 53 956
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 45 437 51171
2. Optaty dla Depozytariusza 499 507
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
4. Koszty odsetkowe 0 2
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 1031
6. Pozostate 939 1245
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-11l) 46 876 53 956
V. Przychody z lokat netto (I-1V) {4 317) 657
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (20 876) 22 933
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 56 658 23144
- z tytutu réznic kursowych (12 875) (5 257)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (77 534) (211)
- z tytutu réznic kursowych 24 388 (13 498)
VII. Wynik z operacji (25 193) 23 590
Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa ka‘;;ycﬁ?:jagz‘:‘é;‘; « kaptgzgyé)r?:?izﬁ%;‘; K
uczestnictwa uczestnictwa

A (0,75) 0,50
S 0,61) 0,69
T (0,47) 0,92

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone  zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposOb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana warto$ci aktywow netto )
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1332748 1435 489
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {25 193) 23 580
a) przychody z lokat netto (4317) 857
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 56 658 23144
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (77 534) (211)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (25 193) 23 590
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netfo - _
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (155 7586) (126 331)
iz:;g;?:tvtgfitaw wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 135 586 265 102
Bz:;gg?;vbggntam wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 291 342 391 433
6. t.gczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (180 949) (102741)
7. Wartosc¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1151799 1332748
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1225084 1374757

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 14 823 392,796 20 394 884,114
S 1704 584,244 3604 154,534
T 502 168,709 1526 952,242

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 17 013 629,347 23711 527,026

S 3713 076,571 4373 210,985

T 851 372,810 1226 853,596
¢) saldo zmian

A (2 190 236,551) (3316 642,912)

S (2 008 492,327) (769 056,461)

T (349 204,101) 300 098,646

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 556 323 343,816 540 499 951,020
S 248 138 746,040 246 434 161,796
T 74 221785552 73719 616,843

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 537 699 321 492 520 685 692,145
S 234 709 195,134 230 996 118,563
T 71442 953,916 70 591 581,106

c) saldo zmian

A 17 624 022,324 19 814 258,875
S 13 428 550,906 15 438 043,233
T 2778 831,636 3128 035,737

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 17 624 022,324 19 814 258,875
S 13 429 550,908 15438 043,233
T 2778 831,836 3128 035737
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1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
IH. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 33,82 33,32
S 35,34 34,64
T 37,47 36,55
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
A 33,06 33,82
S 34,72 35,34
T 37,01 37,47
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (2,25)% 1,50%
S (1,75)% 2,02%
T (1,23)% 2,52%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 31,44 30,60
data wyceny 2014-08-08 2013-04-23
S 32,96 31,87
data wyceny 2014-08-08 2013-04-18
data wyceny - 2013-04-23
T 35,08 33,68
data wyceny E 2014-08-08 2013-04-18
data wyceny - 2013-04-23
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 34,86 36,33
data wyceny 2014-09-19 2013-11-25
S 36,56 37,94
data wyceny 2014-09-19 2013-11-25
T 38,91 40,22
data wyceny 2014-09-19 2013-11-25
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 33,11 33,82
S 34,77 35,34
T 37,06 37,48
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w $redniej wartos$ci aktywow netto 3,83% 3,92%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3.71% 3,72%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0.04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netfto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozZniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzgiednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci
ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgji
nalezna dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad portfeia
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich

wygasniecia, a ich wartosc¢ jest rowna wartos$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru

wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego

prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waiuty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$é godziwa kontraktu jest:

i

i

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
¢ ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakgji
mogag by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

« Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan | naleznosci,

12
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e« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktdrego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja makierska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podiegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakgji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
skiadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

i

[

i

i

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos$¢ aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

i

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

i

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saido réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
makierskie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowia
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzar i wyniku z operagiji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢é godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akeji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz
- wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieft Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
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braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest Kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnia cene fransakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dziertt Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywdéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposdéb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa
danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego skiadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gidéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moziiwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnosc¢ wprowadzania do obrotu — jake ynei gicwny wyblora sig tynek, na kibrym dany sikdadniic lokat by notowany
najwczesnie;j.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksii, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodia odzwierciedla warto$é
godziwg instrumentu,

b) wierzyteino$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominaina wraz z naleznymi na dzied wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych - wediug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolinego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspdinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy data ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktérej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akgcji lub praw do nowej emisji spétki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okresione rézne ceny dia nabywcow — w oparciu o
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierdw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosei, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktdéw terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan
rozliczer Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkdéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
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instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny. biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegdinosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) fub Reuters,

i}y diuznych papierdw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie
dia poszczegdinych instrumentdw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartosci godziwej speiniajacej warunki
wiarygodno$ci okresione w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kidra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogioszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegédinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (warto$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku warto$ci aktywéw (bez uwzgledniania
biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty weditug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dia danego
typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliiwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla kidrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
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korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdéw mogsg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartodci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podiegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$c w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w
sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnosg, iz dia takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni€ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznoscl Subfunduszu 31,\:V Zggff r'.'?‘vf if: ) 31.\:V ;ggf ; . 75 :;/esn zh)

Z tytutu zbytych lokat 12 960 2754
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 173 1.386
Z tytutu dywidendy 4 300 629
Z tytutu odsetek 0 0
Suma 17 433 4769

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu 31 .\?’;ggf f :a(l\: ifsﬁ ) 31.\:V ;ggf 3? r'.'?vf :fsn )

Z tytutu nabytych aktywow 1810 2367
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 278 491
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1480 1346
Pozostate zobowigzania, w tym: 3758 4508
- zobowigzania wobec TF! z tytutu oplaty za zarzgdzanie 3616 4204
Suma 7326 8712

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.
. - Wartos¢ na dzien bigs:gfv‘; cvav(:azlijge
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bnansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Banki 7224
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1629 1629
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 788 3 357
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 36 55
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 0 0
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S A. PLN 2183 2183
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Warto$¢ na dzien

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura srodkdw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Banki 36 373
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1687 1687
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1855 7695
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 711 3545
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 14 992 21172
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usob 42 128
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S A. PLN 2146 2146
1.01.2014r.-31.12.2014 r.
: . . L S Wartos¢ na Wartos¢ na 31.12.2014 r.
ey Ay oh W Cals 348POKGIOa Bieacyen Zobowigzan Subfundusz | WIS | 11220185 wdane] | w walucie sprawozdan
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 12 998
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 934 934
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 26 92
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 1594 245
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 803 3423
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 29 158
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 18939 256
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 305 144
Bank Handlowy w Warszawie S A. RUB 1898 114
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3055 4604
Bank Handlowy w Warszawie S A usob 246 863
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S A. PLN 2 166 2166
1.01.2013r.-31.12,2013 r.
' . . . . e Warto$¢ na Wartos¢ na 31.12.2013 r.
B sz | Wl | 11220031 wiane | wluie srowordon
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 12784
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1390 1390
Bank Handjowy w Warszawie S A. CZK 5467 827
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 805 3338
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 119 593
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 29 821 417
Bank Handlowy w Warszawie S A. NOK 39 19
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 2138 195
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2359 3331
Bank Handlowy w Warszawie S A. usD 186 560
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S A. PLN 2114 2114
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jakc wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow

finansowych.

Od1 od3 odé oo

31.12.2014 r. Do1 et ot o Od 1 roku Powyze]
o miesigca do|miesiecy do|miesiecy do Razem

(wtys. zt) miesiaca | 4 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do .
odk upu, z tego o okresie do wykupu 29784 - - - 29784
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostale aktywa - - - _ _ _
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci )
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 29784 - - : 29784
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,57% - - - - 2,57%

Od 1 0d3 od 6 fo
3\;: 25'22'1)3 - miggi 1ca miesigca domiesiecy do|miesiecy do Og 01;‘0;“' Pc;w‘ztzej Razem
(witys. a 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu 18183 B - : - 18183
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - -
Razern a_ktyw§ opciqzone ryzykiem wartoém. 18 183 . . ) 3 18 183
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,35% - - - - 1,35%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem przeptywow rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Od 1

Od 3

Od 6

31.12.2014r. .D°.1 miesiaca do|miesiecy do|miesiecy do 0d 1 roku Powyzej Razem
(w tys. zi) miesiaca | , miesigcy | 6 miesigcy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do B . . ) ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35410 - - - - 35 410
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - . - B
Pozostale aktywa - - - _ _ N
el R R D R 35 410
Procentowy udzial w aktywach ogétem 3,05% - - - - 3,05%
31.12.2013 r. .00.1 miegi:;a do miegigc:; do miegigci/ do 0d 1 roku Powyzej Razem
(w tys. z) miesigca | 4 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do . ) ) ) i i
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35308 - - - - 35308
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - -
e shesorsaie e oy ovomemionsy | 35708 : : : - 15308
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,63% - - - - 2,63%
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{2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymaline obciazenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartosc¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31122014 ¢, Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
(w tys. z) udziat w (w tys. zi) udziat w
aktywach ogoétem aktywach ogo6tem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7224 0,62% 36 373 2.71%
Naleznosci, w tym: 17 433 1.51% 4769 0,36%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 12 960 1,12% 2754 0,21%
Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu 29784 2.57% 18 183 1,35%
\,Svktti:qui lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, 35 410 3.05% 35 308 2.63%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o o
Skarb Panstwa fub NBP 35410 3.05% 35308 263%
listy zastawne -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym
rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez ) ; )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) ) )
Skarb Panstwa bgdZz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 88 851 7,75% 94 633 7,05%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach

lokat

(wediug Tabeli

giéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego
papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
(3) Ryzyko walutowe
(3-1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartosc bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
(w tys. zi) udziat w (w tys. zi) udziat w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3412 0,29% 32 540 2,42%
Naleznosci 12 588 1.09% 963 0,07%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 161 824 13,94% 241 554 18,03%
diuzne papiery wartosciowe - )
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - B -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 177 824 15,32% 275 057 20,52%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 36 0,00% - -
(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giownej lokat) zostata

zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu

na poszczegoine waluty.

31.12.2014r. 31.12.2013 1.
31.12.2014 r, Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
(w tys. z) udziat w (w tys. zh) udziat w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Akcje

CHF 3384 0,29% 6 405 0,48%
CZK 35 847 3,07% 31407 2,34%
EUR 42 248 3,63% 56 586 4,23%
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31.12.2014 1. 31.12.2013r.
31.42.2014r Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
{wtys. zh) udziat w {wtys. zh} udziat w
aktywach ogotem aktywach ogofem
GBP 3768 0,33% 9 346 0.69%
HUF . B 13 086 0,97%
NOK - - 4 562 0,34%
| RUB - - 21 419 1.60%
TRY 43 091 3,71% 59 962 4.48%
UsD - - 6125 0,46%
Kwity depozytowe
EUR - - 3315 0,25%
uUsbh 10 387 0,90% 12134 0,90%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 23 299 2,01% - -
uUsSh - - 17 207 1,29%

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w kréotkim terminie tych skiadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania-jednostek uczestnictwa.
(5) Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dila celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Wartos¢ na Warto$¢ na

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014r. 31.12.2013 .
(w tys. zi) (wtys. zi)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 23784 18 183
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 29 784 18 183

przeniesienie na subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2014 r.

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dziert
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilvjar:lsjgmxtdanej sprawozdania
ys) finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 1159 125
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 7224
PLN 3812 3812
EUR 788 3357
TRY 36 55
usb 0 0
Naleznosci PLN 17 433
PLN 4845 4845
EUR 2953 12 588
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 29784
PLN 29784 29784
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1104 684
PLN 942 860 942 860
CHF 955 3384
CzK 231 926 35 647
EUR 15 378 65 547
GBP 690 3768
TRY 28 594 43 091
usb 2962 10 387
Zobowigzania PLN 7326
PLN 7290 7 290
EUR 8 36
31.12.2013r.
. Wartos¢ na dzien bl‘gﬁ:gvsv(; rwtuela
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej dania
walucie (w tys.) ﬁnanss%r\?v:g; {wtys. z)

Aktywa PLN 1341 460
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 36 373
PLN 3833 3833
EUR 1855 7 695
GBP 711 3545
TRY 14 992 21172
usb 42 128
Naleznosci PLN 4769
PLN 3 806 3 806
EUR 232 963
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 18 183
PLN 18183 18 183
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1282135
PLN 1040 581 1040 581
CHF 1894 6 405
CzZK 207 581 31 407
EUR 14 444 59 901
GBP 1876 9 346
HUF 936 789 13 086
- NOK 9211 4562
RUB 234 344 21419
TRY 42 460 59 962
usb 11775 35 466
Zobowigzania PLN 8712
PLN 8712 8712
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1.01.2014 r-31.12.2014 r.

Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

L Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat - N ; T -
Zreaiizowane Niezrealizowane Zreslizowane Niezrealizowane
Akcje - 20 747 11293
Kwity depozytowe 2227 638
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspbinego inwestowania majace 1414 944
siedzibe za granicg
Suma - 24 388 12 875

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

L Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 6376 10 789
Prawa poboru 150
Kwity depozytowe 1145 - 1462
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace 26 1097
siedzibe za granicg
Suma 1145 - 6 402 13 498
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,5072 usb
Euro 42623 EUR
Forint wegierski 1,3538 100 HUF
Frank szwajcarski 3,5447 CHF
Funt szterling 5,4648 GBP
Korona czeska 0,1537 CZK
Korona norweska 0,4735 NOK
Lira turecka 1,5070 TRY
Rubel rosyjski 0,0602 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 658 (77 534)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 56 658 (77 534)

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zi) (W tys. z1)
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 502 111
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 642 (322)
Suma 23 144 (211)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej.

1.01.2014 ¢ 1.01.2013 r.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa {w tys. zf) -31.12.2014 ¢ -31.12.2013 r

45 437 51171

CzesC stata wynagrodzenia

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz:

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3.5% (trzy i pie¢ dziesigtych procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 3,0% (trzy procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesigt piec) dni sSredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegéine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktdrej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowiagzujaca na dzier bilansowy

A 4.0% 4,0%
S 3.5% 3,5%
T 3,0% 3.0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. W 2014
roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 31.12.2014r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1151799 1332748 1435 489
Warto$¢ aktywow netto na poszczeg6ine kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec okresu sprawozdawczego (w zf)

A 33,06 33,82 33,32
s 3472 35,34 34,64
T 37,01 37.47 36,55
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Informacja dodatkowa

A.

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.
Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania fub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do moziwasct kontynuowarnia driatainosci opis tych niepewnuosti oraz wskazanie,

czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Zrownowazony subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,.ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Spolka zarejestiowana




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéei stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Zréwnowazony
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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I WRE Yowarrystws FungdusTy inwestyeyinyeh SA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeadnie 7 przepisami ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscl (D2, Uz 2013 1.0 poz. 330

7 poZniejszymi zmianamit oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow 7 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szecegdinyeh zasad rachunkowosci funduszy inwestveyvinyeh (Dz. ULz 2007 r. Nr 249, poz. 1839) Zarzad BZ WBK
Fowarzystwa  Funduszy  Inmwestyevinveh  SCAL preedstawia sprawozdanie  finansowe  Arka BZ  WBK
Zrownowazony subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestvevinym Otwartym za okres od | styeznia 2014
roku do 31 gradnia 2014 roku, keore obejmuje:

. Zestawienie fokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu

wowysokaoser T30 870 tvs. 7

> Bilans subtunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktvwa netto w wysakosci
I 139 648 tvs. 71

5. Rachunek wyniku 7z operacyi za okres od 1 stveznia 2014 roke do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodatni

wynik z operacii wowysokosel 32 035 s, 2l

4. Zestawienie zmian woaktvwach netto za okres od 1 stveziia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace

Zmnieiszenie wartosel akivwow netto subfunduszu w wysokoser 116 356 tys. 7t

v

Naty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

Woimieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestveyinveh SCAL
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Zrownowazony

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wartos¢ Wartos¢
Skiadniki lokat Wartos¢ wediug Procentowy Wartos¢ wediug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wediug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
{w tys. zi) bilansowy ogétem {w tys. z) bilansowy ogotem
(w tys. zt) {wtys. zi}

Akcje 468 143 573 481 49.88% 512 551 641 337 48,62%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - 0,00%
Kwity depozytowe 7 035 7796 0,68% 10 070 10 267 0,78%
Listy zastawne 14 450 14 696 1,28% 14 450 14 696 1,12%
Diuzne papiery wartosciowe 465 710 511200 44 ,46% 546 036 564 031 42,76%
Instrumenty pochodne - - - - 839 0,06%
Udziaty w spdikach z ograniczong ) . ) . . .
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - , . , B :
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucie wspoélnego inwestowania 22720 23 697 2,06% 24 552 25471 1,93%
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnoéci - - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
inne - - - - - -
Suma 978 058 1130 870 98,36% 1107 659 1256 641 95,27%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniajace

I

| wartose
Wartosé wedtug Procentowy
. . N Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku ficzha emitenta nabycia dziets w aktywach
{w tys. zt} bilansowy ogoiem
{wtys. zh}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papieréw
ABC DATA S.A {PLABCDT00D14) | ARywny fynek Wartosciowych w 1283 704 | RZSCZPOSPOIa 5191 4365 0.38%
regulowany - Polska
Warszawie S.A
Aktywny rynek Gie{da‘ Papierow Rzeczpospolita
ACTION S A {PLACTINOCO18) Wartosciowych w 84 353 ) 4260 3878 0,34%
regulowany Polska
Warszawie S A
AKENERJI ELEKTRIK URETIM Aktywny rynek
AS. (TRAAKENRS1LY) regulowany Borsa Istanbul 0.793 | Turcta o] o] 0,00%
ALARKO HOLDING A'S Aktywny rynek
(TRAALARKS1Q0} reguiowany Borsa Istanbul 0.618 | Turcja - o] 0,00%
Gietda Papierow A
ALUMETAL S A (PLALMTLO0023) | AKtywny rynek Wartosciowych w 171 705 | RZeczpospoiita 6116 7813 0.68%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Aktywny rynek P
AMS AG (ATOO00A1T8XM4) regulowany Six Swiss Exchange 13 845 | Austria 633 779 0,15%
Aktywny rynek Vienna Stock
ANDRITZ AG (ATO000730007) regulowany Exchange 29279 | Austria 5193 5702 0,50%
Aktywny rynek Gielda Eapnerdw Rzeczpospolita
APATOR S A (PLAPATR0O0018) Wartodciowych w 176788 3653 6532 0,57%
regulowany - Polska
Warszawie S A
BANK OF GEORGIA HOLDINGS Aktywny rynek London Stock . .
PLC (GBOOB759CR16) regulowany Exchange 26602 | Wielka Brytania 285 3018 0.26%
Gietda Papierow
S‘}\N‘f{?ém&’?ﬁ@)@'“' fek‘m‘a’ar:”ek Wartosciowych w 218 276 ﬁéiﬁp“po'“a 32 320 39 006 3,39%
o 9 Y Warszawie S.A
BANK ZACHODNI WBK S A Aktywny rynek S\,’:fjszzaﬁg@ 7251 | Rzeczpospolita 18432 o7 15 037,
37%
(PLBZ00000044) regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierow .
(Blfl_"éﬁgs%yogg;”s SA gk‘m’;z’ar:“ek Wartosciowych w 9 430 | §zeczpospolita 2 590 2923 0.25%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papierdw i
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) | Akbywny rynek Wartosciowych w 64 072 | Rzeczpospolita 5491 9066 0.79%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Aktywny rynek Gie{dal Papierow Rzeczpospolita
CCC S.A (PLCCCO00000186) Wartosciowych w 55735 4086 7 441 0,65%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Prague Stock y
GEZ A'S. (CZ0005112300) reguiowany Exchange 105 231 | Czechy 9817 9559 0.83%
Gielda Papierow .
CIECH S.A. (PLCIECHO0018) f\ek‘m’;)’a;y”ek Wartosciowych w 147 214 ﬁgiizpos"o'"a 2766 6273 0.55%
9 Y Warszawie S.A
CIMSA CIMENTO SANAY| VE Aktywny rynek .
TICARET A S. (TRACIMSAS1E9) regulowany Borsa Istanbul 201213 | Turcja 3443 4852 0,42%
COLIAN S A (PLJTRZNOOD11) | Aktywny rynek Wonekoaea, 509 059 | Rzeczpospolita 2225 2113 0,18%
A (PLIT regulowany owyeh w Polska ' '
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw R
&?’gg&i’; 08031 2 f\ek‘mag’”ek Wartosciowych w 34 326 gziﬁp“po“‘a 1427 3965 0,34%
9 Y Warszawie S .A.
Gietda Papierow N
(CPYLFC‘T:OR\I’)V:OE(%L;AT SA f\ek‘m’;far:”ek Wartosciowych w 139 412 ﬁgiiip“po'"a 2101 3278 0.28%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock -
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 29 676 | Austria 3674 7 890 0,69%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek .
HOLDING A S. (TRADOHOLS1Q8) | regulowany Borsa Istanbul 0.551 | Turcja - 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek . .
TICARET A.S. (TREDOTO00013) | regulowany Borsa Istanbul 101685 | Turcja 801 1831 0,16%
ECZACIBASI YATIRIM HOLDING "
ORTAKLIGI AS. Pty vhek | Borsa Istanbul 0.081 | Turcja - o 0.00%
(TRAECZYT91Q5) 9 Y
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A S. f\ektm’;fa;y”ek Borsa Istanbut 1035377 | Turca 3415 4322 0,38%
(TREEGY(00017) 9 Y
Gisglda Papierow -~ 5
EMPERIA HOLDING S A Aktywny rynek Wariosciowych w 59914 Rzeczpospolita 3590 5948 0.26%

(PLELDRDGO017)

regulowany

Warszawie S.A

| Poiska
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ey

Wartosé
Wartosé wedlug Procentowy
N . . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udzial
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. 2h) bilansowy ogdtem
(w tys. 21}
oy Gietda Papierow o T
ENEA S A (PLENEAOOOOT3) Atywny rynek Wartosciowych w 528 004 | Rzeczpospoita 7717 8026 0.70%
egulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rynek G(eidav Papierow Rzeczpospolita
ENERGA S A (PLENERGO00022) f 7 Wartosciowych w 408 816 & 950 9415 0.82%
egulowany Warszawie S A Polska
ERSTE GROUP BANKAG Aktywny rynek Vienna Stock . N
(AT0O000852011) regulowany Exchange 53761 Austria 4058 4408 0.38%
FABRYKI MEBLI FORTE S.A Aktywny rynek Gielda Papierdw Rzeczpospolita
" 5 4 h G 0y
(PLFORTEO0012) reguiowany :}/’:/I::tsc;sainvc[);vySCZW 61978 Polska 2832 3192 028%
Aktywny rynek Vienna Stock )
FACC AG (ATOOO00FACC2) regulowany Exchange 54 157 | Austria 2 062 1652 0.14%
Hellenic Exchanges -
FOLLI FOLLIE S.A Aktywny rynek
4 Is) o,
(GRS294003009) regulowany /'E\‘thi’;g;og; 6524 | Grecja 4890 5235 0.46%
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock . .
GROUP N.V. (NLO00S8B04858) regulowany Exchange 270 350 | Holandia 4 585 5005 0.43%
Gieida Papierow
GETIN NOBLE BANK S A Aktywny rynek . - Rzeczpospolita
Wartosciowych w 1291718 1564 2829 0.25%
{PLGETBKO00012) regulowany Warszawie S A Polska
HACI OMER SABANCIHOLDING | Aktywny rynek ! .
A.S. (TRASAHOLS1Q5) regulowany Borsa Istanbul 0,168 | Turcja - 0 0,00%
Gietda Papierow )
IMPEXMETAL S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita o1 N
(PLIMPXMO00019) regulowany w::tsisai?:ysc;w 10686710 | pocka 3913 2667 0.23%
< Gielda Papierow .
ING BANK SLASKI S A. Aktywny rynek Wartosciowych w 56 804 | Rzeczpospolita & 981 7 947 0.89%
(PLBSK0000017) regulowany Warszawie S.A Polska
Gieida Papierow
INTER CARS S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 26 031 3081 5844 0.51%
(PLINTCS00010) regulowany Warszawie S.A Polska
Aktywny rvnek Hellenic Exchanges -
JUMBO S.A (GRS282183003) ywny ry! Athens Stock 10792 | Gregja 416 390 0,03%
regulowany Exchange S A
5 Gieida Papierow .
';‘i’;‘g:gggoﬁy'wz SA gk‘m’;;varg’”ek Wartosciowych w 261838 ﬁgiiip“po'"a 30513 28 501 2,48%
( ) 9 Y Warszawie S.A.
KOC HOLDING A S. Aktywny rynek 4 § .
(TRAKCHOLS108) regulowany Borsa Istanbul 0,819 | Turcja - 0 0.00%
KOMERCNI BANKA AS. Aktywny rynek Prague Stock N
(CZO00B019106) regulowany Exchange 9068 | Czechy 6 459 6 606 0.57%
Aktywny rynek Gie&da’ Papierow Rzeczpospolita
KOPEX S A (PLKOPEX00018) Warto$ciowych w 103 839 1189 1116 0,10%
regulowany Wi - Polska
arszawie S.A.
Gietda Papierow .
KRUK S.A. (PLKRKO000010) Altywny rynek Wartosciowych w 85 123 | Rzeczpospolita 3379 9 364 0.81%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
LPP S.A (PLLPPOO00O11) Aktywny rynek Warlosciowych w 1162 | Rzeczpospolita 1859 8 407 0.73%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA™ | Aklywny rynek 5&31?5523552?3 71907 | Rzeczpospolita 5764 5936 0,60%
60%
S.A. (PLLWBGDO00016) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierow .
MBANK SA (PLBRECOOCD12) | ARbwny rynek WartoSciowych w 29 gg3 | Rzeczpospolita 12 840 14 887 1,29%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
MCI MANAGEMENT S.A Aktywny rynek i Rzeczpospolita
WartoSciowych w 648 768 6233 6637 0,58%
(PLMCIMG00012) regulowany Warszawie S A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
MIDAS S A (PLNFI0900014) r Warto$ciowych w 5 148 040 3736 2 831 0.25%
egulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow '
NETIA S A (PLNETIAO0014) Aktywny rynek Warlosciowych w 570 476 | Rzeczpospolita 2969 3183 028%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
o Gietda Papierow .
NEUCA S.A (PLTRFRMo0018) | AKywny rynek Wartosciowych w 24 gas | RZ8CZPOSPOlita 5699 5490 0.48%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock ’ N
OMV AG (AT0000743059) regulowany Exchange 21551 | Austria 2206 2022 0.18%
Gietda Papierdw i
ORANGE POLSKA S A Aktywny rynek . 4 Rzeczpospolita = 700 s,
(PLTLKPLO0O7) reguicwany LyaroSciowyeh 848223 | poiska 5750 5393 0.47%
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Wartosc
Wartosé wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj ryniku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzied w aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. 21)
PGE POLSKA GRUPA 1’ ., i Gletda Papierow "
ENERGETYCZNA S.A ARtywny rynek Wartosciowych w 1099 301 | K2eczpospolra 22349 20766 181%
(PLPGEROO0010) g Y Warszawie S.A
Gietda Papierdw
PKP CARGC S A Aktywny rynek - N Rzeczpospolita 4 o
(PLPKPCRO0011) regulowany ooy 83809 | poiska 584 53 0,46%
Gietda Papierow
POLNORD S A (PLPOLNDO0DTS) | AR fynek Warlosciowych w 247 ags | FZeczpospolta 2247 1532 0.13%
ed ny Warszawie S A
Gielda Papieréw .
POLSKIKONCERN NAFTOWY Aktywny rynek . e, Rzeczpospolita .
ORLEN SA (PLPKNOOOOO18) | reguiowany oS cIowYon 862655 | pojska 24424 32417 2.82%
POLSKIE GORNICTWO . Gietda Papieréw ;
NAFTOWE | GAZOWNICTWO AKtywry rynek Wartosciowych w 2198 117 | Fzeczpospolia 9450 9782 0.85%
S.A. (PLPGNIG00014) < Y Warszawie S A.
POWSZECHNA KASA Gielda Papierow
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI g“m’;{ag“ek Wartosciowych w 1674 369 Effsizp“po'“a 53 339 59875 5.21%
S.A. (PLPKO0000016) 9 Y Warszawie S A
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papierow
UBEZPIECZEN S A Ritywy rynek Wartosciowych w 121 159 | Kzeczpospolta 37 341 58883 512%
(PLPZUO000011) 9 Y Warszawie S A
Gielda Papierow .
RADPOL S A (PLRDPOLODD1O) | Ay fynek Wartosciowych w 533018 | fzoc2pospolia 3493 4234 0.37%
€9 ny Warszawie S A
Gielda Papierow .
ROBYG S.A (PLROBYGO0G15) f;k‘m’;v”a?’“ek Wartoéciowych w 1285 200 Egiiip“po“ta 3208 2853 0.25%
9 k4 Warszawie S A
SEKERBANK T.AS. Aktywny rynek .,
(TRASKBNKS1NS) regulowany Borsa Istanbul 1,199 | Turcja o] o] 0.00%
Gielda Papierdw i
STALPRODUKT S A Aktywny rynek P Rzeczpospolita .
(PLSTLPDO0017) regulowany oSy 12159 poiska 25907 4918 0.43%
Gietda Papierow R
SYNTHOS S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita 10
(PLDWORY00019) reguiowany M 1504193 b cka 8055 6182 0.54%
TEKFEN HOLDING AS. Aktywny rynek . .
(TRETKHO00012) regulowany Borsa Istanbul 478 241 | Turcja 3212 4173 0,36%
TOFAS TURK OTOMOBIL
FABRIKASI AS. gk‘m’;vyag“ek Borsa Istanbul 96 668 | Turcja 1011 2324 0.20%
(TRATOASO91H3) d Y
X Gietda Papierow R
TRAKCJA PRKil S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 303 845 Rzeczpospolita 3977 2308 0.20%
(PLTRKPL0O0014) regulowany Warszawie S A Polska
TRAKYA CAM SANAYII AS. Aktywny rynek . o
(TRATRKCME1E7) regulowany Borsa Istanbul 366 502,53 | Turcja 1068 1900 0,16%
TURCAS PETROLAS. Aktywny rynek ) .
(TRATRCASS2ES) regulowany Borsa Istanbul 0,313 | Turcja - o] 0.00%
TURK EKONOMI BANKASI A.S Aktywny rynek X
(TRATEBNKS1NS) regulowany Borsa Istanbul 0,968 | Turcja - o] 0.00%
TURK HAVA YOLLARI AS. Aktywny rynek . 4 o
(TRATHYAOS1M5) regulowany Borsa Istanbul 123245 | Turcja 1142 1789 0.16%
TURKIYE GARANT! BANKASI Aktywny rynek .
AS. (TRAGARANS1N1) regulowany Borsa Istanbul 344 415 | Turcja 3597 4 889 0.42%
TURKIYE HALK BANKASI A S. Aktywny rynek . o
(TRETHALO0019) reguiowany Borsa Istanbul 261252 | Turcja 4686 5472 0,48%
TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek . 5
BANKASI A.S. (TRATSKBWSING) | regulowany Borsa Istanbul 1,022 | Turcja - 0 0,00%
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI
VE TICARET ASS. ARy rynek Borsa Istanbui 277853 | Turcia 1856 2859 0,23%
(TRAVESTLS1H8) d ik
VOESTALPINE AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(ATO000937503) regulowany Exchange 21290 § Austria 2118 2976 0.26%
. Gietda Papieréw y
WAWEL S.A. (PLWAWELOO013) g“m’;g’a?”“ Wartosciowych w 7 645 ﬁgiiip“po“‘a 7554 7871 0.68%
g Y Warszawie S A.
Gielda Papierow .
WORK SERVICE S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
WartoSciowych w 98 495 1465 1771 0,15%
(PLWRKSR00019) regulowany Warszawie S A, Polska
YAP| VE KREDI BANKASIAS. Aktywny rynek .
(TRAYKBNKSTNS) regulowany Borsa Istanbul 0.876 | Turcia - o] 0.00%
Gietda Papierow .
ZAMET INDUSTRY S A Aktywny rynek Wartosciowych w 734 955 Rzeczpospolita 5718 1941 047%

{(PLZAMETOU010}

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Wartosé
Wartos¢ wedlug Procentowy
. . N Kraj sfedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zi} bilansowy ogdtem
{w tys. z)
Gielda Papierow
ZETKAMA S.A. (PLZTKMAQDD17) | Aktywny rynek WartoSciowych w 44 750 | Rzeczpospoiita 3230 2954 0.26%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Suma 28 731 070,939 468 143 873 481 48,88%
Wartosc | Wartosé
wedlug Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:s;g;a dzieti w aktywach
bilansowy ogdétem
wiys-zh | s 20
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek
NATURALE ROMGAZ S A. GDR re mwya;yy London Iniernational 73383 | Rumunia 2198 2358 0.21%
(US83367U2050) 9
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087) | Aktywny rynek London International 123065 | Gruzia 4836 5438 0.47%
regulowany
Suma 196 448 7035 7796 0,68%
Wartos¢ Wartosé in';ﬁfgé orocent
PR . Warunki nominalna wedtug 1towy
. . Nazwa . Kraj siedziby | Termin B . Podstawa . . wyceny na udzial
Listy zastawne Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta wykupu oproce.n Rodzaj listu emisji jed_nego Liczba ceny dzieh w aktywach
towania listu nabycia .
(w zh) (w tys. 21) bilansowy | ogdtem
) (w tys. zi)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
29 sierpnia
MBANK . . o
Nienotowane MBANK Zmienny 1997 r.
HIPOTECZNY S.A | " Nie dotyczy | HIPOTECZNY [R2862POSPOIRa) o1 c 07 o6 Tiupon (L UPHCZNY | ligiach 1.000,00|14 450 14 450 14696 1,28%
SERIA PUAS aktywnym SA Polska (3.99%) list zastawny sastawnych
(PLRHNHPOO284) | &Y o I otk
hipotecznych
Suma 14 450 14 450 14 696 1,28%
Wartosc Wartosé vvzgﬁjsgé Procentowy
. S . Warunki nominalna wedlug N
Diuzne paplery . . Kraj siedziby Termin . N N . wyceny na udzial
wartoSciowe Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocep 3er_inej“ Liczba ceny dzien w aktywach
towania obligacji nabycia . S
(w zl) (w tys. 21) bilansowy ogodtem
- (w tys, zl)
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian
BANK PLC MAGYAR | AKYIVIY ek London $19ck | peveiopment | wegry 2016.05-31 fgas*;g;w 426230  es00| 25898 30859 2,68%
57/8 05/31/18 9 Y 9 Bank PLC B75%;)
(XS0632248802)
ORLEN CAPITAL AB
PKNPW 2 1/2 06/30/21 gk‘m’x’a;y“ek Borse Stuttgart | Orlen Capital AB | Szwecja 20210630 (séa;’éj;‘;pon 426230  2800{ 11500 11885 1,03%
(XS1082660744) g 4 I
REPHUN 4 03/25/19 | Aktywny rynek | London Stock Staly kupon
(US445545AK21) regulowany Exchange Wegry Wegry 2019-03-25 (4.00%) 7 014,40 800 4832 5837 0,51%
REPHUN 5 3/8
03/25/24 gk‘m’;)’arg'““ pondon Stock | wegry Wegry 20240325 (85133”;;‘;‘;0” 7 014,40 80| 5098 6559 0.57%
(US445545AL04) 9 Y 9 3o
SYNTHOS FINANCE .
AB SNSPW 4 09/30/21 gk‘m’l{arg“ek Borse Stuttgart | Synthos Finance o 2021-09.30 (S;aé{)gfo” 4262300 3900 1629 16 425 1.43%
(XS1115183359) g Y -
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ARCELIKAS.
ARCELIK 37/8 Aktywny rynek | _ . . . g Staty kuporn N
09/16/21 nieregulowany Bérse Berlin Arcelik A.S Turcja 2021-09-16 (3.875%) 4 262,30 4 350 18 123 18 514 1.61%
(XS1109959467)
CIECHS A BondSpot - : ’
SERIA 02 - CI21217 ﬁ":ry(;”’;{orxgik Alternatywny | Ciech S A sgfsckipos"o"‘a 2017-12-05 (zemé‘;@/”)} kuport |40 000,00 700 7000 7385 0.64%
(PLCIECHO00083) QUOWany | system Obrotu 6.95%
. . | Treasury N .
080728 Aktywry rynek . Rzeczpospolita 07 Staly kupon N o
(PLO000108197) niereguiowany Eg;isdpot Skarb Pansiwa Polska 2025-07-25 (3.25%) 1 000.00 61250 58510 66 246 5.76%

o~
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Wartose Wartos¢ vaaegief Procentow
. . C o .. . Warunki nominalna wediug N ¥
2:;2:323’5"1 Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kr:f,n Si;z:f;b} ;;;T;)TJ oprocen- jednej Liczba ceny wyge_n y na udziat
towania obligacji nabycia biiafw':gwy w 222;::16}’
{wzt) (w tys. zt) (w tys. 21)
, | Treasury .
DS1019 Akiywny rynek . Rzecz lit. taty ki
(PLODOOTO5441) istegulowany EOI“"%PO‘ Skarb Pasistva | oo ePOSPONE ) o019 4005 (Sﬁ!aﬁé%‘jm” 100000 gooo| 9327 10 459 0.91%
N e olan : i o
Treasury
DS1020 Aktywny rynek . C t
(PLOD0D106126) niereguiowany PPt Skar Panstva | SR | 2020.10.25 (Si‘:agozl;pm 100000} S47s0) S76N4 o4 202 558%
N olan :
. Treasury
DS1021 Aktywny rynek . lit
(PLOOD0108670) meryeguforxany Eord%pot Skarb Panstwa ggfs‘;zap“po @ | 20211025 (Ss‘a?’éoj,i‘;p"” 100000 42853] 42340 52 553 4.57%
olan )
Treasury .
DS1023 Aktywny rynek ) it
(PLOG0O107264) meryewgl]u)llorxany EordSpot Skarb Pafstwa sgzi?“po'a 20231025 (S;aé’é;‘;""” 1000,00] 35215] 35438 39935 3.47%
oland ) ’
Treasury
OK0116 Aktywny rynek . lit:
(PLODD0107587) n.ewyvg:u{oxany Eord%pm Skarb Panstwa Eéiizeapospo' ° | 20180125 éegogg/Z)kupon 1000.00 400 377 393 0.03%
clan '
- Treasury .
OK0716 Aktywny rynek . R spolit :
(PLOC00107926) mewy‘”éufoxany Eord%pot Skarb Paristwa ngsiip“po 8 | 20160725 éeg%vﬁ/f)k“pon 100000, 30000, 28028 29 166 2,54%
olan .
PKO FINANCE AB
PKOBP 2.324 01/23/19 2‘:2’““3" ek | porse Berlin | PKO Finance AB | Szwecia 2019-01-23 | Staly kupon 426230|  2500] 10412 11370 0,99%
(XS1019818787) guiowany (2,324%)
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN
BondSpot - Polski Koncern . .
S.A SERIA Aktywny rynek R it
ORLENGO? 270219 - mer":éu{ozany Alterratywny | Naftowy Orlen | [2PCZPOSPOE ) o049 02 o7 (Z‘tméiﬂ/”)y kupon 1460 000,00 98 9800 10110 0.88%
PKNO219 System Obrotu | S.A. en
(PLPKNOO00083)
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BondSpot - Powszechna
BANK POLSKIS A Aktywny rynek Kasa Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERIA OP0222 - nieregulowany g"e{nra:)g:;it Oszczednosci Polskap i 2022:09-14 (4,13%))/ i 100 000,00 65 6500 6674 0,58%
PK0O0922 yste Y | Bank Polski S A
(PLPKO0000081)
Treasury .
PS0417 Aktywny rynek . Rzeczpospolita Staty ku
{PLOO00107058) nie&;u{o?;any Eordzpot Skarb Parstwa | [2PHEPOSP 2017-0425 | o )"O“ 1.000,00 800 832 878 0,08%
olan = ’
Treasury ’
PSO719 Aktywny rynek . Rz lit: taty k
(PLOD00108148) meryegjorxany Eordsdpot Skarb Parstwa Polesiip“po' @ 120190725 (3322%‘;”” 1000,00f 63650, 66929 67 600 5,88%
olan 3
Treasury .
WS0822 Aktywny rynek . Rzeczpospolita taty ki
(PLODO0102648) me&’]u{&any Eord%pot Skarb Parstwa Pofskap POl 2022-09-23 (85""7%%‘;”” 1 000,00 4000 5008 5016 0,44%
olant A
Nienotowane na rynku aktywnym
g‘il ‘;lEAIglAAGGEMENT Nienotowane Mcl Rzeczpospolita Zmienny kupo
MCI0318 soraienna |18 vnku Nie dotyczy | Management Polskap P 2018-0321 | & 35%)” pon 1.000,00 5900 5900 5651 0.49%
(PLMCIMGO0178) | akoywaym SA
PKO FINANCE AB Nienotowane Staly k
&Ks%gg%gjo%%/femz n:(rynku Nie dotyczy | PKO Finance AB | Szwecia 20220926 | 422%‘;”” 3507,20 5500 17652 19 851 1,73%
aktywnym .
PZU FINANCE AB Nienotowane s k
PZUPW 1 3/8 07/03/19 na rynku Nie dotyczy | PZU Finance AB | Szwecia 2019.07-03 | S8l kupon 4262,30 4300f 17879 18 354 1,60%
(XS1082661551) aktywnym (1,375%) ' ’
TURKIYE VAKIFLAR |,
Nienotowane
BANKASI T.A.0. ! Turkiye Vakiflar ’
URKBN & 103118 |namnku Nie dotyczy Bankési T‘?‘A'vg Turca 2018-10-31 (85“"‘0’60/‘1‘;"0” 3 507,20 1500 4519 5277 0.46%
(XS0987355939) aktywnym
Suma 341781| 465710 511 200 44,46%
Wartos¢ vvi‘;ﬁjf Procentowy
. Kraj siedziby wedtug N
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku ":;:m (wf/?t';ilncta) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny wy;;ne \:ﬁna w audz;al
. ktywach
(wystawcy) nabycia . by
(w tys. 1) bilansowy ogdlem
’ (wtys. zH)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
FORWARD, WALUTA Nienofowane | nie Bank go';‘;"j‘ Rzeczpospolita waiuta EUR ; o .
EUR, 2015-02-04 e dotyczy | £5R2 P Polska 4300 000,00 EUR - (122) (001)%
FORWARD, WALUTA r’;‘;er”z‘ffa”e Nie E::: go',jj‘ Rzeczpospolita waluta EUR ; 1 254
EUR, 2015-02-11 ak(y{mym dotyczy A Polska 20 537 725,00 EUR - (1254) 0.11)%
FORWARD, WALUTA r’f:f;iﬁffa”e Nie pank bowka | Reeczpospolia waluta USD } 4 5as, e
USD, 20150218 byt dotyczy Ay * | Polska 10 430 000,00 USD - 1585} 0.14)%
Suma 3 . 2871 (0,26)%

[ie]




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zrownowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

7, : Warto$c I
Tytuty uctzistqictwsz; Zmietg:ane N K vvizgﬁ;c wediug : Procentowy
przez instytucje w P azwa . raj siedziby . wyceny na dzi
inwestowania majace siedzibe Rodzaj rynku rynku Nazwa emitenta ermitenta Liczba ceny ydzie):i L al:(t;lj;ch
Za granicg (:,atbyy:':ﬁ bilansowy ogoiem

: {w tys. zi}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
LYXOR UCITS EXCHANGE NYSE

Aktywny rynek ‘ LYXOR UCITS ETF 4 A S

ESAE%ERD/E{}%Q(%%%FESQZ)TOXX 50 - requiowany E;;::Snext EURO STOXX 50 Francja 74682 9 466 G917 0,86%
LYXOR UCITS EXCHANGE Aktywny rynek NYSE LYXOR UCITS ETF
TRADED FUND MSCI EMERGING reguiowany Euronext MSCI EMERGING Francja 397 373 13254 13780 1.20%
MARKETS C-EUR (FR0O010429068) ’ Paris MARKETS
Suma 472 058 22720 23697 2,06%

3) Tabele dodatkowe

Grupykatows, o Kryeh v w ar. 8 sty Warescwedugicenyta [ rocemows wil
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 29 583 2,57%
Akcje MBANK S.A (PLBREOOOOO1Z) 14887 1 26%
Listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S A. SERIA PUAS (PLRHNHP(00284) 14896 1,28%
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 6720 0,58%
Akcle DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A 8. (TREDOTO00013) 1831 0.16%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A S (TRAGARAN91N1) 4889 0.42%
Grupa kapitatowa HACI OMER'SABANCI HOLDING A.S. 4852 0,42%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A'S. (TRACIMSA91Fg) 4852 0.42%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A S {TRASAHOLS1QS5) o] 0.00%
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 18 514 1,61%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL9108) o] 0.00%
Obligacje ARCELIKA.S. ARCELIK 3 7/8 09/16/21 {X$1109959467) 18 514 1.61%
Grupa kapitatowa POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.: 54 412 4,73%
Akcje POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN §.A (PLPKNO000O18) 32 417 2.82%
Obligacie POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. SERIA ORLENQ02 270219 - PKN0219

(PLPKNOOO0083) 10110 0.88%
Obligacie ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 1/2 06/30/21 (XS1082660744) 11885 1,.03%
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA 0SZGZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 97770 8,51% |
Akcje POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A, (PLPKOQO00018) 59 875 5.21%
Obligacie PKO FINANCE AB PKOBP 2,324 01/23/19 (XS1019818787) 11 370 0,99%
Obligacie POWSZECHNA KASA 0OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A SERIA OPOS22 -

PKO0922 (PLPKOO000081) 6674 0,58%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 19 851 173%
Grupa kapitatowa POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.: 77 237 6,72%
Akcje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZUQ000011) 58 883 512%
Obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 (XS1082661551) 18 354 1.60%
Grupa kapitatowa SYNTHOS S.A.: 22 608 1,97%
Akcje SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) §182 0,54%
Obligacie SYNTHOS FINANCE AB SNSPW 4 09/30/21 (XS$1115183359) 16 426 1,43%
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1 800 0,16%
Akcie TRAKYA CAM SANAYII A S, (TRATRKCM91F7) 1900 0.16%
Akcie TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S, (TRATSKBW91NO) a 0,00%

6




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zrownowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Sktadniki lokat nabyte od podmiotdw, o ktdérych mowa w art. 107 ustawy V::i:giéi:::::?yﬁc;g? z';;i WP ;ii:?vt;;yo‘;%z!ieﬁw
obligacje DS0725 (PLOCOC108187) 2173g 1.88%
obligacje DS1021 (PLOCO0106670) 5764 0,50%
M(;bll'gaqe DS1023 (PLOOOC107264) 8819 0.75%
obligacie OKO7 16 (PLOG00107926) 4881 0,42%
obligacje PS0417 (PLOOO0O107058) 878 0.08%
obligacje PS0719 (PLOO00108148) 40 093 3,48% ;

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktdre byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta czes¢ sktadnika lokat, dia ktérej druga strona transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujgacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére byfyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.}) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zh))
31.12.2014 r. 31.12.2013 v.
I. Aktywa 1148673 1319 068
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5818 7333
2. Naleznosci 12 985 30 827
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 24 267
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1067 041 1207 905
- dhuzne papiery wartosciowe 462 067 530 830
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 63 829 48 736
- dtuzne papiery wartosciowe 49133 33 201
Il. Zobowigzania 10 025 62 864
IIl. Aktywa netto 1139 648 1256 204
V. Kapitat Subfunduszu 360 290 528 881
1. Kapitat wptacony 16 805 428 16 777 392

2. Kapitat wyptacony

(16 445 138)

(16 248 511)

V. Dochody zatrzymane 638 423 581 971
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (94 878) (103 523)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 733 301 685 494
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 140 936 145 352
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1139 648 1256 204
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 19 857 433,442 22771601,588
s 15732 811,686 18 078 952,319
T 1966 935,235 2388871,114

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

A 20,48 28,29
s 31,10 29,70
T 33,01 31,37

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi | informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa w (zi)}

11;1.2014 r-31.12.2014r. | 1.01.2013 r.- 31.12.2013 r.
1. Przychody z lokat 47 318 58 847
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 22 322 30157
2. Przychody odsetkowe 20 221 28 537
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 4740 -
4. Pozostate 35 153
Il. Koszty Subfunduszu 38 673 43 518
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 37 253 41 625
2. Optaty dia Depozytariusza 386 465
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 417 356
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 126
8. Pozostale 617 948
Hl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV, Koszty Subfunduszu netto (il-1if) 38 673 43 518
V. Przychody z [okat netto (I-1V) 8 645 15 329
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 43 390 4831
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 47 807 43 646
- z tytutu rdznic kursowych (8 936) (5 129)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: (4 417) (38 815)
- z tytutu rdznic kursowych 22 450 (5731
VII. Wynik z operacji 52 035 20 160
Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa Katogorts anostek | katogorts jdnostek
uczestnictwa uczestnictwa

A 1,19 0,35
S 1,40 0,51
T 1,64 0,70

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegéine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dia danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany
dziert wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zt)}

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana warto$ci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywOw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1256 204 1412 108
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 52 035 20 160
a) przychody z iokat netto 8645 15329
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 47 807 43 646
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 417) (38 815)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacij 52 035 20 160
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - R
a) z przychoddw z lokat netto - R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - R
¢) z przychoddw ze zbycia lokat . .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (168 591) (176 064)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 28 036 89 745
S)CZz;nS?‘??tvtgg)ita{u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 196 627 265 800
6. L.gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (116 556) (155 904)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1139 648 1256 204
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1190 989 1329615

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 6794 427 482 11764 031,828
S 677 710,522 1789 430,953
T 181 511,903 1142 869,823

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 9708 595,628 15 789 488,731
s 3023 851,155 3493 319,707
T 603 447,782 1552 196,395

c¢) saldo zmian

A (2914 168.146) (4 025 456,903)
S (2 346 140,633) (1703 888,754)
T (421 935,879) (409 326,572)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 432 294 798,484 425 500 371,002
S 229 950 787 512 229 273 076,990
T 66 027 926,515 65846 414,612

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 412 437 365,042 402 728 769,414
S 214 217 975,826 211194 124,671
T 64 060 891,280 63 457 543,498

¢) saldo zmian

A 19 857 433,442 22771 601,588
S 16732 811,686 18 078 952,319
T 1986 935235 2388871114

i
Lok
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1.01.2014 r.-
31.12.2014 r.

1.01.2013 r.-
31.12.2013 r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 19 857 433,442 22771601588
S 15732 811,686 18 078 852,319
T 1966 835,235 2388871114

fll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

A 28,29 27,94
s 29,70 28,19
T 31,37 30,67
2. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
A 29,48 28,29
s 31,10 29,70
T 33,01 31,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 4,21% 1,25%
s 4.71% 1,75%
T 5,23% 2,28%
4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A - 27,54 26,77
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
S 28,93 28,03
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
T 30,59 29,53
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 30,08 29,43
data wyceny 2014-11-28 2013-11-25
data wyceny 2014-12-02 -
data wyceny 2014-12-03 -
s 31,72 30.88
data wyceny 2014-11-28 2013-11-25
data wyceny 2014-12-02 -
data wyceny 2014-12-03 -
T 33,66 32,60
data wyceny 2014-12-03 2013-11-25
6. Warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 29,52 28,30
S 31,14 29,70
T 33,06 31,37
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto 3,25% 3,27%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,13% 3.13%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0.03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skaii catego roku.

Zestawienie zmian w aklywach netto nalezy analizowad fgcznie z notami objasniajgoymi | informacia dodatkowa, kidre stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dia-kidrych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig¢
wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skifadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowe] réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgji
nalezna dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci
podatku pobranego u Zrédia.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgiedniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$c¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos$é godziwa kontraktu jest:

¢ dodatnia, kontrakt yimowany jest w aktywach bilansu,

t

i

« ujemna, kontraki ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania | naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakgiji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
« Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazar i naleznosci;
« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzat | naleznosci iub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy< z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.

Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktdrego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te

ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast

wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu

wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja makierska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgcg na

przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych

w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej

biezgcej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien

rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzier rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje si¢ do skfadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakgji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia Iokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia

sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywdéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wypfaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

1

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publiczne;.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkdw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosc
aktywdw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdbw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa,
certyfikatow inwestycyjnych, tytuidw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodinego inwestowania majace
siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kiérych
moze lokowadé Subfundusz — weditug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujgcy sposob:
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a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa
danego skifadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gféwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moziiwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, moztiwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartoé¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposaéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych aibo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie¢ wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bioomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedia warto$¢
godziwg instrumentu,

b) wierzytelno$ci — w kwocie wymagailnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dia ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

¢c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obiiczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuiéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem zdarzefh majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta si¢ z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg), w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmianeg benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegobinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akgji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej,

fy praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spokki, ktdrej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gidwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sieé w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardéwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rdzne ceny dla nabywcéw - w oparciu
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o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierdw wartosciowych, ¢ ile cena ta zostaia podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej o ktorej mowa w pkt 8, metoda okreslajacy stan
rozliczert Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji ~ wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegéinosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bioomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) diuznych papierdw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — wprzypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dia poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Biloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) skiadnikoéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wediug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okresione w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w
cenie nabycia, ktora stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi, o ile moziiwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeplywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

¢} oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywdw netto dia poszczegéinych typow jednostek obliczana jest w nastepujgcy spossb: WAN A (wartosc
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczgcych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywoéw (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki opfaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieri od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, | w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.
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Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwef

Wartos¢ godziwa skiadnikdw lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaC z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikdw lokat.

Skifadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie warto$ci sktadnikdw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscia biezacg oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 5,56% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 3,70%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartoéci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu S22008r (wiye.z) | 1922075 1. wiye. 2

Z tytutu zbytych lokat 10 465 29 751
Z tytutu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 373
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3 129
2Z tytutu dywidendy 2517 574
Z tytutu odsetek 0 0
Suma 12 985 30 827

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

S | o s
Z tytutu nabytych aktywow 2142 38 751
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu 19 627
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 2971

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 101 178
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1594 667
Pozostale zobowigzania, w tym: 3917 3641
- zobowigzania wobec TF! z tytutu optaty za zarzadzanie 3023 3350
Suma 10 025 62 864
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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31.12.2014 r.
Wartos¢ na dzier Wartosc na dzien
Struktura srodkdw pienleznych na rachunkach bankowych Waluta bilansoy«y w danej blla;:;v\:}gzj\::il:me
walucie (w tys) finansowego (w tys. zt}
Banki 5818
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 1983 1983
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 684 2 958
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 581 876
31.12.2013r.
N Wartosé nadzied | iCoL BLEEE
Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta buansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 7 333
Bank Handiowy w Warszawie S A PLN 693 693
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 152 629
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 31 94
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4190 5917
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym_ pogiqm srodkow p(enie’znych Wartos¢ na dzien ) 31.‘1'\5?(;)15'46r?€v(15§3cie
gtjﬁ)f/g];;tzs;;zch w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta 31.‘2.'%](3: (rwv: c;z'a)nej sprawozdania
Y finansowego (w tys. zi)
Sredniw okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 8 501
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 577 577
Bank Handlowy w Warszawie S A. CHF 27 96
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 112 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 610 2 600
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 22 120
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 8 881 120
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 266 126
Bank Handiowy w Warszawie S.A. RUB 361 22
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 1718 2 589
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 637 2234
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym. po;iqm $rodkéw pi'enie’inych Wartos¢ na dzien ) 31";‘2??&5::1%:[]“(9
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta 31.12.20?3 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. z4)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 9935
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 705 705
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 11 37
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 1877 284
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 793 3289
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 36 179
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 10 546 147
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 7 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 1970 180
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1768 2 497
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uspD 868 | 2614
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywbw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe,
w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadainosci tych instrumentow

finansowych.
Od 1 Od3 0d 6
31.12.2014 r. Do 1 miesiaca miesiecy p Od 1 roku Powyzej
(wtys. zt) miesiaca do 3 do 6 g:islgi{] do 3 lat 3 lat Razem
miesiecy miesigcy
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony
do odkupu, z tego 0 okresie do wykupu -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 61 296 376 602 437 898
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 43 482 43 482
Pozostate aktywa - - - - - .
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci A i )
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 61296 420 084 481 380
Procentowy udziat w aktywach ogdtem B - B B 5,33% 36,54% 41,87%
Od 1 od3 ods
31.12.2013 r. Do 1 miesigca miesigcy e Od 1 roku Powyzej
(w tys. zi) miesiaca do 3 do 6 ggisﬁi{] do 3 fat 3 lat Razem
miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony .
do odkupu, z tego 0 okresie do wykupu 24 267 - - 24 267
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5841 - - 8 832 202 145 299 813 516 631
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku - - - - - 23011 23 011
Pozostate aktywa - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci A
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 30 108 8832 202 145 322824 563 909
Procentowy udziat w aktywach og6tem 2,28% - - 0,67% 15,32% 24,48% 42,76%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedlug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od 1 od 3 0d 6
31.12.2014r. Do 1 miesiaca miesigcy oy Od 1 roku PowyZej
(wtys. zl) miesiaca do 3 do 6 miesigcy do 3 fat 31at Razem
e o do 1 roku
miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej ) i )
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 16 784 7 385 - - - 24 169
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 14 696 5651 A ) ) ) 20 347
rynku
Pozostate aktywa - - - - R
Razem aktywa obciazone ryzykiem
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 14 696 22435 7 385 - B . 44 516
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogotem 1,28% 1,95% 0,64% - - - 3,87%
Ood 1 Od 3 0d 6
31.12.2013 r. Do 1 miesiagca miesigcy oy Od 1 roku Powyzej
(w tys. zt) miesiaca do3 do 6 miesiecy do 3 fat 3 iat Razem
L et do 1 roku
miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej . . )
strony do odkupu, Z tego o okresie do wykupu -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 101 8779 7319 - - - 14 199
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym 14 696 10 190 ) ) ) ] 24 886
rynku
Pozostate aktywa - - B
Razem aktywa obciazone ryzykiem
warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy 14797 16 969 7 319 - . . 39 085
procentowej N
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,13% 1,28% 0,55% - - - 2,96%
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(2} Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014r. p'°u°§2”|.;‘i'wy 31.12.2013 r. P’°§§;‘i;‘?wy
(wtys. i) w aktywach (witys.2i) w aktywach
ogétem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5818 0,51% 7 333 0,55%
Naleznosci, w tym: 12 985 1,13% 30827 2 34%
naleznosci z tytutu zawartych transakdcji sprzedazy skiadnikéw lokat 10 465 0,91% 29751 2,26%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 24 267 1,84%
gl::]gdnlkl lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w 462 067 40 18% 530 830 40,24%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP 336 448 29,26% 465 440 35,29%
listy zastawne
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane {ub gwarantowane przez N
Skarb Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 125619 10.92% 65 390 4,95%
iil::]gdnlkl lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w 63 829 5.56% 47 897 3.64%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Panstwa jub NBP
listy zastawne 14 696 1,28% 14 696 1,12%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Paristwa bgdZ NBP instrumenty o charakterze diuznym 49133 4.28% 33 201 2.52%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 544 699 47,38% 641 154 48,61%
(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giéwne] lokat) zostala

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 . P'°Lf:z"i;§’wy 31.12.2013 1. P’°Lf:zr};‘:wy
(wtys. i) w aktywach (wiys. 2 w aktywach
ogétem ogétem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 336 448 29,26% 465 440 35,29%
Skarb Panstwa (RP) 336 448 29,26% 465 440 35,29%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. z!) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.42.2014r, | Procentowy | sy 452013y | Procentowy
(wtys. z4) w udziat (W tys. z4) udziat
aktywach w aktywach
ogétem ogoétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3835 0,34% 6 640 0,50%
Naleznosci 10 696 0,94% 1335 0,10%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 223 396 19.41% 238 955 18,13%
diuzne papiery wartosciowe 101 450 8,82% 51292 3,89%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 482 3,79% 23 011 1,75%
diuzne papiery warto$ciowe 43 482 3,79% 23011 1,75%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 281 409 24,48% 269 941 20,48%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 21 0,00% - -

IR
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(3 .2) Wskazanie przypadkow znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracia ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na
poszczegolne waluty.

lokat

(wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat)

zostata

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 1. P'O;jz"i;‘:wy 31422013y, | Procentowy
(wiys. 20 w aktywach (witys. 24 w aktywach
ogotem ogétem
Akcje
CHF 1779 0.15% 3756 0,28%
CZK 21170 1,83% 20 093 1,52%
EUR 30275 2,64% 43 996 3,34%
GBP 3018 0,26% 8770 0,67%
HUF 6 189 0,47%
NOK 3972 0,30%
RUB 9442 072%
TRY 34 211 2,97% 55707 4,23%
Dtuzne papiery wartosciowe
EUR 107 408 9,34% 44 620 3,38%
UsD 37 524 3.27% 29683 2,26%
Kwity depozytowe
EUR 2203 0,17%
uUsDb 7796 0,68% 8 064 0,61%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
EUR 23 697 2,06% 12 834 0,97%
usbD 12637 0,96%

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnos$ci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skitadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

(5)
Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

. Wartos¢ . Termin .
. Warto$é Terminy Kwota bedaca - Termin
Instrumenty z;—'g’e' ins':ﬁ:dmzza tu Cel otwarcia otwartej ps'tz'f;gg:’ przysziych podstawa (z;sa:::}r;o;«:) wykonania
pochodne p ojzyc jji pochodnego pozycji pozycji pienieznych _strgmieni przysz!yc!’: ins%rumeen tu instrumentu
{w tys. zf} (w tys. 71) pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | | gy forward przed ryzykiem (122) 18241] 20150204 4 300 000,00 EUR 2015-02-04 2015-02-04
EUR, 2015-02-04 walutow:
ym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | ey forward przed ryzykiem (1 254) 86486|  2015.02-11]20 537 725,00 EUR 20150211 2015-02-11
EUR, 2015-02-11
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA || o o forward przed ryzykiem (1 595) 35071]  2015-02-18| 10 430 000,00 USD 2015-02-18 2015-02-18
usD, 2015-02-18 walutowym

[N
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

E’ansakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na

31.12.2014 r. (w tys. zi)

Wartosé na
31.12.2013 r. (W tys. zB

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

- 24 267

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci | nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

24 267

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

- 19 627

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

19827

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2014r.
. Lo Wartos$¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta l:'i\::r’:[:j\fv; :,(32522; bi!ansrowy v:jwa'lucie
walucie (W tys.) ﬁnanss%vav:;; (jvntlss. 2)
Aktywa PLN 1149673
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 5818
PLN 1983 1983
EUR 694 2959
TRY 581 876
Naleznosci PLN 12 985
PLN 2289 2289
EUR 2 509 10 696
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1 067 041
PLN 843 645 843 645
CHF 502 1779
CZK 137 736 21170
EUR 33 556 143 026
GBP 552 3018
TRY 22701 34 211
Usb 5757 20192
Skiadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku PLN 63 829
PLN 20 347 20 347
EUR 4 306 18 354
usb 7 165 25128
Zohowiazania PLN 10 025
PLN 10 004 10 004
EUR 5 21
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31.12.2013 r.
. Wartos¢ na dzied bigiggvs;li Cfﬁi»'ﬁl‘.e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bﬂansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 1319 068

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 7333
PLN 693 693
EUR 152 629
usD 31 94
TRY 1}—1 90 5917

Naleznosci PLN 30 827
PLN 29 492 29 492
EUR 322 1335
usD 0 0

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 24 267

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1207 905
PLN 968 950 968 950
CHF 1111 3756
CZK 132802 20 093
EUR 24 993 103 653
GBP 1760 8770
HUF 443 052 6 189
NOK 8019 3972
RUB 103 304 9 442
TRY 39 447 55707
usb 9 088 27 373

Sktadniki lokat nienotowane na.aktywnym rynku PLN 48 736
PLN 25725 25725
usb 7 640 23011

Zobowigzania PLN 62 864
PLN 62 864 62 864

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki fokat - " - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 14 982 6965

Kwity depozytowe 70 1136

Diuzne papiery wartosciowe - 4750 1199 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i 1582 842

Suma 70 22 450 9 006 B

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

. Dodatnie réZnice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat ’ N - N - ;
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 3693 8767
Prawa poboru - - - 97
Kwity depozytowe 7 - - 163
Diuzne papiery wartosciowe - 3723 1044
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje . A 359 427
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 7 3723 5136 9454

N
(&3]
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

Dolar amerykanski 3,5072 usD
Euro 4,2623 EUR
Forint wegierski B 13538 ’ 100 HUF
Frank szwajcarski 35447 CHF
Funt szterling 5,4648 GBP
Korona czeska 0,1537 CZK
Korona norweska 04735 NOK
Lira turecka 1,5070 TRY
Rubel rosyjski 0,0602 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

Warto$¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) zysku (straty) ze zbycia
fokat (w tys. zt)

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 003 204
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (196) 4 621)
Suma 47 807 (4 417)
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

Warto$¢ zrealizowanego . "
g niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) zysk}g éz:r:’tvyt)yzse Zz‘l))ycia (straty) z wyceny aktywow
. ’ (wtys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41942 (39 904)
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1704 1089
Suma 43 646 (38 815)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zt) ;1011 2233:4rr ; 1011 22§3$3rr
Cze$¢ stata wynagrodzenia 37 253 41625

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

(1) 3,4% (trzy i cztery dziesiate procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 2,9% (dwa i dziewie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 2,4% (dwa i cztery dziesiate procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujgcej poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi roznica pomiedzy warto$cig Aktywéw i zobowiazad Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wypiaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajq utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzieh bilansowy
A 3,4% 3,4%
5 2,9% 2,9%
T 2,4% 2,4%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK
Zrownowazony.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

[ Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 .
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1139 648 1256 204 1412108
Warto$¢ aktywow r;etto na poszczegoéine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego {(w zi)
A N 29,48 28,29 27,94
s 31,10 29.79 29,19
T 33,01 31,37 30,67

P
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

® przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére skiada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewngtrzna, ktéra uznaje za
niezbe¢dna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetlnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

ofka z ograni
<, 3 Po

Spitka zarejestiowana
w Sadzie Rejonowym
st arszivry

Krajoweqn NIP 5272
IR REGON 142

Rejestru

Wydziat K&S 00003393




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybodr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole¢ wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
1jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

P SR Y TV

wesen assesasdiionvansanas

Bozena Graczyk

Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2015 r.
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aF WRE Towarzyshwe Fundusyy inweshycyinyeh 50
. Wolnescl 18, 61-738 Porman

teleton: (+381 61855 19 27

faks: [+481 6185573 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnte 7 przepisami ustawy z dmia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz 330
7 pOzniejszymi zmianarmiy oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 rokn w sprawie
szezegolnyeh zasad rachunkowosci funduszy imwestyveyjnych (Dz. ULz 2007 r. Nr 249, poz. 1839) Zarzad
B7 WBK Towarzystwa Funduszy Inwestyveyjnveh S.AL przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za okres
od I stveznia 20 14 rokirdo 31 grudnia 2014 roki. krore obejmuge:

I, Zestawicnie tokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
wowysokosel 777 110 tys. z1

20 Bilans subfundiszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazijacy aktywa netto w wysokosci
786 109 tvs. 71
3. Rachunek wvnikn 2 operacji za okres od | styeznia 2014 roku do 31 gridnia 2014 rokir wykazujacy dodatni

wynik 7 operacjt w kwocie 36 839 tys. zIL

4. Zestawienie zmian w aktvwach netto za okres od I styeznia 2014 roki do 31 grudnia 2014 roku wykazujace

zmmigjszenie wartosci aktvwow netto subfinduszu w wysokosci 48 693 tvs. zl
5. Noty objasntajace.

0. Informacie dodatkows.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu [nwestycyjnego Otwartego




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabiinego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SPIS TRESCI

Zestawienie TOKBL. ... e 3
BB AN Lo e 10
RAChUNek WYNIKU Z OPEFACH ... e e e et et 11
Zestawienie zmian w aklywach NEHO. ... e 12
INOTY ODJASIIBJEOE ... oo e e e e e 14
INFOrMacia dOTAIKOWA ..o e ettt ettt 27




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wartos¢ Wartos¢
Skiadniki lokat Wartosé wediug Procentowy Warto$é wediug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
{wtys. zH) bilansowy ogodtem {w tys. zi} bilansowy ogotem
{w tys. z) (w tys. zH)
Akcje 190 916 229 197 28,95% 202 440 245 587 29,27%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 2381 2634 0,33% 3027 2941 0,35%
Listy zastawne 18 279 18 517 2,34% 18 279 18 576 2,21%
Diuzne papiery wartoSciowe 492 134 512 458 64,73% 531 448 526 521 62,75%
Instrumenty pochodne - - - - 622 0,08%

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - R R R _ B

Certyfikaty inwestycyjne - - R R B B

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 137186 14 304 1.81% 14 305 16 845 2,01%
majace siedzibg za granicg

Wierzytelnosci - - R R R .

Weksle - - R R R B

Depozyty - - - - - R

Waluty - - - . R _

Nieruchomosci - R B - . B

Statki morskie - - - B . .

Inne - - - - - .

Suma 717 426 777 110 98,16% 769 499 811092 96,67%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupeiniajace

Wartos¢ | wedtug Procentowy
. . N Kraj siedziby | wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieri w aktywach
{wtys. zh) bilansowy ogolem
B {w tys. zh}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Fapierdw »
ABGC DATA SA (PLABCDTO0014; | AKtywny rynek Wartosciowych w 419 200 | Rzeczpospoiita 1710 1425 0,18%
regulowany Poiska
Warszawie S A
, Gietda Papierow
ACTION S.A. (PLACTING0O18) Altywny ynek ) yarosciowych w 39333 | Rzeczpospolita 1929 1809 0.23%
regulowany Polska
Warszawie S A
AKENERJI ELEKTRIK URETIMAS. | Aktywny rynek ]
(TRAAKENRO1L) reguiowany Borsa tstanbut 0,341 | Turcja 0 - 0 0.00%
ALARKO HOLDING A.S Aktywny rynek o
(TRAALARKS1Q0) regulowany Borsa stanbut 0,115 | Turcja 0 0 0.00%
Gielda Papierow .
ALUMETAL S.A. (PLALMTLOOOZ3) | Aktywny rynek Wartosciowych w 65 869 | Rzeczpospolita 2354 2997 0.38%
regulowany Polska
Warszawie S A.
Aktywny rynek .
AMS AG (ATOO00A18XM4) regulowany Six Swiss Exchange 6 431 | Austria 298 826 0.10%
ANDRITZ AG (AT0000730007) Aktywny cynek | Vienna Stack 11 159 | Austria 1970 2173 0.27%
regulowany Exchange
Gieida Papierow
APATOR SA (PLAPATRO0018) | Akywny rynek Wartosciowych w 63641 | RZeczPOspolita 2187 2352 0.30%
regulowany - Polska
Warszawie S A,
BANK OF GEORGIA HOLDINGS Aktywny rynek London Stock o
PLC (GBOOB759CR16) regulowany Exchange 9850 | Wielka Brytania 142 19 0.14%
Gietda Papierow .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A. Aktywny rynek L Rzeczpospolita
(PLPEKAQO0016) regulowany Wartoscpwych W 87 053 Polska 12907 15 556 1.97%
Warszawie S.A.
Gielda Papierdw
BANK ZACHODN! WBK S A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 26 916 6 846 10 094 1.27%
(PLBZ00000044) ) regulowany Warszawie S A Polska
BENEFIT SYSTEMS S.A. Aktywny rynek S\}::foas, Zzp'egf]"‘\’,v 4 785 | Reeczpospolia - 1 a5 019%
(PLBNFTS00018) regulowany Wy Poiska :
Warszawie S.A
Gielda Papieréw
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) | Aklywny rynek Wartosciowych w 28 ga7 | Rzeczpospolita 2552 3967 0,50%
regulowany X Polska
Warszawie S.A
Gietda Papierdw §
CCC SA (PLCCCO000016) Aktywny rynek o gciowyeh w 19 233 | Rzeczpospolita 1474 2568 032%
regulowany - Polska
Warszawie S A
Aktywny rynek Prague Stock
CEZ A'S. (CZ0005112300) regulowany Exchange 50628 | Czechy 4619 4 599 0,58%
Gielda Papierow .
CIECH S.A. (PLCIECH00018) Artywny ynek | \warogciowych w 63 783 | Rzeczpospalita 1209 2718 0.34%
regulowany : Polska
Warszawie S A
CIMSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek ) .
TICARET A.S. (TRACIMSAS1F9) regulowany Borsa stanbul 110739 | Turcja 2040 2670 0,34%
Gietda Papierow
COLIAN S.A (PLITRZNOOO11) Aktywny tynek |\ ogciowych w 222 200 | RZeczpospolita 811 771 0.10%
regulowany W X Polska
arszawie S A.
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek g}:ﬁf;zzs:eé?‘m 47 369 Rzeczpospolita 667 1113 0.14%
(PLCFRPT00013) regulowany WY Polska A
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock
DO & CO AG (AT0000818802) reguiowany Exchange 11 703 | Austria 1457 3112 0,39%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek ) . .
HOLDING A S. (TRADOHOL9108) | regulowany Borsa Istanbul 0,362 | Turcja 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek )
TICARET AS. (TREDOTO00013) regulowany Borsa Istanbul 32501 { Turcja 256 585 0.07%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rynek
YATIRIM ORTAKLIGI A S. - m\:ag/ Barsa Istanbul 404338 | Turcja 1 461 1688 0.21%
(TREEGY000017) 9 4
Gieida Papierow .
EMPERIA HOLDING S.A. Aktywny rynek L Rzeczpospolita
(PLELDRD00017) regulowany Wartosciowych w 32 811 Polska 2018 1614 0.20%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
ENEA S.A. (PLENEAQ000?3) Altywny ynek | \anogciowyeh w 218 448 | Rzeczpospolita 3216 3320 0,42%
regulowany W. - Polska
arszawie S.A.
Gieida Papierow .
ENERGA S A (PLENERGO0022; | AKlywny rynek Wartoéciowych w 169 132 | Rzeczpospolita 2875 3895 0.49%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock L
(AT0000852011) reguiowany Exchange 15719 | Austria 1187 1289 0.16%
Gielda Papieréw
FABRYK! MEBLI FORTE S.A. Aktywny rynek L Rzeczpospolita
(PLFORTE00012) regulowany Wartosciowych w 25175 Polska 1192 1297 0,16%
Warszawie S A.
\ Aktywny rynek Vienna Stock .
FACC AG (ATOO000FACC2} requlowany Exchange 20 226 | Austria 771 617 0,08%
Hellenic Exchanges -
FOLLIFOLLIE S A Aktywny rynek
Athens Stock 16 564 | Gregja 1713 1864 0.24%
(GRS294003008) regulowany Exchange S A
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock ) .
GROUP N.V. (NLOODSS04858; regulowany Exchange 114179 | Holandia 1e41 2114 0.27%
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Wartosc
. Wartosé wediug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | wedtug ceny wyceny na udziat
emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zl} bilansowy ogoiem
(w tys. z)
Gielda Papierow
GETIN NOBLE BANK S A Aktywny rynek . ” Rzeczpospoiita )
(PLGETBKO0012) regulowany ‘cvvifs";iv‘l’:\g; w MBEI2 | poya 319 598 0.09%
HACI OMER SABANCI HOLDING Aktywny rynek 5
AS. (TRASAHOL91QS) regulowany Borsa Istanbul 083 | Turda - o 0,00%
Gielda Papierdow
IMPEXMETAL S A Aktywny rynek oy - Rzeczpospolita v apa
(PLIMPXMO0C19) regulowany artoSoiowych 370567 | poiien 1353 96 0.12%
, Gieida Papieréw -
ING BANK SLASKI S.A Aktywny rynek . Rzeczpospoalita -
(PLBSK0000017) regulowany w:giza?;"\écz w 25010 | oo 3143 3499 0.44%
Gielda Papierow .
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Zgﬁwa%yy”“ Wartoéciowych w 11 498 Efgiizposm'”a 1573 2 581 0.33%
Warszawie S A. !
Hellenic Exchanges -
JUMBO S A (GRS282183003) Atywny cynek Athens Stock 3694 | Grega 140 133 0.02%
regulowany Exchange S.A :
KGHM POLSKA MIEDZ S A Aktywny rynek Glelaa P iazg‘r’]"’w 107 104 | Reeczpospolita 12 535 11658 1
7 ; . o
(PLKGHMO000017) regulowany Warszawie S A, Polska
KOC HOLDING AS. Aktywny rynek - R
(TRAKCHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0.777 | Turcja - 0 0,00%
KOMERCNI BANKA A'S Aktywny rynek Prague Stock
(CZ0008015108) fogulowany Exchange 3430 | Czechy 2438 2 499 0.32%
Gieida Papierow '
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) flﬁﬁféﬂvya?y”“ Warlosciowych w 35 272 | Rzeczpospolia 391 379 0.05%
Warszawie S A.
Gielda Papierdw .
KRUK S A (PLKRK0000010) g"g‘mwa?;e" Wartosciowych w 34473 §éiﬁ’°5"°'“a 1370 3792 0,48%
Warszawie S A.
Gielda Papierow .
Aktywny rynek - Rzeczpospolita
LPP S.A (PLLPPOO00O11) roarlowary \V»\j:?;%?;véc; w 500 | pioed 800 3617 0,46%
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" | Aktywny rynek %gf;gig;;ﬁm 26 800 | Rzeczpospolita b 514 S 876 0.36%
S.A (PLLWBGD00016) regulowany Warszawie S A, Polska
Gielda Papierow .
MBANK S A. (PLBRE0000G12) gk‘m:fag”e" Wartosciowych w 12693 §§ffp°5"°'”a 5566 6 321 0.80%
9 Y Warszawie S.A. ska
MCI MANAGEMENT S A Aktywny rynek s\/i?r?:éiiia;iww 206 234 Rzeczpospolita 2130 2314 0.99%
29%
(PLMCIMG00012) regulowany Warszawie S A. Polska
Gieida Papierow "
MIDAS S.A (PLNFI0900014) Autny ek | wartosciowych w 3106618 FFfzfizpospo"‘a 2001 1709 0.22%
g Y Warszawie S A. Olska
Gietda Papieréw .
NETIA S.A (PLNETIAQ0014) Autywry rynek Wartociowych w 209 486 §Z‘ffp°5"°'”a 1070 1169 0,15%
g Y Warszawie S A, olska
Gietda Papieréw "
NEUCA S A (PLTRFRM00018) Autylny rynek Wartosciowych w 10 561 Efgfizpos‘m'”a 2035 2334 0,29%
g Y Warszawie S.A. S
Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (ATO000743058) foguloweny Exehangs 7343 | Austria 755 689 0,09%
Gietda Papierow 8
ORANGE POLSKA S A Aktywny rynek L Rzeczpospolita
Wartosciowych w 268 059 2357 2230 0,28%
(PLTLKPLO0017) regulowany Warszawie SA. Polska
PGE POLSKA GRUPA Gielda Papierow )
ENERGETYCZNA S A g";m’;fag/”e" Wartosciowych w 531 681 | K2oczpospolita 10761 10 043 127%
(PLPGER000010) Y Warszawie S.A. o'
Gietda Papierow y
PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) gk‘mwa'gnek Wartosciowych W 21336 ﬁzfizpos"o"‘a 1539 1782 0,23%
g Y Warszawie S.A. Olska
Gielda Papierdow "
POLNORD S.A (PLPOLNDOQO1G) | AKIWIY ymek Wartosciowych w 112727 FFfzfipoSpo"‘a 1014 698 0.09%
g Y Warszawie S A. olska
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek \?Jfrfoifiii’iféiww 277 975 | Reeczposplita 10373 13599 1.72%
ORLEN S A (PLPKN0000018) regutowany Warszawie S A. Polska
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE Gietda Papieréw .
| GAZOWNICTWO S A. gk‘mr\‘ﬁ‘/’a’r\]’”e" Wartoéciowych w 708 329 | §zeczpospoliia 3034 3152 0,40%
(PLPGNIG00014) g Y Warszawie S A. o
POWSZECHNA KASA Gietda Papieréw !
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI g"‘mwa?”e" Wartosciowych w 689 991 Eféfiipos‘m'“a 22 666 24674 3,12%
S.A. (PLPKO0000016) 9 Y Warszawie S.A. S
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papierow )
UBEZPIECZEN S A. *;'gmi‘vyag/”e" Wartosciowych w 50729 Eféfiip“po'“a 15655 24654 3.11%
(PLPZU0000011) Y Warszawie S.A. S
Gietda Papieréw .
ROBYG S A (PLROBYGO00016) g";myﬁ;ék Wartosciowych w 551172 §§if;p°5"°'”a 1375 1224 0.15%
Warszawie S A.
SEKERBANK T.A.S. Aktywny rynek .
(TRASKBNKS?N8; requlowany Borsa Istanbul 1.199 | Turcja 0 0 0,00%
Gielda Papierdw !
STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
' YWartosciowych w 4190 1 047 1695 0.21%
(PLSTLPDO0017} regulowany Varszawie S A Polska
. Gietda Papieréw .
SYNTHOS § A (PLDWORYO0019) | AWy rynek Wartosciowych w 636 286 szf?zpos"o"‘a 3216 2815 0.33%
g { Warszawie S.A. olsxa

oh
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] Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy
. . N Kraj siedziby | wediug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zf) bitansowy ogoiem
{w tys. zi)
TEKFEN HOLDING A S Aktywny rynek . N N
(TRETKHO00012) regulowany Borsa Istanbul 183 305 | Turcja 1252 1599 0.20%
TOFAS TURK OTOMOBIL Aktywny rynek R . o 1o
FABRIKASI A S (TRATOASOS1H3) | reaulowany Borsa Istanbul 32562 | Turcija 340 783 0.10%
Gielda Papierow
TRAKCJA PRKil S A Aktywny rynek . L Rzeczpospolita
N Wartosaowych w 155 902 1644 1170 015%
(PLTRKPLOGO14) regulowany Warszawie S A. Polska
TRAKYA CAM SANAYILAS Aktywny rynek e 5 o
(TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa Istanbut 133 667,306 | Turcja 372 693 0,08%
TURCAS PETROLAS. Aktywny rynek . ) o
(TRATRCASSZES) reguiowary Borsa Istanbut 1,458 | Turcja 0 0,00%
TURK EKONOM! BANKASEA 5. Aktywny rynek . o
(TRATEBNK91NS) regulowany Borsa Istanbut 0,724 | Turcja - 0 0.00%
TURK HAVA YOLLARIAS Aktywny rynek . or
(TRATHYAG91MS) reguiowany Borsa Istanbul 28 194,129 | Turcia 278 424 0,05%
TURKIYE GARANT! BANKASI A S Aktywny rynek ’ o
(TRAGARANSTNT) regulowany Borsa Istanbut 117 956 | Turcja 1256 1675 0.21%
TURKIYE HALK BANKASIA.S. Aktywny rynek . o
(TRETHAL00019) reguiowany Borsa Istanbut 101171 | Turcja 1822 2119 0.27%
TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek . o
BANKASI AS. (TRATSKBWS1NO) | regulowany Borsa tstanbul 0,68 | Turcja - 0 0,00%
VESTEL ELEKTRONIK SANAYIVE | Aktywny rynek .
TICARET A S. (TRAVESTLO1HS) regulowarny Borsa Istanbul 127 516 | Turcja 208 1220 0.15%
_ Aktywny rynek Vienna Stock . .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 11 332 | Austria 1201 1584 0,20%
Gietda Papierow !
WAWEL S A (PLWAWELO0D13) Aitywny rynek Warlosciowych w 2754 | R2eczpospolita 2703 2836 0.36%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
YAPIVE KRED! BANKASIA'S Aktywny rynek . o
(TRAYKBNK91NE) regulowany Borsa Istanbut 0,596 | Turcja - 0 0,00%
Gielda Papieréw .
ZAMET INDUSTRY S.A Aktywny rynek L Rzeczpospolita - .
Wartosciowych w 375 921 1876 977 0,12%
(PLZAMETO0010) regulowany Warszawie S A. Polska
Gietda Papierow !
ZETKAMA S A (PLZTKMAQQO17) | AKiywny rynek Wartosciowych w 13 976 | Rzeczpospolita 1012 922 0,12%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Suma 11985 705,317 190 816 229 197 28,95%
Warto$é
Wartosc wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby | wedlug ceny wyceny na udzial
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zt} bilansowy ogéiem
(w tys. zf)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE
NATURALE ROMGAZ S.A GDR gk‘mr\:{ag/”e" h\‘:;f:;ional 25514 | Rumunia 768 820 0.10%
(US83367U2050) 9 Y
Aktywny rynek London . o
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087) regulowany imernational 41047 | Gruzja 1613 1814 0.23%
Suma 66 561 2381 2634 0,33%
Wartosc Wartosc
Warunki nominaina sz’;ﬁfé wedtug Procentowy
Ui stawne |Rodzaj rynku Nazwa Emitent Kraj siedziby | Termin oprocen- Rodzaj Podstawa jednego Liczba cen 9 wyceny naj udzial
isty zastaw za) 1y rynku emitenta wykupu tgwania listu emisji listu nab zia dzien M aktywach
zastawnego (Wt i ) bilansowy | ogélem
(wzh) ¥ (w tys. zl)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia 29
MBANK . ’ sierpnia 1997 r. o
Nienotowane | . mBank y Zmienny [Hipotecznyi’
HIPOTECZNY SA | ynku |18 Hipoteczny [R2252POSPOIE| 546,04 20 fkupon st listach 100000 13679| 13679 13839 1.75%
SERIA HPA13 aktywnym dotyczy S A Polska (3.15%) astawny zastawnych i
(PLRHNHP00219) ’ v bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
MBANK . ! sierpnia 1997 1. o
Nienotowane | . mBank . Zmienny  |Publiczny |
FPOTECZNY S.A | rymku (1@ Hipoteczny [R22C2POSPONEI 5015 07 98 lupon st istach 1000,00 4600| 4600|4678 059%
SERIA PUABG Aklywnym dotyczy S.A Polska (3.99%)  |zastawn zastawnych i
(PLRHNHP0O284) |2 YWY Rl Y bankach
hipotecznych
Suma 18 279 18 279 18 517 2,34%
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}. | Wartose 1 Wartosc %’ng;’ué; Procent
Diusne papie _ ) i S ciada . arunki nominalna wedfu Atowy
wartoépcigwery Rodzaj rynku i Nazwa rynku Emitent l Kraj §|ed2|by Termin oprocen- jednej Liczba cen s wyceny na udziat
emitenta wykupu . N ¥ dzien k
; towania obligacji nabycia bilansowy wa ty*wach
w 7t i W ogotem
1 ( ) | (w tys. zt} (w tys. 70
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje -
Nienotowane na rynku aktywnym
LBI HF LANISL FLOAT | Nienotowane Zmienny
300810 na rynku nie dotyczy LBIHF Istandia 2(:10-08-30 | kupol 1 g 000
(X80230606989) * aktywnym . (0,%025) 1 000,001 20000 20 000 - 0.00%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Treasury
DS1015 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO000103602) niereguiowany | BON9SPe! Parstwa Polska 20151024 | 5550 P 100000 3700 3883 3875 0.42%
IPF INVESTMENTS P
POLSKA SP.Z0.0 BondSpot -
SERIA IPFPL300675 - Aktywny rynek Alterna‘:ywr‘y Investments Rzeczpospolita 2015.06-3 Zmienny
IPPO615 nieregulowany System Ob.rotu Polska Polska -06-30 g%’;{]) 100 000.00 18 1800 1807 0.24%
. Sp. zo.0 :
(PLIPFIP00025)
Treasury
OK0715 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon
{PLOOCO107405) niereguiowany | Sori9sPot Paristwa Polska 2015:07-25 | (0ugy | 100000 1950 | 1856 1933 0.24%
Treasury y Zmi
WZ0115 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita 'enny
(PLOOCO106480) nieregulowany gggﬁpm Paristwa Polska 2015-01-25 '(‘;%%g/) 1000,00 50 50 51 0.01%
69%
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Aktywny Hungarian
London Stock
BANK PLC MAGYAR | rynek Development 05-31 | Stafy kupon
5 7/8 05/31/16 ?égulowany Exchange Bank Pch Weary 201605311 (5 5759 426230} 3650 14323 17 066 2,16%
(XS80632248802)
ORLEN CAPITAL AB
Aktywny
PKNPW 2 1/2 . Orlen } Staly kupon
06730721 ggﬁlrowany Bérse Stuttgart Capital AB Szwecja 2021-06-30 (2‘53%)9 4 26230 2750 11 341 11 673 1.47%
(XS1082660744)
SYNTHOS FINANCE
Aktywny
AB SNSPW 4 5 Synthos Stat
ek B 1 ; Ao aty kupon
8??1%;1 83359) ggulowany oree SUE | Finance g | 57199 20210930 | (4.00%) 4262301 3800\ 15878 16005 2.02%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ARCELIKAS.
ARCELIK 37/8 IAktywny rynek ,v . . . 1
09/16/21 faguiowany | BOrse Berln Arcelk AS. | Turcja 2021-09-16 (53225;;;50” 426230| 3850| 16040 16 386 2.07%
(X$1109959467) '
CIECH S.A. SERIA 02 BondSpot - i
IAktywny rynek . Rzeczpospolita Zmienny
—ci21217 , Alternatywny Ciech S.A posp 2017-12-05 | ku
A -12- pon 10 000,00 400 4000 4220 9
(PLCIECHO0083) niereguiowany | . iem Obrotu Polska (6.95%) 2 0,53%
Treasury
DSG725 ktywny rynek Skarbr Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO00O1 08197) hieregulowany | BonoSpet Paristwa Polska 20250725 | (352" 100000 | 22400 | 24258 24227 3.06%
Treasury
DS1017 IAktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupo
(PLO000104543) nieregulowany | BoNISPO! Parstwa Polska 2017-10-25 (5.2%%?p " | 100000) 10000| 10276 11008 1.39%
Treasu
DS1019 Aktywny rynek Y Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO00O105441) niereguiowany | poraSPO! Panstwa Polora 20191025 | S500P 100000 8700 9704 10110 1.28%
Treasury
DS1020 IAktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
{PLO000106126) hieregulowany | BonoSpet Paristwa Polska 20204026 | 52" 100000 | 49350 | 50512 57870 7.81%
Treasu
DS1021 IAktywny rynek Y Skarb Rzeczpospolita Staly kupo
(PLO000106670) nieregulowany gglr;dnipot Parstwa Polska 2021-10-25 (5‘720/:;‘) n 100000 | 89850 92 351 110 187 13.92%
Treasu
0OK0116 IAktywny rynek ry Skarb Rzeczpospolita Zerowy
(PLO000107587) nieregulowany | Bo9Spe! Paristwa Polska 2016-01-25 | kupon 000,00 } 10000 8795 9815 1.24%
olan: (0,00%)
Treasury
OK0716 |Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Zerowy
(PLO000107926) nieregulowany gglnadnsdpot Paristwa Polskap 2016-07-25 Fg%%g/) 100000 15000 13 960 14583 1.84%
,00%
PKO FINANCE AB
PKOBP 2.324 IAktywny rynek . PKO Staty ki
0)1 51?(’3/88 srar oreqUlowany | BOrse Berlin Finance AG Szwecia 20190123 | & 32 4;7‘;0” 4262301 4400 18 325 20010 2,53%
( 18787) '
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN Polski
BondSpot - i
S A SERIA IAktywny rynek Koncern Rzeczpospolita Zmienny
ORLEN002 270219 - Inieregulowany ’S*:;;’;‘;‘YC‘)’Q\& Naftowy s 20190227 | kupon 100 000.00 33 3300 3404 0.43%
PKNO219 P Obrol | orten 5.4 (4.24%)
(PLPKNOGG0083)

g
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Wartos¢ Wartosé ?vzggjsgc Procentowy
R .o N . Warunki nominalna wedlug "
Dtuz‘:e 'p?éale;'y Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent Kr::“:i;;gtz;by Te{(r:u:‘ oprocen- jednej Liczba ceny “’Vgef“/, na a(;(dzla* f
wartosclow Wykup towania obligacji nabycia _czien w aktywac
bilansowy ogdtenm
{w zt} {w tys. zi} (w tys. 20)
POWSZECHNA KASA Pewszechna
g:r% ﬁzla%?_rgiisg IA Aktywny rynek BonaSpot - Kasa Rzeczpospolita Zmienny
: § Alternatywny Oszczednesci 2022-09-14 | kupon 10G 000,00 123 12 300 126238 1.59%
SERIA OP0OS22 - nieregulowany System Obrotu Bank Polska (4.13%)
PKO0822 o :
(PLPKO000GCO81) Polskt §.4
PS0416 IAktywny rynek g;enadssugit Skark Rzeczpospolita 2016-04-25 S}aéy kupon 100000 | 22700 23716 24 415 3.08%
(PLOOD0106340) nieregulowany Poland Panstwa Polska (5.00%) ’ ’
- Treasury .
PS0417 IAktywny rynek Skarb Rzeczpospoiita v, Staly kupon 12 061 5 o
(PLOG00107058) hieregulowany | BO19Spot Paristwa Polska 20170425} 14 75%) 1000.00 4 18500 8 061 v 312 257%
PS0418 (Aktywny rynek g;i?;;%t Skarb Rzeczpospolita 2018.04-25 Staly kupon 100000 | 33500 33 249 36 250 4.58%
(PLO000107314) nieregulowany Poland Panistwa Polska (3.75%) ' ’
PS0718 Aktywny rynek ggﬁfg&t Skarb Rzeczpospolita 2018-07-25 Staty kupon 1.000.00 7500 7072 7705 0.97%
(PLO000107595) nieregulowany Poland Paristwa Polska (2,50%) : '
PS0719 Aktywny rynek g;enadsggn Skarb Rzeczpospolita 2019.07-25 Staty kupon 100000 24800 26 211 26 339 333%
(PLO000108148) nieregulowany Poland Paristwa Polska (3.25%) ) !
Treasury "
WS0022 [Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon o
(PLO0C01 02646) mieregulowany ?,g[;dnsdpo‘ Paristwa Polska 2022:09-23 | (5 754, 1000,00 20 2 25 0.00%
Treasury ) Zmienny
WZ0117 IAktywny rynek Skarb Rzeczpospolita o 35 433 36 939 70
(PLO000106936) niereguiowany | BonaSpet Panstwa Polska 2017-01-25 'E;‘%‘g;‘h ) 100000 36500 5 69 4.67%
Nienotowane na rynku aktywnym
KOC HOLDING A.S Nienotowane Koc Staly kupon
KCHOL 3 1/2 04/24/20 |na rynku nie dotyczy Holdi Turcja 2020-04-24 @ 5)6%){3 3507,20 3850 12418 13514 1.71%
(XS0922615819) aktywnym olding A.S :
Suma 397394] 492134 512 458 64,73%
* Na dzien bilansowy emitent nie dokonal wykupu obligacji. Wierzytelno$¢ zostata zgloszona do postepowania upadio$ciowego
. Wartosc
Kraj siedziby Ylvvaer;fuéc wediug Procentowy
Instrumenty . Nazwa Emitent . Instrument . 9 wyceny na udziat
Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny P
pochodne rynku (wystawca) bazowy . dzien w aktywach
(wystawcy) nabycia bilansowy ogélem
(w tys. zi) (w tys. 20)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA | Nienotowane na . Bank Polska Rzeczpospolita {waluta EUR "
EUR, 2015-02-04 rynku aktywnym | 9OYCR | kaca Opieki S.A. | Polska 17 270 000,00 EUR 2 - (522) (0.08)%
FORWARD, WALUTA | Nienotowane na . Bank Polska Rzeczpospoalita {waluta USD
USD, 20150218 | rynku aktywrym | "' 906V | ieaga Opieki S.A. | Polska 3570 000,00 USD ! - (546) (0.07)%
Suma 3 - (1 068) (0,13)%
Wartosé
Tyt}x ty uczestnict»_va . Kraj Wartosé wedtug Proceqtowy
emlt?wane przez |nstytt_xqe Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba wediug c‘eny wyceny na udziat
wspoinego inwestowania N nabycia dzien w aktywach
© - . emitenta . ,
majace siedzibeg za granicg {wtys. zh) bilansowy ogétem
(wtys. zh)
Notowane na aktywnym rynku regufowanym
LYXOR UCITS ETF EURO
STOXX 50 D-EUR gk‘mwag/”e”‘ 'F‘,':ff Euronext EEE%RSL%%'TX; goT P Franga 36 240 4585 4812 061%
(FRO007054358) 9 Y
LYXOR UCITS ETF MSCI LYXOR UCITS ETF
EMERGING MARKETS C-EUR | Aktwny ek g:ff Euronext | SCI EMERGING | Francja 273721 9131 9492 1.20%
(FROO10429068) 9 Y MARKETS
Suma 309 961 13716 14 304 1,81%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wediug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

(w tys. zl}
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 24 838 3,14%
akcje MBANK S AL (PLBREO000012) £321 0.80%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 13839 1.75%
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA PUAS (PLRHNHP00284) 4678 0.59%
Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S.: 2260 0,28%
akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 585 0.07%
akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A S, (TRAGARANG1TN1) 1675 0,21%
Grupa kapitalowa HAC! OMER SABANCI HOLDING A.S.: 2670 0,34%
akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A'S. (TRACIMSAS1F9) 2670 0.34%
akcje HACI OMER SABANCIHOLDING AS. (TRASAHOL91Q5) o 0,00%
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S:: 28 800 3,78%
akcje KOC HOLDING A'S. (TRAKCHOL91Q:8) o} 0.00%
obligacie KOC HOLDING A.S. KCHOL 3 1/2 04/24/20 (XS0922615819) 13514 1,71%
obligacie ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 09/16/21 (XS1109959467} 16 386 2,07%
Grupa kapitatowa POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.: 28676 3,62%
akcie POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN § A (PLPKN0000018) 13 59¢ 1.72%
obligacie POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S A SERIA ORLENO002 270219 - PKN0219 (PLPKNO000083) 3404 0,43%
obligacje ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 1/2 06/30/21 (XS1082660744) 11673 1,47%
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 57 313 7,24%
akcje POWSZECHNA-KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A. (PLPKO0000016) 24674 3,12%
obligacie PKO FINANCE AB PKOBP 2.324 01/23/19 (XS1019818787) 20010 2,53%
obligacje POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. SERIA OP0922 - PKO0922 12629 1 59%
(PLPKO0000081) 59%
Grupa kapitalowa SYNTHOS S.A.: 18 620 2,35%
akcje SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) 2615 0,33%
obligacie SYNTHOS FINANCE AB SNSPW 4 09/30/21 (XS 1115183359) 16 005 2,02%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKAS! A.S.: 693 0,09%
akcje TRAKYA CAM SANAYIIA.S. (TRATRKCM91F7) 693 0,09%
akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A'S (TRATSKBWO1NO} 0 0,00%
Wartos¢ wediug wyceny .

- Lo . . AN Procentowy udziat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy na dz(ﬁr;)zlazr;)sowy w aktywach ogdlem
Obligacje DS0725 (PLOD00108197) 5408 0,68%
Obligacie DS1021 (PLOCO0106670) 4660 0,59%

* Tabela prezentuje skladniki lokat Subfunduszu, ktére bylty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujagcym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czg$¢ skitadnika lokat, dia ktdrej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub

podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzieri 31.12.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktore bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
31.12.2014 r. 31.12.2013 v
I Aktywa 791687 839 031
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 185 8 068
2. Nateznosci 5262 12 433
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 3120 7438
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 745 079 753 575
- diuzne papiery warto$ciowe 498 944 474 304
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32031 57 517
- dluzne papiery warto$ciowe 13514 52 217
Il. Zobowiazania 5578 4229
I, Aktywa netto 786 109 834 802
V. Kapitat Subfunduszu (74 215) 11 317
1. Kapitat wptacony 13 398 370 13 339 515

2. Kapitat wyptacony

(13 472 585)

(13 328 198)

V. Dochody zatrzymane 809 335 785 064
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 188 001 175 531
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 621 334 609 533
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 50 989 38 421
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 786 109 834 802
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 12 104 730,117 13 393 170,197
S 9777 622,911 11 109 221,848
T 2831 906,802 2990 019,366

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow
netfo na jednostke
uczestnictwa

A 30,68 29,39
s 32,49 30,96
T 34,29 32,52

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czgs$c sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

f‘“‘ 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-

31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
I. Przychody z lokat 33749 36 415
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8933 11305
2. Przychody odsetkowe 22 151 25 044
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 2631 -
4. Pozostate 34 66
Il. Koszty Subfunduszu 21279 24 265
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 20724 21292
2. Oplaty dia Depozytariusza 265 300
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 61 76
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 2270
6. Pozostate 229 327
1Il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - N
V. Koszty Subfunduszu-nette {I1-111) 21279 24 265
V. Przychody z lokat netto (I-1v) 12 470 12 150
VI. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 24 369 256
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 801 12 283
- Z tytutu roznic kursowych (2 680) (442)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 568 (12 027)
- Z tytutu réznic kursowych 9073 (3 074)
Vil. Wynik z operacji 36 839 12 406

Wynik z operacji Wynik z operacji

Kategoria jednostek uczestnictwa kaaggr?g ?i?i?\{);‘?ek keﬁggr?g ?é?i?:)rs‘?ek

uczestnictwa uczestnictwa
A 1,29 0,38
S 1,562 0,55
T 1.77 0,74

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czgsé
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposdb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na
dany dzieri wyceny. Suma obliczonych w ten sposdb ilorazéow stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2014 .- 1.01.2013r. -

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 834 802 826 984
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 36 839 12 406
a) przychody z lokat netto 12470 12 150
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 801 12283
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 568 (12 027)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 36 839 12 406
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto R R
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat R - R
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (85 532) (4 588}
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa) 58 855 181 665
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 144 387 186 253
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (48 693) 7 818
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 786 109 834 802
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 804 039 823938

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 856 770,886

13711 800,477

1025 787,296

2876 473,028

—Hlw|»

647 077,805

1948 735,868

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15 145 210,966

14 342 590,228

2 357 386,234

2318615953

—iwir

805 190,369

2 079 855,445

¢) saldo zmjan

(1 288 440,080)

(630 789,751)

(1331 598,938)

557 857,075

—Alw|>

(158 112,564)

(131 119,577)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziataino$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 387 722 782,419 373 866 011,533
S 192 892 702,320 191 866 915,024
T 84 136 259,007 83 489 181,202

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

375618 052,302

360 472 841,336

183 115 079,409

180 757 693,175

- >

81 304 352,205

80 499 161,836

c) saldo zmian

12104 730,117

13393 170,197

9777 622,911

11109 221,849

2 831 906,802

2 990 019,366

Wi >

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

12 104 730,117

13 393 170,197

9777 622,911

11109 221,849

~ >

2831 906,802

2990 019,366
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1.01.2014 r.- 1.01.2013r. -
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
iti. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywédw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 29,38 29,01_-
S 30,96 30,42
T 32,52 31,79
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 30,68 29,39
S 32,49 30,96
T 34,29 232£2_J
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 4,39% 1,31%
S 4,94% 1,78%
T 5,44% 2,30%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 28,93 28,05
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
S 30,51 29,48
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
T 32,08 30,88
data wyceny 2014-01-30 2013-06-24
data wyceny 2014-01-31 -
data wyceny 2014-03-14 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 31,09 30,05
data wyceny 2014-11-27 2013-10-29
data wyceny 2014-11-28 -
S 32,91 31,63
data wyceny 2014-11-27 2013-10-29
data wyceny 2014-11-28 -
T 34,73 33,20
data wyceny 2014-11-27 2013-10-29
data wyceny 2014-11-28 -
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 30,71 29,39
S 32,52 30,96
T 34,33 32,52
data wyceny 2014-12-30 2013-12-3¢
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 2,65% 2,95%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,58% 2.58%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pdznigjszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z dokiadnoscig do 0,01 z#). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentagji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienigznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartoéciowych wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartoéci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

'

'

+ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakgji
mogg byé kompensowane w przypadku gdy:
+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza roziiczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.
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'

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panistwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgji.
Transakcje te ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk Iub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzier
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw
lokat bedgcych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegodinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

'

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréow wartodciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
warto$é aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytdéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wtasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

d) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzari i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okresiony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé
aktywow netto Subfunduszu oraz wartoS¢ aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierdw
warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktdérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowar ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjna dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moziiwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziiwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

bedgcych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeptywdéw pienieznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla wartos¢
godziwg instrumentu,

wierzytelno$ci — w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagainej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dziefh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu,

depozytébw bankowych — wedtug warto$ci nominailnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuiéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeri majgcych istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a
Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji
do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z
uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek
uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed
zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoki, ktérej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie¢ w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow - w oparciu
o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajgca stan
rozliczenh Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,
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h) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opgji,
w szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy dluznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $cidle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele
odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) sktadnikdéw Iokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartosci godziwe] speiniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie
w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem:

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

9. Wartosé aktywow netto dla poszczegéinych typoéw jednostek obliczana jest w nastepujgcy sposéb: WAN A (wartos¢
aktywéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomniejszona o koszty wediug odpowiedniej stawki oplaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

e} Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywoéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sag na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikdéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowia
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podiegaja okresowym przeglgdom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
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korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdéw mogg mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezgca oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace) wartodci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podiegajg regularnemu przegiadowi.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku 4,05% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 r. odpowiednio 6,86%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dia takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg moziiwe do odzyskania.

fy Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacii,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosel Subfunduszu 31? zarztgfg I’r.‘?v:'j f;/esn 2t 31.‘?’ zarztgf 3c r"?vfzh',i“ zh)

7 tytutu zbytych lokat 4223 11693
Z tytutu czesciowej realizacji kontraktow terminowych - 101
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 12 185
Z tytulu dywidendy 1027 454
Z tytulu odsetek 0 0
Suma 5262 12 433

Nota 3. Zobowiagzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 31.‘7 zarztgf f . a(v(vj i'yes" zh) 31 ‘?’ zarzt(;) 1é ;f rr.w(l\r(fj fizesﬁ )

Z tytutu nabytych aktywdw 2037 209
Z tytulu wyceny kontraktéw terminowych 1068 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 161 1161
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 350 706
Pozostale zobowiazania, w tym: 1962 2153
- zobowigzania wobec TFI z tytulu optat za zarzadzanie 1717 1832
- zobowigzania publiczno-prawne 1980 266
Suma 5578 4229

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.
. N - Wartosc na dzieft bl‘{:::gf; nwavs:!lsgle
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bl!ansow%vv:éilzr;ej walucie sprawozdania finansowego
) (w tys. zi)

Banki 6195
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2535 2535
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 361 1540
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1406 2119
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 0 1
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31.12.2013 r.
Wartosé na dzie: Wartos¢ na dziefi
Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej waiucie spr:\:zizz\:i); :nwaan’:gfego
(witys) (w tys. zt)
Banki 8 068
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1739 o 1739
Bank Handlowy w Warszawie S A. CHF 19 64
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 1073 4450
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 87 435
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 947 1338
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 14 42
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po;iqm $rodkow pi‘enie'inych Wartos$¢ na dzien ) 31‘2\;??001?"”;?;?:0“3
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta 31.12.201_4 r. w danej sprawozdania 'finansowego
Subfunduszu walucie (w tys.} (wtys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 6431
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 812 812
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 10 35
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 40 6
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 607 2 587
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 60
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 3279 44
Bank Handlowy w.Warszawie S.A NOK 92 44
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 122 7
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 972 1465
Bank Handlowy w Warszawie SA. Uso 391 1371
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym. po;ic‘)m Srodkow pi.enie"znych Wartos$é na dzien ) 31_\1’\2?00153(3:;(1;;?3“‘3
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzarn Waluta 31A12.201'3 r. w danej sprawozdania‘ﬁnansowego
Subfunduszu walucie (w tys.) (W tys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 5703
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 1698 1698
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 4 14
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 618 94
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 298 1236
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 18 90
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 4433 62
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 2 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 403 37
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 782 1104
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 454 1367
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow

finansowych.
od 1 0d 3 0ds
Do 1 miesiagca | miesigcy s Od 1 roku | Powyzej
31.12.2014 r. (w tys. zi) miesiaca do 3 do 6 (;rg(is:g(l;({j do 3 lat 3 |at Razem
miesigcy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 3120 B B B B B 3120
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 5808 97 199 336787 439794
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 13 514 13 514
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 3120 ) i 5808 7199|350 301 456 428
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,39% - - 0,73% 12,28% | 44,25% 57,65%
Od 1 0Od3 0d 6
Do 1 miesiaca miesigcy et Od 1 roku | PowyZzej
31.12.2013 r. (w tys. 2t) miesiaca do 3 do 6 (;?):(:s:ga(j do 3 lat 3 it Razem
miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do B _
odkupu, z tego o okresie do wykupu 7438 i i i 7438
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 71897| 377 952 449 849
Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 47 434 47 434
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci .
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 7438 i i 71897, 425386 504 721
Procentowy udziat w aktywach ogéiem 0,89% - - - 8,56% 50,69% 60,14%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przepltywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania)

B 0d 1 0d3 046
Do 1 miesigca | miesiecy o Od 1 roku | Powyzej
31.12.2014r, (wtys. 2) miesiaca do 3 do 6 ‘;r;u:s:i(l:()(j do 3 lat 3 fat Razem
miesiecy | miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do . . . . i . .
odkupu, z tego o okresie do wykupu -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 980 17 940 4220 - - - 59 150
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4678 - 13 839 - - - 18 517
Pozostate aktywa - - - - - - -
Raze_m a‘ktywe_l ol_)clqzone ryzykiem wartoécl_ 41 668 17 940 18 059 B B . 77 667
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 5,27% 2,26% 2,28% - - - 9,81%
Od 1 0Od3 0d 6
Do 1 miesigca | miesiecy e Od 1 roku | Powyzej
31.12.2013 r. (w tys. zi) miesiaca do 3 do 6 (;r;l(is:g% do 3 lat 3 jat Razem
miesiecy | miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do . B } B . . .
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 381 14 891 18 081 - - - 38 353
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4678 4783 - - - - 9 461
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 10059 19674 18 081 ) ) : 47814
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,21% 2,35% 2,15% - “ - 5,71%

20




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegéinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. Procentowy udziat 31.12.2013 r. Procentowy udziat
(w tys. zh) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogdtem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6195 0.78% 8 068 0,86%
Naleznosci, w tym: 5262 0,67% 12433 1,48%
’zot(yat;nu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow 4993 053% 11 693 1.39%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do 3120 0,39% 7 438 0.89%
odkupu
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na o o
aktywnym rynku, w tym: 498 944 63,02% 488 202 58,18%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o .
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 395644 49.98% 438669 52,28%
listy zastawne - - 13 898 1,65%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 103 300 13,04% 35 635 4,25%
instrumenty o charakterze diuznym
Skiadniki lokat o charak.terze dtuznym nienotowane na 32 031 4.05% 56 895 6,78%
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz B . .
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP -
listy zastawne 18 517 2,34% 4678 0,56%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub ‘
gwarantowane przez Skarb Panstwa bgdz NBP 13 514 1,71% 52 247 6,22%
instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem 545 552 68,91% 573 036 68,29%

kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat (wedtug Tabeli gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. Procentowy udziat 31.12.2013 r. Procentowy udziat
(wtys. 21) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym: 395 644 49,98% 438 669 52,28%
Skarb Panstwa (RP) 395 644 49,98% 438 669 52,28%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014r. Procentowy udziat 31.12.2013 r. Procentowy udziaf

(wtys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach

ogélem ogdétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3660 0.46% 6329 0,75%
Naleznosci 4296 0,54% 7 350 0,88%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 134 152 16,95% 93 045 11,08%
diuzne papiery wartosciowe 81 140 10,25% 16 561 1.97%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 13 514 1.71% 47 434 5,65%
dtuzne papiery wartosciowe 13 514 1,71% 47 434 5,65%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem 155 622 19,66% 154 158 18,36%
walutowym

Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 8 0,00% - -
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(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giownej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na
poszczegolne waluty.

31.12.2014 v, 31.12.2013 r.
31.12.2014r, Procentowy udziat 31.12.2013 r. Procentowy udziat
(w tys. zh) w aktywach {wtys. zh) w aktywach
ogéiem ogotem

Akcje

CHF 826 0,10% 1307 0,16%

CZK 9212 1.17% 8933 1,06%

EUR 11461 1,45% 16 005 1,91%

GBP 1119 0,14% 3157 0,37%

HUF - - 1979 0.23%

NOK - - 1258 0,15%

RUB - - 3650 043%

TRY 13 456 1,69% 20 409 2,44%
Dtuzne papiery warto$ciowe

EUR 81 140 10,25% 16 561 1,97%

uUsSD 13514 1.71% 47 434 5.65%
Kwity depozytowe

usb 2634 0,33% 2 941 0,35%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica

EUR 14 304 1,81% 8 469 1,01%

uUsDh - - 8378 1,00%

{4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci
Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkow pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki Jokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem piynnoéci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartoci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej
informacji w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Ty :?:;‘:::_’ Cel Wartosé pga::‘jgh Terminy Kwota bedaca za zzmﬁ sci Termin
M . otwartej ysziyct przysztych podstawg P I wykonania
Instrumenty pochodne zajetej mentu otwarcia pozycji strumieni strumien przyszlych {wygasniecia} instrumentu
pozycji pochod- pozyciji pienigznych o . instrumentu
nego {w tys. 21} (w tys. 21} plenigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
zabezpie-
FORWARD, WALUTA EUR, . czenie przed 16 620 000,00
2015-00-04 krotka forward ryzykiem (471) 70 505 2015-02-04 EUR 2015-02-04 2015-02-04
walutowym
zabezpie-
FORWARD, WALUTAEUR, . czenje przed , 650 000,00
2015.02-04 krotka forward ryzykiem 51) 2725 2015-02-04 EUR 2015-02-04 2015-02-04
walutowym
zabezpie-
FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed N 3570 000,00
2015.02-18 krotka forward ryzykiem (548} 12 004 2015-02-18 USD 2015-02-18 2015-02-18
walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Wartos¢ na ‘Warto$¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 1. 31.12.2013r.
(wtys. zh (w tys. zt)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3120 7 438
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnos$ci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 3120 7 438

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strong ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2014 r.
Wartos¢ na dzien Wartoé(; na dzieﬁ.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bl!a:sgmﬁx\;v:i!:c:e
walucie (w tys.) ﬁnans%wego (w tys. zi)
Aktywa PLN 791 687
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 6 195
PLN 2535 2535
EUR 361 1540
TRY 1406 2119
ysb 0 1
Nalezno$ci PLN 5262
PLN 966 966
EUR 1008 4296
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3120
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 745 079
PLN 610 927 610 927
CHF 233 826
CZK 59 935 9212
EUR 25082 106 905
GBP 205 1119
TRY 8929 13 456
ushD 751 2634
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 32031
PLN 18 517 18 517
usD 3853 13 514
Zobowiazania PLN 5578
PLN 5570 5570
EUR 2 8
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31.12.2013 r.
Wartos¢ na dzien War;?’ién;;xv:izieﬁ
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w walucie spraw)::)zdania
w danej walucie (w tys.} finansowego (w tys. z!)
Aktywa PLN 839 031
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 8 068
PLN 1739 1739
R CHF 19 64
EUR 1073 4450
GBP 87 435
TRY 947 1338
usb 14 42
Naleznos$ci PLN 12 433
PLN 5083 5083
EUR 120 496
ysb 2276 6 854
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 7438
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 753 575
PLN 660 530 660 530
CHF 387 1307
CzZK 59 042 8933
EUR 9895 41 035
GBP 634 3157
HUF 141 671 1979
NOK 2 540 1258
RUB 39934 3650
TRY 14 452 20 409
usD 3757 11317
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 57 517
PLN 10 083 10 083
Usp 15748 47 434
Zobowiazania PLN 4229
PLN 4229 4229
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 5 964 2605 .
Kwity depozytowe - 507 104 -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 501 1670 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolinego inwestowania majace siedzibe za granicg ) 932 472 )
Suma 501 9073 3181 -

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)
o Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat - " - - - -

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 2159 2646
Kwity depozytowe 96 - - 142
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe 1567 119 - -
Tyluty uczestnictwa emitowane przez instytucje 54 B 405
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica )
Suma 1717 119 2159 3183
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieri bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

| dolar amew@ﬁﬁmm 3,5072 usb
euro 4,2623 EUR
forint wegierski 1,3538 100 HUF
frank szwajcarski 3,5447 CHF
funt szterling 54648 GRP
korona czeska 0,1537 CZK
korona norweska 04735 NOK
lira turecka 1.5070 TRY

| rubel rosyjski 0.0602 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

i i Wartos¢ zrealizowanego niezn\'g:!li’ngw(asls:ggl;)ysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) zysku (str(a‘:lyt)yzse :'l;ycia lokat (straty) 2 wyceny aktywow

) (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 276 14 258
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1 475) (1690)
Suma 11 801 12 568
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

R Wartose zrealizowanego | pieprediocuat o) o

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) zysku (str(a::yt)yzse :Il;yc:a lokat (straty) z wyceny aktywow

) (w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 111 6787
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2172 (18 814)
Suma 12 283 (12 027)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci stafej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Czesd stata wynagrodzenia 20724 21292

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysckosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz:

(1) 2,.9% (dwa i dziewieC dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 2,4% (dwa i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 1.9% (jeden i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesigt piec) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujgcej poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyZej, jest naliczana od podstawy speiniajgcej wymogi § 22 ust 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale
na poszczegélne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym na poprzedni Dzient Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong

uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
A 2,90% 2,90%
S 2,40% 2,40%
T 1,90% 1,90%

Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane s w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazde] kategorii odrebnie.

W 2014 roky Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu.
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Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 786 109 834 802 826 984
Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek B

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf)

A 30,68 29.39 29,01
S 32,49 30,96 3042
T 34,29 32,52 31,79
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposo6b wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Gotéwkowy (do dnia 1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu), subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy placu
Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksig¢gi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

ong odpowiedzialnoscia Spalkaz
aytowa | czlonkiem w Sadzie B

PGt owana

KPMG Audyt Sprika z ograniczong KPIG Avdyt Spotka 2 ogranic]

AdCVEQD

62

Or 142078130



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Gotéwkowy (do dnia
1 stycznia 2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu), subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Zzodnie 7z przepisami ustawy 7z dnia 29 wrzesma 1994 roku o rachunkowosci (Dz. ULz 2013 r.. poz. 330
zpozniejszyini zmianamiy oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestyveyinyeh (Dz. Ul 2 2007 r. Nr 249, poz. 1839) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy [nwestyeyinveh S.AL przedstawia sprawozdanie finunsowe Arka BZ WBK Gotowkowy
(do dnia 01012015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu) subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestyeyjuym Otwartym za okres od | stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. ktore obeymuje:

. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
wowysokosei 1599 528 tvs. 7L

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wyvkazujacy aktvwa netto w wysokosci
1625763 tvs. 71
3. Rachunek wyniku 7 operacji za okres od [ stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykoazujacy dodamni

wynik 7 operacji w wysokosci 36 333 tvs. 7l

4. Zestawienie znvian w aktvwach nerto za okres od 1 stveznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wyvkazujace
zwickszenie wartodci akiywow netto subfunduszu w wysokosei 65 888 1vs. 71

LA

Noty objasniajace.

6. Informacje dodarkowa.

Womteniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestyevinyeh S.A.

4
| P
P . [4 ( i E/‘* /’, f,l/ o * / /,(,.6 ///Q /Z
LA VN, L <
(Nx Ui%ww u A
Tacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janorx Aleksandra _]U\]QZ(}\
Prexes Zarzadn Crzlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dvrektor Dzialu

Wycen i Sprawozdawczosci

(esoba adpowiedziati zu
prowadzenie ksiag rachinkowvefi
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Gotowkowy
(do dnia 1.01.2015 r. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu)

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

=

st i Fi o s e R
Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WB

X
©

otowkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

i

Skiadniki lokat

31.12.2014 1.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
{w tys. zi}

Wartosc¢
wediug
wyceny na
dzief
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

| Prawa do akcji

Prawa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

108 533

109 582

6,70%

108 576

109 660

6.84%

Dhuzne papiery wartosciowe

1499 226

1489 946

91,08%

1493 687 |

1477 472

92.24%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoblnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

1607 759

1599 528

97,78%

1602 263

1587 132

99,08%
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2) Tabele uzupetniajgce

] :
Wartos¢ Wartos¢ | Wartosc
Nazwa Kraj siedziby | Termin | Y/arunk Podst nominaina wedtug | Wedlug | Procentowy
Listy zastawne | Rodzaj rynku rynku Emitent e:nitema Y wykupu oprocen-|Rodzaj listu emi:';va jednego | Liczba | ceny wyge;\;{ na | udzialw
! towania g Iistt; nabycia l bilarzwseonwy ai;tgyg’v:;h
| l { {w zl} {wtys, 2} jW tys. z4)
Nienotowarie na rynku aktywnym
H H
MBANK | | Ustawa 7 dnia
HIPOTECZNY  |Nienctowane mBank lreczposoniia P SN -4
S A SERIA na rynku Nie dotyczy|Hipoteczny SCIPOSPONE] 56160420 fxupon  (POIECZNY 897 ONSIECH] L o ol nyop1] 2223l 21 468 1 319%
Polska list zastawnylzastawnych teatie
HPATS aktywrym S A (3.15%) ey !
(PLRHNHPO0219), h:a;cizzzmc‘"
MBANK Ustawa z dnia
HIPOTECZNY  Nienotowane mBank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny ?z;;er{pglliestach I
S.A SERIA na rynku Nie dotyczyHipoteczny 2017-04-20  lkupon . 1 1 000.0! 345000 34810 35040 214%
LPALR aktywnym S A Polska (3,30%) list zastawny éastfwr;lych i R
{PLRHNHP00268) h:apr;tzgz"wych }
PEKAD BANK Ustawa z dnia
5 29 sierpnia
HIPOTECZNY  Nienotowane Pekao Bank Zmisnty | )
) R ny 11997 i
S.A SERIA na rynku Nie dotyczyHipoteczny leesckzapospolita 20171208 lkupon rslpgiaefzz}” lgstar‘nc ! ;tach 100000 24 160 24 30 24 504 1.50%
LZ 105 aktywnym S.A (3.35%, | FESARYEas BwIyeh
(PLBPHHPO0093; i‘apmz:‘z;w':h
MBANK Ustawa z dnia
HIPOTECZNY Nienotowane mBank Rreczpospoiita Zmienny Hibotecan fggs;erpmla o
SA SERIA na ryrku Nie dotyczyjHipoteczny |52 PO 50180815 [kupon lis?z My oeto N ‘i‘a" 100000, 8600 8800 8 733 0.54%
HPA1S aktywrym S A ' (3.74%) asla Yé KW;YC !
(PLRHNHPO0276) hz}nmzfczz,nym
PEKAO BANK Ustawa z dnia
HIPOTECZNY Nienolowane Pekao Bank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny ?g;;errpg'fstam
S A SERIA na rynku Nie dotyczy|Hipoteczny 2019-03-18  {kupon . y » 100000, 19600 1960 19 8371 1,21%
L7107 aktywnym S A Polska (3,42%) list zastammyéastxa\«':ybh i °
(PLBPHHPOO119) hlapﬁgz;ﬁym
Suma 108 081] 108 533L 106 582 8,70%
Wartos¢ Wartosé fi V:Z’;ff; Pmcenmwi
PRSI Warunki | nominalna wedlug A
Diuine papiery warto$ciowe| Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Termin oprocen- jedne] Liczba cen ! wyceny na udzial w {
emitenta wykupu P s ' Y | dzien aktywach
towania obligacji nabycia 1 bilanso otyé\rem i
(wzh) (w tys. z8) | w tye ‘;g’ 9
] .
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
I -
Zmienny
Aktywny rynek Treasury s, |Rzeczpospolita + . n
WZ0115 (PLO000106480) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 20150125 ;;%%::g 1 000,00 4167, 4 138 4219 0,26%
52%0%"?[5358 gé?ils/;rw : Aktywny rynek Elc:”fs?m - gank " Rzeczpospolita Zmienny ) .
BGKO0215S002A - BGKO215 |nieregulowany A etgri yc\)ag:zlt Kros‘po arstwa Polska 2015-02-16 k’\jpc; ) 1 0G0,00 54 200 54 414 55 (22 3,36%
(PLO0O00500047) ¥s u ajowego (2,32%)
. Zerowy
Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita N
QKO0715 {PLO000107405) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2015-07-25 }(((\)J%c())(o\/) 1 000,00 42 600 41 238 42 225 2.58%
,00%
Aktywny rynek  |Treasury . Rzeczpospolila Staly kupon ~ .
DS1015 (PLO000103602) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Pansiwa Poiska 2015-10-24 (6.25%) 1 000,00 12800 13 367 13195 0.81%
Nienotowane na rynku aktywnym
. Zmienny {
LBl HF LANISL FLOAT Nienotowane na |, .
300910 (XSO230606989)"  lrynku aktywnym | Ve 90ezy LBIHF Islandia 2010-03-30 ‘;g%%g/) 1.000,00 30 000 30 000 0 0.00%
B s
BANK MILLENNIUM S A, Nienotowane na Nie dot Bank Millennium jRzeczpospolila 15.01.08 Zerowy o
SERIA G (PLBIG0000388) rynku aktywnym |V yczy SA. Polska 20 1-01 t((\)i%%g/) 1 000,00 21000 20 848 20 88| 1. 28%
.00%
HRONY
ggr(\’)yé(())\?slISKA S.A SERIA  Nienotowanena | . .. Bank Octrony  |Rzeczpospolita 2015.091 1 Z(eroWy . .
KT 1.34 - BOS0315 rynku aktywnym |© “OYeY Srodowiska § A [Polska O Jpon 006,00 9600 © 466 9548 0.58%
(PLBOS0000209) (0,00%)
O terminie wykupu powyiej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
GIELDA PAPIEROW . o ) . i !
& Gietda Papieréw |Gielda Papierow . Zmienny ! ;
Ki f o .
WARTOSCIOWNCH W - AKIyany (y08K  liocciomyen w [Wartosciowyeh w | R22c2POSPO85047 05 62 fwpon i 10000 118515 11860 11 958 0.73%
WARSZAWIE S.A SERJA A - jregulowany Warszawie S A [Warszawis § A Poiska 3879 ]
GPWO117 (PLGPWO000033) wie (3.87%] |




Roczne sprawoczdanie finansowe Arka BZ WBK Gotowkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
S T T <z
| ! Wartos$é [ ! Wartoéc \I::aeféfsc P
Kraj siedzib Termin Warunki | nominalna wedtug cenug roge.nmwy
Diuzne papiery wartosciowe| Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent e:nitenta Y wykupu oprocen- fednej Liczba ceny wydzie{'\na auktzm “;1
towania | obligacji nabycia | ot S V“,";’ac
(wzh) (w tys. 28} (w tys, zg golem
Regulowany
ENERGA S.A ENERGA o ) ‘ . Zimienny
SERIA A - ENG101S Alywny rynek - Rynek Energa S A Rzeczpospolital, 15 10.18 lkupon 10 000,00 1050 10 500 10837 0.66%
= o004 regulowany Pozagietdowy Polska 3 539,
(PLENERGUU0I, BondSpot Lot |
Notowane nia aktywnym rynku nieregulowanym
5 Loocororseyy  Rbwny rynekc ) reasury Skard Paristwa |RZSCZ00SPOIEl 1 0 o oo [EO 100000 221900 2127181 217 795 3310
OKo118 (PL 107587} nieregulowany  |BondSpot Potand |0 answi Polska IO :(5%%@/[ ol “ hd < 10799 13.31%
(0,00%)
L N Aktywny rynek {Treasury o s |RzZECZpospolital,, ... . Staty kupon - . o -
PSO418 (PLO00G106340) rieregulowany BondSpot Poland Skarb Paistwa Polska 2016-04-25 (5.00%) 1 600,00 10 000 10 400 10 755 G 6%
Gielda Papierow
BANK ZACHODNI WBK S A . e WartoSclowych w . - Zmienny
SERIA A - BZWI1216 ﬁé&l{ojg:; Warszawie S A - Ejé‘é ga:h"d”‘ s;esfepos‘m"‘a 2016-12-19 [kupon 1.000,00 20700 20698 20983 1.08%
(PLBZ0O00Q0G150) Alternatywny 3,25%)
System Obrotu
Zmienny
. - Aktywny rynek Treasury o Rzeczpospolita . . -, ~
WZ0117 {PLO000108936) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2047-01-25 gjpe%:/\ 1 000,00 238 465 236053 239 307 14,83%
(2.69%)
BANK MILLENNIUM S A BondSpot - 3 . Zmienny
SERIA C - MILO317 ;‘:‘;‘m@zx‘: Alternatywny ga:k Millennium sii‘épos‘m'“a 2017-03-28 kupon 1.000,00 17 000! 17 000 17 332 1.06%
(PLBIGOO0G382) TEREEEEY 1System Obrotu (3,70%)
BANK GOSPODARSTWA BondS . .
pot - Bark . Zmienny
KRAJOWEGOSERIA JAKywny rynel a0 ny [Gospodarstwa | R225ZPOSPOIRI5047 05 19 lkupon 100000, 292000 29200 29275 1.79%
BGKO517SO0%A - BGKOS17  nieregulowany System Obroty  |Krajowego Polska (2.34%)
(PLO0OOS0G153) y 9 SEH
POLSKIE GORNICTWO Polskie
NAFTOWE | BondSpot - Gornictwe . Zmierny
GAZOWNICTWO S A SERIA ff:ﬁg{&;ﬁk Alternatywny  |Naftowe i ?if;‘;zaposm"‘a 2017-06-1¢ [kupon 10 000,00 390 3900 3955 0.24%
PGNG170619PZ - PGNOB17 9 Y ISystem Obroty  |Gazownictwo (3,30%)
(PLPGNIGO0063) SA.
BondSpot - . Zmienny
CIECH S A. SERIAQZ - Aktywny rynek Rzeczpospolita ~ ’ - s
. i R _ JAlternatywny Ciech S.A 2017-12-05 |kupon 10 000.00 350 3 500 3683 0.23%
Cl121217 (PLCIECHT0083) niereguiowany System Obrotu Polska (6.95%)
. 1Zmienny
g Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita | - e
WZ0118 (PLO000104717) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 ?;%%:/) 1 000,00 333700 332 310 336 977 20.60%
E9%
BondSpot - . Zmienny
FUROCASH SA.SERIAA - [Aktywny rynek Rzeczpospolita
N Alternatywny Eurocash S A 2018-08-20 lkupon 100 000,00 140 13 895 13 665 0,83%
EUH0618 (PLEURCHO0029) |nieregulowany System Obrotu Polska (3.50%)
. Zmienny
- Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita ~ ~
WZ0119 (PLO0C0107803) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Pansiwa Polska 2019-01-25 g%g:/) 1000.00 264 200 262 903 265 949 16,28%
69%
POLSKI KONCERN - .
BondSpot - Polski Koncern . Zmienny
NAFTOWY ORLEN S.A Aktywny rynek , Rzeczpospolital - P .
SERIA ORLENGO2 270215 - |nieregulowany /S\';gg::gvg% " ga;towy Orlen |50l 2019-02-27 T:;g:/ﬂ) 100 000,00 12 11 200] 11 554 0.77%
PKN0218 (PLPKNOOQDO83) X
POWSZECHNA KASA Powszechna
BondSpot - Zmienny
OSZCZEDNOSCI BANK Aktywny rynek Kasa Rzeczpospolita) . . .
POLSKI S A, SERIA OP0S22 |niereguiowany glt;rg::y(;\gém Oszczednosci Polska 2022-0%-14 t((:;;%r;}m 100 000,00 73 7 300 7 495 G.46%
- PKO0922 (PLPKO0000081} 4 Bank Polski S.A. ’
BANK POLSKIES S\l‘z’:fégigyeg‘; Bank Polskiej Zmienny
SPOLDZIELCZOSCI S A W |Aktywny rynek - " |Spoidzielczosci  |Rzeczpospolita R .
WARSZAWIE SERIA nieregulowany maé'::aatmxni A SA w Polska 20221129 t((g%%:/o) 100,00 130 358 13180 12718 0,78%
BPS1122 (PLBPS0000040) System Obrotu Warszawie
Gielda Papierdw
MBANK S A. SERIA e Wartociowych w . Zmienny
BRE0201223 - MBK1223 i‘?ﬁ?ﬁ%’igik Warszawie S.A - |mBank S A ng;fapos"o"‘a 2023-12-20 [kupon 100 000,00 158 15 800 16 136 0,99%
(PLBREO0O5177) 9 Y lalternalywny (430%)
System Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK OCHRONY Zmienny
SRODOWISKA S A SERIA  |Nienotowane na |, . Bank Ochrony Rzeczpospolita
N2 - BOSU618 rynku aktywnym Nie dotyczy Srodowiska S A, |Poiska 2018-06-02 gg%g/) 1000.00 31900 31800 31991 196%
(PLBOSO00G187) 0%
TAURON PE S.A SERIA Nienotowane na Nie dotycz Tauron Polska Rzeczpospolita) 2019-11-04 E‘Zniz:ny 100 000.00 205 2 500 3 644 1 99%
TPEA1119 (PLTAURNOO037) |rynku aktywnym [ V€ 90Y&2Y Energia S.A Polska IR v %e%) : 99%
ING BANK SLASKIS A. - . S ' Zmienny
SERIA INGBS191219 s e e |Nie dotyczy 215 Bank Slasii R28e2005p01112019-12.19 kupon 100 000,00 240, 24000 24022 1.47%
(PLBSKO0000066) v (2,80%)
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
CERTYFIKAT
DEPOZYTOWY BANK : )
. Bank Gospodarki . {Zmienny
GOSPODARKI Nienotowane na |,,. o 3 Rzeczpospolita, oa i - N
ZYWNOSCIOWES S A rynku aktywnym Nie dotyczy éyxxnoscmwej Polska 2016-03-29 g;;cér:/a) 500 000,00 51 25 500 25 704 157%
BGZBRO147 ,
- BGZ CERT 280318 !
Suma 15690 994] 1499226 1489946 91,08%

* Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacii. VWierzyteinoss zostala zgtoszona do postgpowania upadiosciowago

w




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ

3) Tabele dodatkowe

! Grupy kapitalowe, o ktdrych mowa w art. 98 Ustawy

Wartoé¢ wedtug wyceny na dzient
bilansowy {w tys. zf}

Procentowy udziat w aktywach ogotem

Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG:

81377 4,98%
listy Zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA13 (PLRHNHPO021S} 21458 | 1,31% |
listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA1S {PLRHNHPOO258) : 35 040 2 149
listy Zastawne MBANK HIPOTECZNY S A SERIA HPA1g (PLRHNHPOO2?6) 8733 0 545
obligacie MBANK S.A SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBREGO05177) 16 138 0.99%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy *

Warto$¢ wedlug wyceny na dzied
bitansowy {w tys. z1}

I
Procentowy udzial w aktywach ogétem
1

obligacie Bank Zachodni WBK 19/12/2016 (PLBZ00000 150}

20983 1.28%

| obligade OKO118 (PLO000107587 42 498 2,80%
| obligacie WZ0117 (PLO000106936) 5 060 0.31%
obligacie WZ0118 (PLOO00104717) 36 958 2,26%
obligacie WZ20112 (PLO000107603) 21 240 1.30%

Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kidre byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dia ktérej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot

dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzief 31122014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty skiadniki lokat, kidre byiyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcionariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmeotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

[ex]




Roczine sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Gotowkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2014 r. 31.12.2013 .
L Aktywa 1635802 1601788
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwaienty 7 883 13 68%
2. Naleznosci 569 957
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 27 742 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1345 049 1276 031
- diuzne papiery warto$ciowe 1345 049 1210 531
5. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 254 479 311101
- diuzne papiery wartosciowe 144 897 266 941
B;Zobowiqzania 10 039 41 913
111, Aktywa netto 1625763 1559 875
V. Kapitat Subfunduszu 1089 007 1069 452
TKapita{ wplacony 22 569 573 21844 058

2. Kapitat wyptacony

{21 470 566)

{20 774 608}

V. Dochody zatrzymane 546 305 517 520
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 498 172 471 625
2. Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48 133 45 895
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (19 549) (27 087)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1625763 1559 875

Kategorie jednostek uczestnictwa

Liczba

Liczba

6 385 990,715

A 21413 410,583 21173 139,281
s 28 201 222176 26 396 268,332
T

7 426 855234

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

A

28,68 28,04
S 29,15 28,46
T 29.66 28,93

Bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integraing czgs$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Gotéwkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa {w zi)}

1.01.2014 7.~ 1.01.2013 r.-

; 31.12.2014 7. 31.12.2013 .

|
i. Przychody z lokat 41224 48 628
1. Przychody odsetkowe 41224 48 626
2. Pozostate 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 14 677 12 856
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 14 390 12 275

1 2. Oplaty dla Depozytariusza 76 89

él 3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o g
4 Kosziy odsetkowe 211 512
5. Pozostate R o
iil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . R
IV. Koszty Subfunduszu netto (it-Hi) 14 677 12 856
V. Przychody z lokat netto {I-iV) 26 547 35770
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 9786 (6 367)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2238 {2 418)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 548 €] 948;“
VIl Wynik z operacii 36 333 29 403

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na kategorie
jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na kategorie
jednostek uczestnictwa

A 0,65 0,61
s 0,69 0,64
- 0,73 0,68

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, kiore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposoéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegodine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwdch wartodci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii dla danego typu jednostki. Obliczony
w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposodb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Gotdwkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartoéc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1558 875 713 829
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 36 333 29 403
a) przychody z ickat netto 26 547 35770
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2238 2419
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 7 548 (3 948y
3. Zmiana w aktywach nelto z tyluty wyniku operacjl 36 333 29 403
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - R
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodbw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem), w tym: 28 555 816 643
a) zmiana kapitatu wplaconego {powickszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek 795 515 1757 978
uczestnictwa)
s}cjen:;?;wk:?talu wypfaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 595 960 941 335
6. Lagczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 65 888 846 046
7. Wartosé aktywdw netfto na koniec okresu sprawozdawczego 1625763 1559 875
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1551 886 1338 369

il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

32 609 954,034

37 335 028,987

S

15028 414,525

35914 299,396

T

4 895 804,479

16 467 229,676

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A

32 369 682,732

29694 192,112

S

13 223 460,681

18 455 957,264

T

5936 868,998

11380 850,412

¢y saldo zmian

A 240 271,302 7 640 837,855
s 1804 953,844 16 458 342,132
T

(1 040 964,519)

5086 379,264

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatainosdci Subfunduszu, w

tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

547 494 120,295

514 884 166,261

S

417 375 738,859

402 347 324,134

T

162 815 907 855

167 920 003,376

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A

526 080 709,712

493 711 026,980

S

389 174 516,483

375951 055,802

T

156 429 917,140

150 493 048,142

c) saldo zmian

A

21413 410,583

21173 139,281

S

28201 222,176

26 396 268,332

T

6 385 990,715

7 426 955,234

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A

21413 410,583

21173 139,281

28201 222,176

26 396 268,332

6 385 990,715

7 426 955,234
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— 1.01.2014 r- 10120137 |
31.12.2014 1. 31.12.2013 1.
. 7miana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego ckresu
sprawozdawczego
A 28,04 27,43
N 28,48 27.82
T 28,83 28,25
2 Wartost aklywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biszgeeys okresu
sprawozdawczego
A 28,68 28,04
S 29,15 28,48
T 29,68 28,93
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawczdawezym
A 2.28% 2,22%
S 2,42% 2,30%
T 2.52% 2.41%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 28,03 27 .41
data wyceny 2014-01-02 2013-01-18
S 28,46 27,80
data wyceny 2014-01-02 2013-01-18
T 28,93 28,23
data wyceny 2014-01-02 2013-01-18
data wyceny 2014-01-03 -
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 28,69 28,04
data wyceny 2014-12-15 2013-12-30
data wyceny 2014-12-29 2013-12-31
S 29,186 28,46
data wyceny 2014-12-15 2013-12-30
data wyceny 2014-12-29 2013-12-31
T 29,67 28,93
data wyceny 2014-12-29 2013-12-30¢
data wyceny - 2013-12-31
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 28,68 28,04
S 29,15 28,46
T 29,66 28,93
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 0,95% 0,96%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,93% 0,92%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,00% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integraing czgs$é

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

a)

b)

¢)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostalo sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata
w ziotych (z dokiadnoscig do 0,01 z). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad Ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

'

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla
ktérych do tego momentu nie ofrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie akiywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikdéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Skitadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papierow warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakgcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

t

i

[

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
« Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan | naleznosci;

+ Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzier roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug warto$ci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie
w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezgcej wartosci
ksiegowe]. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzgce z transakcji kupna, ktorych dziert rozliczenia kupna
przypada najpoZniej na dzien rozficzenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych
przedmictem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
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- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

- Przyrost wartosci dhuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powicksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w
zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierdw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
diuznych papierdw wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartosé
aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do kidrych
zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i opflaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administraci
publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publiczne]. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkdw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziefi okreslony w statucie funduszu,
w ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$é zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierdw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowaé Subfundusz — wedlug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktéorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowari ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposGb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —~
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs

ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gidwnegoe dokonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesiaca kalendarzowego na
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podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem Zze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziiwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sie rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczeséniej.
3. Wartoé¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listdow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondw pienieznych oraz
pozostalych diuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysziych przeptywow
pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic
itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu,

b) wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zapiaty oznacza naleznosé
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

¢} depozytdw bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — weditug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspoinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sig z informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartos$é godziwa);
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

e) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug wartos$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajacy stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

fi opcji — wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentdw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegélinosci na
podstawie zweryflkowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczane] miedzy innymi na podstawie metody Monte
Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W-przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

g) dluznych papierow wartoSciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne -~ w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $ciSle powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego
{bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6inych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

h) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-g) — wedlug wartosci godziwe] speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokoséci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora
stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktore] sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzient Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwiazanych z tym skiadnikiem:
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b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie sktadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos¢ aktywow netto dla poszczegolnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ aklywéw
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu
jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzrosécie lub spadku wartosci aktywdw (bez uwzgledniania biezgcych kosztow
limitowanych) pomniejszona o koszty wediug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzient od
ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostalych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji { przyjecia zatozent wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywbw oraz kwoty przychodow i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkoéw sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, | w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skitadnikow lokat, dla kiérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane mefoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowsg a oszacowang
wartoécig biezaca oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysziych przeplywdw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci
podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosc¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 15,55% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, {j. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dziert 31 grudnia 2013 -~ odpowiednio 19,42%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych
skfadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Maleznosci Subfunduszu

Wartos$¢€ na dzien 31.12.2014 r.

Wartosé na dzien 31.12.2013 r.

(wtys. zh) (w tys. zl)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 569 957
Z tytutu odsetek 0 0
Suma 569 957

Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu Wartosé ne(a::;esn 2;1 2.2014r. | Wartosé nz(avtv:l:;esn Z;’;‘)I.12,2013 r.
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu - 28 673
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 3008 5039
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5455 6 564
Pozostate zobowigzania, w tym: 1576 18637
. zobowigzania wobec TFi z tytutu optaty za zarzadzanie 1269 L 1228
Suma i 10 039 41913
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 r.

azdanie finansowe Arka BZ WBK Gotowkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartos$¢ na dzien

Wartos¢ na dzieny

Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bl'agsgv‘pg;\;\;;t:cie
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 7 963
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 7 983 7 983
31.12.2013r.
Warto$¢ na dziefi Wartosc na dzien
Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej b'!ags:’;:?;;"::::c'e
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Banki 13 699
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 13 699 13 699
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych Waluta Wartos¢ na 31.12.2014r. ‘xi’r’;ﬁgigz 3:3‘:3‘23”."
utrzymywanych w celu zaspokojenia blezacych zobowiazan Subfunduszu w danej waiucie (w tys.) finansowngpo (wzysa;‘)a
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 6 687
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 687 6 687
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Sredni w okresle sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych Waluta Wartos¢ na 31.12.2013 r. ‘:vvivr;?f;gi 3;:‘[2;3;3 .;
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.} ﬁnansowegPO (wiys ;;)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 14 260
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 14 260 14 260

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(l.l) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2014 . . po ! miesiacgfi; miesiecefcjjg miesiecg(iig | 0d 1 roku Powyzej Razem
(w tys. zi) miesiaca | =, miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 iat 3iat

fo ok 2 1090 0 oktasie do wpkipy 27742 : : : : | wm
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 55 420 228 850 283 970
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynky 20 988 9548 B - - - 30 536
Pozostate aktywa - - - - - - -
Sg(ziiir:v:jk:\yyﬁ?kz?;gﬁ) 22 gg‘;;’:’oc"‘:ﬁgﬁj 48 730 9 548 - 55 420 228 550 - 342 248
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,98% 0,58% - 3,38% 13,97% - 20,92%
31.12.2013 r. . PO 1 miesiqc(a)(:ig miesiecstzig miesiecs(iig 0Od 1 roku Powyzej Razem
(w tys. zl) miesiaca |, miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3 lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony . . } A . . .
do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 214 663 - 214 663
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 72760 - - - - 72 760
Pozostate aktywa - - - - - - .
e oty eenion] | nm ~ | s L
Procentowy udziat w aktywach ogétem - 4,54% - - 13,40% - 17,94%
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(1_2) Poziom obcigZzenia aktywow t zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgeym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wediug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Od 1 od 3 Odé Od 1 L
31.42.2014r. . po 1 miesigca do | miesigcy do | miesiecy do roku do Powyzej Razem
(wtys. zt) miesigca 3 iat
ys- 3 miesiecy | 6 miesigcy 1 roku 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony . . . . . .
do odkupu, z tego o okresie do wykupu .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 857 289 91 403 112 387 - - - 1061079
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 45 541 178 402 - - - 223 843
Pozostate aklywa - - - - - - N
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 857 289 136 944 290 789 - - - 1285022
Procentowy udzial w aktywach ogdtem 52,41% 8,37% 17,78% - - - 78,56%
y i
Od1 0d3 Od 6 Od 1 .
(3\;: zs'zg:)3 r mies?qoc; miesiaca do | miesigcy do | miesiecy do roku do Pow%le:{ Razem
¥s- 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku 3 lat
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony . . . . . .
do odkupu, z tego o okresie do wykupu .
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 940 397 11 056 109 915 - - - 1061 368
Skiadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku - 112 278 126 063 - - - 238 341
Pozostate aktywa - - - R - - .
Razern aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 940 397 123334 235978 - - - 1299 709
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 58,70% 7.70% 14,74% - - - 81,14%

{2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetnialy swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikdw
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

3.12.2014r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. | Procentowy udzial | 31.12.2013 r. | Procentowy udziat
(w tys. zi) w aktywach (w tys. zh) w aktywach
ogo6tem og6lem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 963 0.49% 13 899 0,86%
Naleznosci, w tym: 569 0,03% 957 0,06%

naleznos$ci z tytutu zawartych transakgji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 27742 1.70% - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 1345 049 82,23% 1276 031 79,66%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb o

Pafistwa lub NBP 1130422 69,11% 1144 262 71,43%
listy zastawne - - 65 500 4,09%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane jub gwarantowane przez Skarb

Paristwa bgdZ NBP instrumenty o charakterze diuznym 214627 13.12% 66 269 4.14%
tS\/l;:gdnnkn lokat o charakterze diuznym nienctowane na aktywnym rynku, w 254 479 15 55% 311 101 19.42%
dituzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb . .

Panstwa lub NBP - .
listy zastawne 109 582 6,70% 44 160 2,75%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o

Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym 144 897 8.85% 266 941 16.67%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1635802 100,00% 1601788 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5%
wartosci aktywdw Subfunduszu.
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3.12.2014r. 3112.2013 r.
31.12.2014 r. | Procentowy udziat | 31.12.2013 r. | Procentowy udzial
(wtys. zt} w aktywach {wtys. zi) w aktywach
| ogoétem ogotem
DiuZz e paplery wartoSciowe, w tym: 1214723 74,26% 1228 500 76,69%
\ Skarb Paastwa (RP) 1130422 69,11% 1144 262 71,43%
Bank Gospodarstwa Krajowego 84 301 5.15% 84 238 5,26%

(3)

Ryzyko walutowe

(3.1 ) Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jake warto$¢ bilansowa (w tys. zi) akitywow i zobowigzan
wyrazonych w waiutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

(4)

(5)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywodw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zbyC w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia ééléw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzlen Wartos¢ na dzien

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
(w tys. zl) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 27742 -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw witasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 57 742 .
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - 28 673

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasno$ci i nie nastepuje . 28 673
przeniesienie na drugg strong ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.
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Roczne sprawozde

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2234 7 224_
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 324
Suma 2238 7 548

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata}

Wartos$¢ zrealizowanego zysku
(straty} ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek) niezrealizowanego
zysku {straty) z wyceny aktywow

(wtys. zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2 424) (3 8483
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 5 (100)
Suma {2 419} (3 948)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calosé wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci state].

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Czes$¢ stata wynagrodzenia 14 390 12275

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zt)

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz:

(1) 2,0% (dwa procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 1,8% (jeden i osiem dziesigtych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 1,6% (jeden i szes¢ dziesiatych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pigd) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej
poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegoine kategorie
Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni
Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktdéry zostala naliczona. Platnosci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

A 2,00% 1,00%
S 1,80% 0,90%
T 1,60% 0.80%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek lJczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 07/08/2011 z dnia 17 sierpnia 2011 roku od wyceny dokonanej na dzien 1 wrzeénia 2011
roku do odwotania obowiazuje decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokosci:

s 2,00% do 1,00% — dla jednostek uczestnictwa typu A
e 1,80% do 0,90% - dla jednostek uczestnictwa typu S
° 1,60% do 0,80% — dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzgdzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Gotdwkowy.
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zdanie finansowe
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Arka BZ WBK Gotéwkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2014r. 31.12.2013 1. 31.12.2012r.
Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1625763 1559 875 713 829
Warto$é aktywow nefto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego (w zi)
A 28,68 28,04 27,43
s 2915 28,48 27.82
T 29,66 28,98 28,25




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Gotowkowy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Iinformacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpily.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porbdwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operaciji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily:

. przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujagcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac¢
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
Jjego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okresionymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Peinomocnik

30 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodmie 7 przepisami ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoser (Dzo Uz 2003 v poz. 330
Zpoznieiszymi zmianann) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow 2 dnia 24 grodnia 2007 roku w sprawie
szezegolnyeh zasad rachunkowoser funduszy inwestvevinveh (Dz. Ul 2 2007 vo N 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Fowarzystwa Funduszy Inwestyeyvinyeh S.AL przedstawia sprawozdanic fimansowe Arka BZ WBK Obligacji
Skarbowych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestyvevjnym Otwartym za okres od | siveznia 2014
rohu do 31 grudmia 2014 rokin. ktére obejmuje:

P Zestawienie Jokat wedlog stanu na dzien 30 grudnia 2014 vokn wykazujace skladniki lokat subfunduszu
wowysokoscel T 479 185 tvs, 714

200 Bilans subfunduszo sporzadzony na dzien 31 srudma 20104 roko wykazujacy akivwa netto w wysokosei
474623 tvs. 71

Rachunek wyniku 7 operacyi za okres od | styeznia 2014 rokn do 31 grudmia 2014 roky wykazugaey dodatni

Wynik 7 operac wowvsokosel 76 334 tvs, 21

4 Zestawienie zmian woaktywach netto za okres od 1 ostveznia 2014 roko do 31 aradnin 2014 roku wykazujace

swickszenie wartoser akivwaw netto subfundoszn w wysokosei 313 435 tvs, zh
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

Skiadniki lokat

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
(wtys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wtys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zf)

Wartosc
wediug
wyceny na
dziefi
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa pobotu

Kwity depozytowe

Listy zastawne

8200

8 296

0.55%

8200

8 331

0,70%

Dituzne papiery wartosciowe

1386 314

1470 889

98,72%

1133725

11568 702

97.93%

Instrumenty pochodne

786

0.07%

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzjaino$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Suma

1394 514

1479 185

99,27%

1141925

1167 819

98,70%
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2) Tabele uzupetniajgce

warcse warnose | eioss
. " Rodzaj Nazw. ks Ermitent Kraj siedziby Termin gv?gé’::, Rodzaj Podstawa | ?xa!na Liczba wce:;ug wycenl;gna Prsng;:ilws
Listy zastawne rynku ary mi emitenta wykupu tgwania fistu emisiji jednego | ~ % nab é}a dzien aktywach
fistu (w t i 2 bilansowy ogdlem
{w z1) the (w tys. zi)
Nienotowane na rynku aktywnym
I Ustawa z dnia
mBANK I . 29.08.1997 1. 0
Nienotowane miBank misnny \ N
HIPOTECZNY SA | ! o st ! Rzeczpospolita L hipoieczny  |listach 1 880.0 25 890 0.55%
SERIA P A3 niryn:um nie dotyczy ;iioteczny Polska 2016-02-20 k;;;(;r;/ ist zastawny zastawnych i 1 000,00 8250 8 200 3 208 0,55%)
(PLRHNHPOO219; BTV (3.15%) bankach
hipotecznych
Suma 8 200 8 200 8 298 0,55%
T P
i Wartosé Wartosé V:z:;fusc - "
Diuz e Krai siedzib Termin Warunki nominaina wedlug wycer gn rc;gn%owy
uzne papiery | pogzajrynku | Nazwa rynku Emitent 4 s t oprocento- jednej Liczba ceny yeeny na | udzial w
wartogciowe emitenta wykupu f PR . dzien aktywach
i wania obligaciji nabycia bilansowy | ogdlem
1 (w 2h) (wtys. 1) | P ARe0n
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Treasury . . E . T
WZ0115 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita | R Zmienny kupon 4 o060 P
(PLOOOO 1 06480) nieregulowany gglnaisdpot Parstwa Polska i 2015-01-25 (2.69%) 1 000,00 39 &8 90 0,01%
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
POLAND 5 58 A 8 ,
0612018 AW YNSK | Borse Stutigart | peo Rzeczpospolia | 5445 gg.pp | Sl@ly kupon 4262301 10000| 50660| 51569 3.46%
(XS0371500611) regulowany Panstwa Polska (5.625%)
REPHUN & 3/4 !
0611/18 ﬁ;’gm’;fa?;ek Ei‘;gzr’:gs;o‘:k Weary Wegry 2018-05-11 (Ss‘a;éa’;o‘;po” 426230 5000| 24196 24981 1 68%
(XS0369470397) :
ROMAN! 3 5/8 _—
04124124 Altywny ynek g ce Stutigant | Rumunia Rumunia 20240404 | L8y kupen 426230 7850] 32705 37304 2 50%
{X$1080842075) | regUlowany (3.625%)
SLOVAK 4 3/8
05121122 Aldywny ek | g oo Stutigart | Siowacia Siowacia 20220501 | Sty kupon 350720 7100 | 24371 27228 183%
(XS0782720402} regulowany {4,375%)
Notowane na akiywnym rynku nieregulowanym
= Treasury .
DSO725 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita os Staty kupon y > ~ 4 859
(PLOOCO1081S7) | nieregulowany Eggﬁ’m Parstwa Polska 20250725 | (3550 1000004 66900 71801 7235 85%
Treasury 8
DS1017 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita —yn Staly kupon . ~ 2 g - & 449
(PLODOO104542) | nieregulowany ggl"aisdp‘“ Paristwa Polska 20973025 | 5 o5e 106060 6000 8397 6605 0.44%
Treasury .
DS1019 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita ~ | Staly kupon PP
(PLO0CO105441) | rieregulowany | BoraoP®! Panstwa Polska 20191025 | (5 ey 100000, 24800 271861 28820 toa%
081020 Aktywny rynek g;?dsgr‘gt Skarb Rzeczpospolita 20201025 Staty kupon 1 000,00 50700 50 877 59 453 3 59%
(PLOOOO10B126) | nieregulowany Polandp Panstwa Polska < (5.25%) : > T
D81021 Aktywny rynek ;;ia(f;r);t Skarb Rzeczpospolita 2021-10-25 Staty kupon 1 000.00 118 700 196912 145 568 3.77%
(PLOOOO106670) nieregulowany Polandp Parstwa Polska T (5.75%) : ! re
D§1023 Aktywny rynek g;en%s; ot Skarb Rzeczpospolita | 5454 4555 | Staly kupon 100000| 28200 27703{ 29712 1 95%
(PLOD00107264) | nieregulowany | Lol dp Pafstwa Polska (4.00%) : S
Treasury i
OKO1186 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita B Zerowy kupon P
(PLODOTO7587) | niereguiowany | S0N9SPot Paristwa Polska 20160125 | 15 00%) 100000 32700, 30331 32005 2.15%
OKo716 Atywny ynekc | SER Skarb Rzeczpospolta | yq1g g7 95 | Z810%Y kupon 100000 | 115000| 107030 | 111802 7.50%
(PLOOOO107926) nieregulowany Polandp Panstwa Polska Y (0.00%) ) ~ s
POLAND 5 .
03123122 ’:g{e‘woﬁ:; EuroTLX f,:i’s?wa Reeczpospolia | 20220323 ;55’3(%!;0‘;90” 3507201  34400| 125905 137065 9.20%
(USB57524AB80) ! =8
POLAND 5 1/8 .
04124121 Artyary ynek | g o x Sham Rasczpospaliia | 5021.04.21 | 18 kdnon 3507.20 950 3514 3802 0.26%
(USB57524AA08} nieregulowany anstwa Polska [5.125%)
I
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‘ Wartosé Wartosé Viaegﬁfgc Procentowy
i N C s . . i Warunki nominaina wediug 8
Dluzne papiery | pogoairynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- jednej Liczba ceny | WYeenyna| udzialw
wartoéciowe emitenta wykupu A N . . dzien aktywach
wania obligacit nabycia bilansowy | ogdlem
(w zt) (w tys. zf) (w tys. z1}
PS0418 Aktywny rynek g’;aﬁséiféi Skarb Rzeczpospolita | 5.0 04 oe Staly kupon 4 000,00 73500 P 78 730 [
(PLOCOGTOR340) | nisreguipwany F’ola;dp Panstwa Polska - Y1 (5,00%) SR At Ve o et
- ‘ ) reasury " . . e :
PSgaty Aktywny NCK g dSpot gk?“f‘, ’;Zfi’*’ospv"*a 017-04-25 S;a;ég'f“"“” 1 000,00 87000 |  91324| 95520 R41%
(PLODDOTO7058) niereguiowany Potand anstwa olska (4,75%)
PS0418 Aktywny rynek ‘é;iadsé’*’it Skarb Rzeczpospolita o 0 0, oo | Staly kupon soc000] 205000 sosest | 291828 14 56%
(PLODDDTO7314} | miereguiowany | 5 d’” Parfstwa Polska s (3.75%) PUY b “0 < B5%
PSO7 Aktywny rynek Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
PSOTI8 dywny ¥ BondSpot e coen B pove-07Rs | BT UeOn 400000 49 500 48778 50 856 3,41%
(PLODOO1CTESS) niereguiowany | o Paristwa Polsxa {2,50%)
Treasury
PSO74G Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita | Staly kupon _ . PP P oy .
PLOCO0 OB148) nierequIowany BondSpot Pafistwa Polska 2019-07-25 (3.25%) 1000,00 14567 154 514 154 711 10,38%
(PLoco g g Poland
Treasury .
wWSs0es2 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospoliia . ~ Staly kupon a0 o . .
PLOOD 02646) nicregulowany BondSpot Panstwa Polska 2022-09-23 (5,75%) 1000,00 16 000 20032 20 068 1,35%
( ! g Potand
. Treasury R " " .
WZ0118 L Aktywny ynek | g et Skarb Rzeczpospolita | oq.g 0195 | ZMIENNy kupon 100000 630001 ezeral 63513 427%
(PLOCOO1D474T) maregulowany Poland Panstwa Polska {2,65%)
Treasury . .
WZ0113 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospoiita . Zmienny kupon - o PN
(PLOOOGT 07603} nierequiowany BorldSpOt Panstwa Poiska 2019-01-25 (2.59%) 1000.00 17 000 16 838 v7 11z 1,15%
¢ ’ 9 Poland
i
| Suma 1162760 | 1386314 ! 1470 889 98,72%
B Wartos¢
Wartos¢
Nazwa Emitent Kraj siedziby instrument wediug ww;?r:u%a Pr:g:i’;:?ﬁwy
Instrumenty Rodzaj rynku a n emitenta Liczba ceny yeeny
pochodne rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia dzien aktywach
Y Y bilansowy ogolem
(w tys. z) (W tys. 2f)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
. futa EUR,
FORWARD, WALUTA rr;lasen?;tsyane nie Bank Polska Rzeczpospolita Wiu 8 4 B (683) 0.051%
EUR, 2015-02-04 akt;ywny " dotyczy | Kasa Opieki SA | Polska 24100 00282 ) (0.05%
. waluta USD,
FORWARD. WALUTA ?;err;c;:zvane nie Bank Polska Rzeczpospolita 4 8908000 00 s B ® 7143 (0.457%
USD, 2015-02-18 aktywnym dolyczy Kasa Opieki S.A. | Polska USD (
Suma 2 « (7 397) {0.50)%
3) Tabele dodatkowe
. o . Wartosé wediug wyceny na dzien bilansowy Procentowy udzial w aktywach
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 Ustawy (w tys. 21} ogolem
obligacje DS0725 (PLO000108187) 12 113 081%
obligacje DS1020 (PLO000106126) 2814 0,18%
obligacje DS1021 (PLO000106670) 27 470 1.84%
obligacie DS1023 (PL0000107284) g 186 0.62%
obligacje PS0417 (PLO000107058) 10979 0,74%
obligacje PS0719 (PL0000108148) 22 963 1.54%
obligacje WZ0118 (PLO000104717) 40 393 271%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére bylty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta cze$c sktadnika lokat, dla ktdrej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty skiadniki lokat, ktdre bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

o
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Bilans

{w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z})

31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
i. Aktywa 1 480 007 1 18;:;
_1v Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 245 3998
2. Naleznosci 577 11334
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1470 889 1118 106
~ diuzne papiery wartosciowe 1470 889 1109775
5. Skiadnikj lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 286 49713
- diuzne papiery wartosciowe - 48 927
1. Zobowigzania 15 382 23 981
1. Aktywa netto 1474625 ) 1159170
IV. Kapitat Subfunduszu 1158 133 919 212
1. Kapitat wptacony 9035278 8371924
2. Kapitat wyptacony (7 877 145) {7 452 712}
V. Dochody zatrzymane 256 259 225134
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 161 408 140 319
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 94 850 84 815
Vi Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60 233 14 824
Vii. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1474 625 1159170
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

5188 165,074

A 33074 957 868 29775749385
S 31534 874,925 24 874 967,903
T

4042 837 221

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

A 20,88 19,55
s 21,31 19,92
T 21,64 20,20

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

{(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt})

1.01.2014 . - 1.01.2013 v~

31.12.2014 r. 31122013 v,
I. Przychody z lokat 40 282 52 219
1. Przychody odsetkowe 38 994 52 218
2. Dodatnie saldo roznic kursowych 1288 -
3, Pozostale 0 0
il. Koszty Subfunduszu 19 192 21092
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 18 680 18 285
2. Optaty dla Depozytariusza 76 87
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 426 451
5. Ujemne saldo roznic kursowych - 1259
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . B
V. Koszty Subfunduszu netto (-1} 19 182 21082
V. Przychody z lokat netto (I-V) 21090 31127
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 55 444 (28 330)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10 035 11 488
- Z tytutu rdznic kursowych 2000 (1512)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 45 409 (39 819)
- z tytutu réznic kursowych 13 608 3256
Vil. Wynik z operacji 76 534 2797

Wynik z operaciji Wynik z operacji

Kategoria jednostek uczestnictwa ka‘;‘;?’;?:?gz;);:ek ka’zggr?g?éz‘r:\};gtzk

uczestnictwa uczestnictwa
A 1,33 0,18
S 1.39 0.23
T 1,44 0,27

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacig dodatkowa, ktdre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegodlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dia danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany
dzier wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajgcy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

|

1.01.2014 1.~ | 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Zrmiana wartosci aktywow netto

1. yWarlost aktywdw netto na koniec poprzedniegs okresu sprawozdawczegoe 1159170 1184 898
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razemy, w tym: 76 534 2797
a) przychody z lokat netto 21080 31127
b} ;réalizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 035 11489
¢y wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45 409 (39 819)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 76 534 2797
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zrriany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 238 921 (28 5233
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 663 354 907 239
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 424 433 935 782
6. t.gczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 315 455 (25728)
7. Wartosc aktywbw netto na konlec okresu sprawozdawczego 1474 625 1158 170
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1195 896 1303713

il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 166 582,880

A 52 319 152,827 47 586 369,969
S 16 788 465,950 25 347 455 443
T

7214 926,963

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4021 255,027

A 49 019 944,554 48 531739,118
S 10 128 558,928 24 039 865,709
T

9493 934,266

c) saldo zmian

1145 327,853

A 3289208273 (945 369,149)
S 6659 907,022 1307 589,734
T

(2 279 007,303)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

51 410 388,530

A 507 421 886,511 455 102 833,684
s 164 065 010,089 | 147 276 544,139
T

46 243 805,650

b liczba odkupionych jedriostek uczestnictwa

46 222 223,456

A 474 347 028,843 | 425 327 084,289
S 132530 135,164 | 122401 576,236
T

42 200 968,429

¢) saldo zmian

5188 165074

A 33 074 957,668 29 775 749,395
S 31534 874,925 24 874 967,903
T

4 042 837 221




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 33 074 957,668 29 775 748,395
g 31534 874,825 24 874 967,903
T 5188 165074 4042 837,221

1. Zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 19,58 19,38
s 18,82 18,69
T 20,20 19,93
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 20,88 19,55
S 21,31 19,92
T 21,64 20,20
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 6,80% 0.88%
S 6,98% 117%
T 7.13% 1,35%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 19,34 18,83
- data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
S 19,71 19,16
- data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
T 20,00 19,42
- data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 20,95 20,03
- data wyceny 2014-11-27 2013-05-09
- data wyceny 2014-11-28
S 21,38 20,39
- data wyceny 2014-11-27 2013-05-09
- data wyceny 2014-11-28 -
T 21,71 20,85
- data wyceny 2014-11-27 2013-05-09
- data wyceny 2014-11-28
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 20,88 19,55
s 21,31 19,92
T 21,65 20,20
- data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 1,60% 1,62%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,56% 1.48%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0.01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesé

sprawozdania finansowego.
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N oty ocbjasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnos$cig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyze terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujimuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

+  yjemna, kontrakt ujimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czes$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku gdy:

+  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

s Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytgczyd z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy<.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
sie w rdznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze', polegajgca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyZzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikédw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia —~ oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzied rozliczenia
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kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych rdznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost warto$ci dtuznych papierdw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych
papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papierow wartos$ciowych przez emitenta.

Qdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje
i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje | optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitow depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartoéciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie ~ ze
wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig ceneg transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

o) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momericie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
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- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowane] w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moziiwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu ~ jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartosc¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych diuznych papierow wartoéciowych ~ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeptywédw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych oszacowano wysoki
poziom niesciaggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

c) depozytdéw bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspolnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentdw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wpilyw na wartosc
godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

@) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajgca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

f) opcji — wycenia sig wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentdéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegolnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartos$ci przez serwisy Bloomberg {np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

g) dluznych papierébw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

h) skiadnikdw lokat innych niz wymienione w punktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanei ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnfa
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rozliczenia umowy kupna transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, kiéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia siuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, @ w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej sg denominowane, i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$C wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosc¢ aktywow netto dla poszczegodinych typdw jednostek obliczana jest w nastepujgcy sposob: WAN A (warto$¢ aktywow
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczgcych typu
jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku warto$ci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow
limitowanych) pomnigjszona o koszty wedtug odpowiednie] stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od
ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie Sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zafozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw | pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kidérym
dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zardwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikdw lokat, dia ktdrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modetach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg miec wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skiadnikdw lokat.

Skiadniki Jokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansows a
oszacowana wartoscia biezacg oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartoséci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno&¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 0,55% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 4,20%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

ey

I
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Nota 2. Naleznosdci Subfunduszu

|

Warto$¢ na dzien 31.12.2014 r.

Wartosé na dzien 31.12.2013 r. |

{ Naleznosci Subfunduszu (w tys. z) (w tys. 20)

i ’ t i
7 vytulu zbytych lokat 10 986 1

[ 7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 577 338 |

['Z tytulu odsetek o ol

[ 'suma 577 11334 |

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 31.12.2014 r.

Warto§¢ na dziert 31.12.2013 r.

{wtys. z}) {wtys. zi)

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 17 617
7 tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 7 397

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 3650 2051
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2018 2 571
Pozostate zobowiazania, w tym: 2317 1742
- zobowigzania wobec TF z tytulu oplaty za zarzadzanie 2038 1480
Suma 15 382 23 981

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.

| - Wartosc aazien | Mot e cnen

1 Struktura $érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta b:lansoy«y w danej sprawozdania

’ walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Banki 10 245

| Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 10 245 10 245

iLEank Handlowy w Warszawie S A, EUR 0 4]
31.12.2013 r.

e Wartos¢ na dzien b.‘giﬁgﬁ ‘:fveeznliﬁge
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bnansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego {(w tys. z})

Banki 3998
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3998 3998
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wartoé<¢ na Wartosé na 31.12.2014 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zohowigzan Waluta 31.12.2014 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.} finansowego (w tys. zh)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 11 065
Bank Handlowy w Warszawie S A, PLN 5956 5 956
Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 924 3938
Bank Handiowy w Warszawie S.A. Usb 334 1171
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych Wartosé na Wartos¢ na 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta 31.12.2013 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.} finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pienigznych 13 063
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 8328 8328
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 608 2521
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 735 2214
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw

finansowych.
' Od 1 0d3 od6 0d 1
31.12.2014r. Do 1 miesigca | miesiecy | miesigcy Powyiej
{w tys. zt) miesigca do 3 do 8 do 1 ro;x ?a?o 3lat Razem
miesiecy | miesiecy roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z ;
tego 0 okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 324 753] 1065314| 1390067
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostale aktywa .

Razem aktywa obciaZone ryzykiem wartoéci godziwej R R

wynikajacym ze stopy procentowej 324 753§ 1065314 1390067
Procentowy udzial w aktywach ogélem - 21,78% 71.51% 93,29%

od 1 0d3 Od6 0d 1
31.12.2013 r. Do1 miesigca | miesiecy | miesiecy roku do Powyzej Razem
(w tys. zi) miesiagca do 3 do & do 1 3 fat 3 1at
miesiecy | miesiecy roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z . B
tego © okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aklywnym tynku 290 022 819663 | 1109 685
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - - 48 927 48 927
Pozostale aktywa . B
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej R R
wynikajacym ze stopy procentowej 290 022 | 868 590 | 1158 612
Procentowy udziat w aktywach ogélem - - - 24,51% 73,41% 97,92%

(1 .2} Poziom obciazenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigZzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Od 1 0d 3 Od 6 od 1
31.12.2014 r. Do 1 miesigca | miesiecy | miesiecy roku do Powyzej Razem
(w tys. zh) miesigca do 3 do g do 1 3 1t 3iat
miesiecy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, 2 3 i i
tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 80 822 B B 80 822
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 2586 - - 8 296
Pozostate aktywa - - - -
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej ) ) )
wynikajacym ze stopy procentowej 80 822 8296 - 89 118
Procentowy udziat w aktywach ogélem 5,43% - 0,55% - - - 5,98%
Od 1 Od3 Od 6 od 4
31.12.2013 r. Do 1 miesiaca | miesiecy | miesigcy roku do Powyzej Razem
(w tys. z1) miesigca do 3 do6 do 1 3 Jat 3lat ’
miesiecy | miesiecy roku
Transakgcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, z 3 ) )
tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 90 8 331 8 421
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - R R
Pozostate akiywa - - .
Razem aktywa obcigZone ryzykiem warto$ci godziwej .
wynikajacym ze stopy procentowej 90 § 331 - - - 8 421
Procentowy udziat w aktywach ogotem 0,01% - 0,70% - - - 0,71%
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(2) Ryzyko kredytowe

(2, 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
fransakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikdw lokat zostata zaprezentowana wartose bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 1. Prsgzei';if:’y 3ta22013r, | Frosentowy
(wiys. 2 aktywach (witys. zt) aktywach
ogotem ogdtem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 245 0,89% 3998 0,34%
Naleznosci, w tym: 577 0,04% 11334 0,96%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 10 996 0,93%
7ransakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu
S&;&j;r:\iki lokat o charakierze diuznym notowane na aktywnym rynku, 1470 889 98.72% 1118 106 94 50%
csitaz:be’:i’r;t;memg grga;sowe emitowane badz gwarantowane przez 1381379 92.71% 1094 511 92 51%
listy zastawne 8 331 0.70%
o9 510
gl:‘!iinwiti’?mk:at o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym 8296 0.55% 48 927 4.13%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 8298 0,55% - -
inne niz |i§ty zastawpe oraz niz emitowane lub gwarantovyane przez 48 997 413%
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym !
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1490 007 100,00% 1182 365 99,93%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat (wedtug Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
paplery stanowig powyzej 5% wartosci aktywdw Subfunduszu.

31.12.2014 . 31.12.2013 1.
31.12.2014 v, Procentowy 31.12.2013r. Procentowy
{wtys. zl) udziat w {wtys. z}) udziat w
aktywach ogéiem aktywach ogotem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 1381379 92,71% 1094 511 92,51%
Skarb Panstwa (RP) 1381379 92,71% 1094 511 92,51%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zi) aktywdw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014 r. Procentowy 31.12.2013r. Procentowy
(w tys. zi) udziat w {wtys. zi) udziat w
aktywach ogdlem aktywach ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 281 946 18,93% 15 264 1.29%
diuzne papiery warto$ciowe 281 946 18,93% 15 264 1.29%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 927 4.13%
diuzne papiery warto$ciowe - 48 927 4,13%
Razem aktywa Subfunduszu obciaZzone ryzykiem walutowym 281 946 18,93% 64 191 5,42%

Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na
poszczegoélne waluty.

lokat

(wedtug Tabeli

gtoéwnej

lokat) zostata

|

|
-

31.12.2014r. 31122013 r.
31.12.2014r. Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
{wtys. zf) udzial w {wtys. z#} udziat w
aktywach ogdiem aktywach ogdtem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 113 854 7.64%
usD 168 092 11,29% 64 191 5.42%

(4)

(5)

Poziom obciagzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnoséci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych érodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnoséci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzuja sie przejSciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyke, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w kroétkim terminie tych sktadnikéw fokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Typ Rodzaj Wartosc pvr\zisgz(:igh Terminy Kwota begdaca zapTajg?r’l?)éci Termin
AV . Cel otwarcia otwartej 2 przysziych P wykonania
Instrumen ochodne | zajetej instrumentu . e strumieni e podstawg {wygasniecia} | .
T ty p 2 pozycji pozycji PR strumieni RN instrumenty
pozycji | pochodnego (wtys. 21) pienigznych pienieznych przysziych platnodci]  instrumentu ] pochodnego
) {w tys. zi} pochodnego
zabezpieczenie
ES&%@?&‘Q’QXUTA kedtka forward | przed ryzykiem (583) 102237 | 2015-02-04 24100 oogij)g 2015.02-04 | 2015-02-04
+ " walutowym
zabezpieczenie
i%g““gg’?g b‘;’%UTA krotka farward przed ryzykiem 6714 147580 | 20150218 43890 Qoggg 2015-02-18 | 2015-02-18
: e walutowym

Nota 7. Transakcje przy

zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$€é na | Wartos¢ na

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzief dzien

18 przy 31.12.2014 1. | 31.12.2013 1.

{w tys. z1) (w tys. z})

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: . .
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wrasnos$ci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i nie nastepuje przeniesienie 3
na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - 17 617
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasno$ci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci | nie nastepuje przeniesienie 17617

na druga strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

34.12.2014 1.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta t;,::r:?j;; sv(fiza‘?\:j bi\:: 2::33? ‘z\i (:;;e;}
walucie (wtys.)
Aktywa PLN 1480 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 10 245
PLN 10 245 10 245
EUR 0 0
Naleinosci PLN 577
T PLN 577 577
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku PLN 1470 889
PLN 1188 943 1188 943
EUR 26712 113 854
uSD 47 928 168 082
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 8 296
PLN 8296 8296
Zobowiazania PLN 15 382
PLN 15 382 15382
31.12.2013 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta t;li\l’::so:ycv; a%ze;zgj bi\g ?":gfvi va(:;':';n
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 1183 151
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 3998
PLN 3998 3998
Naleznosci PLN 11334
PLN 11334 11334
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1118 106
PLN 1102 842 1102842
usDb 5068 15 264
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 49 713
PLN 786 786
usb 16 244 48 927
Zobowiazania PLN 23 981
PLN 23 981 23981
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {(w tys. zi)
Sktadniki lokat F)odatnie réznice k‘ursowe? Ujemne réznice k.ursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreaiizowane
Diuzne papiery wartosciowe 2000 13 608
Suma 2000 13608 - -
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Skiadniki lokat I?odatnie réZnice kflrsowe‘ gjemne réznice k‘ursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery warto$ciowe 3256 1512
| Suma - 3 256 1512 o -
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| Sredni kurs walut obeych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy kurs w stosunku do zt waluta 1
Eoiar amerykanski 35072 usp !
i Euro 42623 EUR |

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
{wtys. 2}

| Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywoéw

(wtys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15253 53 520
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (5 218) ®111)
Suma 10 035 45 409
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
(w tys. zl)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(wtys. zt)
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 10 580 (41 228)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 909 1408
Suma 11 489 {39 819)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czeéci state].
. 1.01.2014 r. 1.01.2013r.
l Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 31.12.2014 . -31.12.2013 .
| Czesc stata wynagrodzenia 18 690 19 295

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigksze

jednak niz:

(1) 2,2% (dwa i dwie dziesiate procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
(3) 1,6% (jeden i sze$C dziesigtych procent) ~ dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pie¢) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscia Aktywow |1 zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za kibry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 2,20% 1,70%
S 1,90% 1,60%
T 1,60% 1,50%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 20/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 15 lipca
2014 roku wigcznie obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki za zarzadzanie z wysokosci:

s 2,20% do 1,60% — dla jednostek uczestnictwa typu A

s 1,90% do 1,40% - dla jednostek uczestnictwa typu S

® 1.60% do 1,20% - dla jednostek uczestnictwa typu T.
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Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 3/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku od wyceny dokonanej na dzien 16 lipca 2014 roku
do odwotania obowigzujg obnizone stawki za zarzadzanie:

. 1,70% - dla jednostek uczestnictwa typu A
« 1,60% - dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,50% ~ dia jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczesinictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.42.2042 r.
Wartost aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 1474 625 1159 170 1184 886
Wartosé aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

okresu sprawozdawczego (w zi)

A 20,88 19,55 19,36
S 21,31 19,92 19,69
T 21,64 20,20 19,93




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roéZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym |
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapiy:

. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Akcji
Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz’™), na ktore sktada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowosé¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
Jjego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bltgdow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Magdalena Grzesik
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Komandytariusz, Pelnomocnik
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Jeodnie 7 przepisami ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 rokin o rachunkowoscer (Dz. Uz 2013 1. poz. 330
Zpoznielszyni znnanamil oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegdinyeh zasad rachurikowoser funduszy nwestyeyinveh (Dz. ULz 2007 o Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Fonvarzystwa Funduszy Inwestvevinveh SCAL przedstawia sprawozdanic finansowe Arvka BZ WBK  Akeji
Tureckich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestyeyjnvm Otwartym za okres od | stveznia 2014 rokn
do 31 orudnia 2014 roku. ktore obejmiuje:

Foo Zestawienie lokat wedlug stann na dzien 31 erudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
wovysokoser 223 813 fvs, 7L

Bilans subiunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 200 roku wykazujacy aktvwa netio w wysokosei
238 153 sz

3. Rachunek wyvniku 7 operacii za okres od 1 ostyeznia 2014 rokn do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy dodami
WK Z operact wowesokosel 63 395 s 7l

4o Zestawienic zunian woaktvwach netto za okres od 1 ostveznia 2014 roku da 31 grudnia 2004 roku wykazujace

swlekszenic wartosel aktvwow netto subfunduszu w wysokosel 37 370 tyvs. 70
S0 Noty abjasniajace.

O, nformacje dodatkows.

Wointieniu 32 WK Towarzystwa Funduszy Inwestvevinyeh S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji Tureckich
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

m ! Fundus; nwestycyjne /




SPIS TRESCI

Rachunek wyniku

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajace

Informacja dodatkowa

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcjfi Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Zestawienie Iokat

1) Tabela gitéwna

Sktadniki lokat

31.12.20%4 ¢,

31.12.2013 r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat
w aktywach
ogolem

Wartosc¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wtys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogétem

Akcle

167 256

221 547

92,20%

207 415

179 965

87.61%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

fnstrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedziaino$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

169 392

223 813

93,14%

212 322

185 737

90,42%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartogc Wartos¢
wedtug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;:sn!‘a dzier aktywach
yel bilansowy ogotem
{w tys. z1) i tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek . -
AKBANK TA S, {TRAAKBNKS1NE) requlowany Borsa Istanbut 1276277 Turcia 13 604 16 656 6,93%
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek B
TICARET A S. (TRAAKCNSO1F3) regulowany Borsa Istanbul 166 586 Turcja 2802 3916 1.63%
AKENERJI ELEKTRIK URETIM AS. Aktywny rynek
(TRAAKENRS1LY) reguiowany Borsa Istanbul 0981 | Turcia 0 0 0,00%
ALARKO HOLDING AS Aktywny rynek _
(TRAALARK91Q0) reguiowany Borsa Istanbul 419 919 Turcja 2766 2822 1.18%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKAS! Aktywny rynek . ]
AS. (TREALBKOOD1 1) reguiowany Borsa [stanbul 1608 061 Turcja 4117 4217 1.76%
ANADOLU CAM SANAYIIA S Aktywny rynek
(TRAANACMO1F7) regulowany Borsa Istanbul 0436 | Turcja - 0 0,00%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIKA.S Aktywny rynek
(TRAANHYT9103) regulowany Borsa Istanbul 0793 Turcia - 0 0.00%
ASELSAN ELEKTRONIK SANAY! VE Aktywny rynek
TICARET A S. (TRAASELS91H2) regulowany Borsa Istanbul 141 371 Turcja 1621 2 557 1,06%
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A'S Aktywny rynek
(TREBIMMO0018) regulowany Borsa Istanbul 86 948 Turcia 5625 6 552 2.73%
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI Aktywny rynek .
A.S. (TREBZMTO0017) regulowany Borsa Istanbul 89 812 Turcia 2534 2585 1,08%
BRISA BRIDGESTONE SABANC!
LASTIK SANAYI VE TICARET A S. f‘ek‘uywm'\]{agyne“ Borsa Istanbul 157701 | Turcia 1238 2331 0.97%
(TRABRISAQ1E3) 9 y
CIMSA CIMENTO SANAY|VE Aktywny rynek
TICARETAS. (TRACIMSA91F9) regulowany Borsa Istanbul 208 009 Turcia 3831 5016 2,09%
COCA COLAICECEKAS. Aktywny rynek . N
(TRECOLAO001 1) regulowany Borsa Istanbul 47 940 Turcja 3176 3648 1,.52%
Aktywny rynek Vienna Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 21 565 Austria 2916 5734 2,39%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek )
HOLDING A S. (TRADOHOLS1Q8) regulowany Borsa Istanbul 0018 | Turcia - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek
TICARET AS. (TREDOTQ00013) regulowany Borsa Istanbul 218 018 Turcja 1728 3926 1,63%
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET Aktywny rynek .
AS. (TRAEGSERSTFO) regulowany Borsa Istanbul 566 964 Turcja 2 462 3443 1,43%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A S, Ry ek Borsa Istanbul 2293285 | Turcia 8313 9573 3.98%
(TREEGYO00017) 9 y
ENKA INSAAT VE SANAYI A S. Aktywny rynek ]
(TREENKA00011) reguiowany Borsa Istanbul 299 403,961 Turcia 1689 2382 0,99%
EREGLI DEMIR VE CELIK
FABRIKALARI TA'S. AKtywny rynek Borsa Istanbul 583396518 | Turcia 1509 3921 163%
(TRAEREGL91G3) 9 Y
GUBRE FABRIKALARITAS Aktywny rynek .
(TRAGUBRF91E2) regulowany Borsa [stanbul 299 664 Turcja 1549 2267 0,94%
HACI OMER SABANCI HOLDING AS. Aktywny rynek ] _
(TRASAHOL91Q5) regulowany Borsa Istanbul 861 142,942 Turcja 10737 13172 5,48%
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI Aktywny rynek
MUHENDISLIK SANAY! VE TICARET f mv:arr? Borsa Istanbul 525114 Turcia 3021 4511 1,88%
A.S. (TREINDX00019) g y
IS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S. (TRAISGYQ91Q3) regulowany Borsa Istanbul 1958 323,16 Turcia 4000 4191 1.74%
Aklywny rynek .
KARDEMIR A.S. (TRAKRDMR91G7) regulowany Borsa Istanbul 760 412 Turcia 2133 2 349 0,98%
KOC HOLDING AS. (TRAKCHOLg1Qgy | ARywny rynek Borsa Istanbul 45033592 | Turcia 5930 8415 3,50%
regulowany
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG
SAGLIK TURIZM EGITIM HIZMETLER! Aktywny rynek . .
VE INSAAT TAAHHUT A S. regulowany Borsa Istanbul 3911745 Turcja 1662 1515 0.63%
(TRELKMHO0013)
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A S. Aktywny rynek . _
(TRETAVHO0018) regulowany Borsa Istanbul 51812 Turcja 735 1491 0,62%
TEKFEN HOLDINGAS. Aktywny rynek .
(TRETKHOO00012) regulowany Borsa Istanbul 642 580 Turcia 4525 5607 2.33%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI Aktywny rynek .
AS. (TRATOASO91H3) regulowany Borsa Istanbul 107 509 Turcja 1228 2584 1,08%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S, (TRETRGYQ0018) reguiowany Borsa Istanbul 46873529 | Turcia 956 2437 1.01%
TRAKYA CAM SANAYII A'S Aktywny rynek !
(TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa [stanbul 803 6446 Turcja 2327 4166 1.73%
TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR Aktywny rynek - .
SANAYI A S. (TRETUMODOO11) regulowany Borsa lstanbul 0872 | Turcia 0 0.00%
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek Borsa Istanbul 28956 | Turcia 1778 2414 1.01%

RAFINERILERIAS (TRATUPRSQ1ES)

regulowany
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Wartosc¢ Wartosé
o ) wediug wedtug Proce'ntowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra §sed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
bilansowy ogotem
B (w tys, zt) (w tys. 21)
TURK EKONOMI BANKASI A.S Aktywny rynek § .
(TRATEBNKITNG) coguiowany Borsa istanbul 0,885 Turcia a o 0.00%
TURK HAVA YOLLARIAS Aktywny rynek . e : . -
(TRATHYAQS1ME) requiowany Borsa Istanbut 833 166,162 Turcia 5920 12 081 5.03%
TURK TELEKOMUNIKASYON A S Aktywny rynek s B . - ’
(TRETTLKO0013) reguiowany Borsa Istanbul 110 326 Turgja 1149 1209 0.50%
TURKCELL ILETISIM HIZMET A.S. Aktywny rynek . _
(TRATCELLS1M1) regulowany Borsa [stanbul 336 579 Turcja 8 439 7253 3.02%
TURKIYE GARANTI BANKASI A S. Axtywny rynek .
I TRAGARANSINT) regulowany Borsa Istanbul 1408 215 Turcja 15220 19 931 8.32%
TURKIYE HALK BANKASI A S Aktywny rynek - . _ R
(TRETHALO0019) cegulowany Borsa Istanbul 757 305 Tuscia 15239 15 864 6,80%
TURKIYE IS BANKASIAS. -C Aktywny rynek .
(TRAISCTRZ1N2) regulowany Borsa Istanbul 1617 086 Turcja 11959 16 425 6.84%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI Aktywny rynek .
AS (TRATSKBWS1NO) regulowany Borsa Istanbul 544 196,011 Turcia 186 1657 0.69%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASITAO. Aktywny rynek . _
(TREVKFBO0019) cequlowany Borsa Istanbul 958 044 Turcia 7 085 7 046 2.93%
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE Aktywny rynek
TICARET A'S (TRAVESTL91HS6) requlowany Borsa Istanbul 453421 | Turcja 3041 4339 1.81%
YAPIVE KREDI BANKASI A.S Aktywny rynek .
(TRAYKBNKS1N6) regulowany Borsa Istanbul 172 840 Turcja 406 1274 0.53%
Suma 22 725 852,049 167 256 221 647 92,20%
. Wartosc
Tyt;::{vc.;%zeestrzlet:zma Wartosc wedtug Procentowy
ienn;tytuc'e wps Slnego Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
. 1e wspoin: emitenta nabycia dzien aktywach
inwestowania majace (w tys. zh) bilansowy ogotem
siedzibe za granicg (w tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
LYXOR UCITS ETF NYSE LYXOR UCITS
MSCI EMERGING Aktywny rynek ETF MSCI
MARKETS C-EUR regulowany E:;Znext EMERGING Francia 65338 2136 2 266 0.94%
(FR0O010429068) MARKETS
Suma 65 338 2136 2266 0,94%
3) Tabele dodatkowe
Wartosé wedbug wyceny na Procentowy udzial
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy dzien bilansowy w aktywach ogétem
(w tys. zh)
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 23 917 9,95%
Akcie DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A'S. (TREDOTO00013) 3926 1.63%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASIA.S. (TRAGARANS1N1) 19991 8,32%
Grupa kapitatowa HAC! OMER SABANCI HOLDING A8 34844 14,50%
Akcje AKBANK T A S. (TRAAKBNKS1NE) 16 656 6,93%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A'S. {TRACIMSAS1F9) 506 2,09%
Akcie HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 13172 5,48%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 10 829 4,51%
Akcje KOC HOLDING A S. (TRAKCHOL91Q8) 8415 3,50%
Akcie TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERIA S. (TRATUPRS91E8) 2414 1,01%
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 26 439 11,00%
Akcie ANADOLU CAM SANAYITA S. (TRAANACMS1F7) 0 0.00%
Akcie ANADOLU HAYAT EMEKLILIKA.S. (TRAANHYT9103) 0 0.00%
Akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S {TRAISGY091Q3) 4191 1,74%
Akcje TRAKYA CAM SANAYIIAS. (TRATRKCMS1F7) 4166 1,73%
Akcie TURKIYE IS BANKASIA'S. - C (TRAISCTRO1NZ) 16 425 6.84%
Akcie TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWS1NO) 1657 0.69%

(&3]
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))
31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
1. Aktywa 240 297 205 409
1. Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 10 601 12795
2. Naleznosci 313 1263
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5570 5614
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 223 813 185737
It. Zobowiazania 2164 4646
11, Aktywa netto 238 133 200763
IV. Kapitat Subfunduszu 278 811 306 836
1. Kapitat wptacony 969 607 825852
2. Kapital wyptacony (690 796) (519 018)
V. Dochody zatrzymane (95 099) (79 488)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto (13 560) (10 598)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (81 539) (68 890)
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 54 421 (26 585)
VIiI. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 238 133 200763
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 1216 702,382 1281930618
S 2796 039,988 3247 681,912
T 1028 696,668 1190 067,697
Wartos¢ aktywow netto Warto$¢ aktywow netto
Kategorie jednostek uczestnictwa na jednostke na jednostke
uczestnictwa uczestnictwa
A 4591 34,27
s 47,28 3511
T 48 68 35,97

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Przychody z lokat 5833 6217
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach ) 5041 i 5783
2. Przychody odsetkowe 450 430
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 438 -
4. Pozostafe 4 4
i. Koszty Subfunduszu 8895 9274
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 7 685 7090
2. Opfaty dla Depozytariusza 551 720
3. Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo roznic kursowych , 670
5. Pozostate, w tym: 659 794
- podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 659 792
1. Koszty pokrywane przez Towa(;ystwo - R
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-H) 8 895 9274
V. Przychody z loKat netto (1-1V) (2 962) (3 057)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 68 357 (97 322)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (12 649) (39 823)
- Z tytutu réznic kursowych (18 580) (15 109)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 81 006 (57 499)
- z tytutu réznic kursowych 33667 (29 618)
VIit. Wynik z operacji 65 395 (100 379)
Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa reone fmosiek | kategone amostek
uczestnictwa uczestnictwa
A 11,65 (14.13)
s 12,17 (14,23)
T 12,71 (14,33)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktore stanowig integraing czes$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujgcy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartoéciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacii dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 200 763 128 046
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 65 395 (100 379)
a) przychody z fokat netto (2 962) (3 057)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (12 649) (39 823)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat 81 006 (57 499)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operach 65 395 (100 379)
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z [okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (28 025) 173 096
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 143 755 395 508
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 171780 222412
6. t.gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37 370 72717
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 238 133 200763
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 229 517 236 433

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 483 768,697

1546 574 644

1996 256,547

4 955 003,160

482 051,075

2071654201

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 548 996,933

1116 782,631

2447 898 471

3160 265,943

T

643 422,104

1182 099,731

c) saldo zmian

(65 228,236)

429 792,013

(451 641,024)

1794 737,217

—“ v

(161 371,029)

889 554,470

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 7 360 401,376 4 876 632,679
S 13 019 556,284 11 023 299,737
T 4307 225,226 3825174151

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 143 698,994

3 594 702,061

10 223 516,296

7775617825

T

3278 528,558

2635 106,454

c) saldo zmian

A 1216 702,382 1281930618
s 2796 039,988 3 247 681,912
T 1028 696,668 1190 067,697
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A i 1216 702,382 1281 930,618
S 2796 039,988 3 247 881,912

1028 696,668

1190 087 897
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r 1.01.2014 - 101.2013r- |

31.12.2014 r. 31.12.2013r.

{1, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

A 34,27 48,40

S 35,11 49,34

T 35,97 50,30

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

A 45,91 34,27
S 47,28 35,11
T 48,68 35,97
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 33,97% (29,19)%
S 34,66% (28,84)%
T 35,34% (28,49)%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 30,56 32,09
data wyceny 2014-01-27 2013-12-27
S 31,33 32,88
data wyceny 2014-01-27 2013-12-27
T 32,11 33,69
data wyceny 2014-01-27 2013-12-27

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 46,90 58,06
data wyceny 2014-11-28 2013-05-16
S 48,27 59,30
data wyceny 2014-11-28 2013-05-16
T 49,68 60,56
data wyceny 2014-11-28 2013-05-16
6. Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

A 46,00 34,25
S 47,36 35,09
T 48,77 35,95
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto 3,88% 3,92%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,35% 3,00%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,24% 0,30%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty ocbjasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) craz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadno$cia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla kt6rych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym. rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w porifelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréow wartos$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

. dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,

. ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czeSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakg;ji
mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

. Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznoéci;

® Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcie w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym paristwie, kidrego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcie te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartodci ksiegowe] rowngj zero, natomiast
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wynik odnosi sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wediug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskie] po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja makierska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezace] wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegoino$ci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo ~ w przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
wartosé aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyplatami uimowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieri okresiony w statucie
funduszu, w ktdrym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$é aktywdw netto przypadajacych na jednosike uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akeji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgcji, praw poboru, kwitdéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na
godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wediug kurséw dostepnych o
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciggfych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje sie
ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw
na danym skiadniky aklywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aklywow nie zawarto Zadne] transakcji — wedtug
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ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosg;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~
inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg danego skladnika aktywéw
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwo$ci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

ilo$¢ danego skitadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtdwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienigznych oraz
pozostatych dtuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikoéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwoéci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywow
pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.)
lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla wartosé godziwa instrumentu,

wierzytelno$ci — w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢
nominalna wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom
niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w cigzar kosztéw Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedtug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspdinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg), w
przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje si¢ po ostatnim dostepnym kursie z
wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedtug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinoSci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego
samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig¢ wediug ceny tej akcji na jej rynku gtdwnym. W przypadku
nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdiki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym,
prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa
(zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty
okreslone rézne ceny dia nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazona liczba nabytych papierdw wartosciowych, o ile
cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okre$lajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegoino$ci na
podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte
Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opgji. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze
by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

diuznych papierow warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg Scisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartoéciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczone] przy uwzglednieniu efekitywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoinych instrumentow
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnoéci danych) moga by¢ wyceniane na
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podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartosci godziwe] spetniajace] warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowarnia skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysckosci skorygowanej ceny
nabycia — wartosc godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana
ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora
stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.
Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nieroznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$c aktywow netto dia poszczegdinych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (warto$¢ aktywow
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu
jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow
limitowanych) pomniejszona. o koszty wediug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieri od
ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozeh wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkdw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczgce o utracie wartosci skladnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy warto$cig bilansowa a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przysztych przeplywow pienieznych wynikajgcych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przesfanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
warto$ci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$c w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzief 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposéb
inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos$c, iz dia
takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby
istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe
do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

Wartosé na dzien

Naleznos$ci Subfunduszu 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

{w tys. z1) (w tys. zl)
Z tytulu zbytych lokat - 1014
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 306 249
Z tytutu dywidendy T - -
Suma 313 1263

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

Zobowiazania Subfunduszu 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tytuiu nabytych aktywow 632 -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 177 57
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 456 3933
Pozostate zobowigzania, w tym: 899 656
- zobowigzania wobec TF! z tytulu optaty za zarzgdzanie 710 576
- zobowigzania publicznoprawne 118 11
Suma 2164 4646

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 r.

Wartosé na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w dt;;aeqsv:l)mcie w walucie sprawozdania
(wjt s) finansowego
ys. {w tys. 21}
Banki 10 601
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 559 559
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 1009 4 301
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 3810 5741
31.12.2013 r.
Warto$¢ na dzieni Warto$¢ na dzie
s bilansowy bilansowy
Struktura $rodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych Waluta w danei walucie w walucie sprawozdania
(wjt s) finansowego
¥s. (w tys. zi}
Banki 12795
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 366 366
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 524 2172
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY 7 251 10 240
Bank Handlowy w Warszawie S A. uUsD 6 17
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
. . Wartos$¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkdw pienigznych Wgr;t(;szczr;:ileﬁ 31.12.2014 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari Waluta w dz;nel' waluc.ie w walucie sprawozdania
Subfunduszu (wjt s.) finansowego
ys. (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 10 505
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 887 887
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 750 3197
Bank Handiowy w Warszawie S.A. NOK 175 83
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4164 6275
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 18 63
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

. ] _ . ) o Wartosé na dzief Wartos¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 31.12.2013 1 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta L . w walucie sprawozdania

w danej walucie .
Subfunduszu (w tys) finansowego

) (w tys. zi)

$redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych 5 440
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 2089 2089
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 226 937
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 5 5
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 1642 2319
Bank Handlowy w Warszawie S A. ust 31 93

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych
wedtug okresu pozostajgcego na dzien 31 grundia 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 od 3 0d 6
31.12.2014 . Do 1 miesiaca miesiecy miesiec Od 1 roku Powyzej
(w tys. zt) miesiaca do3 do6 do 1 erﬁ do 3 lat 3 lat
miesiecy miesiecy

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku B B R R R R .

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - R R R R R

5570 - - - - - 5570

Pozostale aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obciaZone ryzykiem wartos$ci 5570 N . . R 5570
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej i

Procentowy udzial w aktywach ogétem 2,32% - . - - - 2,32%

Od 1 0d3 0d 6
31.12.2013r. Do 1 miesiaca miesiecy miesiec Od 1roku | Powyiej
(wtys, z) miesiaca do3 do6 do1 r?)k{j do 3 lat 3 jat
miesigcy | miesigcy

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R R R .

5614 - - - - - 5614

Pozostaie aktywa - - - - - - N

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci 5614 ; A i m 5614
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j -

Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,73% - - - - - 2,73%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdow o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana wartodd bilansowa skiadnikow lokat o charakterze diuznym.
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31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.42.2014 1. | TTOCENOWY | 44 45 2013, | Procentowy
(w tys. z1) udziat (w tys. 21} udziat
’ w aktywach : w aktywach
ogétem ogoétem
Srodki pieniezne } ich ekwiwalenty 10 601 4.41% 12795 6,23%
Naleznosci, w tym: 313 0,13% 1283 0.62%
naleznosci z tytuiu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikow lokat - 1014 0,49%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu 5570 2,32% 5614 2.73%
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb . . . .
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - R R
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane fub gwarantowane przez Skarb .
Parstwa badZ NBP instrumenty o charakterze diuznym ) B B
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb .
Panstwa lub NBP - - R
listy zastawne - - - N
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb . . .
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 16 484 6,86% 19672 9,58%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach

lokat

(wedtug Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdrego

papiery stanowig powyzej 5% wartos$ci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3

Ryzyko walutowe

{3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w

wyrazonych w walutach obcych.

tys. zt) aktywow i zobowigzan

31.12.2014r. 31.12.2013r.

el e R i

: w aktywach . w aktywach

ogotem ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 042 4.18% 12 429 6,05%
Naleznosci 7 0,00% 1014 0,49%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 223 813 93,14% 185737 90,42%
diuzne papiery wartosciowe - R R R
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem walutowym 233 862 97,32% 199 180 96,96%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 641 0,27% - -

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31122014y, | TTCCENMOWY | 34 45 2043, | Procentowy

(wtys. 1) udziat (W tys. 21) udziat w

ys. w aktywach ys. aktywach

ogotem ogoiem

Akcje
EUR 5734 2,39% - -
NOK - - 1498 0,73%
TRY 215 813 89,81% 178 467 86,88%
i — e PR —
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31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.12.2014r, | TrOCENOWY | 54 45 9043y, | Procentowy
(w tys. z1) udziat (w tys. z1) udziat w
| w aktywach ’ aktywach
ogoblem ) ogotem

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

EUR 2266 0,94% 3 800 1.85%

UsD R - 1972 0,96%

(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu sSrodkdw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krotkim terminie tych skladnikdw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowane] wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celéw pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Wartos¢ na Wartos$¢ na

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31A1dzz‘i2%x‘;4 . 31‘1(121.;%(‘13 .
(w tys. zi) (w tys. zi)

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 5570 5614
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk - -
Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 5570 5614

przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: . R

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wilasnosci i ryzyk - B

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2014r.

Wartos$< na dzien
Warto$¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)

Aktywa PLN 240 297

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 10 601
PLN 559 559
EUR 1009 4301}
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| Wartos¢ na dzien |
Wartosé na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dt::!:er;sv(v):ﬁcie sp\:auzlzu;;iia
(w tys.) finansowego
(w tys. zi)
TRY 3810 5741
Naleznosci PLN 313
PLN 306 306
EUR 2 7
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do od;upu PLN 5570
PLN 5570 5570
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 223 813
EUR 1877 8 000
TRY 143 207 2156 813
Zobowiazania PLN 2164
PLN 1523 15623
EUR 2 9
TRY 419 632
31.12.2013 r.
Wartos¢ na dzien
Warto$¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dbai!r?er}sv(ggde sp\:,a:vv?)lzu;;?\ia
(w tys.) finansowego
(w tys. z)
Aktywa PLN 205 409
Srodki pieniezne iich ekwiwa!enty PLN 12795
PLN 366 366
EUR 524 2172
TRY 7251 10 240
USD 8 17
Naleznosci PLN 1263
PLN 249 249
TRY 457 646
usb 122 368
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 5614
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 185737
EUR 916 3 800
NOK 3024 1498
TRY 126 375 178 467
usb 655 1972
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 4 646
PLN 4 646 4 646

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 33 565 18 521 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje . 102 59 .
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg

Suma - 33 667 18 580 -
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Skiadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akgje - 15 128 29 552
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 19 } ) 66
| wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 19 - 15128 29 618
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
Korona norweska 0,4735 NOK
Euro 4,2623 EUR
Lira turecka 1,5070 TRY
Dolar amerykanski 3,5072 uspD
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-31.12.2014 r.
Wzrost (spadek)
Warto$¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zi) z wyceny aktywow
(w tys. zi)
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku (12 649) 81 006
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ~ .
Suma (12 649) 81 006
1.01.2013 r.-31.12.2013 1.
Wzrost (spadek)
Wartos$¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
{wtys. zi) z wyceny aktywow
(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (39 919) {57 499)
Skiadniki jokat nienotowane na aktywnym rynku 96 -
Suma (39 823) (57 499)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
K 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z}) 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 7 885 7 090

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

J(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesigt piec) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegoéine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktdrej mowa powyzej jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegéine
kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym
na poprzedni Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktére] mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztdw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa

Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

A 4.0% 4,0%
S 3.5% 3.5%
T 3.0% 3.0%
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Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 9/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny
dokonanej na dzien 24 czerwca 2010 roku do dnia 19 stycznia 2014 roku obowigzywaty obnizone stawki za zarzgdzanie:

¢ 3,5% ~dla jednostek uczestnictwa typu A

¢+ 3,0% - dla jednostek uczestnictwa typu S

¢ 2.5% — dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwalg Zarzgdu Towarzystwa nr 4/01/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny
dokonanej na dzien 20 stycznia 2014 roku do dnia 17 wrze$nia 2014 roku obowigzywaty obnizone stawki za zarzadzanie:

¢ 3,75% -- dla jednostek uczestnictwa typu A
3,25% — dla jednostek uczestnictwa typu S
e 2,75% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 1/09/2014 z dnia 12 wrzesnia 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny
dokonanej na dzien 18 wrzesnia 2014 roku do odwotania obowigzujg stawki za zarzadzanie w wysokosci:

e 4,0% - dla jednostek uczestnictwa typu A
+  3,5% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.

z}\:l{at;tgs;)aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 238 133 200 763 198 046

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego (w zf)

A 45,91 34,27 48,40
S 47,28 35,11 49,34
T 48,68 3587 50,30

20




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akgji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku.niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Platinum
Dynamiczny (do dnia 12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii), subfunduszu w Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16
(,,Subfundusz™), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe)
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Platinum Dynamiczny (do dnia
12 pazdziernika 2014 r. Arka BZ WBK Energii), subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie ijasno sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r.. wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksigg rachunkowych.
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Zeodnie 7z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosct (Dz. Uz 2013 1. poz. 330
7 pozmejszyimi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow 7 dnia 24 grdnia 2007 roku w sprawie
szezegolnyeh zasad rachunkowoser funduszy inwestvevinveh (Dz. UL 2 2007 . Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZWBK Towarzvstwa Fundoszy Inwestvevinveh SCAL przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Platinum
Dynamiczny (do dnia 12102014 r. Arka BZ WBK Energii) subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu
Tnwestyvevinym Otwartyim za okres od 1 stveznia 2014 roku do 31T grudnia 2014 roku. ktore obejmuje:

L. Zestawienie Tokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszn
wowysokoser 36 863 tvs. 7L

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzen 31 grudnia 2014 roku wykaznjacy aktywa netto w wysokosci
A8 A3 tvs 71

fd

Rachunek wynika z operiacji za okres od 1 stveznia 2014 roku do 31 grndnia 2074 rokn wykazujaey dodatni

wynik 7z operacii w kwocie | 835 tvs. 74,

4o Zestawienie anian woaktvwach netto za okres od T ostveziia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace

swigkszenie wartosel aktywow netto subfunduszu w wysokosc 5 980 tvs. zh
5. Noty objasniajace.
6. Intormacje dodatkowa.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Platinum Dynamiczny
(do dnia 12.10.2014 r. Arka BZ WBK Energii)
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
og6iem

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(w tys. z1)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

4825

4 861

12,46%

18 853

22 015

65,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

8 142

8185

20,99%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

21623

23 817

61,07%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

34 590

36 863

94,52%

26 730

30 196

89,88%




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Platinum Dynamiczny Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

T Wartoge | VWartose
wedlug wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra) siedziby ceny wyceny na udziat w
emitenta abyeia dzien aktywach
naby bitansowy ogolem
(wtys. 20} (w tys. z})
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. Gielda Papierdw T
ABC DATA S A (PLABCDTO0014) Aktywny rynek Wartosciowych w 17 774 | Reeczpospolita 85 60 0.15%
regulowany Warszawie S A Polska
o Gielda Papierow
ACTION S.A (PLACTINOG018) Aktywny rynek Wartosciowych w 1 436 | Rzeczpospolita 65 86 017%
regulowany Warszawie S A Polska
AKENERJI ELEKTRIKURETIM A S Aktywny rynek )
(TRAAKENRI1LO) reguiowany Borsa Istanbul 0,672 | Turcja B 0 0 0.00%
Gietda Papierow .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 3084 542 561 1.41%
(PLPEKAOO0018) regulowany Warszawie S A Polska
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) Wartosciowych w 725 277 272 0.70%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
BUDIMEX S A (PLBUDMXO00013) Wartosciowych w 1201 165 170 0,44%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow o
CCC S.A {PLCCCO000016) Aktywny rynek Wartosciowych w 750 | Rzeczpospolita 98 100 0.26%
regulowany Polska
Warszawie S A,
- Aktywny rynek Prague Stock
CEZ A.8. (CZ0005112300) regulowany Exchange 774 | Czechy 71 70 0,18%
Gietda Papierow
ENEA S.A (PLENEAO0OO13) Aktywny rynek Wartosciowych w 2 8gg | Rzeczpospolia % 44 0,11%
regulowany ! Polska
Warszawie S A
Gietda Papierdw )
ENERGA S.A. (PLENERG00022) Aktywny rynek Wartogciowych w 4 056 | Rzeczpospolita a7 93 0.24%
regulowany . Polska
Warszawie S A
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. Aktywny rynek \‘;’v‘:*rf:szz‘x;iww 5 173 | Reeczpospolita 114 o 0 29%
(PLFORTEOO012) reguiowany Warszawie S.A. Polska
; Gielda Papierow
. I
Kﬁzné:gégoﬁxmoz SA 'r‘\e'“m'\]{a;y”e" Wartoéciowych w 2776 Egiﬁ’os"o ta 352 302 0.77%
( 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow
KRUK $.A. (PLKRK0000010) Aktywny rynek Wartosciowych w 1215 | Rzeczpospolia 130 134 0.34%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
LUBELSKIWEGIEL ,BOGDANKA” S A Aktywny rynek - Rzeczpospolita
: Warto$ciowych w 590 64 57 0,15%
{PLLWBGDO00016) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papierdw i
MBANK S.A (PLBRE0000012) Py ek Warlosciowych w 337 Eéiiipos‘m“‘a 162 168 0.43%
d Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Rapieréw Rzeczpospolita
MC| MANAGEMENT S.A. (PLMCIMG00012) regulowan Warto$ciowych w 4251 Polska 43 44 0.11%
9 Y Warszawie S.A s
Gielda Papierow :
fﬁ%ggég(};&?oF){UPA ENERGETYCZNA S.A ;Aektmr\zarnynek Wartoéciowych w 4886 Ecz)lesizapospoma 107 9 0.24%
9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
PKP CARGO S.A (PLPKPCROD011) f\e'“m;{a'ny”e" Wartosciowych w 1689 ngsiz"os""“‘a 130 141 0,36%
9 Y Warszawie S.A a
Gielda Papierdw
E’PO[_L‘;?(P:“IO}B%(I;J(SETN NAFTOWY ORLEN S.A. ,ﬁektmrga;ynek Wartosciowych w 13579 Ecz)lesizapospolna 572 664 1.70%
9 Y Warszawie S.A
Gielda Papierow .
Y Warszawie S.A.
& Gielda Papierow .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek . Rzeczpospolita -
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) reguiowany Wartosciowych w 21349 | bojska e 764 1.96%
Warszawie S A
: Gielda Papierow .
. . I
EC’POL\;’\IZSS(I)E(gi)i;l)gl;(1 )Z.AKLAD UBEZPIECZEN S A gkimrgazynek Wartodciowych w 1296 Ecz”e;izapospo ita 588 596 1 53%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Rapieréw Rzeczpospolita
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) requlowan Warto$ciowych w 3857 Polska 59 71 0,18%
9 Y Warszawie S A.
Gielda Papierow .
SYNTHOS S A. (PLDWORY00019) f‘:‘m’g ’ny”e" Wartociowych w 7892 Egiﬁpos‘m’"a 33 32 0,08%
9 any Warszawie S.A.
Gietda Papierow :
A S.A o t
IFQ%SESO%%S‘T? ENERGIAS Axtyuny rynex Wartoéciowych w 25 096 ﬁéiiipos"o“ a 130 127 0,32%
) 9 Y Warszawie S.A
TRAKYA CAM SANAYII AS. Aktywny rynek .
(TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa Istanbul 0.342 | Turcja 0 0 0.00%
. Gielda Papierdw .
ZETKAMA S.A (PLZTKMAOD017) Aktywny rynek Wartosciowych w 1000 | Reeczpospolita 64 66 017%
reguiowany X Polska
Warszawie S A
Suma 139 131,014 4825 4861 12,46%
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g , o Waroge |
. N b . Warunki n‘tj)v:\%ojr?a I ﬁzgﬁfgc wedlug Procer'ftowy
Dluzne papiery Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kr:ﬂ;;zaf; Y ;TS"; oprocen- jednej Liczba ceny wy;;ny na ukdz.al f
wartosciowe ykup towania obligacji nabycia bilansec?w ! Wi g;:vac
(w zi) (wiys. zi) (w tys. zl‘{ g gotem
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
DS1021 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Y Staty kupon aoal B
(PLO0OOO10B670) nieregulowany | BondSpot Potand | Panstwa Polska 2021-10-25 (5.75%! 1000,00 3000 3644 3679 8.43%
OK0718 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita s Zerowy kupor: e
(PLODO0107926) nieregulowany | BondSpot Poiand | Panstwa Polska 2016-07-25 | po%k) 1000.00 2500 2427 2431 8.23%
PS0719 Aktywny rynek } Treasury Skarb Rzeczpospolita 07 Staly kupon
(PLOOGO108148) niereguiowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 20780725 | 3 5500 1000,00 1600 1695 1699 4,36%
ws0922 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita g Staty kupon
(PLO000102646) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2022:08-23 | (5 75 100000 300 376 376 0.97%
Suma 7 400 8142 8185 20,99%
. Wartosc
" rtosc¢
Tytuly uczestnictwa emitowane . . “\:r:dﬁxsg wedlug P;OSEQ::IW
przez instytucje wspdinego Rodzaj rynku Nazwa Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba ceny wyceny na w
inwestowania majace siedzibe rynku emitenta nabycia dzien aktywach
za granica bilansowy
{w tys. zt} (w tys. 21} ogélem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
1SHARES PUBLIC LIMITED Londan ISHARES PUBLIC
COMPANY SUB-FUND ISHARES | Aktywny rynek LIMITED COMPANY .
S&P 500 UCITS ETF (DIST) regulowany E‘X‘;’;n . | SUB-FUND ISHARES Irlandia 13828 913 1008 2.58%
(IE0031442068) 9 S&P 500 UCITS ETF
Nienotowane na rynku aktywnym
ACMBERNSTEIN SICAV SUB- ACMBERNSTEIN
FUND SELECT US EQUITY Mieniotowane na . SICAV SUB-FUND
PORTFOLIO | USD rynku aktywnym Nie dotyczy SELECT US EQUITY Luksemburg 15 381,947 1274 1394 3.57%
{LU0B83600992) PORTFOLIO
BLA BAI
BLACKROCK GLOBAL FUNDS Nienotowane na F[L_JN%ERSO](?:VGSLSB, L
SICAV SUB-FUND EUROPEAN nku aktywnym Nie dotyczy FUND EUROPEAN Luksemburg 395159 1558 1704 4.37%
FUND A2 EUR (LU0O11848440) | 7 4 FUND
GOLDMAN SACHS FUNDS GOLDMAN SACHS
SICAV - SUB-FUND US CORE Nienotowane na FUNDS SICAV SUB-
EQUITY PORTFOLIO BASE rvnku aktywnym Nie dotyczy | FUND GOLDMAN Luksemburg 44 864,95 2366 2711 8,95%
SHARES ACC USD 4 ywny SACHS US CORE
(LU0234571726) EQUITY PORTFOLIO
HENDE;
HENDERSON GARTMORE RSON
GARTMORE FUND
FUND SICAV SUB-FUND Nienotowane na SICAV SUB-FUND
UNITED KINGDOM ABSOLUTE Nie dotyczy Luksemburg 84 769,209 2237 2340 6,00%
rynku aktywnym UNITED KINGDOM
RETURN FUND R EUR ACC ABSOLUTE RETURN
HEDGED (LU0490786174)
FUND
INVESTEC GLOBAL STRATEGY INVESTEC GLOBAL
FUND SICAV - INVESTEC Nienotowane na STRATEGY FUND
GLOBAL STRATEGY ASIA rvnku aktywnym Nie dotyczy | SICAV - INVESTEC Luksemburg 10 821,224 801 845 2.18%
PACIFIC EQUITY | ACC GROSS Y ywny GLOBAL STRATEGY
USD (LU0B33059448) ASIA PACIFIC EQUITY
JPMORGAN FUNDS SICAV JPMORGAN FUNDS
SUB-FUND JPMORGAN FUNDS | Nienotowane na . SICAV SUB-FUND
" AGGREGATE BOND C (ACC) - | rynku aktywnym Nie dotyezy | jornpGaN FUNDS . | Luksemburg 4376543 1470 1512 3.88%
EUR (HEDGED) (LU0430493568) AGGREGATE BOND
M AN
JPMORGAN INVESTMENT JPMORG
INVESTMENT FUNDS
FUNDS SICAV SUB-FUND N
JPMORGAN INVESTMENT Nienolowane na |y yoqyc, JS;’CMA(;/RSGLLBNFUND Luksembur 3585339 2875 3288 8.43%
FUNDS US SELECT EQUITY rynku aktywnym yezy INVESTMENT FUNDS g : '
FUND C (ACC) USD US SELECT EQUITY
(LU0087133087) FUND
H Al
THE JUPITER GLOBAL FUND EUESUSFI’ICTAEVRSGULB?B L
SICAV SUB-FUND - JUPITER Nienotowane na ) N .
EUROPEAN OPPORTUNITIES | rynku akiywnym Nie dotyczy EBE%PéXZITER Luksemburg 11 415,83 1015 1135 2.91%
ACC EUR (LU0260087274) OPPORTUNITIES
NOMURA FUN
NOMURA FUNDS IRELAND PLC OMUR DS 7
SUB-FUND NOMURA JAPAN Nienotowane na Nie dotyc: IFFiJENLS Nﬁgﬁﬁif ® Iandi 1036.7503 584 634 1.63%
STRATEGIC VALUE A ACC EUR | rynku aktywnym e dotyczy - a : ;
B JAPAN STRATEGIC
(IJEOOB3XFBR64) VALUE
NOMURA FUNDS IRELAND PLC pripaiyeiy
SUB-FUND NOMURA JAPAN Nienotowane na . - NP . - .
STRATEGIC VALUE A ACC EUR | rynku aktywnym Nie dotyczy EEQIEN sr\‘TohaL‘;Eélc Irlandia 2 166,8207 901 1047 2.68%
HEDGED (IE00B4NF1620) VALUE
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T - T . P -
i fx Wartodc
I i
Tytuly uczestnictwa smitowane | V:!Va;t;fusc wedlug Prosz;t;w
przez instytucje wspdélnego R . Nazwa . Kraj siedziby . e wyceny na Y
N . . s odzaj rynku Nazwa emitenta ! Liczba ceny . w
inwestowania majace siedzibe rynku emitenta . dzien 5
za granicg na'bycial bitansowy akt;g::ach
{w tys. zl} (w tys. 21} ogotem
OLD MUTUAL GLOBAL
INVESTORS SERIES PLC SUB- T SLOBAL
FUND OLD MUTUAL GLOBAL | ey towane na PLC SUB-FUND OLD
EQUITY ABSOLUTE RETURN ' « ’M Nie dotyczy MUTUAL GLOBAL Irfandia 218004863 1334 1382 3.57%
FUND | EUR HEDGED ryniu aklywnym u
ACCUMULATION EQUITY ABSOLUTE
(IECOBLP5S791) RETURN FUND
ROBECO CAPITAL GROWTH ROBECO CAPITAL
FUNDS SICAV SUB-FUND Nienotowane na GROWTH FUNDS
ROBECO US LARGE CAP rynku aKiyWnym Nie dotyczy | SICAV - SUB-FUND Luksemburg 32751546 1975 2288 587%
EQUITIES 1 USD ynru artywny ROBECO US LARGE
(LUD474363545) CAP EQUITIES
SCHRODER
SCHRODER INTERNATIONAL INTERNATIONAL
SELECTION FUND SICAV SUB- SELECTION FUND
FUND SCHRODER Nienotowane na . SICAV SUB-FUND B
INTERNATIONAL SELECTION | rynku aktywnym | W8 90482Y | sehipopER Luksemburg 2928081 1240 1288 3.30%
FUND EMERGING MARKETS A INTERNATIONAL
(ACC) EUR (LU0248176959) SELECTION FUND
EMERGING MARKETS
THREADNEEDLE (LUX) SICAV
SUB-FUND THREADNEEDLE Nienotowane na -SrrCiE/ASDLTBE—E?J[;\I%([—_UX) Wielka
(LUX) SUB-FUD PAN rynku aklywnym Nie dotyczy PAN EUROPEAN Brytania 161 059,9136 1080 1226 3.15%
EUROPEAN EQUITIES 2 INA ?
ACC EUR (GB0030810682) EQUITIES
Suma 607 818,5142 21623 23817 61,07%
Kraj siedziby Vliﬁ?ﬁ v‘::gﬁ‘é; Procentowy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument bazowy | Liczba ceny wyceny na udzial
rynku {wystawca) dzien w aktywach
{wystawcy) nabycia . 2
(w tys. 21) bilansowy ogoélem
ys. (w tys. z})
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane Bank Polska .
FORWARD, WALUTA Nie . Rzeczpospolita waluta EUR
EUR, 2015-02-04 na rynku dotyczy | KasaOpieki 1oy ga 1105 000,00 EUR E 38) (0.09)%
aktywnym S.A.
Suma 3 (386) (0.09)%
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Bilans
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zH)

! 31.12.2014 . 31.12.2013 ¢, -
1. Aktywa 38 000 33 595—
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2079 3048
2. Naleznosci 58 351
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 054 30 196

- dtuzne papiery wartosciowe 8185 -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ) 22 809 R
1l. Zobowigzania 569 1144
Hi. Aktywa netto 38 431 32 451
V. Kapitat Subfunduszu 58 962 54 817
1. Kapitat wptacony 340 574 316 082
2. Kapitat wyptacony (281 612) (261 265)
V. Dochody zatrzymane (22 730) (25 831)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (292) (121)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (22 438) (25 710)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2199 3 465
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 38 431 32 451
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 311 704,882 338 363,130
S 477 592,994 389 696,841
T 161725135 128 904,546

Kategorie jednostek uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

A 39,25 37,02
S 40,62 38,14
T 42,03 39,29

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacijg dodatkows, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

e
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Rachunek wyniku z operaciji

{w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 7.~ 1.01.2093 r.-
31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
I. Przychody z lokat 1029 1432
1. Dywi(;endy i inne udzialy w zyskach 927 1287
2. Przychody odsetkowe 5;5 12
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 131
4. Pozostate 7 2
1i. Koszty Subfunduszu 1200 10861
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 944 811
2. Optaty dla Depozytariusza 70 g1
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 83 -
5. Pozostate, w tym: 102 159
- podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 102 158
lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - .
V. Koszty Subfunduszu netto (li-ll) 1200 1061
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (171} 371
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2006 853
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3272 3400
- z tytutu réznic kursowych 1198 962
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (1 266) (2 547)
- z tytutu réznic kursowych 1266 (1 609)
Vii. Wynlk z operacji 1835 1224

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajgcy na
kategorie jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na
kategorie jednostek
uczestnictwa

A 2,23 072
S 248 0,93
T 274 1,15

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegolne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposdb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazdéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r- 1.01.2013 r.-
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32 451 47 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1835 1224
a) przychody z lokat netto (171 371
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3272 3400
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1266) (2 547}
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1835 1224
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym:
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) z przychodow ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 145 (16 667)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 492 12 302
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 20 347 28 969
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5980 (15 443)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 431 32 451
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 33071 37 911
Il. Zmiana liczby. jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
777 911,280 251 370,889
S 306 688,292 224 605,379
T 85 987,236 118 245,725
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 804 569,528 481 147 945
S 218 792,139 476 643,628
T 53 166,647 78 224,552
¢) saldo zmian
A (26 658,248) (229 777,056)
87 896,153 (252 038,249)
T 32 820,589 40 021,173
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 4011 660,859 3 233749,579
S 4 868 855,494 4 562 167,202
T 1452 620,259 1366 633,023
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 3699 955,977 2 895 386,449
S 4391 262,500 4172 470,361
T 1290 895,124 1237 728,477
¢} saldo zmian
A 311 704,882 338 363,130
S 477 592,994 389 696,841
T 161 725,135 128 904,546
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 311 704,882 338 363,130
S 477 592,994 389 596 841
T 161 725,135 128 904,546

o]
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1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 37,02 36,30
S 38,14 37,21
T 39,28 38,14
2. Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacegoe okresu sprawozdawczego
A 39,25 37,02
S 40,62 38,14
T 42,03 39,29
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 6,02% 1,98%
S 6,50% 2,50%
T 6,.97% 3,02%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 34,16 34,46
data wyceny 2014-02-05 2013-04-17
S 35,22 35,38
data wyceny 2014-02-05 2013-04-17
T 36,30 36,32
data wyceny 2014-02-05 2013-04-17
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 41,00 38,69
data wyceny 2014-08-05 2013-01-29
S 42,38 39,84
data wyceny 2014-09-05 2013-11-21
T 43,81 41,01
data wyceny 2014-09-05 2013-11-21
data wyceny - 2013-11-22
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 39,48 36,83
S 40,86 37,94
T 4228 39,08
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 3,63% 2,80%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,85% 2.14%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,21% 0,24%

Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢

sprawozdania finansowego.

10
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzZniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktoérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezelinabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia

zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujgte w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym

po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie

wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Sktadniki lokat nabyte niecdpiatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci

ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach

rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartos$ci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasnigcia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

i

+

'

s dodatnia, kontrakt uymowany jest w aktywach bilansu,
» yjemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czg$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzar i naleznosci,
« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznoéci lub
jednoczesnie takie naleznosdci wylgozy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczyd.
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- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dziert roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Poiski.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu

wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze" polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia

skiadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

¢

+

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papierdow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

'
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami jub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegbinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywodw Subfunduszu: prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywbw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia si¢ aktywa Subfunduszu, ustala si¢ warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala si¢ wartosc
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa,
certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granicag) wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny.
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W przypadku papierow notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zarmknigcia, przyjmuje si¢ ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnia cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywdéw nie zawarto zadnej
transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gitowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bicomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédia odzwierciedia warto$¢
godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagainej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dia ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy si¢ odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéow Subfunduszu,

¢) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg —~ wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje si¢ po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretyczne;j,

f)y praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktorej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos$¢ rynkowa,

g) kontraktow terminowych — wycenia sig¢ wediug wartosci godziwej o kidre] mowa w pkt 8, metodg okreslajacg stan
rozliczen Subfunduszu | jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
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instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h)y opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorgc pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegdlnos$ci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczane] miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne ~ w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $ci§le powiazane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie
sg Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegéinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w
cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika Iokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie warto$ci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie skiadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywéw netto dla poszczegdinych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (warto$é
aktywéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki oplaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dia pozostalych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzagdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktoérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zardwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosSci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
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wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaC z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
skiadnikow lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartos$ci skfadnikow fokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywoéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podiegaja regularnemu przegigdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie byto aktywéw wycenianych w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli | metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku réwniez takich lokat nie byto). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosg, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 31 .‘?IZa.rztg 13 4c rrj?v? i;’esn zt) 31 V1Vzar2’tg 1é36 r‘?e(l\: :;Iesn zt)

Z tytutu zbytych lokat 135
Z tytutu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktéw terminowych 2

Z tytutu zbytych jednostek uczestrictwa 52 204
Z tytutu dywidendy 4 12
Suma 58 351
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

N I e
Z tytutu nabytych aktywow 43 924
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 36

Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa 84 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 316 149
Pozostate zobowiazania, w tym: 90 70
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu optaty za zarzadzanie 74 58
Suma 569 1144

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2014 r.

Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy(v\crt(;zr;ej walucie bilansowy (w tys. zi)
Banki 2079
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 1852 1852
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 51 217
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 3 10
31.12.2013 r.
Warto$¢ na dzien < Lo
. s . ; Warto$¢ na dzien
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bllansowy(‘:,vt(:;n)ej walucie bilansowy (w tys. zI)
Banki 3048
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 884 884
Bank Handlowy w Warszawie S A. CAD 2 6
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 43 216
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 167 444
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usDh 497 1498
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Sredni w okresie sprawozdawc;)')m poziem $rodkéw pienieznych Wartos¢ na 31.12.2014 r Wad;éé na31.12.2014r. |
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Waluta w danei waiuclie -wt s )' w walucie sprawozdania {
Subfunduszu 1 (w tys. finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 2384
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 514 514
Bank Handlowy w Warszawie S A, CAD 5 15
Bank Handlowy w Warszawie S A CHF 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 80 12
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 173 737
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 5 27
Bank Handlowy w Warszawie S A. NOK 78 37
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 o]
Bank Handlowy w Warszawie S A. ush 296 1038
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wartosé na 31.12.2013 1 Warto$¢ na 31.12.2013 r,j
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta : o ’ w walucie sprawozdania |
w danej walucie (w tys.) X
Subfunduszu finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 3234
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 455 455
Bank Handlowy w Warszawie S A. CAD 4 11
Bank Handlowy w Warszawie S A. CHF 5 17
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 33 5
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 205 850
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 21 105
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1998 28
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 20 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ush 582 1753

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j,
w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2014 roku do zapadainosci tych instrumentow
finansowych.
Od1 0d3 od§
31.12.2014r. Do 1 miesigca miesigcy oy Od 1roku | Powyzej
(w tys. zt) miesiaca do 3 do 6 miesiecy do 3 lat 3 lat Razem
S R do 1 roku
miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, Z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2431 5754 8 185
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostate aktywa - . -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 2431 5754 8185
Procentowy udziat w aktywach ogétem - 6.23% 14,76% 20,99%

31.12.2013 r.
Nie dotyczy.

(1.2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywoéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakierze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2)
(2.1)

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢é bilansowa skfadnikéw fokat o charakterze dtuznym.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
311220147, | PrOSeNtOWY 1 34 459013, | Procentowy
(w tys. zf) udziat w (w tys. zt) udziat w
aktywach ’ aktywach
ogétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2079 533% 3048 9,07%
Naleznosci, w tym: 58 0,15% 351 1,05%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skfadnikéw lokat - 135 0,40%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 8 185 20,99%
d&ugne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 8185 20,99% B B
Parnstwa lub NBP
listy zastawne -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym -
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w i
tym: -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb B B
Panstwa lub NBP
listy zastawne - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb B .
Paristwa badz NBP instrumenty vicharakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 10 322 26,47% 3399 10,12%
(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostala

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartos$ci aktywéw Subfunduszu.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31.42201ar. | PIOSTIOWY | 54429013, | Procentowy
(wtys. 21) w aktywach (wiys. 2 w aktywach
ogdtem ogélem
Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym: 8 185 20,89%
Skarb Paristwa (RP) 8185 20,99%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2014r. 31.12.2013 r.
31122014y, | FTOSENtOWY | g4 459043y, | Procentowy
(w tys. z1) udziat w (W tys. z1) udziat w
aktywach aktywach
ogétem ogétem
Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 227 0,58% 2164 6,44%
Naleznosci 4 0,01% 147 0,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1078 2,76% 29 810 87,73%
diuzne papiery wartosciowe -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyrm: 22 809 58,49% - -
diuzne papiery wartoSciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 24 118 61,84% 32121 95,61%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym - - . .
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(3 . 2) Wskazanie przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat

(wediug Tabeli

gtéwnej

lokat)

zostala

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na
poszczegoine waluty.

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
31122014y | PrOSENIOWY 54459013, | Frocentowy
(wtys. zt) aktywach (wiys. zl) aktywach
ogotem ogétem
Akcje
CAD - 1269 3,78%
CHF 344 1,03%
CZK 70 0,18% 447 1,33%
EUR 6 551 18,50%
GBP 1486 4,42%
NOK 1642 4.59%
TRY 0 0,00% 0 0,00%
UsSD 9 990 298,73%
Kwity depozytowe
usb 8 181 24.35%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 12 278 31,49%
UsD 11 539 29,58%
(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalinosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

)

Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. instrumenty pochodne

iz Wartos¢ . Termin .
. Wartosé Terminy Kwota bedaca . Termin
Instrumenty z;i;e' ins?r%ﬁ:jn tu Cel otwarcia otwartej psrtzry‘rls"z‘z::‘? przysziych podstawg (z apa:;:‘?oéz') wykonania
pochodne P ojz y c;‘ji pochodnego pozyciji pozycji pienieznych strumieni przysziych ?:\);?mm:ntu instrumentu
{w tys. z1) {w tys. 1} pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie
ggﬁ%’g’ggygﬁum Krotka forward przed ryzykiem 22) 3331 2015.0204) 780000,00 EUR 2015.02.04 2015-02-04
' walutowym
Zabezpieczenie
éagvgg?gb\évé\:um kotka | forward przed ryzykiem (11 1238]  2015.02.04]  290000,00 EUR 2015.02-04 2015-02-04
' walutowym
Zabezpieczenie
gggv;gtsgb\év&um krotka | forward przed ryzykiem 3 149)  2015.02.04]  35000,00 EUR 2015-02.04 2015-02-04
} walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Nie dotyczy.
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Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i roznice kursowe
31.12.2014 r.

Wartosé na dzient

Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bf;ﬁ?izy(gg,a:)ej bilansowy (w tys. zt)
Aktywa PLN 39 000
Srodki plenigzne 1 ich ekwiwalenty PLN 2079
PLN 1852 1852
EUR 51 217
TRY 0 0
usb 3 10
Naleznosci PLN 58
PLN 54 54
EUR 1 4
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 14 054
PLN 12 976 12 976
CZK 455 70
TRY 0 0
usb 287 1008
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 22 809
EUR 2 881 12 278
uUsb 3003 10 531
Zobowiazania PLN 569
PLN 569 569
31.12.2013 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta &Y:::jvi;jv(:iz;;igj bi\lﬁlairstgfv(; r(l‘?vt:;i:r;)
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 33 595
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 3048
PLN 884 884
CAD 2 6
GBP 43 216
EUR 107 444
Usb 497 1488
Naleznosci PLN 351
PLN 204 204
EUR 2 8
NOK 133 66
TRY 0 0
usb 24 73
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN - .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 30 196
PLN 386 386
CAD 448 1269
CHF 102 344
CZK 2 954 447
EUR 1580 6 551
GB