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Fundusze Inwestycyjne

Informacje przekazywane na podstawie w art. 222b Ustawy o funduszach i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Ponizsze informacje nie wchodza w zakres badania przez biegtego rewidenta.

1)

L

Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

W Aktywach Funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem szczegdlnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

Opis zarzadzania ptynno$cig zostat po raz pierwszy udostepniony w 2016 roku i od tego czasu nie miaty miejsca istotne
zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynno$cia.

Zarzadzanie pltynnoscia Funduszu opiera sie¢ na utrzymaniu odpowiedniej struktury zarzadzanego portfela
zapewniajacej niezakidcong obstuge realizacji zlecen odkupienia oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz
koniecznosci realizacji zobowigzan Funduszu z innych tytutdw, przy ograniczonym wplywie koniecznosci zbycia
okreslonych aktywow na cene transakcji sprzedazy.

Analiza ptynno$ci Funduszu dokonywana przez Towarzystwo stuzy dwom podstawowym celom:

1. zapewnieniu $rodkéw ptynnych, w formie $rodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw w formie instrumentéw
finansowych, ktérych zbycie lub zbycie z przyrzeczeniem odkupu moze nastapi¢ w trybie umozliwiajgcym
zaspokojenie zobowigzan biezacych Funduszu,

2. oraz utrzymywaniu odpowiedniej struktury ptynno$ciowej portfela, ktéra zapewnia zdolno$¢ do takiego
ksztattowania portfela instrumentéw finansowych, aby w kazdym czasie mozliwa byta realizacja celu wskazanego
w pkt. 1. oraz aby mozliwa byta sprawna przebudowa portfela, przy ograniczeniu wptywu zawieranych transakgcji
na cene sprzedawanych instrumentéw finansowych.

Podejmowane decyzje inwestycyjne uwzgledniajg konieczno$¢ zachowania przyjetych limitdéw, zaréwno w zakresie
poziomu $rodkow ptynnych, jak i ptynnosciowej struktury portfela.
Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.
Poszczegolne Subfundusze majg nastepujace profile ryzyka:

e Santander PPK 2025

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu I1l.A Prospektu informacyjnego Funduszu.

e Santander PPK 2030

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu I11.B Prospektu informacyjnego Funduszu.

e  Santander PPK 2035

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu I11.C Prospektu informacyjnego Funduszu.

¢ Santander PPK 2040

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
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korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu I1l.D Prospektu informacyjnego Funduszu.

e Santander PPK 2045

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu III.E Prospektu informacyjnego Funduszu.

e  Santander PPK 2050

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu IIl.F Prospektu informacyjnego Funduszu.

¢ Santander PPK 2055

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu I1l.G Prospektu informacyjnego Funduszu.

e  Santander PPK 2060

Profil ryzyka Subfunduszu wynika z realizowanej polityki inwestycyjnej nakierowanej na inwestowanie w
akcje rynku polskiego oraz akcje emitentéw z krajow nalezacych do OECD, a takze obligacje skarbowe oraz
korporacyjne. Szczegdtowy opis ryzyk charakterystyczny dla Subfunduszu znajduje sie w punkcie 2
Podrozdziatu I1l.H Prospektu informacyjnego Funduszu.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalno$ci i obejmuje m.in. system limitow wewnetrznych dla kazdego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w
tym dotyczacych dzwigni finansowej AFI, w rozumieniu Ustawy o funduszach i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zasady wyznaczania i metody obliczania catkowitej ekspozyciji AFI, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. (dalej: ,ekspozycja AFI”). System limitow
wewnetrznych obejmuje m.in. zasady alokacji aktywow i dywersyfikaciji lokat oraz utrzymanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci. System zarzadzania ryzykiem podlega, co najmniej raz na 12 miesiecy, ocenie biegtego rewidenta.

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu oraz o prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej Funduszu oraz fgcznej wysoko$ci zastosowanej dzwigni finansowej
Funduszu.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujac lokat w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, a takze w wyniku transakcji z wykorzystaniem papieréw wartosciowych, tym transakcji z
przyrzeczeniem odkupu. Fundusz moze ponownie wykorzystywaé zabezpieczenia, w tym, w celu regulowania
zobowigzan, $rodki ptynne otrzymane w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Brak jest ograniczen odnosnie
ponownego wykorzystania zabezpieczeh przez podmioty trzecie wramach zawartych transakcji. Na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI
(dalej: ,Rozporzadzenie”), maksymalny limit ekspozycji AFl to 200% warto$ci aktywéw netto wyliczony metodg
zaangazowania. Towarzystwo przyjmuje tez maksymalny limit ekspozycji AFl wyliczony metodg brutto na poziomie
600% wartosci aktywow netto. Ekspozycja AFI obliczana jest na podstawie definicji okre$lonej w Rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej: ,Rozporzadzenie 231/2013"). Zakres i faczna
wysoko$¢ wykorzystania dzwigni finansowej jest pochodna realizowanej strategii inwestycyjnej.

Podstawowymi ryzykami zwigzanymi ze stosowaniem dzwigni finansowej sg ryzyka wynikajace ze stosowania, w
ramach polityki inwestycyjnej, instrumentéw pochodnych, ktdre to ryzyka zostaty szczegotowo wskazane w ramach pkt
2 Podrozdziatow [Il.A-IIL.P Prospektu informacyjnego Funduszu w cze$ciach méwigcych o kategoriach ryzyk
zwigzanych z instrumentami pochodnymi, w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy. Dzwignia finansowa powstajaca
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w wyniku zawierania transakcji na papierach wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu jest w bardzo wysokim stopniu
ograniczona w wyniku stosowania ptynnych zabezpieczen i rozliczania tych transakcji przez niezalezne izby

rozliczeniowe.

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. $redni poziom ekspozycji AFI wyliczonej zgodnie

z Rozporzadzeniem 231/2013 w podziale na poszczegdlne Subfundusze, ktdre istniaty w tym okresie, wyniost:

(1)Santander PPK 2025: 61,48% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 100,00%
warto$ci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(2)Santander PPK 2030: 73,86% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg brutto oraz 100,00%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(3)Santander PPK 2035: 82,82% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg brutto oraz 100,00%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(4)Santander PPK 2040: 82,84% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 100,00%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(6)Santander PPK 2045: 81,95% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 100,00%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(6)Santander PPK 2050: 81,29% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 100,00%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(7)Santander PPK 2055: 79,86% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metodg brutto oraz 100,00%
warto$ci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

(8)Santander PPK 2060: 76,12% wartosci aktywow netto Subfunduszu obliczonej metoda brutto oraz 100,00%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu obliczonej metodg zaangazowania

W przypadku braku dzwigni wartosci ekspozycji AFI nie przekraczajg 100% wartosci aktywéw netto danego
subfunduszu. Zgodnie z obecnie realizowang strategia inwestycyjng ekspozycja AFl utrzymywana jest na istotnie

nizszym poziomie niz maksymalny mozliwy.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski
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